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Swiss Life Funds (LUX) (la « Société » ou la « SICAV ») est une société d’investissement à capital variable constituée en 
date du 8 avril 1999 pour une durée illimitée, à l’initiative de Swiss Life Ltd., et dont le siège est situé à Zurich. 
La Société est immatriculée au Luxembourg en tant qu’organisme de placement collectif en valeurs mobilières (OPCVM). 
La Société figure sur la liste officielle des organismes de placement collectif, conformément à la loi du 17 décembre 2010 
relative aux organismes de placement collectif, dans sa version modifiée (la « Loi de 2010 ») et à la loi du 10 août 1915 
relative aux sociétés commerciales, dans sa version modifiée. La Partie I de la Loi de 2010 est notamment applicable. 
Les Statuts de la Société ont été publiés pour la première fois le 14 mai 1999 dans le Mémorial après leur dépôt auprès 
du greffier du Tribunal d’arrondissement de Luxembourg et à Luxembourg, où ils peuvent être consultés et où des copies 
peuvent être obtenues contre paiement des droits de greffe. Les Statuts ont été modifiés pour la dernière fois le 6 juillet 
2015 par acte passé par-devant Maître Hellinckx et publié dans le Mémorial en date du 27 juillet 2015. 
La Société est immatriculée au Registre des sociétés de Luxembourg sous le numéro B 69.186. 
La Société est constituée sous la forme d’un fonds à compartiments multiples. Les Statuts prévoient que la Société puisse 
proposer différentes Classes d’actions représentant des intérêts dans un Compartiment composé d’un portefeuille 
d’investissements spécifique. Les Administrateurs pourront créer des Compartiments supplémentaires, avec l’approbation 
de l’Autorité de tutelle. 
Au 31 août 2024, les investisseurs disposaient de 32 Compartiments : 

• Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Corporates 
• Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Short Term  
• Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Emerging Markets Sovereigns 

• Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro Corporates 
• Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro High Yield 
• Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates 
• Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates Short Term 
• Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield 
• Swiss Life Funds (LUX) Bond Inflation Protection 
• Swiss Life Funds (LUX) Bond High Yield Opportunity 2026  
• Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield Upper Tier 
• Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Euro Zone 
• Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global 
• Swiss Life Funds (LUX) Equity Alternative Energy Impact 
• Swiss Life Funds (LUX) Equity Environment & Biodiversity Impact 
• Swiss Life Funds (LUX) Equity Green Buildings & Infrastructure Impact 
• Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global High Dividend 
• Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Minimum Volatility 
• Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Protect 
• Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG USA 
• Swiss Life Funds (LUX) Equity Europe High Dividend  
• Swiss Life Funds (LUX) Income Equity ESG Euro Zone 
• Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Balanced  
• Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Balanced 
• Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Growth 
• Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Moderate 

• Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Growth  
• Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Moderate  
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• Swiss Life Funds (LUX) Portfolio Global Growth (CHF) 
• Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG US Corporates 
• Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Aggregate 
• Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Sovereigns 
 
 Dans toutes les Classes, les Actions peuvent être : 
• des actions de distribution, qui confèrent aux investisseurs le droit de recevoir un dividende annuel et qui diminuent 

leur Valeur liquidative d’un montant correspondant à la distribution de dividende effectuée (les « Actions de 
distribution ») ; 

• des actions de capitalisation, qui ne confèrent pas aux investisseurs le droit de recevoir un dividende, et dont la Valeur 
liquidative ne varie pas à la date de paiement du dividende, le pourcentage de la Valeur liquidative correspondant 
aux actions de capitalisation étant majoré en conséquence (« Actions de capitalisation »). 

Les Administrateurs pourront décider d’émettre de nouvelles Classes d’actions. L’émission de ces Classes d’actions devra 
être notifiée à l’Autorité de tutelle. 
Chaque Classe pourra présenter un barème spécifique de frais d’acquisition et de rachat, un barème spécifique de 
commissions de gestion ou de conseil, des frais de distribution, de services aux actionnaires ou autres différents, ou encore 
s’adresser à des investisseurs spécifiques. 
Les Actions de classe R (« Actions R ») s’adressent à tous les investisseurs. 
Les Actions de classe I (« Actions I ») sont réservées aux investisseurs institutionnels au sens de l’Article 174 de la Loi de 
2010. 
Les Actions de classe Q (« Actions Q ») sont réservées aux investisseurs institutionnels au sens de l’Article 174 de la Loi 
de 2010. 
Les Actions de classe S (« Actions S ») sont réservées aux Compartiments de la Société. 
Les Actions de classe AM (« Actions AM ») sont réservées aux investisseurs institutionnels au sens de l’Article 174 de la 
Loi de 2010 ayant passé un contrat de gestion d’actifs ou tout autre contrat de services financiers à titre onéreux avec Swiss 
Life Asset Management AG ou toute autre entité appartenant au groupe Swiss Life. 
Les Actions de classe M (« Actions M ») sont réservées à Swiss Life Asset Management AG, Swiss Life Allemagne ou à 
toute autre entité appartenant au groupe Swiss Life et intervenant pour le compte de ses clients, acquéreurs de produits 
en unités de compte.  
Les Actions de classe SL (« Actions SL ») sont réservées à Swiss Life France, Swiss Life Allemagne et Swiss Life Suisse 
ou à toute autre entité appartenant au groupe Swiss Life et intervenant pour le compte de son portefeuille d’assurance 
propre. 
Les Actions de classe F (« Actions F ») s’adressent à tous les investisseurs, mais ne sont proposées qu’à travers certains 
intermédiaires financiers, partenaires de distribution ou intervenants similaires qui investissent pour le compte de leurs 
clients et facturent à ceux-ci des commissions de conseil ou autres commissions similaires. 
Les Actions de classe SF (« Actions SF ») sont réservées à Swiss Life France intervenant pour le compte de ses clients 
de produits en unités de compte. 
Les Actions de classe G (« Actions G ») sont réservées aux investisseurs qui réalisent un placement direct ou indirect dans un 
plan d’épargne de Swiss Life Switzerland, conformément aux piliers 3a et 3b du système de prévoyance privée suisse, ou de 
Swiss Life France, Swiss Life Allemagne et Swiss Life Suisse ou de toute autre entité appartenant au groupe Swiss Life et 
intervenant pour le compte de son portefeuille d’assurance propre.
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Les assemblées générales des Actionnaires se tiennent au siège social de la Société à Luxembourg, ou en tout autre lieu 
indiqué dans l’avis de convocation à l’assemblée concernée. Un avis de convocation à une assemblée générale des 
Actionnaires sera envoyé par courrier à chaque Actionnaire inscrit, à son adresse figurant sur le registre des actionnaires, 
au moins huit jours avant ladite assemblée et sera publié en vertu des dispositions de la loi luxembourgeoise dans le 
Mémorial, dans un journal luxembourgeois et dans tout autre journal déterminé par les Administrateurs. 
L’assemblée générale des actionnaires se tiendra le deuxième jeudi du mois de décembre à 11h00 au siège social de la 
Société ou en tout autre lieu du Grand-Duché de Luxembourg, tel que spécifié dans l’avis de convocation à l’assemblée 
ou, si ce jour n’est pas un Jour ouvrable, le Jour ouvrable suivant. 
L’avis de convocation sera publié conformément à la législation luxembourgeoise et devra préciser le lieu et l’heure de 
l’assemblée ainsi que son ordre du jour. 
L’exercice financier de la Société couvre une période de douze mois qui prend fin le 31 août de chaque année. Le rapport 
annuel incluant les états financiers audités de la Société ainsi que le rapport semestriel non audité de la Société et des 
Compartiments concernés, pour chaque exercice financier, seront mis à disposition des Actionnaires respectivement dans 
les quatre mois et les deux mois suivant la fin de l’exercice correspondant. 
Un mandataire pourra assister à l’assemblée générale pour le compte de tout Actionnaire. Les exigences en matière de 
quorum et de majorité pour toutes les assemblées générales sont définies dans les Statuts. 
Chaque Action confère à son détenteur une voix concernant toute question soumise au vote des Actionnaires et relative à 
la Société. Les Actions de chaque Classe sont assorties des mêmes droits de vote. 
La liste des changements apportés au portefeuille est disponible au siège social de la Société et auprès des représentants 
étrangers. 
Les données de TER (total des frais sur encours) pour l’exercice se terminant le 31 août 2024 sont indiquées ci-dessous. 
Le TER a été calculé conformément aux « Consignes pour le calcul et la publication du TER » de l’Asset Management 
Association Switzerland (AMAS) et correspond à la somme de tous les coûts et commissions prélevés de manière régulière 
sur l’actif net (charges d’exploitation) et exprimée rétrospectivement sous forme d’un pourcentage de l’actif net. 
Si un Compartiment investit au moins 10 % de son actif net en tant que fonds de fonds dans des fonds cibles, un TER 
composite du fonds de fonds doit être calculé comme suit. Le montant proportionnel de TER des fonds cibles individuels 
incluant une rémunération liée à la performance, pondéré en fonction de la part qu’ils représentent dans l’ensemble des 
actifs du fonds de fonds à la date de clôture, et le TER du fonds de fonds minoré des commissions rétrocédées reçues des 
fonds cibles pendant l’exercice.  

Compartiments Classe d’actions Devise TER Commission 
 de performance

Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Corporates Actions AM CHF hedged - Capitalisation CHF 0.28% -
Actions AM EUR hedged - Capitalisation EUR 0.28% -

Actions F - Capitalisation USD 1.01% -
Actions I - Capitalisation USD 0.83% -

Actions I CHF hedged - Capitalisation CHF 0.83% -
Actions I EUR hedged - Capitalisation EUR 0.83% -

Actions I EUR Hedged - Distribution EUR 0.83% -
Actions R CHF hedged - Capitalisation CHF 1.47% -
Actions R EUR hedged - Capitalisation EUR 1.45% -

Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Short Term Actions AM CHF hedged - Capitalisation CHF 0.32% -
Actions F - Capitalisation USD 0.79% -
Actions I - Capitalisation USD 0.62% -

Actions I CHF hedged - Capitalisation CHF 0.62% -
Actions I EUR hedged - Capitalisation EUR 0.61% -

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Emerging Markets Sovereigns Actions AM - Capitalisation USD 0.49% -
Actions AM CHF hedged - Capitalisation CHF 0.55% -

Actions G CHF hedged - Capitalisation CHF 0.32% -
Actions I - Capitalisation USD 1.04% -



Compartiments Classe d’actions Devise TER Commission de 
performance

Actions I CHF hedged - Capitalisation CHF 1.04% -
Actions I EUR hedged - Capitalisation EUR 1.04% -

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro Corporates Actions AM - Capitalisation EUR 0.41% -
Actions I CHF hedged - Capitalisation CHF 0.66% -

Actions Q - Capitalisation EUR 0.66% -
Actions R - Capitalisation EUR 1.20% -

Actions R CHF hedged - Capitalisation CHF 1.20% -

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro High Yield Actions AM - Capitalisation EUR 0.31% -
Actions AM CHF hedged - Capitalisation CHF 0.30% -

Actions I - Capitalisation EUR 0.76% -
Actions I - Distribution EUR 0.76% -

Actions R - Capitalisation EUR 0.62% -
Actions S - Capitalisation EUR 0.16% -

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates Actions AM - Capitalisation EUR 0.27% -
Actions G CHF hedged - Capitalisation CHF 0.17% -

Actions I - Distribution EUR 0.52% -
Actions I - Capitalisation EUR 0.52% -

Actions I USD hedged - Capitalisation USD 0.52% -
Actions R - Capitalisation EUR 1.06% -

Actions R CHF hedged - Capitalisation CHF 1.06% -
Actions S - Capitalisation EUR 0.12% -

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates Short Term Actions AM - Capitalisation EUR 0.46% -
Actions I - CHF hedged Capitalisation CHF 0.57% -

Actions I - Capitalisation EUR 0.57% -
Actions I - Distribution EUR 0.57% -

Actions R - Distribution EUR 0.81% -

Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield Actions AM - Capitalisation EUR 0.32% -
Actions AM CHF hedged - Capitalisation CHF 0.32% -

Actions F - Capitalisation EUR 0.96% -
Actions I - Capitalisation EUR 0.77% -

Actions I CHF hedged - Capitalisation CHF 0.77% -
Actions R - Capitalisation EUR 1.41% -

Actions R CHF hedged - Capitalisation CHF 1.41% -
Actions S - Capitalisation EUR 0.16% -

Swiss Life Funds (LUX) Bond Inflation Protection Actions I - Capitalisation EUR 1.15% -
Actions R - Capitalisation EUR 1.60% -

Swiss Life Funds (LUX) Bond High Yield Opportunity 2026 Actions F - Capitalisation EUR 0.86% -
Actions I - Capitalisation EUR 0.61% -

Actions I - Distribution EUR 0.61% -
Actions I CHF hedged - Capitalisation CHF 0.64% -

Actions R - Capitalisation EUR 1.16% -
Actions R - Distribution EUR 1.15% -

Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield Upper Tier Actions AM - Distribution USD 0.36% -
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Euro Zone Actions AM - Capitalisation EUR 0.26% -

Actions I - Capitalisation EUR 0.71% -
Actions R - Capitalisation EUR 1.65% -

Informations destinées aux actionnaires (suite)
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Compartiments Classe d’actions Devise TER Commission de 
performance

Actions S - Capitalisation EUR 0.11% -
Actions F - Capitalisation  EUR 1.01% -

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Actions AM EUR Capitalisation EUR 0.28% -
Actions G CHF - Capitalisation CHF 0.18% -
Actions I EUR - Capitalisation EUR 0.72% -

Actions I - Capitalisation  USD 0.71% -
Actions F CHF - Capitalisation  CHF 1.02% -
Actions S EUR - Capitalisation EUR 0.13% -

Swiss Life Funds (LUX) Equity Alternative Energy Impact Actions AM - Capitalisation EUR 0.40% -
Actions F - Capitalisation EUR 1.08% -

Actions G CHF - Capitalisation CHF 0.34% -
Actions I - Capitalisation EUR 0.88% -

Actions R - Capitalisation EUR 1.83% -

Swiss Life Funds (LUX) Equity Environment & Biodiversity Impact Actions AM - Capitalisation EUR 0.29% -
Actions F - Capitalisation EUR 0.94% -

Actions G CHF - Capitalisation CHF 0.20% -
Actions I - Capitalisation EUR 0.77% -

Actions I - Distribution EUR 0.69% -
Actions I CHF - Capitalisation CHF 0.77% -
Actions I GBP - Capitalisation GBP 0.69% -
Actions I NOK - Capitalisation NOK 0.65% -
Actions I SEK - Capitalisation SEK 0.65% -
Actions I USD - Capitalisation USD 0.68% -

Actions R - Capitalisation EUR 1.69% -

Swiss Life Funds (LUX) Equity Green Buildings & Infrastructure Impact Actions AM - Capitalisation EUR 0.34% -
Actions F - Capitalisation EUR 1.00% -

Actions G CHF - Capitalisation CHF 0.26% -
Actions I - Capitalisation EUR 0.81% -

Actions I CHF - Capitalisation CHF 0.71% -
Actions I USD - Capitalisation USD 0.71% -

Actions R - Capitalisation EUR 1.75% -

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global High Dividend Actions AM - Capitalisation EUR 0.32% -
Actions I - Capitalisation EUR 0.77% -

Actions I - Distribution  EUR 0.74% -
Actions R - Capitalisation EUR 1.71% -

Actions R - CHF Distribution CHF 1.71% -
Actions S - Capitalisation EUR 0.17% -

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Minimum Volatility Actions AM EUR - Capitalisation EUR 0.38% -
Actions R EUR - Distribution EUR 1.73% -

Actions S EUR - Capitalisation EUR 0.23% -
Actions I - EUR Distribution  EUR 0.78% -

Informations destinées aux actionnaires (suite)
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Compartiments Classe d’actions Devise TER Commission de 
performance

Actions I - Capitalisation  USD 0.79% -
Actions I EUR - Capitalisation  EUR 0.79% -

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Protect  Actions AM CHF hedged - Capitalisation CHF 0.26% -
Actions I - Capitalisation EUR 0.70% -

Actions I CHF hedged - Capitalisation CHF 0.70% -
Actions R CHF hedged - Capitalisation CHF 1.65% -

Actions S - Capitalisation EUR 0.11% -

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG USA Actions AM EUR - Capitalisation EUR 0.26% -
Actions F - Capitalisation USD 0.99% -
Actions I - Capitalisation USD 0.71% -

Actions I EUR - Capitalisation  EUR 0.71% -
Actions R - Capitalisation USD 1.65% -

Actions SL EUR - Distribution EUR 0.39% -
Actions S - Capitalisation USD 0.11% -

Swiss Life Funds (LUX) Equity Europe High Dividend Actions I - Distribution EUR 0.83% -
Actions R - Distribution EUR 1.77% -

Swiss Life Funds (LUX) Income Equity ESG Euro Zone Actions AM - Capitalisation EUR 0.37% -
Actions S - Capitalisation EUR 0.23% -

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Balanced Actions M - Capitalisation EUR 0.91% -
Actions R - Capitalisation EUR 2.02% -

Actions SF - Capitalisation EUR 2.98% -

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Balanced Actions M - Capitalisation EUR 0.68% -
Actions R - Capitalisation EUR 1.82% -

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Growth Actions M - Capitalisation EUR 0.75% -
Actions R - Capitalisation EUR 2.09% -

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Moderate Actions M - Capitalisation EUR 0.67% -
Actions R - Capitalisation EUR 1.61% -

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Growth Actions M - Capitalisation EUR 0.95% -
Actions R - Capitalisation EUR 2.26% -

Actions SF - Capitalisation EUR 3.21% -
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Moderate Actions I - Capitalisation EUR 0.98% -

Actions M - Capitalisation EUR 0.88% -
Actions F - Capitalisation  EUR 1.18% -

Actions R - Capitalisation EUR 1.79% -
Actions SF - Capitalisation EUR 2.74% -

Swiss Life Funds (LUX) Portfolio Global Growth (CHF) Actions F - Capitalisation CHF 1.45% -
Actions R - Capitalisation CHF 2.15% -

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG US Corporates Actions AM - Capitalisation USD 0.31% -
Actions I - Capitalisation USD 0.56% -

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Aggregate Actions AM - Capitalisation EUR 0.24% -
Actions AM CHF hedged - Capitalisation CHF 0.24% -

Actions I - Capitalisation EUR 0.44% -
Actions S - Capitalisation EUR 0.09% -

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Sovereigns Actions AM - Capitalisation EUR 0.23% -
Actions I - Capitalisation EUR 0.38% -
Actions S - Capitalisation EUR 0.08% -

31 AOÛT 2024
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Aperçu du marché des titres à revenu fixe 
Ces 12 derniers mois, les marchés obligataires ont connu des montagnes russes, les marchés des taux oscillant entre craintes 
d’une inflation encore trop élevée et espoirs d’un atterrissage en douceur. Considérant l’environnement de taux élevés, les 
investisseurs institutionnels ont commencé à s’exposer davantage à cette classe d’actifs, les rendements étant historiquement 
très attrayants. Les chiffres de l’inflation se sont améliorés sur la période, permettant aux taux et aux marchés du crédit de livrer 
de bonnes performances. Les solides rendements positifs pour cette classe d’actifs en sont la preuve. Les banques centrales 
ont joué un rôle clé en adoptant une politique d’assouplissement. Il est intéressant de noter que la BNS a entamé le cycle de 
baisse des principales institutions en réduisant ses taux en mars. La BCE lui a emboîté le pas en juillet, alors que la Fed 
devrait entamer son cycle en septembre. 
 
 
Aperçu du marché des actions 
L’exercice écoulé a été excellent pour le marché mondial des actions. Les titres des marchés développés ont signé de très 
bonnes performances, principalement aux Etats-Unis. Les marchés émergents sont également ressortis positifs, mais dans une 
moindre mesure. Alors que les deux premiers mois, septembre et octobre 2023, ont vu le cours des actions reculer, la reprise 
des actions de croissance à méga capitalisation, largement alimentée par la frénésie de l’IA, s’est ensuite poursuivie. Il y a eu 
deux périodes plus courtes de baisse des rendements du marché, en avril et août 2024, mais une correction plus marquée du 
marché américain des actions, attendue par certains acteurs, ne s’est pas matérialisée.  
 
 
Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Corporates  
Les écarts de crédit se sont resserrés sur l’année, portés par l’amélioration du moral dans un contexte macroéconomique 
résilient. La croissance a bien résisté malgré les politiques monétaires restrictives mises en œuvre à l’échelle mondiale. La 
Chine est restée sous les feux des projecteurs, aux prises avec une crise immobilière persistante qui a affaibli la demande 
intérieure. Toutefois, le pays a bénéficié d’une demande extérieure robuste et d’exportations vigoureuses.  
L’année a également été marquée par la crise au Moyen-Orient, déclenchée par l’attaque du Hamas contre Israël, qui a provoqué 
une réaction sans précédent des forces de défense de l’Etat hébreu. Cela a dégénéré en une crise régionale, l’Iran et ses bras 
armés échangeant des frappes de missiles avec Israël. Malgré la volatilité, les craintes et l’incertitude initiales, les marchés ont 
fini par adopter une attitude plus complaisante, les grands pays de la région s’étant abstenus de toute intervention directe. En 
outre, plusieurs élections dans des marchés émergents, comme le Mexique, ont contribué à des périodes de volatilité.  
Le marché primaire des obligations d’entreprises des ME a été relativement calme, offrant un soutien technique supplémentaire.  
Enfin, bien que les rendements des bons du Trésor américain aient été volatils tout au long de l’année, ils ont fini par baisser, 
ce qui a amélioré le rendement global du fonds. Malgré un contexte géopolitique difficile, le crédit des marchés émergents a 
remarquablement bien résisté. La baisse des taux du Trésor américain et le resserrement des écarts de crédit ont contribué 
à des rendements positifs pour l’année.  
 
 
Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Short Term  
Sur l’année, le fonds a dégagé un rendement absolu positif, malgré la forte volatilité du marché des bons du Trésor américain. 
Cette volatilité s’explique par l’incertitude entourant le calendrier d’un cycle d’assouplissement monétaire anticipé aux Etats-
Unis. Ce dernier a été retardé car les données économiques continuaient de montrer de la résilience. Toutefois, au fil de 
l’année, il est devenu évident que la Réserve fédérale s’apprêtait à entamer un assouplissement, entraînant une forte baisse 
des taux à court terme vers la fin de la période, un facteur clé des rendements absolus du fonds. Les écarts de crédit ont 
également profité de conditions favorables et se sont resserrés tout au long de l’année. 
Le crédit ME a profité d’un bon contexte macroéconomique et de bilans d’entreprise solides, créant un environnement propice 
pour les entreprises émergentes et les émetteurs souverains. En particulier, la dette souveraine d’un plus grand nombre d’Etats 
en difficulté a enregistré des améliorations grâce à un meilleur accès au financement et à des évolutions positives propres à 
chaque pays. Les tensions géopolitiques, en particulier le conflit entre Israël et le Hamas, ont déclenché des périodes d’instabilité 
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au Moyen-Orient. Toutefois, le sentiment du marché a résisté, les craintes d’un conflit régional plus vaste perturbant les 
principales exportations ayant fini par s’apaiser.  
En résumé, le resserrement des écarts de crédit et la baisse des taux des bons du Trésor ont généré des rendements absolus 
positifs pour l’année. 
 
 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Emerging Markets Sovereigns   
L’environnement macroéconomique a fortement porté les obligations souveraines des ME, générant des rendements absolus 
positifs pour le fonds. Cette performance est largement attribuable à la combinaison de la baisse des taux des bons du Trésor 
américain et du resserrement des écarts de crédit sur les marchés émergents. Les émetteurs souverains en difficulté ont été les 
plus performants, profitant d’un meilleur accès au financement, d’une plus grande propension au risque et d’évolutions favorables 
spécifiques à certains pays. Certains de ces émetteurs en difficulté ont même dégagé des rendements à deux chiffres. 
La solide croissance mondiale, conjuguée aux anticipations d’un cycle d’assouplissement imminent de la Fed, a créé un contexte 
idéal pour le crédit des marchés émergents. Cela a incité davantage d’émetteurs souverains à puiser dans le marché primaire, 
entraînant une hausse notable de l’offre par rapport à l’année précédente, bien absorbée par les investisseurs. Les événements 
géopolitiques et les nombreuses élections ont contribué à des épisodes de volatilité tout au long de l’année. Au Moyen-Orient, 
le conflit entre Israël et le Hamas a d’abord déclenché une vente massive d’émetteurs souverains régionaux. Toutefois, à mesure 
que les inquiétudes quant à l’impact général du conflit se sont apaisées, le marché a rebondi et fait preuve de résilience. Par 
exemple, l’Egypte a connu un resserrement significatif des écarts de crédit après avoir obtenu des financements du FMI et 
d’autres prêteurs multilatéraux, calmant les craintes quant à la soutenabilité de la dette et du risque de défaut. 
Ailleurs, les élections dans des pays comme l’Afrique du Sud, l’Inde et le Mexique ont provoqué de brèves périodes d’instabilité, 
mais ces tendances se sont rapidement inversées.  
En résumé, le sentiment positif à l’égard des obligations souveraines des marchés émergents tout au long de l’année a 
contribué à soutenir les écarts de crédit, tandis que la baisse des taux des bons du Trésor américain a encore stimulé le 
rendement absolu du fonds. 
 
 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro Corporates  
Le marché des obligations d’entreprise en EUR a connu un solide 2e semestre 2023, avec un net resserrement des écarts en 
fin d’année, les craintes d’une inflation trop élevée s’apaisant. L’optimisme s’est maintenu en 2024, de nombreux investisseurs 
étant attirés par le rendement intéressant du crédit en EUR, ce dont ont témoigné les forts afflux de capitaux vers cette classe 
d'actifs au S1 2024. Des risques politiques n’ont pesé qu’un court moment en juin, les écarts de crédit en EUR se creusant 
avant les élections françaises. Toutefois, bien que le résultat ait été loin d’être satisfaisant avec l’extrême gauche comme 
gagnante, la situation n’a pas été jugé inquiétante et le marché européen a commencé à se redresser durant l’été. La croissance 
reste faible dans la zone euro, l’activité économique globale restant nettement en deçà de son potentiel. Néanmoins, les 
investisseurs sont rassurés par le passage de la Banque centrale européenne (BCE) à un assouplissement. La BCE a baissé 
son taux directeur en juillet, et de nouvelles baisses sont attendues, l’inflation reculant et se rapprochant de l’objectif de 2%. 
Cela a créé un environnement propice à la prise de risque, avec des écarts et des rendements d’Etat en baisse. Pour résumer 
les tendances annuelles, les écarts de crédit se sont contractés de 38 pb sur l’année, tandis que le rendement des obligations 
d’Etat allemandes à 10 ans a baissé de 0,25%. 
 
 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro High Yield  
La période a été marquée par la solide performance des actifs risqués (action, crédit), avec plusieurs records atteints grâce 
à l’engouement des investisseurs autour de l’intelligence artificielle. Le marché des taux enregistre également des 
performances positives grâce à des chiffres d’inflation en ralentissement de part et d’autre de l’Atlantique, et au changement 
de posture de la plupart des Banques Centrales des pays développés. Du côté de l’environnement macroéconomique aux 
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Etats-Unis, les publications ont été plus solides qu’anticipées jusqu’à fin juillet 2024 écartant le risque de récession et laissant 
place à un optimisme autour d’un atterrissage en douceur de l’économie. En Europe, le constat est moins favorable avec des 
données macro-économiques davantage dispersées selon les pays de la Zone Euro. Du côté des banques centrales, après 
avoir effectué une dernière hausse de taux en septembre 2023, la BCE a effectué sa première baisse de taux début juin 2024 
grâce à une large décélération des chiffres d’inflation en Zone Euro. A l’inverse, aux Etats-Unis, l’inflation était longtemps plus 
persistante qu’anticipée mais face à une récente dégradation des chiffres d’activité et d’emploi, la FED a adopté une posture 
davantage accommodante et a annoncé une détente de sa politique monétaire dès septembre 2024. Nous pouvons également 
noter plusieurs évènements source de volatilité tels que la hausse des tensions géopolitiques au Moyen-Orient, la surprise 
autour des élections en France ou encore le débouclage de certaines positions de « carry trade » en JPY suite à la 
normalisation en cours de la politique monétaire au Japon. Sur le marché High Yield, nous pouvons mentionner que la plupart 
des émetteurs ont réussi à maintenir des ratios de crédit solides leur permettant de se refinancer sur un marché primaire 
particulièrement dynamique. Par conséquent, le mur de maturité 2025/2026 qui s’était formé suite à la quasi-absence de 
primaire en 2022 et 2023 s’est réduit de façon assez conséquente. Toutefois, il convient de signaler la hausse du risque 
idiosyncratique, particulièrement visible au sein des émetteurs les moins bien notés et les plus fragiles, et des taux de défaut 
qui ont commencé à se stabiliser à partir de mi-2024. Ainsi, sur la période, le marché High Yield affiche de solides 
performances, soutenu par la baisse des primes de risque High Yield (-109bps à 354bps sur le High Yield Euro ex-fin, -63bps 
à 321bps sur le High Yield US ex-fin) ainsi que par la baisse des taux souverains (-34bps à 2.19% sur le 5 ans allemand, -
59bps à 3.70% sur le 5 ans US). Le fonds Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro High Yield enregistre une performance 
de +10.15% sur la part I C EUR.  

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates  
Le marché mondial des obligations d’entreprise a connu un solide 2e semestre 2023, avec un net resserrement des écarts de 
crédit en fin d’année, les craintes de surchauffe de l’économie américaine s’apaisant et l’inflation américaine affichant une 
tendance à la décélération au T4/2023. L’optimisme s’est maintenu en 2024, de nombreux investisseurs étant attirés par le 
rendement intéressant de la classe d’actifs, ce dont ont témoigné les forts afflux de capitaux vers celle-ci au S1 2024. Même 
la forte correction des actions en août n’a pas pu enrayer cet engouement. La croissance globalement solide des Etats-Unis 
soutient les actifs risqués, la plupart des entreprises affichant toujours de bons résultats. Le passage à une position 
d’assouplissement des grandes banques centrales a joué un rôle clé dans la vigueur du marché du crédit. Le marché des taux 
s’est bien redressé, avec l’anticipation d’une forte baisse des taux directeurs aux Etats-Unis et en Europe ces prochains mois. 
Sur la période, les écarts de crédit ont reculé de 31 pb sur une base agrégée. Les rendements ont été très positifs, la baisse 
des écarts de crédit et des rendements d’Etat ayant favorisé la performance. 

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates Short Term 
Le marché mondial des obligations d’entreprise a connu un solide 2e semestre 2023, les rendements élevés du crédit à court terme 
alimentant la forte demande des investisseurs. Les primes de risque ont fortement baissé en fin d’année, les craintes de surchauffe 
de l’économie américaine s’apaisant et l’inflation américaine affichant une tendance à la décélération au T4/23. L’optimisme s’est 
maintenu en 2024, les rendements attrayants et le faible risque de duration des obligations à court terme attirant de nombreux 
investisseurs. En ont témoigné les importants afflux de capitaux enregistrés par les fonds à frais d’entrée au S1 2024. Même la 
forte correction des actions en août n’a pas pu enrayer cet engouement. La croissance globalement solide des Etats-Unis soutient 
les actifs risqués, la plupart des entreprises affichant toujours de bons résultats. Le passage à une position d’assouplissement des 
grandes banques centrales a joué un rôle clé dans la vigueur du marché du crédit. Le marché des taux s’est bien redressé, avec 
l’anticipation d’une forte baisse des taux directeurs aux Etats-Unis et en Europe ces prochains mois. Sur la prériode, les 
écarts de crédit ont reculé de 31 pb sur une base agrégée. Les rendements ont donc été fortement positifs, les écarts de crédit et 
les taux ayant tous deux favorisé la performance. 
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Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield  
La période a été marquée par la solide performance des actifs risqués (action, crédit), avec plusieurs records atteints grâce à 
l’engouement des investisseurs autour de l’intelligence artificielle. Le marché des taux enregistre également des performances 
positives grâce à des chiffres d’inflation en ralentissement de part et d’autre de l’Atlantique, et au changement de posture de 
la plupart des Banques Centrales des pays développés. Du côté de l’environnement macroéconomique aux Etats-Unis, les 
publications ont été plus solides qu’anticipées jusqu’à fin juillet 2024 écartant le risque de récession et laissant place à un 
optimisme autour d’un atterrissage en douceur de l’économie. En Europe, le constat est moins favorable avec des données 
macro-économiques davantage dispersées selon les pays de la Zone Euro. Du côté des banques centrales, après avoir 
effectué une dernière hausse de taux en septembre 2023, la BCE a effectué sa première baisse de taux début juin 2024 grâce 
à une large décélération des chiffres d’inflation en Zone Euro. A l’inverse, aux Etats-Unis, l’inflation était longtemps plus 
persistante qu’anticipée mais face à une récente dégradation des chiffres d’activité et d’emploi, la FED a adopté une posture 
davantage accommodante et a annoncé une détente de sa politique monétaire dès septembre 2024. Nous pouvons également 
noter plusieurs évènements source de volatilité tels que la hausse des tensions géopolitiques au Moyen-Orient, la surprise 
autour des élections en France ou encore le débouclage de certaines positions de « carry trade » en JPY suite à la normalisation 
en cours de la politique monétaire au Japon. Sur le marché High Yield, nous pouvons mentionner que la plupart des émetteurs 
ont réussi à maintenir des ratios de crédit solides leur permettant de se refinancer sur un marché primaire particulièrement 
dynamique. Par conséquent, le mur de maturité 2025/2026 qui s’était formé suite à la quasi-absence de primaire en 2022 et 
2023 s’est réduit de façon assez conséquente. Toutefois, il convient de signaler la hausse du risque idiosyncratique, 
particulièrement visible au sein des émetteurs les moins bien notés et les plus fragiles, et des taux de défaut qui ont commencé 
à se stabiliser à partir de mi-2024. Ainsi, sur la période, le marché High Yield affiche de solides performances, soutenu par la 
baisse des primes de risque High Yield (-109bps à 354bps sur le High Yield Euro ex-fin, -63bps à 321bps sur le High Yield US 
ex-fin) ainsi que par la baisse des taux souverains (-34bps à 2.19% sur le 5 ans allemand, -59bps à 3.70% sur le 5 ans US). 
Le fonds Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield enregistre une performance de +10.28% sur la part I C EUR. 
 
 
Swiss Life Funds (LUX) Bond Inflation Protection 
L’année dernière a été marquée par le début d’un cycle de baisse des taux d’intérêt par les banques centrales. Après les 
problèmes d’inflation qui ont secoué les marchés de taux d’intérêt mondiaux, un revirement rapide a suivi à l’automne 2023. 
Les banques centrales du monde entier, en particulier la Fed, ont annoncé de premières baisses de taux d’intérêt pour 2024 
et ont fait preuve d’un optimisme prudent quant à la maîtrise de l’inflation. La situation a changé au début de l’année 2024, 
lorsque le regain d’inflation à l’échelle mondiale a repoussé les premières baisses de taux d’intérêt. Sur les marchés de taux, 
la volatilité est restée élevée, notamment en raison d’événements à risque politique comme les nouvelles élections en France. 
Le marché mondial des taux a constamment réévalué l’approche consistant à maintenir durablement des taux élevés, dans la 
perspective de ne pas compromettre les chances d’atterrissage en douceur. Les premiers signes d’un ralentissement mondial 
sont apparus plus tard dans l’année, et l’espoir d’un « soft landing » a commencé à s’éteindre. Sur l’ensemble de cette période, 
la situation économique était nettement moins favorable en Europe qu’aux Etats-Unis. Par ailleurs, la Chine, l’un des moteurs 
de la croissance mondiale, a eu du mal à prendre le relais. Vers la fin de la période concernée, cela a conduit à une nouvelle 
réévaluation des attentes des banques centrales, qui s’est accompagnée d’une forte baisse des taux d’intérêt. 
Dans le cadre de la baisse des attentes d’inflation, la performance du fonds a été impactée négativement du fait de son rôle 
de couverture contre l’inflation (associé à la baisse des points morts d’inflation), même si la gestion du portefeuille a 
considérablement raccourci la duration du fonds. En revanche, le carry d’inflation a apporté une contribution favorable au vu 
des taux d’inflation réelle élevés, surtout en début d’année.  
 
 
Swiss Life Funds (LUX) Bond High Yield Opportunity 2026 
La période a été marquée par la solide performance des actifs risqués (action, crédit), avec plusieurs records atteints grâce à 
l’engouement des investisseurs autour de l’intelligence artificielle. Le marché des taux enregistre également des performances 

Rapport du Conseil d’administration (suite)



13

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

positives grâce à des chiffres d’inflation en ralentissement de part et d’autre de l’Atlantique, et au changement de posture de la 
plupart des Banques Centrales des pays développés. Du côté de l’environnement macroéconomique aux Etats-Unis, les 
publications ont été plus solides qu’anticipées jusqu’à fin juillet 2024 écartant le risque de récession et laissant place à un 
optimisme autour d’un atterrissage en douceur de l’économie. En Europe, le constat est moins favorable avec des données 
macro-économiques davantage dispersées selon les pays de la Zone Euro. Du côté des banques centrales, après avoir effectué 
une dernière hausse de taux en septembre 2023, la BCE a effectué sa première baisse de taux début juin 2024 grâce à une 
large décélération des chiffres d’inflation en Zone Euro. A l’inverse, aux Etats-Unis, l’inflation était longtemps plus persistante 
qu’anticipée mais face à une récente dégradation des chiffres d’activité et d’emploi, la FED a adopté une posture davantage 
accommodante et a annoncé une détente de sa politique monétaire dès septembre 2024. Nous pouvons également noter 
plusieurs évènements source de volatilité tels que la hausse des tensions géopolitiques au Moyen-Orient, la surprise autour des 
élections en France ou encore le débouclage de certaines positions de « carry trade » en JPY suite à la normalisation en cours 
de la politique monétaire au Japon. Sur le marché High Yield, nous pouvons mentionner que la plupart des émetteurs ont réussi 
à maintenir des ratios de crédit solides leur permettant de se refinancer sur un marché primaire particulièrement dynamique. Par 
conséquent, le mur de maturité 2025/2026 qui s’était formé suite à la quasi-absence de primaire en 2022 et 2023 s’est réduit de 
façon assez conséquente. Toutefois, il convient de signaler la hausse du risque idiosyncratique, particulièrement visible au sein 
des émetteurs les moins bien notés et les plus fragiles, et des taux de défaut qui ont commencé à se stabiliser à partir de mi-
2024. Ainsi, sur la période, le marché High Yield affiche de solides performances, soutenu par la baisse des primes de risque 
High Yield (-109bps à 354bps sur le High Yield Euro ex-fin, -63bps à 321bps sur le High Yield US ex-fin) ainsi que par la baisse 
des taux souverains (-34bps à 2.19% sur le 5 ans allemand, -59bps à 3.70% sur le 5 ans US). Le fonds Swiss Life Funds (LUX) 
Bond High Yield Opportunity 2026 enregistre une performance de +11.09% sur la part I Cap EUR.  
 
 
Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield Upper Tier  
Le fonds Swiss Life Funds (LUX) – Bond Global High Yield Upper Tier a été lancé le 28 août 2024. L’objectif était de créer un 
portefeuille solide offrant un carry convenable tout en minimisant les pertes futures en cas de défaillances éventuelles. La 
performance du fonds de -0,39% s’explique principalement par les frais de démarrage, c’est-à-dire l’offre d’achat des 
investissements initiaux du 28 août 2024.  
 
 
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Euro Zone 
En 2024, le rendement total net du fonds est de +15,80% pour la part retail et de +16,32% pour la part institutionnelle. Alors 
que l’inflation se tasse et que les banques centrales se montrent disposées à assouplir leur politique monétaire, les secteurs 
tels que la finance (+31%), l’industrie (+29%), les technologies de l’information (+26%) ou les services de communication (+25) 
affichent des performances positives. Seul le secteur de la santé présente un résultat négatif et perd 1,7% en moyenne. 
Concernant la prime de risque, tous étaient positifs; voici le classement partant du meilleur: Sentiment, Value, Low Beta, Quality 
et Momentum. 
 
 
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global   
L’exercice écoulé a été excellent pour le marché américain des actions. Alors que les deux premiers mois, septembre et octobre 
2023, ont vu le cours des actions reculer, la reprise des actions de croissance à méga capitalisation, largement alimentée par 
la frénésie de l’IA, s’est ensuite poursuivie. Il y a eu deux périodes plus courtes de baisse des rendements du marché, en avril 
et août 2024, mais une correction plus marquée du marché des actions, attendue par certains acteurs, ne s’est pas matérialisée. 
D’un point de vue sectoriel, les technologies de l’information ont le plus progressé, suivies de la finance, des services de 
communication, de l’industrie, des services aux collectivités, de la santé, de l’immobilier, des matériaux, des biens de 
consommation de base, de la consommation discrétionnaire et de l’énergie. Le fonds a gagné environ 20% au cours de l’exercice. 
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Swiss Life Funds (LUX) Equity Alternative Energy Impact  
Le fonds vise à sélectionner des sociétés tirant une part de leurs revenus de produits et services ayant un impact positif sur 
le climat. Les entreprises sont choisies pour soutenir la réalisation de deux objectifs de développement durable («ODD») 
définis par les Nations Unies, notamment : « Energie propre et d’un coût abordable » et « Mesures relatives à la lutte contre 
les changements climatiques ». Au 1er juillet 2024, le fonds a été rebaptisé « Swiss Life Alternative Energy Impact Fund » et 
l’ICP relatif à la part des revenus a été ramené de 50% à 40%. L’année écoulée a été marquée par un solide marché des actions, 
avec un rendement total de plus de 20%. Les segments liés aux énergies renouvelables et alternatives ont largement sous-
performé le marché mondial des actions. Le fonds a cédé environ 8% au cours de la période sous revue, principalement en 
raison de la mauvaise performance des titres de l’énergie solaire et d’autres énergies alternatives. 
 
 
Swiss Life Funds (LUX) Equity Environment & Biodiversity Impact 
Au 30 août 2024, le fonds affiche un rendement total net positif de +9,38% pour la part libellée en euros et de +7,75% pour la 
part libellée en francs suisses. 
Du point de vue des secteurs, celui des matériaux, deuxième plus grande allocation sectorielle du portefeuille, recule de 0,40% 
en moyenne à cause de sociétés comme Sims Ltd (-28% en moyenne), Radius Recycling (-15%) ou Air Product (-10%), surtout 
en raison de leurs résultats décevants et de faibles perspectives prospectives, et malgré de bonnes performances provenant 
de Svenska Cellulosa (+14%), Navigator (+20%) ou Wienerberger (+23%).   A l’inverse, le secteur industriel, le plus important 
du portefeuille, a affiché un résultat positif (+8%) grâce à des sociétés comme United rental (+50%) ou Aecon (+68%), le 
principal contributeur négatif au sein de ce secteur étant Energy Recovery (-41%). Parmi les autres secteurs à signaler, la 
consommation discrétionnaire a contribué au bon résultat, mais ses performances ont été contrebalancées par les biens de 
consommation de base et la contribution positive des secteurs tels que les services de communication, de la santé et des 
technologies de l’information. 
Principales informations à retenir en 2024: En juillet, le nouveau prospectus est entré en vigueur, et de nouveaux KPI suivront: 
intensité carbone, Mean Species Abundances mesurant l’état de la nature et la recyclabilité du portefeuille 
 
. 
Swiss Life Funds (LUX) Equity Green Buildings & Infrastructure Impact  
Au 30 août 2024, le fonds a dégagé un rendement total de 15,57% en euros. Le fonds a réalisé une bonne performance 
globale, notamment grâce à une bonne sélection de titres dans le secteur de la consommation discrétionnaire (avec des titres 
comme Meritage Home ou TopBuild) et celui des technologies de l’information (notamment avec la forte pondération de Nvidia). 
Toutefois, le portefeuille a souffert de sa forte polarisation sectorielle liée à la stratégie. 
 
 
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global High Dividend 
Au 30 août 2024, le fonds Swiss Life Funds (Lux) Equity Global High Dividend a dégagé un rendement total de 17,15% en euros 
et de -13,71% en francs suisses. Le fonds a réalisé une bonne performance globale, notamment grâce à une bonne sélection 
de titres dans le secteur des finances et celui des technologies de l’information. De plus, les titres à dividendes élevés ont 
largement surperformé. Malheureusement, la classe d’actions en CHF a souffert du taux de change avec l’euro. 
 
 
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Minimum Volatility 
Au 30 août 2024, le fonds Swiss Life Funds (Lux) Equity Global Minimum Volatility a dégagé un rendement total de 17,33% 
en euros. Le fonds est géré selon une stratégie de volatilité minimale sans écart régional. Le fonds a réalisé une bonne 
performance globale, notamment grâce à une bonne sélection de titres dans le secteur des finances et celui des technologies 
de l’information. Le portefeuille a toutefois souffert de sa faible volatilité face aux marchés mondiaux. 
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Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Protect  
L’année 2023 a défié les attentes de ralentissement économique, devenant une année à succès pour les actions malgré des 
difficultés comme les hausses de taux de la Fed, la crise bancaire, les guerres en Ukraine et au Moyen-Orient. Le S&P 500 a 
frôlé des records grâce aux titres de l’IA et de la technologie. La crainte d’un atterrissage difficile s’est muée en crainte d’un 
atterrissage en douceur, voire d’une absence d’atterrissage, grâce à la solidité des bénéfices et des dépenses de consommation. 
Début 2024, les actions américaines et européennes ont poursuivi leur ascension, les indices atteignant des records. Cependant, 
la concentration des bénéfices chez les géants de la technologie, en particulier les « Magnificent 7 », inquiète de plus en plus. 
Malgré l’inflation et les rendements obligataires élevés, la reprise s’est poursuivie à l’échelle mondiale. En mars 2024, les actions 
mondiales ont de nouveau signé une solide performance au T1, portées par l’optimisme en matière d’IA et les bénéfices des 
entreprises. Mais la volatilité a augmenté en milieu d’année et les marchés européens se sont affaiblis. Nvidia a généré l’essentiel 
des gains du S&P 500, suscitant des inquiétudes quant à la dépendance à l’égard de quelques grandes capitalisations. Rotation 
sectorielle en juillet, les petites et moyennes capitalisations surperformant les grands noms de la technologie. En août, les 
marchés ont rebondi après un ralentissement de l’inflation et des données économiques positives, alors que l’attention s’est 
tournée vers de potentielles baisses de taux et des décisions de la Fed. Le fonds (en EUR) a profité de l’environnement de 
marché positif et réalisé de solides gains. Comme prévu dans ce contexte de marché, l’overlay d’options a pesé. 
 
 
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG USA 
L’exercice écoulé a été excellent pour le marché américain des actions. Alors que les deux premiers mois, septembre et octobre 
2023, ont vu le cours des actions reculer, la reprise des actions de croissance à méga capitalisation, largement alimentée par 
la frénésie de l’IA, s’est ensuite poursuivie. Il y a eu deux périodes plus courtes de baisse des rendements du marché, en avril 
et août 2024, mais une correction plus marquée du marché des actions, attendue par certains acteurs, ne s’est pas matérialisée. 
D’un point de vue sectoriel, les technologies de l’information ont le plus progressé, suivies de la finance, des services de 
communication, des services aux collectivités, de l’industrie, de l’immobilier, de la santé, des biens de consommation de base, 
des matériaux, de la consommation discrétionnaire et de l’énergie. Le fonds a gagné environ 24% au cours de l’exercice. 
 
 
Swiss Life Funds (LUX) Equity Europe High Dividend  
L’exercice précédent a été très solide pour les actions européennes et en particulier pour les titres à dividende élevé qui ont 
affiché une performance solide associée à une faible volatilité. Après un premier trimestre plutôt morose, le marché a progressé 
régulièrement tout au long de l’exercice sous revue. Il y a eu deux périodes plus courtes de baisse des rendements, en avril 
et août 2024, mais le marché s’est vite repris et a poursuivi sa hausse. Deux secteurs ont affiché des rendements exceptionnels: 
la biotechnologie, portée par une forte demande de médicaments amaigrissants, et l’aérospatiale/défense, alimentée par la 
guerre en Ukraine. Au cours de l’exercice, le fonds a gagné environ 20%, avec une volatilité inférieure à 10%. 
 
 
Swiss Life Funds (LUX) - Income Equity ESG Euro Zone 
Au 30 Aout 2024, le fonds Swiss Life Funds (LUX) Income Equity ESG Euro Zone affiche une performance brute annuelle de 5.83%.  
Après avoir bien résisté à la hausse de volatilité en septembre et octobre 2023, le fonds a su profiter de la tendance haussière 
quasi continue des actions en zone euro jusqu’à fin juillet 2024. L’épisode de vent de panique subi pour des raisons 
multifactorielles au début du mois d’août 2024, a été effacé durant le reste du mois. Le contexte a finalement été porteur pour 
les actions en portefeuille, notamment dans les secteurs financier et technologique 
. 
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Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Balanced 
Au 30 Aout 2024, Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Balanced affiche une performance annuelle de -12.65% pour la part destinée 
aux particuliers. La part M affiche une performance de 13.80%. La part SF affiche quant à elle une performance de 11.65%.  
En septembre et octobre 2023, les craintes liées à la persistance de l’inflation et aux discours fermes des banques centrales, 
notamment la Fed et la BCE, ont pesé sur les marchés. Le 10 ans américain a franchi la barre des 4,5 % avant de se stabiliser, 
et les actifs défensifs ont été plébiscités en particulier au détriment des actions cycliques et technologiques, qui avaient 
fortement progressé plus tôt dans l’année. 
Durant la fin de l’année 2023 et jusqu’à fin août 2024, les marchés actions ont continué à montrer une certaine volatilité, mais 
ont globalement progressé. Malgré une baisse de la croissance mondiale, ils ont été soutenus notamment par des résultats 
d’entreprises meilleurs que prévu, et une résilience de l’emploi. Les banques centrales ont maintenu des politiques monétaires 
strictes, ce qui a continué de peser sur les valorisations, en particulier dans les secteurs sensibles aux taux, comme l'immobilier 
et les valeurs cycliques. Sur la même période, les rendements obligataires ont affiché des hausses en raison des anticipations 
de resserrement monétaire prolongé. Pendant l’été 2024, les signes d'affaiblissement de l'inflation et des perspectives 
économiques plus sombres ont finalement entraîné une stabilisation, puis une baisse des taux souverains 
. 
 
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Balanced 
Au 30 Aout 2024, Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Balanced affiche une performance annuelle de 13.98% pour la part 
destinée aux particuliers. La part M affiche une performance de 15.20%. 
En septembre et octobre 2023, les craintes liées à la persistance de l’inflation et aux discours fermes des banques centrales, 
notamment la Fed et la BCE, ont pesé sur les marchés. Le 10 ans américain a franchi la barre des 4,5 % avant de se stabiliser, 
et les actifs défensifs ont été plébiscités en particulier au détriment des actions cycliques et technologiques, qui avaient 
fortement progressé plus tôt dans l’année. 
Durant la fin de l’année 2023 et jusqu’à fin août 2024, les marchés actions ont continué à montrer une certaine volatilité, mais 
ont globalement progressé. Malgré une baisse de la croissance mondiale, ils ont été soutenus notamment par des résultats 
d’entreprises meilleurs que prévu, et une résilience de l’emploi. Les banques centrales ont maintenu des politiques monétaires 
strictes, ce qui a continué de peser sur les valorisations, en particulier dans les secteurs sensibles aux taux, comme l'immobilier 
et les valeurs cycliques. Sur la même période, les rendements obligataires ont affiché des hausses en raison des anticipations 
de resserrement monétaire prolongé. Pendant l’été 2024, les signes d'affaiblissement de l'inflation et des perspectives 
économiques plus sombres ont finalement entraîné une stabilisation, puis une baisse des taux souverains. 
 
 
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Growth 
Au 30 Aout 2024, Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Growth affiche une performance annuelle de 17.11% pour la part 
destinée aux particuliers. La part M affiche une performance de 18.55%. 
En septembre et octobre 2023, les craintes liées à la persistance de l’inflation et aux discours fermes des banques centrales, 
notamment la Fed et la BCE, ont pesé sur les marchés. Le 10 ans américain a franchi la barre des 4,5 % avant de se stabiliser, 
et les actifs défensifs ont été plébiscités en particulier au détriment des actions cycliques et technologiques, qui avaient 
fortement progressé plus tôt dans l’année. 
Durant la fin de l’année 2023 et jusqu’à fin août 2024, les marchés actions ont continué à montrer une certaine volatilité, mais 
ont globalement progressé. Malgré une baisse de la croissance mondiale, ils ont été soutenus notamment par des résultats 
d’entreprises meilleurs que prévu, et une résilience de l’emploi. Les banques centrales ont maintenu des politiques monétaires 
strictes, ce qui a continué de peser sur les valorisations, en particulier dans les secteurs sensibles aux taux, comme l'immobilier 
et les valeurs cycliques. Sur la même période, les rendements obligataires ont affiché des hausses en raison des anticipations 
de resserrement monétaire prolongé. Pendant l’été 2024, les signes d'affaiblissement de l'inflation et des perspectives 
économiques plus sombres ont finalement entraîné une stabilisation, puis une baisse des taux souverains. 
 
 

Rapport du Conseil d’administration (suite)



17

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Moderate 
Au 30 Aout 2024, Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Moderate affiche une performance annuelle de 10.39% pour la part 
destinée aux particuliers. La part M affiche une performance de 11.36%.  
En septembre et octobre 2023, les craintes liées à la persistance de l’inflation et aux discours fermes des banques centrales, 
notamment la Fed et la BCE, ont pesé sur les marchés. Le 10 ans américain a franchi la barre des 4,5 % avant de se stabiliser, 
et les actifs défensifs ont été plébiscités en particulier au détriment des actions cycliques et technologiques, qui avaient 
fortement progressé plus tôt dans l’année. 
Durant la fin de l’année 2023 et jusqu’à fin août 2024, les marchés actions ont continué à montrer une certaine volatilité, mais 
ont globalement progressé. Malgré une baisse de la croissance mondiale, ils ont été soutenus notamment par des résultats 
d’entreprises meilleurs que prévu, et une résilience de l’emploi. Les banques centrales ont maintenu des politiques monétaires 
strictes, ce qui a continué de peser sur les valorisations, en particulier dans les secteurs sensibles aux taux, comme l'immobilier 
et les valeurs cycliques. Sur la même période, les rendements obligataires ont affiché des hausses en raison des anticipations 
de resserrement monétaire prolongé. Pendant l’été 2024, les signes d'affaiblissement de l'inflation et des perspectives 
économiques plus sombres ont finalement entraîné une stabilisation, puis une baisse des taux souverains. 
 
 
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Growth  
Au 30 Aout 2024, Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Growth affiche une performance annuelle de 15.24% pour la part destinée 
aux particuliers. La part M affiche une performance de 16.65%. La part SF affiche quant à elle une performance de 14.22%. 
En septembre et octobre 2023, les craintes liées à la persistance de l’inflation et aux discours fermes des banques centrales, 
notamment la Fed et la BCE, ont pesé sur les marchés. Le 10 ans américain a franchi la barre des 4,5 % avant de se stabiliser, 
et les actifs défensifs ont été plébiscités en particulier au détriment des actions cycliques et technologiques, qui avaient 
fortement progressé plus tôt dans l’année. 
Durant la fin de l’année 2023 et jusqu’à fin août 2024, les marchés actions ont continué à montrer une certaine volatilité, mais 
ont globalement progressé. Malgré une baisse de la croissance mondiale, ils ont été soutenus notamment par des résultats 
d’entreprises meilleurs que prévu, et une résilience de l’emploi. Les banques centrales ont maintenu des politiques monétaires 
strictes, ce qui a continué de peser sur les valorisations, en particulier dans les secteurs sensibles aux taux, comme l'immobilier 
et les valeurs cycliques. Sur la même période, les rendements obligataires ont affiché des hausses en raison des anticipations 
de resserrement monétaire prolongé. Pendant l’été 2024, les signes d'affaiblissement de l'inflation et des perspectives 
économiques plus sombres ont finalement entraîné une stabilisation, puis une baisse des taux souverains. 
 
 
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Moderate 
Au 30 Aout 2024, Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Moderate affiche une performance annuelle de -8.14% pour la part 
destinée aux particuliers. La part destinée aux investisseurs institutionnels, affiche pour sa part une performance de 9.02%, 
la part M affiche une performance de 9.12% et enfin la part F affiche une performance de 7.11%. 
En septembre et octobre 2023, les craintes liées à la persistance de l’inflation et aux discours fermes des banques centrales, 
notamment la Fed et la BCE, ont pesé sur les marchés. Le 10 ans américain a franchi la barre des 4,5 % avant de se stabiliser, 
et les actifs défensifs ont été plébiscités en particulier au détriment des actions cycliques et technologiques, qui avaient 
fortement progressé plus tôt dans l’année. 
Durant la fin de l’année 2023 et jusqu’à fin août 2024, les marchés actions ont continué à montrer une certaine volatilité, mais 
ont globalement progressé. Malgré une baisse de la croissance mondiale, ils ont été soutenus notamment par des résultats 
d’entreprises meilleurs que prévu, et une résilience de l’emploi. Les banques centrales ont maintenu des politiques monétaires 
strictes, ce qui a continué de peser sur les valorisations, en particulier dans les secteurs sensibles aux taux, comme l'immobilier 
et les valeurs cycliques. Sur la même période, les rendements obligataires ont affiché des hausses en raison des anticipations 
de resserrement monétaire prolongé. Pendant l’été 2024, les signes d'affaiblissement de l'inflation et des perspectives 
économiques plus sombres ont finalement entraîné une stabilisation, puis une baisse des taux souverains. 
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Swiss Life Funds (LUX) Portfolio Global Growth (CHF)  
Au cours de la période sous revue, le fonds Swiss Life Funds (LUX) Portfolio Global Growth (CHF) a affiché des rendements 
de +10,0% (classe R) et +10,77% (classe F) en CHF. Le fonds a été principalement investi en actions. Des obligations et 
placements alternatifs liquides ont également été intégrés. Les marchés mondiaux des actions ont enregistré une performance 
très positive. La robustesse de l’économie, la baisse de l’inflation et la perspective de futures réductions des taux d’intérêt ont 
incité les investisseurs à l’optimisme. Les actions suisses ont également rebondi, mais sous-performé les marchés mondiaux. 
Les marchés américains, et surtout les valeurs technologiques, profitent de l’optimisme concernant l’IA et figurent parmi les 
grands gagnants. Les emprunts d’Etat mondiaux et en CHF ont bénéficié de la baisse des taux d’intérêt, favorisant la 
performance globale. Les obligations d’entreprises, à haut rendement et des marchés émergents tirent également profit de cet 
environnement et affichent des gains. En revanche, les placements alternatifs liquides ont clôturé la période sous revue sur 
un résultat négatif. 
 
 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG US Corporates 
Le marché des obligations d’entreprise en USD a connu un solide 2e semestre 2023, avec un resserrement des écarts de crédit 
en fin d’année, les craintes de surchauffe de l’économie américaine s’apaisant et l’inflation américaine affichant une tendance 
à la décélération au T4/2023. L’optimisme s’est maintenu en 2024, de nombreux investisseurs étant attirés par le rendement 
intéressant, ce dont ont témoigné les forts afflux de capitaux vers la classe d'actifs au S1 2024. Même la forte correction des 
actions en août n’a pas pu enrayer cet engouement. La croissance globalement solide des Etats-Unis soutient les actifs risqués, 
la plupart des entreprises affichant toujours de bons résultats. La position d’assouplissement de la Fed, avec une première 
baisse de taux attendue en septembre, a joué un rôle clé dans la vigueur du marché du crédit. Les bons du Trésor se sont 
fortement redressé en prévision d’un abaissement du taux directeur de la Fed ces prochains mois. Sur la période, les écarts 
de crédit investment grade en USD ont baissé de 28 pb sur une base agrégée. Les rendements ont été très positifs, la baisse 
des écarts de crédit et des rendements d’Etat ayant favorisé la performance. 
 
 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Aggregate 
L’année dernière a été marquée par le début d’un cycle de baisse des taux d’intérêt par les banques centrales. Après les 
problèmes d’inflation qui ont secoué les marchés de taux d’intérêt mondiaux, un revirement rapide a suivi à l’automne 2023. 
Les banques centrales du monde entier, en particulier la Fed, ont annoncé de premières baisses de taux d’intérêt pour 2024 
et ont fait preuve d’un optimisme prudent quant à la maîtrise de l’inflation. La situation a changé au début de l’année 2024, 
lorsque le regain d’inflation à l’échelle mondiale a repoussé les premières baisses de taux d’intérêt. Sur les marchés de taux, 
la volatilité est restée élevée, notamment en raison d’événements à risque politique comme les nouvelles élections en France. 
Le marché mondial des taux a constamment réévalué l’approche consistant à maintenir durablement des taux élevés, dans la 
perspective de ne pas compromettre les chances d’atterrissage en douceur. Les premiers signes d’un ralentissement mondial 
sont apparus plus tard dans l’année, et l’espoir d’un « soft landing » a commencé à s’éteindre. Sur l’ensemble de cette période, 
la situation économique était nettement moins favorable en Europe qu’aux Etats-Unis. Par ailleurs, la Chine, l’un des moteurs 
de la croissance mondiale, a eu du mal à prendre le relais. Vers la fin de la période concernée, cela a conduit à une nouvelle 
réévaluation des attentes des banques centrales, qui s’est accompagnée d’une forte baisse des taux d’intérêt. Cette tendance 
s’est appliquée à tous les marchés de taux d’intérêts mondiaux, à l’exception du Japon. Dans ce cas particulier, l’accent est 
resté sur la hausse persistante de l’inflation.  
 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Sovereigns 
L’année dernière a été marquée par le début d’un cycle de baisse des taux d’intérêt par les banques centrales. Après les 
problèmes d’inflation qui ont secoué les marchés de taux d’intérêt mondiaux, un revirement rapide a suivi à l’automne 2023. 
Les banques centrales du monde entier, en particulier la Fed, ont annoncé de premières baisses de taux d’intérêt pour 2024 
et ont fait preuve d’un optimisme prudent quant à la maîtrise de l’inflation. La situation a changé au début de l’année 2024, 
lorsque le regain d’inflation à l’échelle mondiale a repoussé les premières baisses de taux d’intérêt. Sur les marchés de taux, 

Rapport du Conseil d’administration (suite)
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la volatilité est restée élevée, notamment en raison d’événements à risque politique comme les nouvelles élections en France. 
Le marché mondial des taux a constamment réévalué l’approche consistant à maintenir durablement des taux élevés, dans 
la perspective de ne pas compromettre les chances d’atterrissage en douceur. Les premiers signes d’un ralentissement 
mondial sont apparus plus tard dans l’année, et l’espoir d’un « soft landing » a commencé à s’éteindre. Sur l’ensemble de cette 
période, la situation économique était nettement moins favorable en Europe qu’aux Etats-Unis. Par ailleurs, la Chine, l’un des 
moteurs de la croissance mondiale, a eu du mal à prendre le relais. Vers la fin de la période concernée, cela a conduit à une 
nouvelle réévaluation des attentes des banques centrales, qui s’est accompagnée d’une forte baisse des taux d’intérêt. Cette 
tendance s’est appliquée à tous les marchés de taux d’intérêts mondiaux, à l’exception du Japon. Dans ce cas particulier, 
l’accent est resté sur la hausse persistante de l’inflation. 
Nous nous sommes majoritairement positionnés sur une duration légèrement plus longue, particulièrement en EUR, GBP, 
CAD et AUD. Pour ce dernier, nous avons profité d’écarts de swap intéressants et d’une courbe relativement raide. Nous 
avons conservé la duration la plus courte en JPY, car la Banque du Japon est à la traîne dans le cycle de hausse des taux 
d’intérêt. 

Le conseil d’administration Luxembourg le 09 décembre 2024
Audit Report 

Note: Les informations figurant dans ce rapport sont historiques et ne sont pas nécessairement représentatives des performances futures.
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Rapport du réviseur d’entreprises agréé 
 
À l’intention des actionnaires de 
Swiss Life Funds (LUX) 
 
Opinion 
À notre avis, les présents états financiers donnent une image juste et fidèle de la situation financière 
de Swiss Life Index Funds (Lux) (le « Fonds ») et de chacun de ses compartiments au 31 août 2024, et des résultats des opérations et des 
variations de l’actif net pour l’exercice clôturé à cette même date, conformément aux prescriptions légales et réglementaires relatives à 
l’établissement et à la présentation des états financiers au Luxembourg. 
Éléments couverts par l’audit 
Les états financiers du Fonds comprennent les éléments suivants : 

l’état de l’actif net au samedi 31 août 2024 ; ▪
l’état des opérations et des variations de l’actif net pour l’exercice clôturé à la même date ; ▪
le tableau des investissements au samedi 31 août 2024 ; et ▪
les notes aux états financiers, qui incluent un résumé des principales conventions comptables. ▪

 
Base de l’opinion 
Nous avons réalisé notre audit conformément à la Loi du 23 juillet 2016 relative à la profession de l’audit (Loi du 23 juillet 2016) et aux normes 
internationales d’audit (ISA) telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Nos 
responsabilités en vertu de la Loi du 23 juillet 2016 et des ISA telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la CSSF sont décrites plus en détail 
dans la section « Responsabilités du réviseur d’entreprises agréé pour l’audit des états financiers » de notre rapport. 
Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 
Nous sommes indépendants du Fonds, conformément au code de déontologie international de l’International Ethics Standards Board for 
Accountants pour les comptables professionnels incluant les normes internationales en matière d’indépendance (Code de l’IESBA), tel qu’adopté 
par la CSSF pour le Luxembourg avec les exigences opportunes en matière de déontologie dans le cadre de notre audit des états financiers. 
Nous avons assumé nos responsabilités en termes de déontologie en vertu de telles exigences. 
 
Autres informations 
Le Conseil d’administration du Fonds a la responsabilité des autres informations. Les autres informations comprennent celles qui sont précisées 
dans le rapport annuel, mais ne couvrent pas les états financiers ni notre rapport des commissaires aux comptes concernant ceux-ci. 
Notre opinion sur les états financiers ne couvre pas les autres informations et nous n’exprimons aucun type de conclusion assortie d’une 
assurance à leur sujet. 
Dans le cadre de notre contrôle des états financiers, notre responsabilité consiste à lire les autres informations identifiées ci-dessus et, ce faisant, 
à évaluer si de telles informations sont substantiellement incohérentes avec les états financiers ou les connaissances que nous avons acquises 
au cours de l’audit, ou si elles semblent de toute autre manière substantiellement erronées. Si, d’après nos travaux, nous arrivons à la conclusion 
que ces informations ont fait l’objet d’une déclaration inexacte, nous avons l’obligation de le signaler. Nous n’avons rien à signaler à ce sujet. 
 
Responsabilités du Conseil d’administration du Fonds et des personnes chargées de la gouvernance pour 
les états financiers 
Le Conseil d’administration du Fonds est responsable de l’établissement et de la présentation fidèle des états financiers, conformément aux 
prescriptions légales et réglementaires relatives à l’établissement et à la présentation des états financiers au Luxembourg. Cette responsabilité 
couvre également tout contrôle interne que le Conseil d’administration du Fonds jugerait nécessaire pour permettre la préparation d’états 
financiers exempts d’inexactitude significative, qu’elle résulte d’une fraude ou d’une erreur. 

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburg 
Tél. : +352 494848 1, Fax : +352 494848 2900, www.pwc.lu 
Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256) 
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518 
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Lors de l’établissement des états financiers, le Conseil d’administration du Fonds est responsable de l’évaluation de la capacité du Fonds et 
de chacun de ses compartiments à poursuivre leur exploitation, en communiquant, le cas échéant, les points relatifs à la continuité de 
l’exploitation et en partant du postulat comptable de la continuité de l’exploitation, excepté si le Conseil d’administration a l’intention ou n’a pas 
d’autre solution réaliste que de liquider le Fonds ou tout compartiment de celui-ci ou de cesser leurs activités. 
Les personnes chargées de la gouvernance sont responsables de la supervision du processus d’information financière du Fonds. 
 
Responsabilités du réviseur d’entreprises agréé pour l’audit des états financiers 
Notre audit a pour objectif d’obtenir l’assurance raisonnable que les états financiers dans leur ensemble sont exempts de toute inexactitude 
significative, qu’elle soit conséquence d’une fraude ou d’une erreur, et d’émettre un rapport d’audit qui présente notre opinion. L’assurance 
raisonnable correspond à un niveau d’assurance élevé, mais ne saurait garantir qu’un audit mené conformément à la Loi du 23 juillet 2016 et 
aux ISA telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la CSSF permettra toujours de détecter une inexactitude significative, si elle existe. Les 
inexactitudes peuvent découler de fraudes ou d’erreurs et sont considérées comme significatives si, à titre individuel ou collectif, elles peuvent 
raisonnablement être jugées susceptibles d’influencer les décisions économiques des utilisateurs prises sur la base de ces états financiers. 
Dans le cadre d’un audit réalisé conformément à la Loi du 23 juillet 2016 et aux ISA telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la CSSF, nous 
exerçons notre appréciation professionnelle et faisons preuve de scepticisme professionnel tout au long de l’audit. Notre mission couvre 
également les tâches suivantes : 

identifier et évaluer les risques d’inexactitude significative des états financiers, qu’elle soit conséquence d’une fraude ou d’une erreur, ▪
concevoir et suivre des procédures d’audit répondant à ces risques, et recueillir des éléments probants constituant une base suffisante et 
adéquate pour former notre opinion d’audit. Le risque de ne pas détecter une inexactitude significative découlant d’une fraude est plus élevé 
que dans le cas d’une inexactitude résultant d’une erreur, dans la mesure où la fraude implique la collusion, la falsification, des omissions 
intentionnelles, des assertions inexactes ou le contournement des contrôles internes ; 

obtenir une bonne compréhension des contrôles internes pertinents pour l’audit afin de définir des procédures d’audit adaptées à la situation, ▪
mais non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité des contrôles internes mis en place par le Fonds ; 

évaluer le caractère approprié des règles comptables utilisées et le caractère raisonnable des estimations comptables et autres ▪
communications effectuées par le Conseil d’administration du Fonds ; 

conclure sur la pertinence de l’utilisation par le Conseil d’administration du Fonds du postulat comptable de continuité de l’exploitation et, ▪
à partir des éléments probants recueillis, établir s’il existe des incertitudes importantes concernant des événements ou situations pouvant 
éveiller des doutes sur la capacité du Fonds ou de tout compartiment de celui-ci à poursuivre son exploitation. Si nous arrivons à la conclusion 
qu’il existe des incertitudes importantes, nous avons l’obligation d’attirer l’attention dans notre rapport d’audit sur les informations connexes 
dans les états financiers ou, si de telles informations ne sont pas adéquates, de modifier notre opinion. Nos conclusions reposent sur les 
éléments probants recueillis jusqu’à la date de notre rapport d’audit. Toutefois, des événements ou situations futurs pourraient amener le 
Fonds ou tout compartiment de celui-ci à mettre un terme à la continuité de leur exploitation ; 

évaluer la présentation générale, la structure et le contenu des états financiers, y compris les informations, et établir si les états financiers ▪
représentent les opérations et événements sous-jacents de manière à donner une image fidèle. 
 
Nous communiquons avec les personnes chargées de la gouvernance concernant, entre autres, la portée et le calendrier prévus pour l’audit 
ainsi que les conclusions significatives de l’audit, notamment toute anomalie importante dans les contrôles internes que nous pourrions identifier 
au cours de l’audit. 
 
 
 
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, le mardi 10 décembre 2024 
Représenté par 
 
 
 
 
Sandra Paulis
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Swiss Life Funds 
(LUX) Bond ESG 

Emerging Markets 
Sovereigns

Swiss Life Funds 
(LUX) Bond 

 Emerging Markets 
Short Term

Swiss Life Funds 
(LUX) Bond Emerging 

Markets Corporates

USDUSDUSDNotes

ACTIF
74 661 814160 891 600547 778 088Portefeuille de titres au coût historique 
(5 829 776)97 307(21 434 712)Bénéfices/(pertes) nets non réalisés 

Portefeuille de titres à la valeur de marché 68 832 038160 988 907526 343 376 

1 243 5974 820 6565 914 844Fonds en banque 
--21 821À recevoir sur les actions du Fonds émises 
---À recevoir sur ventes de titres 
---Dividendes nets à recevoir 

881 9711 809 6206 107 976Intérêts à recevoir sur titres obligataires 
---Options achetées à la valeur de marché  
--26 279Swaps à la valeur de marché 

795 2405 334 98217 003 462Plus-value non réalisée sur contrats de change à terme 
---Plus-value non réalisée sur contrats de futures  

3 667--Autres actifs 

71 756 513172 954 165555 417 758 

PASSIF
--Découvert en banque 
--15 838À payer sur rachat d’actions du Fonds 

982 5101 997 820-À payer sur achats de titres 
60 15644 914263 340Commissions de gestion à payer 
11 88033 16396 347Commissions de Dépositaire à payer 
1 1762 84910 486Taxe d’abonnement à payer 

28 50350 149117 891Commissions d’administration à payer 
3145404 980Commissions de l’Agent des registres à payer  

25 63625 56826 055Commissions professionnelles à payer 
3 6413 12613 297Intérêts et charges bancaires à payer 

--2 000Intérêts à payer sur swaps 
---Options vendues à la valeur de marché 
---Swaps à la valeur de marché 

65 83476 731306 938Moins-value non réalisée sur contrats de change à terme 
--119 531Moins-value non réalisée sur contrats de futures 

1 179 6502 234 860976 703 

70 576 863170 719 305554 441 055TOTAL ACTIF NET

État de l’actif net
(exprimé dans la devise du compartiment) 

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)
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Swiss Life  
Funds (LUX) 

 Bond ESG Global 
Corporates 

Swiss Life  
Funds (LUX) 

 Bond ESG  
Euro High Yield

Swiss Life  
Funds (LUX) 

 Bond ESG Euro 
Corporates

EUREUREURNotes

ACTIF
480 922 390142 554 014102 584 366Portefeuille de titres au coût historique 

750 8934 257 9161 109 863Bénéfices/(pertes) nets non réalisés 
Portefeuille de titres à la valeur de marché 481 673 283146 811 930103 694 229 

22 858 3508 229 7722 073 926Fonds en banque 
---À recevoir sur les actions du Fonds émises 

2 488 3411 044 970-À recevoir sur ventes de titres 
---Dividendes nets à recevoir 

6 072 3012 366 5321 433 017Intérêts à recevoir sur titres obligataires 
---Options achetées à la valeur de marché  
---Swaps à la valeur de marché 

347 313138 02383 988Plus-value non réalisée sur contrats de change à terme 
69 615-56 735Plus-value non réalisée sur contrats de futures  

---Autres actifs 

513 509 203158 591 227107 341 895

PASSIF
--24 283Découvert en banque 

10 030--À payer sur rachat d’actions du Fonds 
9 957 057-2 195 448À payer sur achats de titres 

131 45641 98158 972Commissions de gestion à payer 
96 11430 10219 127Commissions de Dépositaire à payer 
11 7912 6352 553Taxe d’abonnement à payer 

121 23845 45836 942Commissions d’administration à payer 
3 9711371 394Commissions de l’Agent des registres à payer  

23 62323 03322 973Commissions professionnelles à payer 
13 3252 8535 585Intérêts et charges bancaires à payer 

-30 000-Intérêts à payer sur swaps 
---Options vendues à la valeur de marché 
-260 127-Swaps à la valeur de marché 

2 050 70134 998104Moins-value non réalisée sur contrats de change à terme 
221 836--Moins-value non réalisée sur contrats de futures 

12 641 142471 3242 367 381

500 868 061158 119 903104 974 514TOTAL ACTIF NET

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

État de l’actif net (suite)
(exprimé dans la devise du compartiment) 
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Swiss Life Funds 
(LUX) Bond  

Inflation Protection

Swiss Life Funds 
(LUX) Bond 

 Global High Yield

Swiss Life Funds 
(LUX) Bond ESG 

Global Corporates 
Short Term

EUREUREURNotes

ACTIF
10 338 924249 927 32760 192 400Portefeuille de titres au coût historique 

(220 888)3 837 961159 959Bénéfices/(pertes) nets non réalisés 
Portefeuille de titres à la valeur de marché 10 118 036253 765 28860 352 359 

1 020 3609 134 5732 820 417Fonds en banque 
-17 783-À recevoir sur les actions du Fonds émises 
--279 215À recevoir sur ventes de titres 
---Dividendes nets à recevoir 

8 4964 082 909666 292Intérêts à recevoir sur titres obligataires 
---Options achetées à la valeur de marché  
---Swaps à la valeur de marché 

68 0519 134 788567 743Plus-value non réalisée sur contrats de change à terme 
25 494-33 813Plus-value non réalisée sur contrats de futures  

---Autres actifs 

11 240 437276 135 34164 719 839 

PASSIF
---Découvert en banque 

60 717--À payer sur rachat d’actions du Fonds 
--785 593À payer sur achats de titres 

15 08396 56228 320Commissions de gestion à payer 
8 03448 84710 966Commissions de Dépositaire à payer 

4155 0181 344Taxe d’abonnement à payer 
27 63982 61725 880Commissions d’administration à payer 

1 9152 499334Commissions de l’Agent des registres à payer  
22 90323 48423 036Commissions professionnelles à payer 

2 7335 2302 868Intérêts et charges bancaires à payer 
-50 000-Intérêts à payer sur swaps 
---Options vendues à la valeur de marché 
-433 546-Swaps à la valeur de marché 
-40 456151 625Moins-value non réalisée sur contrats de change à terme 

114 180-20 399Moins-value non réalisée sur contrats de futures 

253 619788 2591 050 365 

10 986 818275 347 08263 669 474TOTAL ACTIF NET

31 AOÛT 2024
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État de l’actif net (suite)
(exprimé dans la devise du compartiment) 
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Swiss Life Funds 
(LUX) Equity 

 ESG Euro Zone

Swiss Life Funds 
(LUX) Bond  

Global High Yield 
Upper Tier

Swiss Life Funds 
(LUX) Bond High 

Yield Opportunity 
2026

EURUSDEURNotes

ACTIF
445 329 15496 426 504455 959 019Portefeuille de titres au coût historique 

53 208 956(677 953)23 814 957Bénéfices/(pertes) nets non réalisés 
Portefeuille de titres à la valeur de marché 498 538 11095 748 551479 773 976 

7 513 7322 277 9502 911 734Fonds en banque 
--26 712À recevoir sur les actions du Fonds émises 
---À recevoir sur ventes de titres 

401 729--Dividendes nets à recevoir 
-1 839 3205 829 057Intérêts à recevoir sur titres obligataires 
---Options achetées à la valeur de marché  
---Swaps à la valeur de marché 
-298 0672 164 996Plus-value non réalisée sur contrats de change à terme 
---Plus-value non réalisée sur contrats de futures  
---Autres actifs 

506 453 571100 163 888490 706 475 

PASSIF
---Découvert en banque 
--310 457À payer sur rachat d’actions du Fonds 
-551 282-À payer sur achats de titres 

417 549835702 355Commissions de gestion à payer 
85 30113185 540Commissions de Dépositaire à payer 
16 2281 66030 741Taxe d’abonnement à payer 

100 416291100 637Commissions d’administration à payer 
2 4731812 578Commissions de l’Agent des registres à payer  

23 209-23 102Commissions professionnelles à payer 
20 233-3 805Intérêts et charges bancaires à payer 

---Intérêts à payer sur swaps 
---Options vendues à la valeur de marché 
---Swaps à la valeur de marché 
-269657 985Moins-value non réalisée sur contrats de change à terme 
---Moins-value non réalisée sur contrats de futures 

665 409554 4861 927 200 

505 788 16299 609 402488 779 275TOTAL ACTIF NET

31 AOÛT 2024
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État de l’actif net (suite)
(exprimé dans la devise du compartiment) 
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Swiss Life Funds 
(LUX) Equity 

Environment & 
Biodiversity Impact

Swiss Life Funds 
(LUX) Equity 

Alternative Energy 
Impact

Swiss Life Funds 
(LUX) Equity ESG 

Global

EUREURUSDNotes

ACTIF
165 674 00459 514 633309 883 602Portefeuille de titres au coût historique 

15 540 344143 45370 101 878Bénéfices/(pertes) nets non réalisés 
Portefeuille de titres à la valeur de marché 181 214 34859 658 086379 985 480 

10 057 1131 128 99110 912 542Fonds en banque 
5 411--À recevoir sur les actions du Fonds émises 

--31 018 798À recevoir sur ventes de titres 
218 49323 995311 106Dividendes nets à recevoir 

---Intérêts à recevoir sur titres obligataires 
---Options achetées à la valeur de marché  
---Swaps à la valeur de marché 
--4 709Plus-value non réalisée sur contrats de change à terme 
-30 58546 860Plus-value non réalisée sur contrats de futures  

26 08028 697-Autres actifs 

191 521 44560 870 354422 279 495 

PASSIF
387 522-2 122 730Découvert en banque 

34 51129 038124 883À payer sur rachat d’actions du Fonds 
--30 441 095À payer sur achats de titres 

61 69911 60379 613Commissions de gestion à payer 
33 36311 16377 237Commissions de Dépositaire à payer 

4 0361 1786 506Taxe d’abonnement à payer 
44 69521 69093 951Commissions d’administration à payer 

3 0231 0393 037Commissions de l’Agent des registres à payer  
22 89722 89725 797Commissions professionnelles à payer 

3 3844 50035 645Intérêts et charges bancaires à payer 
---Intérêts à payer sur swaps 
---Options vendues à la valeur de marché 
---Swaps à la valeur de marché 
--245Moins-value non réalisée sur contrats de change à terme 
-3 105-Moins-value non réalisée sur contrats de futures 

595 130106 21333 010 739 

190 926 31560 764 141389 268 756TOTAL ACTIF NET

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

État de l’actif net (suite)
(exprimé dans la devise du compartiment) 
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Swiss Life Funds 
(LUX) Equity ESG 

Global Minimum 
Volatility

Swiss Life Funds 
(LUX)Equity 
 ESG Global  

High Dividend

Swiss Life Funds 
(LUX) Equity Green 

Buildings & 
Infrastructure Impact

USDEUREURNotes

ACTIF
89 033 363210 422 51187 742 491Portefeuille de titres au coût historique 
18 630 80315 909 60613 030 981Bénéfices/(pertes) nets non réalisés 

Portefeuille de titres à la valeur de marché 107 664 166226 332 117100 773 472 

3 583 5231 724 7075 475 484Fonds en banque 
--4 822À recevoir sur les actions du Fonds émises 
--2 226À recevoir sur ventes de titres 

120 150458 799203 393Dividendes nets à recevoir 
---Intérêts à recevoir sur titres obligataires 
---Options achetées à la valeur de marché  
---Swaps à la valeur de marché 
---Plus-value non réalisée sur contrats de change à terme 
---Plus-value non réalisée sur contrats de futures  
--25 471Autres actifs 

111 367 839228 515 623106 484 868 

PASSIF
--105 670Découvert en banque 
--22 963À payer sur rachat d’actions du Fonds 
---À payer sur achats de titres 

7 007260 83035 024Commissions de gestion à payer 
21 73941 89818 708Commissions de Dépositaire à payer 

1 85610 1602 445Taxe d’abonnement à payer 
33 18757 09728 982Commissions d’administration à payer 

4763 0122 258Commissions de l’Agent des registres à payer  
25 64223 17422 897Commissions professionnelles à payer 

9 08512 4932 875Intérêts et charges bancaires à payer 
---Intérêts à payer sur swaps 
---Options vendues à la valeur de marché 
---Swaps à la valeur de marché 
---Moins-value non réalisée sur contrats de change à terme 
---Moins-value non réalisée sur contrats de futures 

98 992408 664241 822 

111 268 847228 106 959106 243 046TOTAL ACTIF NET

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

État de l’actif net (suite)
(exprimé dans la devise du compartiment) 
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Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers. 28

Swiss Life Funds 
(LUX) Equity Europe 

High Dividend

Swiss Life Funds 
(LUX) Equity ESG 

USA

Swiss Life Funds 
(LUX) Equity ESG 

Global Protect

EURUSDEURNotes

ACTIF
47 163 754506 403 893228 555 516Portefeuille de titres au coût historique 
5 572 674151 095 64574 713 017Bénéfices/(pertes) nets non réalisés 

Portefeuille de titres à la valeur de marché 52 736 428657 499 538303 268 533 

1 669 16822 878 70220 948 491Fonds en banque 
--571 106À recevoir sur les actions du Fonds émises 

11 492 666--À recevoir sur ventes de titres 
233 620438 486334 044Dividendes nets à recevoir 

---Intérêts à recevoir sur titres obligataires 
--6 318 012Options achetées à la valeur de marché  
---Swaps à la valeur de marché 
--839 961Plus-value non réalisée sur contrats de change à terme 

24 875156 7456 004 347Plus-value non réalisée sur contrats de futures  
---Autres actifs 

66 156 757680 973 471338 284 494 

PASSIF
--7 013Découvert en banque 
---À payer sur rachat d’actions du Fonds 

11 945 167--À payer sur achats de titres 
121 031359 545281 425Commissions de gestion à payer 

11 237115 38676 227Commissions de Dépositaire à payer 
5 81711 6285 639Taxe d’abonnement à payer 

20 790133 62991 793Commissions d’administration à payer 
1 0271 624631Commissions de l’Agent des registres à payer  

21 70025 85523 125Commissions professionnelles à payer 
11 07013 57929 349Intérêts et charges bancaires à payer 

---Intérêts à payer sur swaps 
--1 906 639Options vendues à la valeur de marché 
---Swaps à la valeur de marché 
--647 804Moins-value non réalisée sur contrats de change à terme 
--2 282 890Moins-value non réalisée sur contrats de futures 

12 137 839661 2465 352 535 

54 018 918680 312 225332 931 959TOTAL ACTIF NET

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

État de l’actif net (suite)
(exprimé dans la devise du compartiment) 
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Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers. 29

Swiss Life Funds 
(LUX) Multi Asset 

ESG Balanced

Swiss Life Funds 
(LUX) Multi Asset 

Balanced

Swiss Life Funds 
(LUX) Income Equity 

ESG Euro Zone

EUREUREURNotes

ACTIF
40 478 802868 229 06757 893 975Portefeuille de titres au coût historique 
4 310 210151 077 14812 516 490Bénéfices/(pertes) nets non réalisés 

Portefeuille de titres à la valeur de marché 44 789 0121 019 306 21570 410 465 

6 303 55519 281 6879 724 578Fonds en banque 
-53 575-À recevoir sur les actions du Fonds émises 
---À recevoir sur ventes de titres 

28 167-420 054Dividendes nets à recevoir 
97 716--Intérêts à recevoir sur titres obligataires 

---Options achetées à la valeur de marché  
---Swaps à la valeur de marché 

538 1914 112 854-Plus-value non réalisée sur contrats de change à terme 
---Plus-value non réalisée sur contrats de futures  
---Autres actifs 

51 756 6411 042 754 33180 555 097 

PASSIF
1 652--Découvert en banque 

-255 167-À payer sur rachat d’actions du Fonds 
---À payer sur achats de titres 

101 5622 415 7035 457Commissions de gestion à payer 
10 166180 56614 584Commissions de Dépositaire à payer 

3 38015 4331 310Taxe d’abonnement à payer 
24 030210 02924 561Commissions d’administration à payer 

2549 670415Commissions de l’Agent des registres à payer  
22 85323 67327 316Commissions professionnelles à payer 
18 3114 1689 989Intérêts et charges bancaires à payer 

---Intérêts à payer sur swaps 
--511 503Options vendues à la valeur de marché 
---Swaps à la valeur de marché 

139 13121 337-Moins-value non réalisée sur contrats de change à terme 
--1 366 585Moins-value non réalisée sur contrats de futures 

321 3393 135 7461 961 720 

51 435 3021 039 618 58578 593 377TOTAL ACTIF NET

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

État de l’actif net (suite)
(exprimé dans la devise du compartiment) 
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Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers. 30

Swiss Life Funds 
(LUX) Multi Asset 

Growth

Swiss Life Funds 
(LUX) Multi Asset 

ESG Moderate

Swiss Life Funds 
(LUX) Multi Asset 

ESG Growth

EUREUREURNotes

ACTIF
428 508 27841 796 91838 910 250Portefeuille de titres au coût historique 

78 806 536870 3497 593 946Bénéfices/(pertes) nets non réalisés 
Portefeuille de titres à la valeur de marché 507 314 81442 667 26746 504 196 

5 290 4847 667 6076 727 663Fonds en banque 
8 486--À recevoir sur les actions du Fonds émises 

---À recevoir sur ventes de titres 
-17 81335 340Dividendes nets à recevoir 
-148 04349 313Intérêts à recevoir sur titres obligataires 
---Options achetées à la valeur de marché  
---Swaps à la valeur de marché 

2 971 660462 432598 750Plus-value non réalisée sur contrats de change à terme 
---Plus-value non réalisée sur contrats de futures  
---Autres actifs 

515 585 44450 963 16253 915 262 

PASSIF
66 3512 8921 470Découvert en banque 
50 123--À payer sur rachat d’actions du Fonds 

---À payer sur achats de titres 
1 177 82128 017122 858Commissions de gestion à payer 

87 46510 10410 271Commissions de Dépositaire à payer 
7 8689213 506Taxe d’abonnement à payer 

110 21128 21628 412Commissions d’administration à payer 
9 145107298Commissions de l’Agent des registres à payer  

23 67422 89722 897Commissions professionnelles à payer 
3 53719 82419 000Intérêts et charges bancaires à payer 

---Intérêts à payer sur swaps 
---Options vendues à la valeur de marché 
---Swaps à la valeur de marché 

14 646133 412149 672Moins-value non réalisée sur contrats de change à terme 
---Moins-value non réalisée sur contrats de futures 

1 550 841246 390358 384 

514 034 60350 716 77253 556 878TOTAL ACTIF NET

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

État de l’actif net (suite)
(exprimé dans la devise du compartiment) 
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Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers. 31

Swiss Life Funds 
(LUX) Bond ESG US 

Corporates

Swiss Life Funds 
(LUX) Portfolio  

Global Growth (CHF)

Swiss Life Funds 
(LUX) Multi Asset 

Moderate

USDCHFEURNotes

ACTIF
104 524 40229 704 8391 240 049 454Portefeuille de titres au coût historique 

5 279 65610 407 451179 410 851Bénéfices/(pertes) nets non réalisés 
Portefeuille de titres à la valeur de marché 109 804 05840 112 2901 419 460 305 

531 6963 836 94243 573 095Fonds en banque 
-3 09550 003À recevoir sur les actions du Fonds émises 
---À recevoir sur ventes de titres 
---Dividendes nets à recevoir 

1 335 52916 748-Intérêts à recevoir sur titres obligataires 
---Options achetées à la valeur de marché  
---Swaps à la valeur de marché 

2 006-3 573 067Plus-value non réalisée sur contrats de change à terme 
57 344105 299-Plus-value non réalisée sur contrats de futures  

---Autres actifs 

111 730 63344 074 3741 466 656 470 

PASSIF
---Découvert en banque 
-30 950398 949À payer sur rachat d’actions du Fonds 
---À payer sur achats de titres 

28 903105 7752 943 802Commissions de gestion à payer 
28 2399 326272 779Commissions de Dépositaire à payer 

1 8592 48420 342Taxe d’abonnement à payer 
47 09122 366308 895Commissions d’administration à payer 

-1 64710 648Commissions de l’Agent des registres à payer  
24 92921 43723 952Commissions professionnelles à payer 

-4 7404 136Intérêts et charges bancaires à payer 
---Intérêts à payer sur swaps 
---Options vendues à la valeur de marché 
---Swaps à la valeur de marché 
--18 634Moins-value non réalisée sur contrats de change à terme 

70 1402 554-Moins-value non réalisée sur contrats de futures 

201 161201 2794 002 137 

111 529 47243 873 0951 462 654 333TOTAL ACTIF NET

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

État de l’actif net (suite)
(exprimé dans la devise du compartiment) 
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Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers. 32

Consolidé

Swiss Life Funds 
(LUX) Bond ESG 

Global Sovereigns

Swiss Life Funds 
(LUX) Bond ESG 

Global Aggregate

EUREUREURNotes

ACTIF
8 417 850 162697 162 853519 205 264Portefeuille de titres au coût historique 

883 382 84010 497 21319 109 053Bénéfices/(pertes) nets non réalisés 
Portefeuille de titres à la valeur de marché 9 301 233 002707 660 066538 314 317 

267 858 52615 896 4084 615 535Fonds en banque 
760 907--À recevoir sur les actions du Fonds émises 

43 330 420--À recevoir sur ventes de titres 
3 161 189--Dividendes nets à recevoir 

41 477 8124 775 3265 113 050Intérêts à recevoir sur titres obligataires 
6 318 012--Options achetées à la valeur de marché  
3 140 7852 247 224869 820Swaps à la valeur de marché 

49 814 4432 739 896297 951Plus-value non réalisée sur contrats de change à terme 
6 593 332--Plus-value non réalisée sur contrats de futures  

83 561--Autres actifs 

9 723 771 989733 318 920549 210 673 

PASSIF
5 279 0572 031 675732 812Découvert en banque 
1 332 040--À payer sur rachat d’actions du Fonds 

67 377 82611 802 938-À payer sur achats de titres 
10 018 32446 30237 515Commissions de gestion à payer 

1 815 169181 602114 051Commissions de Dépositaire à payer 
210 80211 9469 103Taxe d’abonnement à payer 

2 378 483206 790151 701Commissions d’administration à payer 
78 509--Commissions de l’Agent des registres à payer  

719 32922 52222 518Commissions professionnelles à payer 
275 119--Intérêts et charges bancaires à payer 
331 877183 33866 732Intérêts à payer sur swaps 

2 418 142--Options vendues à la valeur de marché 
693 673--Swaps à la valeur de marché 

7 452 9741 428 8531 557 062Moins-value non réalisée sur contrats de change à terme 
5 146 907652 502311 338Moins-value non réalisée sur contrats de futures 

105 528 23116 568 4683 002 832 

9 618 243 758716 750 452546 207 841TOTAL ACTIF NET

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

État de l’actif net (suite)
(exprimé dans la devise du compartiment) 
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Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers. 33

Swiss Life Funds 
(LUX) Bond ESG 

Emerging Markets 
Sovereigns

Swiss Life Funds 
(LUX) Bond  

Emerging Markets 
Short Term

Swiss Life Funds 
(LUX) Bond Emerging 

Markets Corporates

USDUSDUSDNotes
52 456 805215 808 293540 794 482Actif net en début d'exercice 

REVENUS 
--43 140Dividendes nets 

2 933 5387 970 84622 812 840Intérêts nets sur obligations 
69 557316 752417 502Intérêts bancaires 

9 04033 624164 578Produits sur prêt de titres 
2 4831 7432 635Autres revenus 

3 014 6188 322 96523 440 695

CHARGES
322 618286 8421 530 014Frais de gestion 

22 21653 318150 846Commissions de Dépositaire 
5 64518 19059 754Taxe d’abonnement 

47 28288 968188 795Frais administratifs 
1 0681 1078 324Commissions de l’Agent de registre  

121 494151 718260 975Frais professionnels 
57-1 586Intérêts et charges bancaires 

---Intérêts sur échanges financiers 
5 6994 39328 555Coûts de transactions 
1 032-3 354Autres dépenses 

527 111604 5362 232 203
2 487 5077 718 42921 208 492Bénéfices/(pertes) nets d’investissement

Bénéfices/(pertes) nets réalisés sur
(1 010 540)(3 776 896)(13 915 551)- ventes de titres 

29 925108 231(95 332)- devises  
(230 141)(9 659 834)(22 070 346)- contrats de change à terme 

---- options 
89 409-1 111 616- contrats de futures 

--(27 306)- swaps 
(1 121 347)(13 328 499)(34 996 919)

1 366 160(5 610 070)(13 788 427)Résultat net réalisé pour l’exercice

Variation des bénéfices/(pertes) nets non réalisés sur
4 158 7219 548 90439 613 235- titres  

810 4017 210 65021 710 566- contrats de change à terme 
---- options 

14 258-(119 531)- contrats de futures 
--26 279- swaps 

4 983 38016 759 55461 230 549
6 349 54011 149 48447 442 122Résultat des opérations

Flux de capitaux
13 024 3113 717 07240 667 582Souscriptions 
(1 253 793)(59 955 544)(74 400 448)Rachats 
11 770 518(56 238 472)(33 732 866)

--(62 683)Dividendes payés 
---Différences de change sur l’actif net au 31 août 2023 

70 576 863170 719 305554 441 055Actif net en fin d'exercice

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

État des opérations et des variations de l’actif net 
(exprimé dans la devise du compartiment) 
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* Pour plus d’informations, voir la note 1 du présent rapport. 
Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers. 34

Swiss Life Funds 
(LUX) Bond ESG 

Global Corporates 

Swiss Life Funds 
(LUX) Bond ESG 
 Euro High Yield

Swiss Life Funds 
(LUX) Bond ESG Euro 

Corporates*

EUREUREURNotes
167 217 905102 106 186Actif net en début d'exercice 

REVENUS 
---Dividendes nets 

6 294 2512 685 548Intérêts nets sur obligations 
248 80886 887Intérêts bancaires 

-10 339Produits sur prêt de titres 
8 3852 423Autres revenus 

6 551 4442 785 197

CHARGES
242 822344 211Frais de gestion 

46 38929 054Commissions de Dépositaire 
16 17215 113Taxe d’abonnement 
87 25871 201Frais administratifs 

9151 092Commissions de l’Agent de registre  
99 772144 547Frais professionnels 

7 6321 930Intérêts et charges bancaires 
108 61189 444Intérêts sur échanges financiers 

4 4417 659Coûts de transactions 
---Autres dépenses 

614 012704 251
5 937 4322 080 946Bénéfices/(pertes) nets d’investissement

Bénéfices/(pertes) nets réalisés sur
(3 345 022)(935 757)- ventes de titres 

7885 147- devises  
(497 641)(190 367)- contrats de change à terme 

--- options 
-(177 129)- contrats de futures 

(650 909)(769 998)- swaps 
(4 492 784)(2 068 104)

1 444 64812 842Résultat net réalisé pour l’exercice

Variation des bénéfices/(pertes) nets non réalisés sur
15 011 4265 522 734- titres  

291 164121 381- contrats de change à terme 
--- options 
-(31 475)- contrats de futures 

80 133194 581- swaps 
15 382 7235 807 221
16 827 3715 820 063Résultat des opérations

Flux de capitaux
9 124 456532 177Souscriptions 

(34 306 238)(3 483 912)Rachats 
(25 181 782)(2 951 735)

(743 591)-Dividendes payés 
--Différences de change sur l’actif net au 31 août 2023 

158 119 903104 974 514Actif net en fin d'exercice

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

État des opérations et des variations de l’actif net (suite)
(exprimé dans la devise du compartiment) 
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442 002 209

21 421 923
455 679

18 457
9 390

21 905 449

774 747
146 550

71 731
197 115

7 311
175 386

38 895
275 965

45 119

1 732 819
20 172 630

1 146 769
174 623
981 838

-
1 561 283
(931 815)
2 932 698

23 105 328

16 880 211
25 499

-
(460 888)

754 156
17 198 978
40 304 306

143 342 438
(124 691 476)

18 650 962
(89 416)

-
500 868 061



Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers. 35

Swiss Life Funds 
(LUX) Bond Inflation 

Protection

Swiss Life Funds 
(LUX) Bond Global 

High Yield

Swiss Life Funds 
(LUX) Bond ESG 

Global Corporates 
Short Term

EUREUREURNotes
20 748 274283 087 61556 352 644Actif net en début d'exercice 

REVENUS 
---Dividendes nets 

169 32914 161 4941 789 919Intérêts nets sur obligations 
60 389369 81459 231Intérêts bancaires 

3 203-380Produits sur prêt de titres 
12 98116 240203Autres revenus 

245 90214 547 5481 849 733

CHARGES
107 058521 325153 640Frais de gestion 

11 86477 81416 901Commissions de Dépositaire 
3 39829 9027 568Taxe d’abonnement 

50 334122 16349 260Frais administratifs 
2 8095 4801 088Commissions de l’Agent de registre  

52 503207 727104 558Frais professionnels 
1 14569 203248Intérêts et charges bancaires 

-146 944-Intérêts sur échanges financiers 
6 11218 7415 501Coûts de transactions 

34-5Autres dépenses 
235 2571 199 299338 769

10 64513 348 2491 510 964Bénéfices/(pertes) nets d’investissement

Bénéfices/(pertes) nets réalisés sur
(1 324 743)(14 866 510)152 429- ventes de titres 

38 223(301 507)(55 020)- devises  
(348 719)(10 794 002)(392 403)- contrats de change à terme 

---- options 
171 161-54 613- contrats de futures 

-(816 027)-- swaps 
(1 464 078)(26 778 046)(240 381)
(1 453 433)(13 429 797)1 270 583Résultat net réalisé pour l’exercice

Variation des bénéfices/(pertes) nets non réalisés sur
1 349 63230 094 5661 080 562- titres  

347 36911 872 398577 613- contrats de change à terme 
---- options 

(155 297)-(21 216)- contrats de futures 
-26 807-- swaps 

1 541 70441 993 7711 636 959
88 27128 563 9742 907 542Résultat des opérations

Flux de capitaux
15 753 89453 650 4746 557 575Souscriptions 

(25 603 621)(89 954 981)(1 133 530)Rachats 
(9 849 727)(36 304 507)5 424 045

--(1 014 757)Dividendes payés 
---Différences de change sur l’actif net au 31 août 2023 

10 986 818275 347 08263 669 474Actif net en fin d'exercice

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

État des opérations et des variations de l’actif net (suite)
(exprimé dans la devise du compartiment) 
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36

Swiss Life Funds 
(LUX) Equity ESG 

Euro Zone

Swiss Life Funds 
(LUX) Bond  

Global High Yield 
Upper Tier*

Swiss Life Funds 
(LUX) Bond High 

Yield Opportunity 
2026

EURUSDEURNotes
334 524 730-329 167 827Actif net en début d'exercice 

REVENUS 
14 511 855--Dividendes nets 

--22 856 969Intérêts nets sur obligations 
159 591-422 917Intérêts bancaires 
142 954--Produits sur prêt de titres 

12 419-408 976Autres revenus 
14 826 819-23 688 862

CHARGES
2 260 6838353 563 865Frais de gestion 

115 714131124 071Commissions de Dépositaire 
90 4691 660166 675Taxe d’abonnement 

151 514291151 066Frais administratifs 
4 5501826 434Commissions de l’Agent de registre  

117 615-131 099Frais professionnels 
701-75 811Intérêts et charges bancaires 

---Intérêts sur échanges financiers 
1 389 855-6 595Coûts de transactions 

--1 711Autres dépenses 
4 131 1012 9354 247 327

10 695 718(2 935)19 441 535Bénéfices/(pertes) nets d’investissement

Bénéfices/(pertes) nets réalisés sur
22 971 113-(3 176 480)- ventes de titres 

(664)286 25218 564- devises  
-(293 760)(3 340 356)- contrats de change à terme 
---- options 

(8 060)--- contrats de futures 
---- swaps 

22 962 389(7 508)(6 498 272)
33 658 107(10 443)12 943 263Résultat net réalisé pour l’exercice

Variation des bénéfices/(pertes) nets non réalisés sur
31 344 616(677 953)28 173 912- titres  

-297 7982 740 433- contrats de change à terme 
---- options 
---- contrats de futures 
---- swaps 

31 344 616(380 155)30 914 345
65 002 723(390 598)43 857 608Résultat des opérations

Flux de capitaux
150 861 234100 000 000165 219 160Souscriptions 
(44 600 525)-(44 327 281)Rachats 
106 260 709100 000 000120 891 879

--(5 138 039)Dividendes payés 
---Différences de change sur l’actif net au 31 août 2023 

505 788 16299 609 402488 779 275Actif net en fin d'exercice

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

État des opérations et des variations de l’actif net (suite)
(exprimé dans la devise du compartiment) 
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* Pour plus d’informations, voir la note 1 du présent rapport. 
Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers. 37

Swiss Life Funds 
(LUX) Equity 

Environment & 
Biodiversity Impact

Swiss Life Funds 
(LUX) Equity 

Alternative Energy 
Impact

Swiss Life Funds 
(LUX) Equity ESG 

Global

EUREURUSDNotes
170 034 77869 892 899369 207 223Actif net en début d'exercice 

REVENUS 
3 061 524586 3476 707 863Dividendes nets 

---Intérêts nets sur obligations 
308 06372 444390 074Intérêts bancaires 

32 181145 99232 115Produits sur prêt de titres 
3 5562 8822 029Autres revenus 

3 405 324807 6657 132 081

CHARGES
317 38169 446769 834Frais de gestion 

50 58517 441119 628Commissions de Dépositaire 
23 3557 17956 205Taxe d’abonnement 
72 05037 993150 772Frais administratifs 

7 7072 6565 707Commissions de l’Agent de registre  
103 195103 073151 694Frais professionnels 

4 36131221 733Intérêts et charges bancaires 
---Intérêts sur échanges financiers 

96 00624 215675 525Coûts de transactions 
1 1151 320263Autres dépenses 

675 755263 6351 951 361
2 729 569544 0305 180 720Bénéfices/(pertes) nets d’investissement

Bénéfices/(pertes) nets réalisés sur
7 906 566(19 235 253)47 423 770- ventes de titres 

(81 059)3 947(21 964)- devises  
162 6081 464343 838- contrats de change à terme 

---- options 
-246 9501 442 855- contrats de futures 
---- swaps 

7 988 115(18 982 892)49 188 499
10 717 684(18 438 862)54 369 219Résultat net réalisé pour l’exercice

Variation des bénéfices/(pertes) nets non réalisés sur
5 670 19013 204 67238 909 908- titres  

--17 367- contrats de change à terme 
---- options 
-62 771(16 207)- contrats de futures 
---- swaps 

5 670 19013 267 44338 911 068
16 387 874(5 171 419)93 280 287Résultat des opérations

Flux de capitaux
14 433 1271 933 734156 997 759Souscriptions 
(9 929 464)(5 891 073)(230 216 513)Rachats 

4 503 663(3 957 339)(73 218 754)
---Dividendes payés 
---Différences de change sur l’actif net au 31 août 2023 

190 926 31560 764 141389 268 756Actif net en fin d'exercice

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

État des opérations et des variations de l’actif net (suite)
(exprimé dans la devise du compartiment) 

2.9

9

3
4
5
4
4

2.5
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Swiss Life Funds 
(LUX) Equity ESG 

Global Minimum 
Volatility

Swiss Life Funds 
(LUX) Equity  

ESG Global High 
Dividend

Swiss Life Funds 
(LUX) Equity Green 

Buildings & 
Infrastructure Impact

USDEUREURNotes
204 226 637276 118 29597 120 882Actif net en début d'exercice 

REVENUS 
2 778 1538 018 5691 822 535Dividendes nets 

---Intérêts nets sur obligations 
87 253116 485141 735Intérêts bancaires 
14 82937 25741 352Produits sur prêt de titres 

601 027547Autres revenus 
2 880 2958 173 3382 006 169

CHARGES
123 3451 450 968197 089Frais de gestion 

39 49069 15428 100Commissions de Dépositaire 
12 79157 88913 956Taxe d’abonnement 
60 63694 43248 441Frais administratifs 

1 2776 7215 895Commissions de l’Agent de registre  
143 272155 483102 186Frais professionnels 

5 54714 6261 239Intérêts et charges bancaires 
---Intérêts sur échanges financiers 

148 670432 48535 568Coûts de transactions 
1 053717183Autres dépenses 

536 0812 282 475432 657
2 344 2145 890 8631 573 512Bénéfices/(pertes) nets d’investissement

Bénéfices/(pertes) nets réalisés sur
9 748 20222 117 2015 590 716- ventes de titres 

470 526255 97028 503- devises  
(461 657)(288 467)(14 545)- contrats de change à terme 

---- options 
---- contrats de futures 
---- swaps 

9 757 07122 084 7045 604 674
12 101 28527 975 5677 178 186Résultat net réalisé pour l’exercice

Variation des bénéfices/(pertes) nets non réalisés sur
9 350 3798 678 0307 743 727- titres  

---- contrats de change à terme 
---- options 
---- contrats de futures 
---- swaps 

9 350 3798 678 0307 743 727
21 451 66436 653 59714 921 913Résultat des opérations

Flux de capitaux
4 375 19635 366 0402 208 933Souscriptions 

(118 185 285)(117 228 435)(8 008 682)Rachats 
(113 810 089)(81 862 395)(5 799 749)

(599 365)(2 802 538)-Dividendes payés 
---Différences de change sur l’actif net au 31 août 2023 

111 268 847228 106 959106 243 046Actif net en fin d'exercice

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

État des opérations et des variations de l’actif net (suite)
(exprimé dans la devise du compartiment) 

2.9

9

3
4
5
4
4

2.5
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Swiss Life Funds 
(LUX) Equity Europe 

High Dividend

Swiss Life Funds 
(LUX) Equity ESG 

USA

Swiss Life Funds 
(LUX) Equity ESG 

Global Protect

EURUSDEURNotes
86 696 352607 558 116515 578 656Actif net en début d'exercice 

REVENUS 
2 425 1235 785 8595 765 402Dividendes nets 

---Intérêts nets sur obligations 
77 125844 558971 470Intérêts bancaires 

-16 38322 325Produits sur prêt de titres 
241-450Autres revenus 

2 502 4896 646 8006 759 647

CHARGES
885 7911 796 1191 557 017Frais de gestion 

17 875174 115111 441Commissions de Dépositaire 
25 51462 84639 913Taxe d’abonnement 
38 332204 640150 983Frais administratifs 

2 5772 9751 341Commissions de l’Agent de registre  
62 275179 28969 333Frais professionnels 

1 1363 82111 285Intérêts et charges bancaires 
---Intérêts sur échanges financiers 

173 610307 556376 117Coûts de transactions 
---Autres dépenses 

1 207 1102 731 3612 317 430
1 295 3793 915 4394 442 217Bénéfices/(pertes) nets d’investissement

Bénéfices/(pertes) nets réalisés sur
8 311 22247 199 36092 783 148- ventes de titres 

(28 562)98 721550 942- devises  
13 44071 6582 598 596- contrats de change à terme 

--(14 315 437)- options 
263 8551 782 099(2 795 188)- contrats de futures 

---- swaps 
8 559 95549 151 83878 822 061
9 855 33453 067 27783 264 278Résultat net réalisé pour l’exercice

Variation des bénéfices/(pertes) nets non réalisés sur
1 436 51881 460 782(21 426 816)- titres  

-7 007(7 976 298)- contrats de change à terme 
--4 948 817- options 

65 975(74 510)3 676 815- contrats de futures 
---- swaps 

1 502 49381 393 279(20 777 482)
11 357 827134 460 55662 486 796Résultat des opérations

Flux de capitaux
6 416 592117 697 968147 960 058Souscriptions 

(47 259 432)(179 277 462)(393 093 551)Rachats 
(40 842 840)(61 579 494)(245 133 493)

(3 192 421)(126 953)-Dividendes payés 
---Différences de change sur l’actif net au 31 août 2023 

54 018 918680 312 225332 931 959Actif net en fin d'exercice

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

État des opérations et des variations de l’actif net (suite)
(exprimé dans la devise du compartiment) 

2.9

9

3
4
5
4
4

2.5
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Swiss Life Funds 
(LUX) Multi Asset 

ESG Balanced*

Swiss Life Funds 
(LUX) Multi Asset 

Balanced

Swiss Life Funds 
(LUX) Income Equity 

ESG Euro Zone

EUREUREURNotes
44 532 497888 334 16478 269 627Actif net en début d'exercice 

REVENUS 
522 762841 8912 584 811Dividendes nets 
283 381--Intérêts nets sur obligations 
148 2151 119 231284 218Intérêts bancaires 

3 77411 31516 360Produits sur prêt de titres 
1 754-458Autres revenus 

959 8861 972 4372 885 847

CHARGES
559 95413 164 78431 753Frais de gestion 

15 275265 66215 285Commissions de Dépositaire 
19 35965 2667 851Taxe d’abonnement 
34 704330 40643 025Frais administratifs 

1 03417 063995Commissions de l’Agent de registre  
73 532106 55690 203Frais professionnels 

3 39748 2973 114Intérêts et charges bancaires 
---Intérêts sur échanges financiers 

33 13192 949134 151Coûts de transactions 
-4 287-Autres dépenses 

740 38614 095 270326 377
219 500(12 122 833)2 559 470Bénéfices/(pertes) nets d’investissement

Bénéfices/(pertes) nets réalisés sur
66 92643 183 6586 013 314- ventes de titres 

(21 588)93 34912 891- devises  
(578 041)(6 252 701)-- contrats de change à terme 

--(2 111 888)- options 
-(11 765 877)(5 590 545)- contrats de futures 
---- swaps 

(532 703)25 258 429(1 676 228)
(313 203)13 135 596883 242Résultat net réalisé pour l’exercice

Variation des bénéfices/(pertes) nets non réalisés sur
4 534 57271 761 8595 473 199- titres  

831 1016 323 693-- contrats de change à terme 
--(163 673)- options 
-17 680(1 734 455)- contrats de futures 
---- swaps 

5 365 67378 103 2323 575 071
5 052 47091 238 8284 458 313Résultat des opérations

Flux de capitaux
2 242 853195 158 7074 775 490Souscriptions 
(392 518)(135 113 114)(8 910 053)Rachats 
1 850 33560 045 593(4 134 563)

---Dividendes payés 
---Différences de change sur l’actif net au 31 août 2023 

51 435 3021 039 618 58578 593 377Actif net en fin d'exercice

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

État des opérations et des variations de l’actif net (suite)
(exprimé dans la devise du compartiment) 

2.9

9

3
4
5
4
4

2.5

* Pour plus d’informations, voir la note 1 du présent rapport. 
Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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Swiss Life Funds 
(LUX) Multi Asset 

Growth

Swiss Life Funds 
(LUX) Multi Asset 

ESG Moderate*

Swiss Life Funds 
(LUX) Multi Asset 

ESG Growth*

EUREUREURNotes
381 245 27643 873 88044 802 231Actif net en début d'exercice 

REVENUS 
216 213315 484720 953Dividendes nets 

-429 417141 830Intérêts nets sur obligations 
533 542188 143147 193Intérêts bancaires 

7 1653 3864 624Produits sur prêt de titres 
5 0635 4181 329Autres revenus 

761 983941 8481 015 929

CHARGES
6 078 007152 907669 822Frais de gestion 

126 07215 09915 485Commissions de Dépositaire 
31 6865 22219 879Taxe d’abonnement 

170 97747 31747 555Frais administratifs 
15 903734987Commissions de l’Agent de registre  

107 79174 22274 206Frais professionnels 
16 7245 50717 588Intérêts et charges bancaires 

---Intérêts sur échanges financiers 
73 95631 79335 295Coûts de transactions 

4 230--Autres dépenses 
6 625 346332 801880 817

(5 863 363)609 047135 112Bénéfices/(pertes) nets d’investissement

Bénéfices/(pertes) nets réalisés sur
18 820 87961 854105 414- ventes de titres 

25 107(22 441)(9 402)- devises  
(4 038 532)(594 257)(543 192)- contrats de change à terme 

---- options 
(2 300 025)--- contrats de futures 

---- swaps 
12 507 429(554 844)(447 180)

6 644 06654 203(312 068)Résultat net réalisé pour l’exercice

Variation des bénéfices/(pertes) nets non réalisés sur
42 830 5613 122 3685 791 807- titres  

4 311 663841 395793 197- contrats de change à terme 
---- options 

(88 502)--- contrats de futures 
---- swaps 

47 053 7223 963 7636 585 004
53 697 7884 017 9666 272 936Résultat des opérations

Flux de capitaux
161 228 4223 216 0232 824 368Souscriptions 
(82 136 883)(391 097)(342 657)Rachats 

79 091 5392 824 9262 481 711
---Dividendes payés 
---Différences de change sur l’actif net au 31 août 2023 

514 034 60350 716 77253 556 878Actif net en fin d'exercice

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

État des opérations et des variations de l’actif net (suite)
(exprimé dans la devise du compartiment) 

2.9

9

3
4
5
4
4

2.5

* Pour plus d’informations, voir la note 1 du présent rapport. 
Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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Swiss Life Funds 
(LUX) Bond 

 ESG US 
 Corporates*

Swiss Life Funds 
(LUX) Portfolio  

Global  
Growth (CHF)

Swiss Life Funds 
(LUX) Multi Asset 

Moderate

USDCHFEURNotes
-42 291 0971 543 113 286Actif net en début d'exercice 

REVENUS 
-251 6751 822 493Dividendes nets 

4 478 28416 752-Intérêts nets sur obligations 
148 121116 4671 287 399Intérêts bancaires 

645 32923 941Produits sur prêt de titres 
5292 360-Autres revenus 

4 626 998392 5833 133 833

CHARGES
149 503599 84117 391 152Frais de gestion 

28 23915 265420 399Commissions de Dépositaire 
12 33813 32281 119Taxe d’abonnement 
55 45133 649498 779Frais administratifs 

5152 95915 754Commissions de l’Agent de registre  
54 56377 784146 411Frais professionnels 

1254249 078Intérêts et charges bancaires 
---Intérêts sur échanges financiers 

5 85324 922109 026Coûts de transactions 
--18 048Autres dépenses 

306 474768 28418 729 766
4 320 524(375 701)(15 595 933)Bénéfices/(pertes) nets d’investissement

Bénéfices/(pertes) nets réalisés sur
1 285 4392 325 17496 501 067- ventes de titres 

4 909(157 615)245 817- devises  
(23 086)26 486(6 756 530)- contrats de change à terme 

---- options 
572 820297 851(30 330 320)- contrats de futures 

---- swaps 
1 840 0822 491 89659 660 034
6 160 6062 116 19544 064 101Résultat net réalisé pour l’exercice

Variation des bénéfices/(pertes) nets non réalisés sur
5 279 6561 861 08961 523 676- titres  

2 006(11 906)6 067 644- contrats de change à terme 
---- options 

(12 796)151 7981 291 623- contrats de futures 
---- swaps 

5 268 8662 000 98168 882 943
11 429 4724 117 176112 947 044Résultat des opérations

Flux de capitaux
100 100 0001 123 539172 313 954Souscriptions 

-(3 658 717)(365 719 951)Rachats 
100 100 000(2 535 178)(193 405 997)

---Dividendes payés 
---Différences de change sur l’actif net au 31 août 2023 

111 529 47243 873 0951 462 654 333Actif net en fin d'exercice

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

État des opérations et des variations de l’actif net (suite)
(exprimé dans la devise du compartiment) 

2.9

9

3
4
5
4
4

2.5

* Pour plus d’informations, voir la note 1 du présent rapport. 
Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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Consolidé

Swiss Life Funds 
(LUX) Bond ESG 

Global Sovereigns*

Swiss Life Funds 
(LUX) Bond ESG 

Global Aggregate*

EUREUREURNotes
7 852 491 766--Actif net en début d'exercice 

REVENUS 
--Dividendes nets 

13 852 84712 478 088Intérêts nets sur obligations 
1 239 730259 758Intérêts bancaires 

9 5854 607Produits sur prêt de titres 
-975Autres revenus 

15 102 16212 743 428

236 622180 153Frais de gestion 
181 602137 806Commissions de Dépositaire 

78 92749 616Taxe d’abonnement 
207 316155 091Frais administratifs 

474587Commissions de l’Agent de registre  
57 46553 857Frais professionnels 

158 37133 197Intérêts et charges bancaires 
183 67266 866Intérêts sur échanges financiers 

10 34916 175Coûts de transactions 
29 200423Autres dépenses 

1 143 998693 771
13 958 16412 049 657Bénéfices/(pertes) nets d’investissement

Bénéfices/(pertes) nets réalisés sur
3 110 2771 177 956- ventes de titres 

(2 314 119)278 506- devises  
13 007 7948 773 985- contrats de change à terme 

--- options 
1 600 9671 268 276- contrats de futures 

-(213 685)- swaps 
15 404 91911 285 038
29 363 08323 334 695Résultat net réalisé pour l’exercice

Variation des bénéfices/(pertes) nets non réalisés sur
10 497 21319 109 053- titres  

1 311 043(1 259 111)- contrats de change à terme 
--- options 

(652 502)(311 338)- contrats de futures 
2 247 224869 820- swaps 

13 402 97818 408 424
42 766 06141 743 119Résultat des opérations

Flux de capitaux
717 482 874546 168 706Souscriptions 
(43 498 483)(41 703 984)Rachats 
673 984 391504 464 722

--Dividendes payés 
--Différences de change sur l’actif net au 31 août 2023** 

716 750 452546 207 841Actif net en fin d'exercice

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

État des opérations et des variations de l’actif net (suite)
(exprimé dans la devise du compartiment) 

2.9

9

3
4
5
4
4

2.5

* Pour plus d’informations, voir la note 1 du présent rapport. 
** Ce montant s’explique par la différence entre le taux de change appliqué au 31 août 2023 et le taux appliqué au 31 août 2024 pour le calcul de 
l’actif net en début d’exercice des Compartiments exprimés dans une devise autre que l’euro. 
Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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57 319 834
131 089 419

10 936 292
789 367
505 793

200 640 705

56 048 129
2 603 088
1 149 215
3 613 018

152 221
3 456 159

593 967
871 502

4 248 034
66 424

72 801 757
127 838 948

368 168 354
(473 657)

(38 263 367)
(16 427 325)
(42 966 875)

(3 407 103)
266 630 027
394 468 975

540 910 967
54 360 513

4 785 144
1 632 203
4 196 462

605 885 289
1 000 354 264

3 044 724 625
(2 230 845 295)

813 879 330
(13 693 561)
(34 788 041)

9 618 243 758
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Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Statistiques

Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Corporates
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions AM CHF hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 37 737.517 38 958.000 42 268.000
Valeur liquidative par action CHF 9 784.72 9 310.32 9 529.74

Actions AM EUR hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 590.000 876.000 952.000
Valeur liquidative par action EUR 10 366.44 9 618.50 9 715.63

Actions F - Capitalisation
Nombre d’actions 35.000 5 035.000 5 000.000
Valeur liquidative par action USD 115.98 106.50 105.55

Actions I - Capitalisation
Nombre d’actions 1 026.894 576.579 606.890
Valeur liquidative par action USD 127.78 117.20 115.91

Actions I CHF hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 447 209.049 398 696.258 409 970.214
Valeur liquidative par action CHF 99.50 95.17 97.96

Actions I EUR hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 332 118.384 357 680.529 377 275.529
Valeur liquidative par action EUR 107.61 100.37 101.71

Actions I EUR Hedged - Distribution
Nombre d’actions 19 600.000 19 600.000 69 600.000
Valeur liquidative par action EUR 76.04 73.76 77.94

Actions R CHF hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 158 020.407 145 193.407 302 325.407
Valeur liquidative par action CHF 93.23 89.72 92.92

Actions R EUR hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 11 732.690 216 071.294 224 637.411
Valeur liquidative par action EUR 100.62 94.37 96.23

558 320 286540 794 482554 441 055USDActifs Nets Totaux

Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Short Term
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions AM CHF hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 14 638.000 19 886.000 21 579.000
Valeur liquidative par action CHF 9 833.30 9 513.37 9 547.59
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31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Statistiques (suite)

31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Short Term

Actions F - Capitalisation
Nombre d’actions 418.000 5 418.000 5 418.000
Valeur liquidative par action USD 115.31 107.56 104.33

Actions I - Capitalisation
Nombre d’actions 1 700.000 1 700.000 13 524.671
Valeur liquidative par action USD 116.99 108.95 105.48

Actions I CHF hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 6 079.000 6 111.000 5 822.000
Valeur liquidative par action CHF 99.04 96.10 96.76

Actions I EUR hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 992.925 1 693.987 13 552.747
Valeur liquidative par action EUR 102.24 96.77 95.87

214 972 808215 808 293170 719 305USDActifs Nets Totaux

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Emerging Markets Sovereigns
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions AM - Capitalisation
Nombre d’actions 380.000 400.000 370.000
Valeur liquidative par action USD 9 598.59 8 696.81 8 410.34

Actions AM CHF hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 1 955.000 620.000 785.000
Valeur liquidative par action CHF 8 440.42 7 982.54 8 044.64

Actions G CHF hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 20 000.000 21 363.000 20 179.000
Valeur liquidative par action CHF 85.68 80.92 81.41

Actions I - Capitalisation
Nombre d’actions 450 000.000 450 000.000 450 000.000
Valeur liquidative par action USD 92.43 84.21 81.88

Actions I CHF hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 20 000.000 20 000.000 20 000.000
Valeur liquidative par action CHF 82.77 78.67 79.74

Actions I EUR hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 20 000.000 20 000.000 20 000.000
Valeur liquidative par action EUR 86.51 80.23 80.09

51 358 43352 456 80570 576 863USDActifs Nets Totaux
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31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Statistiques (suite)

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro Corporates
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions AM - Capitalisation
Nombre d’actions 6 009.614 6 195.614 300.000
Valeur liquidative par action EUR 9 226.69 8 700.84 8 717.18

Actions I CHF hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 11 720.000 13 194.000 6 350.000
Valeur liquidative par action CHF 97.00 94.05 96.13

Actions Q - Capitalisation
Nombre d’actions 24 957.778 24 963.118 25 579.359
Valeur liquidative par action EUR 1 453.30 1 373.90 1 379.71

Actions R - Capitalisation
Nombre d’actions 22 004.239 23 210.835 58 393.903
Valeur liquidative par action EUR 137.16 130.36 131.62

Actions R CHF hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 67 263.198 74 784.162 69 893.470
Valeur liquidative par action CHF 126.02 122.82 126.05

55 191 884102 106 186104 974 514EURActifs Nets Totaux

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro High Yield
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions AM - Capitalisation
Nombre d’actions 7 103.079 7 558.079 7 392.079
Valeur liquidative par action EUR 10 967.38 9 909.49 9 369.89

Actions AM CHF hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 68.000 140.000 10.000
Valeur liquidative par action CHF 11 252.80 10 414.24 10 000.00

Actions I - Capitalisation
Nombre d’actions 1 000.000 1 000.000 1 000.000
Valeur liquidative par action EUR 107.79 97.83 92.92

Actions I - Distribution
Nombre d’actions 223 070.411 285 248.830 330 267.000
Valeur liquidative par action EUR 93.62 88.23 87.16
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31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Statistiques (suite)

Actions R - Capitalisation
Nombre d’actions 1.000 1.000 -
Valeur liquidative par action EUR 113.04 102.43 -

Actions S - Capitalisation
Nombre d’actions 5 295.000 6 585.000 6 530.000
Valeur liquidative par action EUR 11 031.20 9 952.22 9 396.19

159 601 247167 217 905158 119 903EURActifs Nets Totaux

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro High Yield

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates 
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions AM - Capitalisation
Nombre d’actions 17 555.855 19 871.951 8 867.000
Valeur liquidative par action EUR 10 347.42 9 609.66 9 770.11

Actions G CHF hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 20 000.000 25 292.000 20 705.000
Valeur liquidative par action CHF 87.34 83.14 85.81

Actions I - Capitalisation
Nombre d’actions 46 719.865 26 523.956 52 678.874
Valeur liquidative par action EUR 96.41 89.76 91.49

Actions I - Distribution
Nombre d’actions 23 834.000 29 089.000 82 379.000
Valeur liquidative par action EUR 89.69 86.35 90.10

Actions I USD hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 15 000.000 50 000.000 50 000.000
Valeur liquidative par action USD 119.29 109.16 108.48

Actions R - Capitalisation
Nombre d’actions 98 166.238 110 448.136 259 798.612
Valeur liquidative par action EUR 143.27 134.10 137.41

Actions R CHF hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 305 582.185 281 793.185 498 529.185
Valeur liquidative par action CHF 115.48 110.87 115.49

Actions S - Capitalisation
Nombre d’actions 24 572.000 19 712.000 7 225.000
Valeur liquidative par action EUR 10 477.49 9 715.94 9 863.33

271 705 875442 002 209500 868 061EURActifs Nets Totaux

31/08/2231/08/2331/08/24Devise
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31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Statistiques (suite)

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates Short Term
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions AM - Capitalisation
Nombre d’actions 495.000 288.000 225.000
Valeur liquidative par action EUR 10 044.10 9 551.80 9 517.12

Actions I - Capitalisation
Nombre d’actions 104 541.098 78 810.058 55 830.312
Valeur liquidative par action EUR 101.39 96.51 96.26

Actions I CHF hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 29 917.000 22 500.000 -
Valeur liquidative par action CHF 102.82 100.33 -

Actions I - Distribution
Nombre d’actions 488 800.000 488 800.000 490 300.000
Valeur liquidative par action EUR 83.03 80.89 82.32

Actions R - Distribution
Nombre d’actions 50 857.199 50 428.000 50 426.000
Valeur liquidative par action EUR 83.31 81.37 83.01

52 061 49956 352 64463 669 474EURActifs Nets Totaux

Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions AM - Capitalisation
Nombre d’actions 530.000 1 575.000 1 845.000
Valeur liquidative par action EUR 11 328.88 10 224.78 9 727.70

Actions AM CHF hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 18 355.000 16 425.000 11 060.000
Valeur liquidative par action CHF 10 811.97 9 994.12 9 654.72

Actions F - Capitalisation
Nombre d’actions 30 000.000 30 000.000 30 000.000
Valeur liquidative par action EUR 114.11 103.65 99.25

Actions I - Capitalisation
Nombre d’actions 75 246.500 69 140.981 50 363.248
Valeur liquidative par action EUR 146.64 132.95 127.06
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31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Statistiques (suite)

Actions I CHF hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 80 414.923 80 199.923 86 392.441
Valeur liquidative par action CHF 136.64 126.91 123.16

Actions R - Capitalisation
Nombre d’actions 43 125.844 42 026.653 46 528.309
Valeur liquidative par action EUR 135.67 123.79 119.06

Actions R CHF hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 4 364.433 3 902.433 3 242.433
Valeur liquidative par action CHF 125.92 117.77 114.99

Actions S - Capitalisation
Nombre d’actions 1 615.000 4 730.000 4 895.000
Valeur liquidative par action EUR 15 750.60 14 194.31 13 484.01

218 894 694283 087 615275 347 082EURActifs Nets Totaux

Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Swiss Life Funds (LUX) Bond Inflation Protection
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions I - Capitalisation
Nombre d’actions 81 534.980 154 907.000 301 254.379
Valeur liquidative par action EUR 92.06 91.32 89.45

Actions R - Capitalisation
Nombre d’actions 40 751.578 77 555.526 75 643.587
Valeur liquidative par action EUR 85.41 85.13 83.80

33 286 11020 748 27410 986 818EURActifs Nets Totaux
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31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Statistiques (suite)

Swiss Life Funds (LUX) Bond High Yield Opportunity 2026
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions F - Capitalisation
Nombre d’actions 60 577.647 30 294.711 953.631
Valeur liquidative par action EUR 112.01 101.01 94.02

Actions I - Capitalisation
Nombre d’actions 302 134.604 326 899.851 225 495.181
Valeur liquidative par action EUR 112.66 101.35 94.11

Actions I - Distribution
Nombre d’actions 987 247.363 984 860.168 978 675.379
Valeur liquidative par action EUR 95.64 90.53 89.25

Actions I CHF hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 189 130.789 173 669.000 176 115.000
Valeur liquidative par action CHF 106.37 98.05 92.45

Actions R - Capitalisation
Nombre d’actions 2 956 972.975 1 829 146.315 432 482.639
Valeur liquidative par action EUR 109.30 98.86 92.30

Actions R - Distribution
Nombre d’actions 94 760.822 58 297.714 6 221.251
Valeur liquidative par action EUR 94.21 89.68 88.93

165 723 135329 167 827488 779 275EURActifs Nets Totaux

Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield Upper Tier
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions AM - Distribution
Nombre d’actions 10 000.000 - -
Valeur liquidative par action USD 9 960.94 - -

--99 609 402USDActifs Nets Totaux
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31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Statistiques (suite)

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Euro Zone
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions AM - Capitalisation
Nombre d’actions 4 925.000 3 484.000 4 181.000
Valeur liquidative par action EUR 14 247.87 12 249.33 10 282.38

Actions F - Capitalisation
Nombre d’actions - 5 000.000 5 000.000
Valeur liquidative par action EUR - 136.17 115.15

Actions I - Capitalisation
Nombre d’actions 614 881.293 425 614.661 230 884.743
Valeur liquidative par action EUR 170.03 146.83 123.81

Actions R - Capitalisation
Nombre d’actions 522 676.127 551 735.680 565 790.033
Valeur liquidative par action EUR 223.79 195.09 166.05

Actions S - Capitalisation
Nombre d’actions 11 070.000 7 290.000 7 785.000
Valeur liquidative par action EUR 19 340.58 16 602.90 13 916.01

274 440 756334 524 730505 788 162EURActifs Nets Totaux

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions AM EUR - Capitalisation
Nombre d’actions 6 336.862 8 767.862 9 178.000
Valeur liquidative par action EUR 18 960.95 15 630.45 14 940.44

Actions F CHF - Capitalisation
Nombre d’actions - 314 492.000 282 595.000
Valeur liquidative par action CHF - 115.45 113.82

Actions G CHF - Capitalisation
Nombre d’actions 5 000.000 11 009.000 6 523.000
Valeur liquidative par action CHF 110.32 92.73 90.65

Actions I - Capitalisation
Nombre d’actions - 2 737.300 2 737.300
Valeur liquidative par action USD - 191.57 170.41
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31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Statistiques (suite)

31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global

Actions I EUR - Capitalisation
Nombre d’actions 68 527.019 316 463.445 515 476.606
Valeur liquidative par action EUR 231.03 191.29 183.67

Actions S EUR - Capitalisation
Nombre d’actions 8 842.000 5 152.000 8 550.000
Valeur liquidative par action EUR 24 327.38 20 024.40 19 111.72

431 428 873369 207 223389 268 756USDActifs Nets Totaux

Swiss Life Funds (LUX) Equity Alternative Energy Impact
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions AM - Capitalisation
Nombre d’actions 153.000 675.000 576.000
Valeur liquidative par action EUR 7 326.76 7 925.44 10 052.17

Actions F - Capitalisation
Nombre d’actions 18 881.000 15 796.000 13 806.000
Valeur liquidative par action EUR 71.93 78.31 99.96

Actions G CHF - Capitalisation
Nombre d’actions 800 873.000 802 373.000 1 122 809.000
Valeur liquidative par action CHF 65.31 72.04 93.44

Actions I - Capitalisation
Nombre d’actions 20 000.000 23 509.000 20 010.000
Valeur liquidative par action EUR 73.28 79.62 101.44

Actions R - Capitalisation
Nombre d’actions 16 000.246 14 748.782 11 750.379
Valeur liquidative par action EUR 70.40 77.21 99.30

117 270 07269 892 89960 764 141EURActifs Nets Totaux
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31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Statistiques (suite)

Swiss Life Funds (LUX) Equity Environment & Biodiversity Impact
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions AM - Capitalisation
Nombre d’actions 131.000 586.000 571.000
Valeur liquidative par action EUR 11 577.83 10 537.18 9 918.63

Actions F - Capitalisation
Nombre d’actions 10 645.420 10 277.919 10 068.000
Valeur liquidative par action EUR 113.67 104.11 98.63

Actions G CHF - Capitalisation
Nombre d’actions 1 408 276.000 1 413 164.000 886 917.000
Valeur liquidative par action CHF 107.42 99.69 95.97

Actions I - Capitalisation
Nombre d’actions 119 638.019 25 805.000 21 154.000
Valeur liquidative par action EUR 120.52 110.18 104.18

Actions I - Distribution
Nombre d’actions 1 000.000 - -
Valeur liquidative par action EUR 101.37 - -

Actions I CHF - Capitalisation
Nombre d’actions 1 100.000 - -
Valeur liquidative par action CHF 97.49 - -

Actions I GBP - Capitalisation
Nombre d’actions 1 000.000 - -
Valeur liquidative par action GBP 100.86 - -

Actions I NOK - Capitalisation
Nombre d’actions 1 000.000 - -
Valeur liquidative par action NOK 101.10 - -

Actions I SEK - Capitalisation
Nombre d’actions 1 000.000 - -
Valeur liquidative par action SEK 100.83 - -

Actions I USD - Capitalisation
Nombre d’actions 1 000.000 - -
Valeur liquidative par action USD 100.39 - -

Actions R - Capitalisation
Nombre d’actions 110 208.013 126 483.042 138 426.664
Valeur liquidative par action EUR 111.24 102.66 97.98

109 153 995170 034 778190 926 315EURActifs Nets Totaux
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31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Statistiques (suite)

Swiss Life Funds (LUX) Equity Green Buildings & Infrastructure Impact
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions AM - Capitalisation
Nombre d’actions 135.000 600.000 587.000
Valeur liquidative par action EUR 11 531.79 9 933.45 9 069.18

Actions F - Capitalisation
Nombre d’actions 10 264.000 10 138.000 10 018.000
Valeur liquidative par action EUR 113.22 98.15 90.19

Actions G CHF - Capitalisation
Nombre d’actions 833 362.000 836 789.000 1 118 176.000
Valeur liquidative par action CHF 103.67 91.06 85.03

Actions I - Capitalisation
Nombre d’actions 21 327.000 21 626.000 20 005.000
Valeur liquidative par action EUR 116.33 100.66 92.31

Actions I CHF - Capitalisation
Nombre d’actions 1 000.000 - -
Valeur liquidative par action CHF 99.44 - -

Actions I USD - Capitalisation
Nombre d’actions 1 000.000 - -
Valeur liquidative par action USD 99.23 - -

Actions R - Capitalisation
Nombre d’actions 79 952.299 87 860.820 11 021.993
Valeur liquidative par action EUR 110.78 96.76 89.59

105 939 23697 120 882106 243 046EURActifs Nets Totaux

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global High Dividend
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions AM - Capitalisation
Nombre d’actions 1 515.000 1 890.000 2 070.000
Valeur liquidative par action EUR 16 835.63 14 305.58 14 010.22

Actions I - Capitalisation
Nombre d’actions 59 509.255 44 659.287 47 247.688
Valeur liquidative par action EUR 253.85 216.68 213.15

Actions I - Distribution
Nombre d’actions - 330 000.000 330 000.000
Valeur liquidative par action EUR - 122.25 123.11
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31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Statistiques (suite)

31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global High Dividend

Actions R - Capitalisation
Nombre d’actions 130 592.128 141 786.645 129 856.556
Valeur liquidative par action EUR 239.87 206.67 205.24

Actions R CHF - Distribution
Nombre d’actions 765 876.155 597 021.280 685 565.759
Valeur liquidative par action CHF 78.33 71.15 74.05

Actions S - Capitalisation
Nombre d’actions 3 555.000 5 695.000 5 505.000
Valeur liquidative par action EUR 25 961.79 22 027.31 21 540.25

276 655 918276 118 295228 106 959EURActifs Nets Totaux

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Minimum Volatility
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions AM EUR - Capitalisation
Nombre d’actions 1 395.000 3 305.000 3 062.000
Valeur liquidative par action EUR 16 837.33 14 350.58 14 757.10

Actions I - Capitalisation
Nombre d’actions - 3 000.000 3 000.000
Valeur liquidative par action USD - 150.51 144.04

Actions I EUR - Capitalisation
Nombre d’actions - 5 000.000 5 000.000
Valeur liquidative par action EUR - 109.43 113.04

Actions I EUR - Distribution
Nombre d’actions - 200 000.000 200 000.000
Valeur liquidative par action EUR - 130.73 137.14

Actions R EUR - Distribution
Nombre d’actions 123.793 5 184.667 5 187.714
Valeur liquidative par action EUR 139.13 122.63 129.87

Actions S EUR - Capitalisation
Nombre d’actions 4 310.000 7 430.000 7 250.000
Valeur liquidative par action EUR 17 869.52 15 207.60 15 614.95

188 532 081204 226 637111 268 847USDActifs Nets Totaux
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31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Statistiques (suite)

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Protect
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions AM CHF hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 1 020.000 - -
Valeur liquidative par action CHF 10 557.99 - -

Actions I - Capitalisation
Nombre d’actions 1 101 505.000 1 746 069.000 1 807 858.000
Valeur liquidative par action EUR 174.23 148.29 137.08

Actions I CHF hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 649 205.000 - -
Valeur liquidative par action CHF 112.07 - -

Actions R CHF hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 11 422.000 - -
Valeur liquidative par action CHF 111.44 - -

Actions S - Capitalisation
Nombre d’actions 2 765.000 16 535.000 16 785.000
Valeur liquidative par action EUR 18 347.10 15 522.02 14 263.29

487 235 967515 578 656332 931 959EURActifs Nets Totaux

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG USA
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions AM EUR - Capitalisation
Nombre d’actions 3 920.000 4 365.000 5 850.000
Valeur liquidative par action EUR 21 890.07 17 804.58 17 463.51

Actions F - Capitalisation
Nombre d’actions 110.000 3 110.000 3 110.000
Valeur liquidative par action USD 186.85 150.10 137.41

Actions I - Capitalisation
Nombre d’actions 796 977.410 624 834.498 421 633.498
Valeur liquidative par action USD 412.60 330.54 301.73

Actions I EUR - Capitalisation
Nombre d’actions - 5 000.000 5 000.000
Valeur liquidative par action EUR - 147.89 145.71

Actions R - Capitalisation
Nombre d’actions 15 642.864 10 342.362 5 587.140
Valeur liquidative par action USD 274.53 222.01 204.58
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31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Statistiques (suite)

31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG USA

Actions SL EUR - Distribution
Nombre d’actions - 5 200.000 5 200.000
Valeur liquidative par action EUR - 15 173.82 15 088.91

Actions S - Capitalisation
Nombre d’actions 5 690.000 6 445.000 7 445.000
Valeur liquidative par action USD 44 320.36 35 294.04 32 024.71

549 572 511607 558 116680 312 225USDActifs Nets Totaux

Swiss Life Funds (LUX) Equity Europe High Dividend
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions I - Distribution
Nombre d’actions 73 362.387 128 548.000 95 000.000
Valeur liquidative par action EUR 127.59 110.53 101.11

Actions R - Distribution
Nombre d’actions 357 441.000 663 311.000 1 000.000
Valeur liquidative par action EUR 124.94 109.28 100.96

9 705 93886 696 35254 018 918EURActifs Nets Totaux

Swiss Life Funds (LUX) Income Equity ESG Euro Zone
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions AM - Capitalisation
Nombre d’actions 1 932.000 2 202.000 7 714.000
Valeur liquidative par action EUR 10 078.46 9 533.18 9 368.50

Actions S - Capitalisation
Nombre d’actions 5 825.000 5 975.000 15 540.000
Valeur liquidative par action EUR 10 149.67 9 586.20 9 406.52

218 445 84778 269 62778 593 377EURActifs Nets Totaux

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Balanced
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions M - Capitalisation
Nombre d’actions 953 821.992 644 720.000 494 381.000
Valeur liquidative par action EUR 123.03 110.67 107.54
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31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Statistiques (suite)

31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Balanced

Actions R - Capitalisation
Nombre d’actions 5 052 996.041 5 013 260.366 4 711 464.327
Valeur liquidative par action EUR 169.50 154.16 151.48

Actions SF - Capitalisation
Nombre d’actions 636 995.078 465 907.466 238 373.730
Valeur liquidative par action EUR 103.24 94.79 94.03

789 290 607888 334 1641 039 618 585EURActifs Nets Totaux

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Balanced
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions M - Capitalisation
Nombre d’actions 129 111.000 110 998.000 92 806.000
Valeur liquidative par action EUR 105.37 94.06 88.92

Actions R - Capitalisation
Nombre d’actions 371 923.000 371 221.000 368 342.000
Valeur liquidative par action EUR 101.72 91.84 87.82

40 600 49744 532 49751 435 302EURActifs Nets Totaux

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Growth
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions M - Capitalisation
Nombre d’actions 130 913.000 108 148.000 92 863.000
Valeur liquidative par action EUR 109.66 95.63 87.63

Actions R - Capitalisation
Nombre d’actions 372 571.000 370 583.000 367 602.000
Valeur liquidative par action EUR 105.22 92.99 86.35

39 880 90944 802 23153 556 878EURActifs Nets Totaux

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Moderate
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions M - Capitalisation
Nombre d’actions 507 785.000 477 604.000 449 479.000
Valeur liquidative par action EUR 97.63 89.65 87.62
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31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Statistiques (suite)

31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Moderate

Actions R - Capitalisation
Nombre d’actions 12 019.000 12 000.000 12 000.000
Valeur liquidative par action EUR 94.84 87.91 86.72

40 422 90543 873 88050 716 772EURActifs Nets Totaux

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Growth
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions M - Capitalisation
Nombre d’actions 1 101 652.264 794 478.000 577 050.000
Valeur liquidative par action EUR 134.76 118.39 112.33

Actions R - Capitalisation
Nombre d’actions 1 841 274.993 1 645 433.454 1 446 489.814
Valeur liquidative par action EUR 187.60 166.97 160.52

Actions SF - Capitalisation
Nombre d’actions 182 982.801 125 795.499 64 979.742
Valeur liquidative par action EUR 110.17 98.99 96.07

303 253 331381 245 276514 034 603EURActifs Nets Totaux

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Moderate
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions F - Capitalisation
Nombre d’actions - 5 000.000 5 000.000
Valeur liquidative par action EUR - 102.86 102.92

Actions I - Capitalisation
Nombre d’actions 670.000 5 670.000 6 440.000
Valeur liquidative par action EUR 117.32 107.61 107.44

Actions M - Capitalisation
Nombre d’actions 300 831.413 225 476.000 183 133.000
Valeur liquidative par action EUR 110.59 101.35 101.09

Actions R - Capitalisation
Nombre d’actions 9 044 144.922 10 403 149.572 11 512 505.001
Valeur liquidative par action EUR 157.70 145.83 146.81
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31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Statistiques (suite)

31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Moderate

Actions SF - Capitalisation
Nombre d’actions 31 213.510 22 166.332 13 405.430
Valeur liquidative par action EUR 96.68 90.26 91.72

1 711 055 8711 543 113 2861 462 654 333EURActifs Nets Totaux

Swiss Life Funds (LUX) Portfolio Global Growth (CHF)
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions F - Capitalisation
Nombre d’actions 63 592.000 62 599.000 54 292.000
Valeur liquidative par action CHF 100.00 90.28 89.65

Actions R - Capitalisation
Nombre d’actions 257 367.764 276 493.419 288 057.364
Valeur liquidative par action CHF 145.76 132.51 132.51

43 037 12442 291 09743 873 095CHFActifs Nets Totaux

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG US Corporates
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions AM - Capitalisation
Nombre d’actions 10 000.000 - -
Valeur liquidative par action USD 11 141.83 - -

Actions I - Capitalisation
Nombre d’actions 1 000.000 - -
Valeur liquidative par action USD 111.16 - -

--111 529 472USDActifs Nets Totaux

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Aggregate
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions AM - Capitalisation
Nombre d’actions 13 485.000 - -
Valeur liquidative par action EUR 10 820.74 - -

Actions AM CHF hedged - Capitalisation
Nombre d’actions 10.000 - -
Valeur liquidative par action CHF 10 587.98 - -
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31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Statistiques (suite)

31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Aggregate

Actions I - Capitalisation
Nombre d’actions 3 557.000 - -
Valeur liquidative par action EUR 108.02 - -

Actions S - Capitalisation
Nombre d’actions 36 900.000 - -
Valeur liquidative par action EUR 10 834.50 - -

--546 207 841EURActifs Nets Totaux

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Sovereigns
31/08/2231/08/2331/08/24Devise

Actions AM - Capitalisation
Nombre d’actions 17 085.000 - -
Valeur liquidative par action EUR 10 639.88 - -

Actions I - Capitalisation
Nombre d’actions 1 000.000 - -
Valeur liquidative par action EUR 106.25 - -

Actions S - Capitalisation
Nombre d’actions 50 200.000 - -
Valeur liquidative par action EUR 10 654.62 - -

--716 750 452EURActifs Nets Totaux
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Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Performance

Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Corporates
Exercice comptable Année civile

Devise

Actions AM CHF hedged - Capitalisation
Performance CHF

31/12/21

Actions AM EUR hedged - Capitalisation
Performance EUR

Actions I - Capitalisation
Performance USD

Actions I CHF hedged - Capitalisation
Performance CHF

Actions I EUR Hedged - Distribution
Performance EUR

Actions I EUR hedged - Capitalisation
Performance EUR

Actions R CHF hedged - Capitalisation
Performance CHF

Actions R EUR hedged - Capitalisation
Performance EUR

Actions S EUR hedged - Capitalisation
Performance EUR

Actions F - Capitalisation
Performance USD

31/08/2231/08/23

-

31/12/2231/08/24 31/12/23

5.10%

7.78% 

8.90% 

9.03% 

4.55% 

7.21% 

3.91% 

3.09%

6.62% 

- 

2.50% 

4.53% 

6.20%

1.97%

4.03%

0.03%

1.34%

3.38%

-

5.99% 

(12.6%)

(12.5%)

(11.9%)

(11.8%)

(13.1%)

(12.9%)

(13.6%)

(16.1%)

(13.5%)

-

(2.3%) 

(1.0%) 

0.9% 

1.1% 

(2.8%) 

(1.3%) 

(3.4%) 

(5.4%) 

(1.9%) 

(1.5%)

(1.3%)

(1.0%)

(2.0%)

(5.4%)

(1.8%)

(2.6%)

(2.4%)

(1.1%)

(1.2%)

(13.6%) 

(13.4%) 

(11.9%) 

(14.1%) 

(17.2%) 

(13.7%) 

(14.6%) 

(14.2%) 

-

(12.1%) 

Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Short Term
Exercice comptable Année civile

31/08/22Devise

Actions AM CHF hedged - Capitalisation
Performance CHF

31/12/21

Actions I EUR hedged - Capitalisation
Performance EUR

Actions I - Capitalisation
Performance USD

Actions F - Capitalisation
Performance USD

31/08/23 31/12/22

Actions I CHF hedged - Capitalisation
Performance CHF

31/08/24 31/12/23 

3.36% 

7.38% 

7.21% 

5.65% 

3.06% 

1.94%

5.60%

3.73%

5.80%

1.65%

(5.5%)

(4.4%)

(4.6%)

(5.7%)

(5.8%)

(0.4%) 

3.3% 

3.1% 

0.9% 

(0.7%) 

(1.2%)

(0.7%)

(1.3%)

(0.5%)

(1.5%)

(5.7%) 

(3.9%) 

(5.6%) 

(3.7%) 

(6.1%) 

La performance historique n’est pas un indicateur de la performance actuelle ou future. 
Les données relatives à la performance ne tiennent pas compte des commissions et frais prélevés lors de la souscription et du rachat d’actions. 
Les données relatives à la performance n’ont pas été auditées.
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Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Performance (suite)

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro Corporates
Année civileExercice comptable

31/08/22Devise

Actions R CHF hedged - Capitalisation
Performance CHF

Actions Q - Capitalisation
Performance EUR

31/12/21

Actions R - Capitalisation
Performance EUR

31/08/23

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Emerging Markets Sovereigns
Année civileExercice comptable

31/08/22Devise

Actions AM CHF hedged - Capitalisation
Performance CHF

31/12/21

Performance EUR

Actions I CHF hedged - Capitalisation
Performance CHF

Actions I - Capitalisation
Performance USD

Actions I EUR hedged - Capitalisation

31/08/23 31/12/22

31/12/22

Actions AM - Capitalisation
Performance USD

Actions G CHF hedged - Capitalisation
Performance CHF

31/08/24

31/08/24

31/12/23 

31/12/23 

5.78% 

5.22% 

2.61% 

5.74% 

5.21% 

9.76% 

7.83% 

10.37% 

5.88% 

Actions AM - Capitalisation
Performance EUR 6.04% 

3.74%

7.54%

3.16%

5.21%

6.08%

5.48%

3.33%

8.12%

3.93%

6.31%

Actions I CHF hedged - Capitalisation
Performance CHF 3.14% 3.83%

(19.2%)

(19.6%)

(18.2%)

(19.4%)

(17.7%)

(19.0%)

(0.8%) 

(1.3%) 

2.8% 

0.2% 

3.4% 

(0.6%) 

(2.8%)

(2.3%)

(3.3%)

(3.1%)

0.2%

(1.7%)

(17.9%) 

(15.9%) 

(18.3%) 

(17.9%) 

(15.5%) 

(17.7%) 

(13.7%)

(14.2%)

(14.3%)

(12.8%)

(3.9%)

(0.4%) 

(1.0%) 

(2.6%) 

(0.2%) 

(2.2%) 

(1.6%)

(2.1%)

(2.3%)

(0.8%)

-

(14.9%) 

(15.2%) 

(15.6%) 

(14.6%) 

(7.3%)

La performance historique n’est pas un indicateur de la performance actuelle ou future. 
Les données relatives à la performance ne tiennent pas compte des commissions et frais prélevés lors de la souscription et du rachat d’actions. 
Les données relatives à la performance n’ont pas été auditées.
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Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Performance (suite)

La performance historique n’est pas un indicateur de la performance actuelle ou future. 
Les données relatives à la performance ne tiennent pas compte des commissions et frais prélevés lors de la souscription et du rachat d’actions. 
Les données relatives à la performance n’ont pas été auditées.

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro High Yield
Exercice comptable Année civile

31/08/22Devise

Actions S - Capitalisation
Performance EUR

Actions AM - Capitalisation
Performance EUR

31/12/21

Actions I - Capitalisation
Performance EUR

31/08/23 31/12/22

Actions I - Distribution
Performance EUR

31/08/24 31/12/23 

10.68% 

10.18% 

10.84% 

6.11% 

10.99%

10.82%

10.32%

6.27%

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates
Exercice comptable Année civile

31/08/23Devise

Actions R - Capitalisation
Performance EUR

Actions AM - Capitalisation
Performance EUR

Actions I - Distribution
Performance EUR

Actions R CHF hedged - Capitalisation
Performance CHF

Actions S - Capitalisation

Actions I USD hedged - Capitalisation
Performance USD

Actions I - Capitalisation
Performance EUR

31/08/22 31/12/22 31/12/21 

Actions G CHF hedged - Capitalisation
Performance CHF

Performance EUR

31/08/24 31/12/23 

7.68% 

7.41% 

3.87% 

9.28% 

6.84% 

4.16% 

5.05% 

7.84% 

4.06%

4.86%

1.16%

1.96%

6.83%

4.61%

2.89%

5.01%

Actions AM CHF hedged - Capitalisation
Performance CHF 8.05% 8.58%

(13.1%)

(13.5%)

(13.0%)

(14.8%)

-

5.8% 

5.3% 

5.9% 

1.2% 

4.1% 

3.4%

3.2%

2.8%

0.4%

-

(12.4%) 

(12.6%) 

(12.9%) 

(16.3%) 

0.1%

(2.7%)

(2.0%)

(4.2%)

(3.0%)

(1.4%)

(2.2%)

(1.7%)

(1.8%)

(14.8%) 

(14.1%) 

(16.3%) 

(15.3%) 

(12.6%) 

(14.3%) 

(14.5%) 

(14.0%) 

(13.6%)

(13.8%)

(15.6%)

(12.7%)

(14.2%)

(14.5%)

(13.7%)

(13.4%)

(1.6%) 

(1.9%) 

(4.2%) 

0.6% 

(2.4%) 

(4.0%) 

(3.1%) 

(1.5%) 

Actions R - Capitalisation
Performance EUR 10.36% 7.71%-- --
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Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Performance (suite)

La performance historique n’est pas un indicateur de la performance actuelle ou future. 
Les données relatives à la performance ne tiennent pas compte des commissions et frais prélevés lors de la souscription et du rachat d’actions. 
Les données relatives à la performance n’ont pas été auditées.

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates Short Term
Exercice comptable Année civile

31/08/22Devise

Performance EUR

31/12/21

Actions R - Distribution
Performance EUR

Actions I - Capitalisation
Performance EUR

31/08/23 31/12/22

Actions AM - Capitalisation
Performance EUR

31/08/24 31/12/23 

2.65% 

5.06% 

2.38% 

5.15% 

1.10%

0.85%

3.46%

3.56%

Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield
Exercice comptable Année civile

Devise

Actions I - Capitalisation

Actions AM - Capitalisation
Performance EUR

31/12/21

Actions AM CHF hedged - Capitalisation
Performance CHF

Actions I CHF hedged - Capitalisation
Performance CHF

Actions R - Capitalisation
Performance EUR

Actions R CHF hedged - Capitalisation
Performance CHF

Actions S - Capitalisation
Performance EUR

Actions F - Capitalisation
Performance EUR

Performance EUR

31/08/22 31/12/2231/08/23 31/12/23

5.1% 

4.4% 

3.5% 

4.6% 

4.0% 

3.0% 

2.4% 

5.3% 

(13.6%) 

(14.0%) 

(14.2%) 

(14.5%) 

(14.8%) 

(13.4%) 

(14.1%) 

(13.9%) 

(2.7%)

(3.0%)

(0.9%)

(0.7%)

(7.1%) 

(7.3%)

(5.2%) 

(5.1%) 

(6.8%)

(5.0%)

(7.0%)

(4.9%)

(1.7%) 

0.3% 

(2.0%) 

0.4% 

4.7%

4.5%

4.0%

3.5%

3.3%

4.8%

4.0%

4.2%

(13.1%)

(13.7%)

(13.3%)

(13.5%)

(14.1%)

(13.6%)

(14.2%)

(13.0%)

Actions I - Distribution

Actions I CHF hedged - Capitalisation
Performance CHF 2.48% 1.70% ---0.3% 

7.62%

9.13%

6.97%

9.63%

9.82%

10.31%

8.15%

10.48% 

8.18% 

10.80% 

10.09% 

7.67% 

10.30% 

9.60% 

6.92% 

31/08/24

10.96% 
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Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Performance (suite)

La performance historique n’est pas un indicateur de la performance actuelle ou future. 
Les données relatives à la performance ne tiennent pas compte des commissions et frais prélevés lors de la souscription et du rachat d’actions. 
Les données relatives à la performance n’ont pas été auditées.

Swiss Life Funds (LUX) Bond Inflation Protection
Exercice comptable Année civile

Devise

Actions R - Capitalisation
Performance EUR

Actions I - Capitalisation
Performance EUR

31/08/24

0.33%

0.81% 

31/08/22

7.3% 

6.8% 

31/12/21

6.7%

7.2%

31/08/23 31/12/22

2.1% 

1.6% 3.7% 

4.2% 

Swiss Life Funds (LUX) Bond High Yield Opportunity 2026
Exercice comptable Année civile

Actions R - Distribution
Performance EUR

Actions I - Capitalisation
Performance EUR

Actions R - Capitalisation
Performance EUR

Actions F - Capitalisation
Performance EUR

Actions I CHF hedged - Capitalisation
Performance CHF

Actions I - Distribution
Performance EUR

Devise 31/12/2331/08/22 31/12/2131/08/23 31/12/22

7.4% 

7.7% 

6.1% 

1.4% 

7.1% 

0.8% (21.2%) 

(15.8%) 

(16.3%) 

(16.0%) 

(16.1%) 

(20.7%) 

6.71%

12.91%

12.31%

12.64%

10.67%

7.31%

(1.3%)

3.8%

3.2%

3.6%

3.4%

(1.2%)

(16.4%)

(16.2%)

(16.3%)

(20.2%) 

(16.7%) 

(20.4%)

31/12/23

(0.48%)

0.01%

31/08/24

10.89% 

11.16%

8.49% 

5.64% 

10.56% 

5.05% 

Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield Upper Tier 
Exercice comptable Année civile

Actions AM - Distribution
Performance USD

Devise 31/12/2331/08/22 31/12/2131/08/23 31/12/22

- - - --

31/08/24

(0.39%) 
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Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Performance (suite)

La performance historique n’est pas un indicateur de la performance actuelle ou future. 
Les données relatives à la performance ne tiennent pas compte des commissions et frais prélevés lors de la souscription et du rachat d’actions. 
Les données relatives à la performance n’ont pas été auditées.

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Euro Zone
Exercice comptable Année civile

Devise

Actions S - Capitalisation
Performance EUR

Actions I - Capitalisation
Performance EUR

31/12/23

Actions R - Capitalisation
Performance EUR

Actions AM - Capitalisation
Performance EUR

Actions F - Capitalisation
Performance EUR

31/08/22 31/12/2131/08/23 31/12/22

19.1% 

18.3% 

18.6% 

17.5% 

19.3% (14.1%) 

(14.7%) 

(15.4%) 

(14.3%) 

(14.9%) 

14.68%

14.00%

12.95%

14.52%

13.68%

28.5%

27.8%

26.6%

28.3%

27.4%

16.32% 

-

15.80% 

14.71% 

16.49% 

(16.2%)

(16.8%)

(16.5%)

(17.3%)

(16.0%)

31/08/24

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global
Exercice comptable Année civile

Actions S EUR - Capitalisation
Performance EUR

Actions I - Capitalisation
Performance USD

Actions I EUR - Capitalisation
Performance EUR

Actions AM EUR - Capitalisation
Performance EUR

Actions F CHF - Capitalisation
Performance CHF

Devise 31/12/2131/08/2231/08/23 31/12/22

Actions G CHF - Capitalisation
Performance CHF

31/08/24 31/12/23

4.6% 

1.4% 

12.4% 

4.1% 

4.8% 

2.3% 

(14.6%) 

(19.8%) 

(15.1%) 

(14.7%)

(19.4%) 

(18.7%) 

34.7%

24.1%

33.9%

34.5%

28.2%

5.6%

(3.7%)

(13.2%)

(18.4%)

(4.1%)

(3.6%)

(12.5%)

14.29%

18.91%

13.62%

14.13%

6.35%

7.23%

21.31% 

-

-

20.77% 

21.49% 

18.97% 
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Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Performance (suite)

La performance historique n’est pas un indicateur de la performance actuelle ou future. 
Les données relatives à la performance ne tiennent pas compte des commissions et frais prélevés lors de la souscription et du rachat d’actions. 
Les données relatives à la performance n’ont pas été auditées.

Swiss Life Funds (LUX) Equity Alternative Energy Impact
Exercice comptable Année civile

Actions I - Capitalisation
Performance EUR (7.96%) (9.50%)

Actions R - Capitalisation
Performance EUR (8.82%) (10.34%)

2.5%

(0.7%)

Devise 31/12/2131/08/2231/08/23 31/12/2231/08/24 31/12/23

(21.5%) 

(22.2%) 

Actions AM - Capitalisation
Performance EUR (7.55%) (9.11%)0.5%(21.2%) 

Actions F - Capitalisation
Performance EUR (8.15%) (9.68%)(0.0%)(21.7%) 

Actions G CHF - Capitalisation
Performance CHF (9.34%) (14.58%)(6.4%)(22.9%) 

(14.3%) 

(15.1%) 

(13.9%) 

(14.4%) 

(17.9%) 

1.2%

(0.3%)

0.0%

(0.1%)

(2.0%)

Swiss Life Funds (LUX) Equity Environment & Biodiversity Impact
Exercice comptable Année civile

Devise 31/12/2131/08/2231/08/23 31/12/2231/08/24 31/12/23

Actions I - Capitalisation
Performance EUR 9.38% 1.9% 13.0%5.8% 

Actions AM - Capitalisation
Performance EUR 9.88% (0.8%) 7.3%6.2% 

Actions F - Capitalisation
Performance EUR 9.18% (1.4%) 7.1%5.6% 

Actions G CHF - Capitalisation
Performance CHF 7.75% (6.9%) 9.4%3.9% 

(11.9%)

(11.5%)

(12.1%)

(15.6%)

10.63%

11.13%

10.42%

4.42%

Actions I - Distribution
Performance EUR 1.37% - -- --

Actions I CHF - Capitalisation
Performance CHF (2.51)% - -- --

Actions I GBP - Capitalisation
Performance GBP 0.86% - -- --

Actions I NOK - Capitalisation
Performance NOK 1.10% - -- --

Actions I SEK - Capitalisation
Performance SEK 0.83% - -- --

Actions I USD - Capitalisation
Performance USD 0.39% - -- --
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Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Performance (suite)

La performance historique n’est pas un indicateur de la performance actuelle ou future. 
Les données relatives à la performance ne tiennent pas compte des commissions et frais prélevés lors de la souscription et du rachat d’actions. 
Les données relatives à la performance n’ont pas été auditées.

Swiss Life Funds (LUX) Equity Green Buildings & Infrastructure Impact
Exercice comptable Année civile

Actions R - Capitalisation
Performance EUR 14.49% 12.18%(10.4%) 3.5%

Devise 31/12/2131/08/2231/08/23 31/12/2231/08/24 31/12/23

8.0% 

Actions I - Capitalisation
Performance EUR 15.57% 13.22%(9.5%) 6.0%9.1% 

Actions AM - Capitalisation
Performance EUR 16.09% 13.73%(9.3%) 3.9%9.5% 

Actions F - Capitalisation
Performance EUR 15.35% 13.02%(9.8%) 3.7%8.8% 

Actions G CHF - Capitalisation
Performance CHF 13.85% 6.87%(17.4%) 2.7%7.1% 

(16.5%)

(15.7%)

(15.3%)

(15.8%)

(19.2%)

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global High Dividend
Exercice comptable Année civile

Actions I - Capitalisation
Performance EUR

Actions I - Distribution
Performance EUR

Actions R - Capitalisation
Performance EUR

Actions AM - Capitalisation
Performance EUR

Devise 31/12/2131/08/2231/08/23 31/12/2231/08/24 31/12/23

2.1% 

1.7% 

(0.7%) 

0.7% 

0.4% 

(1.9%) 

(0.6%) 

0.8% 

3.09%

(0.16%)

2.13%

3.54%

27.3%

24.5%

26.1%

27.9%17.69% 

17.15% 

-

16.06% 

9.2% 

8.7% 

6.4% 

7.7%

Swiss Life Funds (LUX) Equity Environment & Biodiversity Impact
Exercice comptable Année civile

Devise 31/12/2131/08/2231/08/23 31/12/2231/08/24 31/12/23

Actions R - Capitalisation
Performance EUR 8.36% (2.0%) 7.0%4.8% (12.7%)9.62%

Actions I CHF - Capitalisation
Performance CHF (0.56%) -- -- -

Actions I USD - Capitalisation
Performance USD (0,77%) -- -- -
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Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Performance (suite)

La performance historique n’est pas un indicateur de la performance actuelle ou future. 
Les données relatives à la performance ne tiennent pas compte des commissions et frais prélevés lors de la souscription et du rachat d’actions. 
Les données relatives à la performance n’ont pas été auditées.

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Minimum Volatility
Exercice comptable Année civile

31/08/22Devise

Actions AM EUR - Capitalisation
Performance EUR

31/12/21

Performance USD

Actions I EUR - Distribution
Performance EUR

Performance EUR

Actions S EUR - Capitalisation
Performance EUR

Actions I EUR - Capitalisation
Performance EUR

31/08/23

17.33% 

-

-

-

13.46% 

17.50% 

31/12/2231/08/24 31/12/23

(2.8%) 

4.5% 

(3.2%)

(4.7%)

(5.6%) 

(2.6%) 

Actions R EUR - Distribution

(3.8%) 

(9.5%) 

(5.7%) 

(6.5%) 

(3.6%) 

(4.2%) 

1.95%

6.21%

1.50%

(1.49%)

2.10%

(0.56%)

23.3%

13.7%

20.8%

19.6%

23.4%

22.7%

7.0% 

(9.2%)

6.5%

4.8%

3.9%

7.2%

Actions I - Capitalisation

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Protect 
Exercice comptable Année civile

31/08/22Devise

Actions S - Capitalisation
Performance EUR

Actions I - Capitalisation
Performance EUR

31/12/2131/08/23

17.49% 

18.20% 

31/12/22

14.54%

13.86%

31/08/24 31/12/23

8.2% 

8.8% (13.4%) 

(13.9%) 

18.8%

18.1%(8.6%)

(8.1%)

 Actions I CHF hedged - Capitalisation
Performance CHF 12.07% -- - --

Actions R CHF hedged - Capitalisation
Performance 11.44% -- - --CHF

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global High Dividend
Exercice comptable Année civile

Devise 31/12/2131/08/2231/08/23 31/12/2231/08/24 31/12/23

Actions R - CHF Distribution
Performance CHF

Actions S - Capitalisation
Performance EUR

(3.9%) 

2.3% 

(7.5%) 

1.0% 

(7.18%)

3.70%

18.4%

28.1%

10.09% 

17.86% 

(4.4%)

9.4% 
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Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Performance (suite)

La performance historique n’est pas un indicateur de la performance actuelle ou future. 
Les données relatives à la performance ne tiennent pas compte des commissions et frais prélevés lors de la souscription et du rachat d’actions. 
Les données relatives à la performance n’ont pas été auditées.

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG USA
Exercice comptable Année civile

31/08/22Devise

Actions AM EUR - Capitalisation
Performance EUR

31/12/21

Actions I - Capitalisation
Performance USD

Actions R - Capitalisation
Performance USD

Actions F - Capitalisation
Performance USD

Actions SL EUR - Distribution

Actions I EUR - Capitalisation
Performance EUR

Performance EUR

Actions S - Capitalisation
Performance USD

31/08/23

22.95% 

24.48% 

24.83% 

-

23.66% 

-

25.57% 

31/12/2231/08/24 31/12/23

2.0% 

9.2% 

9.5% 

1.5% 

8.5% 

0.6% 

10.2% 

(14.0%) 

(19.1%) 

(19.8%) 

(19.3%) 

(14.4%) 

(15.2%) 

(18.6%) 

43.3%

32.2%

31.0%

31.8%

42.6%

41.8%

33.0%

4.0%

(12.0%)

(11.8%)

3.6%

(12.6%)

2.9%

(11.3%)

14.69%

19.50%

18.39%

19.15%

14.19%

13.24%

20.21%

Swiss Life Funds (LUX) Equity Europe High Dividend
Exercice comptable Année civile

31/08/22Devise

Actions R - Distribution
Performance EUR 1.0%

31/12/21

-

Actions I - Distribution
Performance EUR 1.1% -

31/08/23

9.3% 

8.2% 

31/12/22

2.2%

2.8%

31/08/24 31/12/23

15.43% 

14.33% 7.87%

8.92%

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Protect 
Exercice comptable Année civile

31/08/22Devise

 Actions AM CHF hedged - Capitalisation CHF
Performance CHF

31/12/2131/08/23

5.58% 

31/12/22

-

31/08/24 31/12/23

- - --
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Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Performance (suite)

La performance historique n’est pas un indicateur de la performance actuelle ou future. 
Les données relatives à la performance ne tiennent pas compte des commissions et frais prélevés lors de la souscription et du rachat d’actions. 
Les données relatives à la performance n’ont pas été auditées.

Swiss Life Funds (LUX) Income Equity ESG Euro Zone 

Exercice comptable Année civile

31/08/22Devise

Actions AM - Capitalisation
Performance EUR

31/12/21

Actions S - Capitalisation
Performance EUR

31/08/23

5.72% 

5.88% 

31/12/22

3.29%

3.44%

31/08/24 31/12/23

1.8% 

1.9% 

(1.0%) 

(0.8%) 

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Balanced 
Exercice comptable Année civile

31/08/22Devise

Actions SF - Capitalisation
Performance EUR

31/12/21

Actions M - Capitalisation
Performance EUR

31/08/23

11.17% 

8.91% 

31/12/22

6.01%

8.19%

Actions R - Capitalisation
Performance EUR 9.95% 7.01%

31/08/24 31/12/23

2.9% 

0.8%

1.8% 

(14.0%)

(12.2%)

(13.2%)

(0.2%)

(0.1%)

(1.9%)

(1.7%)

6.8%

11.6%

10.4%

(8.9%)

(10.8%)

(10.0%)

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Balanced
Exercice comptable Année civile

31/08/22Devise

Actions R - Capitalisation
Performance EUR (13.7%)

31/12/21

1.7%

Actions M - Capitalisation
Performance EUR (12.1%) 2.2%

31/08/23

5.8% 

4.6% 

31/12/22

(15.6%)

(14.6%)

31/08/24 31/12/23

12.02% 

10.76% 10.33%

11.58%
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Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Performance (suite)

La performance historique n’est pas un indicateur de la performance actuelle ou future. 
Les données relatives à la performance ne tiennent pas compte des commissions et frais prélevés lors de la souscription et du rachat d’actions. 
Les données relatives à la performance n’ont pas été auditées.

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Growth
Exercice comptable Année civile

31/08/22Devise

Actions R - Capitalisation
Performance EUR (15.0%)

31/12/21

3.2%

Actions M - Capitalisation
Performance EUR (13.8%) 3.8%

31/08/23

9.1% 

7.7% 

31/12/22

(17.7%)

(16.6%)

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Moderate
Exercice comptable Année civile

31/08/22Devise

Actions R - Capitalisation
Performance EUR 7.88% 

31/12/21

7.84%

Actions M - Capitalisation
Performance EUR 8.90% 8.83%

31/08/23

(12.9%)

(13.7%)

31/12/22

0.2%

0.6%

31/08/24

31/08/24

31/12/23

31/12/23

14.67% 

13.15% 

2.3% 

1.4% 

12.70%

14.21%

(16.0%)

(15.2%)

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Growth 
Exercice comptable Année civile

31/08/22Devise

Actions SF - Capitalisation
Performance EUR

31/12/21

Actions M - Capitalisation
Performance EUR

31/08/23

13.83% 

11.29% 

31/12/22

7.61%

10.05%

Actions R - Capitalisation
Performance EUR 12.36% 8.63%

31/08/24 31/12/23

5.1% 

3.0% 

4.0% 

(13.9%) 

(11.9%) 

(13.1%) 

9.8%

17.3%

15.7%

(8.3%)

(10.3%)

(9.5%)
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Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Performance (suite)

La performance historique n’est pas un indicateur de la performance actuelle ou future. 
Les données relatives à la performance ne tiennent pas compte des commissions et frais prélevés lors de la souscription et du rachat d’actions. 
Les données relatives à la performance n’ont pas été auditées.

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Moderate 
Exercice comptable Année civile

Actions SF - Capitalisation
Performance EUR

Actions I - Capitalisation
Performance EUR

Actions M - Capitalisation
Performance EUR

Actions F - Capitalisation
Performance EUR -

9.02% 

9.12% 

7.11% 4.92%

6.75%

6.86%

6.54%

Swiss Life Funds (LUX) Portfolio Global Growth (CHF)
Exercice comptable Année civile

31/08/22Devise

Actions R - Capitalisation 
Performance CHF (13.0%)

31/12/21

14.9%

31/08/23

0.0% 

31/12/22

(16.8%)

31/08/22Devise 31/12/2131/12/2231/08/23

Actions R - Capitalisation
Performance EUR 8.14% 5.90%

31/08/24

31/08/24

31/12/23

31/12/23

(0.1%)

0.2%

0.3%

(1.6%) 

10.00% 

(0.7%)

Actions F - Capitalisation
Performance CHF (10.4%) 3.7%0.7% (16.2%)10.77% 

(14.4%) 

(13.0%) 

(12.9%) 

(13.1%) 

4.35%

(13.7%) 

5.09%

3.4%

5.7%

5.8%

5.5%

4.9%

(9.9%)

(9.7%)

(9.6%)

(11.3%)

(10.4%)
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Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Performance (suite)

La performance historique n’est pas un indicateur de la performance actuelle ou future. 
Les données relatives à la performance ne tiennent pas compte des commissions et frais prélevés lors de la souscription et du rachat d’actions. 
Les données relatives à la performance n’ont pas été auditées.

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Aggregate
Exercice comptable Année civile

Actions AM CHF hedged - Capitalisation
Performance CHF

Actions I - Capitalisation
Performance EUR

Actions AM - Capitalisation
Performance EUR 8.21% 

5.88% 

8.02% 

6.13%

6.60%

6.64%

31/08/22Devise 31/12/2131/12/2231/08/23

Actions S - Capitalisation
Performance EUR 8.35% 6.67%

31/08/24 31/12/23

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Sovereigns 
Exercice comptable Année civile

31/08/22Devise

Actions S - Capitalisation
Performance EUR

31/12/21

Actions AM - Capitalisation
Performance EUR

31/08/23

6.40% 

6.55% 

31/12/22

5.24%

5.20%

Actions I - Capitalisation
Performance EUR 6.25% 5.16%

31/08/24 31/12/23

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG US Corporates
Exercice comptable Année civile

31/08/22Devise

Actions I - Capitalisation 
Performance USD -

31/12/21

-

31/08/23

-

31/12/22

-

31/08/24 31/12/23

11.16% 

Actions AM - Capitalisation
Performance USD - -- -11.42% 

7.32%

7.39%



76Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Obligations

0.27 1 498 845 1 496 940 USDABU DHABI COMMERCIAL BANK PJSC 4.5% 14/09/20271 500 000
0.46 2 569 975 2 491 675 USDABU DHABI COMMERCIAL BANK PJSC 5.375% 18/07/20282 500 000
0.47 2 589 475 2 487 000 USDABU DHABI COMMERCIAL BANK PJSC 5.5% 12/01/20292 500 000
0.33 1 849 180 2 415 000 USDABU DHABI CRUDE OIL PIPELINE LLC - REGS - 4.6% 02/11/20472 000 000
0.47 2 604 810 2 874 900 USDABU DHABI PORTS CO PJSC 2.5% 06/05/20313 000 000
0.70 3 902 915 4 545 756 USDABY TRANSMISION SUR SA - REGS - 6.875% 30/04/20434 000 000
0.47 2 580 720 2 548 200 USDADANI ELECTRICITY MUMBAI LTD 3.867% 22/07/20313 000 000
0.39 2 149 492 2 494 413 USDAES PANAMA GENERATION HOLDINGS SRL - REGS - 4.375% 31/05/20302 500 000
0.10 564 834 598 236 USDAIA GROUP LTD - 144A - 3.375% 07/04/2030600 000
0.49 2 725 680 3 115 140 USDALIBABA GROUP HOLDING LTD 3.15% 09/02/20514 000 000
0.26 1 447 650 1 629 690 USDALIBABA GROUP HOLDING LTD 3.4% 06/12/20271 500 000
0.29 1 593 424 1 745 648 USDALIBABA GROUP HOLDING LTD 3.6% 28/11/20241 600 000
0.34 1 896 420 2 107 000 USDALPEK SAB DE CV - REGS - 4.25% 18/09/20292 000 000
0.77 4 274 595 4 150 825 USDAMERICA MOVIL SAB DE CV 5.375% 04/04/20324 500 000
0.32 1 769 200 1 989 160 USDAMIPEACE LTD 2.25% 22/10/20302 000 000
0.31 1 733 620 2 000 000 USDAXIATA SPV2 BHD 2.163% 19/08/20302 000 000
0.34 1 865 240 1 912 800 USDBAIDU INC 1.625% 23/02/20272 000 000
0.05 296 397 299 379 USDBAIDU INC 3.075% 07/04/2025300 000
0.84 4 638 308 4 428 241 EURBANCA COMERCIALA ROMANA SA FRN 19/05/20274 000 000
0.74 4 110 160 4 000 000 USDBANCO BBVA PERU VAR 07/06/20344 000 000
0.49 2 737 610 3 024 918 USDBANCO DE CHILE 2.99% 09/12/20313 100 000
0.40 2 241 878 2 300 390 USDBANCO DE CREDITO DEL PERU S.A. - REGS - FRN 01/07/20302 311 000
0.56 3 083 970 3 012 342 USDBANCO DE CREDITO DEL PERU S.A. 5.85% 11/01/20293 000 000
0.47 2 632 170 2 947 170 USDBANCO DE CREDITO E INVERSIONES SA 2.875% 14/10/20313 000 000
0.18 974 520 1 052 500 USDBANCO GENERAL SA - REGS - 4.125% 07/08/20271 000 000
0.36 1 995 080 2 302 000 USDBANCO SANTANDER MEXICO SA INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE 

GRUPO FINANCIERO SANTAND - REGS - 5.375% 17/04/2025
2 000 000

0.19 1 048 950 1 043 150 USDBANCO SANTANDER MEXICO SA INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE 
GRUPO FINANCIERO SANTAND FRN 01/10/2028

1 000 000

0.52 2 896 225 3 498 250 USDBANGKOK BANK PCL/HONG KONG - REGS - 9.025% 15/03/20292 500 000
0.31 1 731 260 2 000 000 USDBANGKOK BANK PCL/HONG KONG FRN 23/09/20362 000 000
0.45 2 474 275 2 496 650 USDBANGKOK BANK PCL/HONG KONG 4.3% 15/06/20272 500 000
0.24 1 326 689 1 296 919 USDBANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - REGS - 5.375% 22/05/20331 300 000
0.33 1 807 695 1 696 770 USDBANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 6.25% 31/10/20281 700 000
0.56 3 131 760 3 014 577 USDBANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 5.75% 09/07/20343 000 000
0.34 1 886 340 1 846 000 USDBANK LEUMI LE-ISRAEL BM FRN 29/01/20312 000 000
0.27 1 478 805 1 490 100 USDBANK LEUMI LE-ISRAEL BM 5.125% 27/07/20271 500 000
0.41 2 278 416 2 373 912 USDBANK MANDIRI PERSERO TBK PT 2% 19/04/20262 400 000
0.13 704 004 697 060 USDBANK MANDIRI PERSERO TBK PT 5.5% 04/04/2026700 000
0.55 3 049 950 2 994 060 USDBANK OF EAST ASIA LTD FRN 15/03/20273 000 000
0.82 4 544 709 4 357 805 EURBANK POLSKA KASA OPIEKI SA FRN 23/11/20274 000 000
0.57 3 156 230 3 310 060 USDBHARTI AIRTEL LTD - REGS - 3.25% 03/06/20313 500 000
0.28 1 562 103 1 701 974 USDBHARTI AIRTEL LTD - REGS - 4.375% 10/06/20251 570 000
0.54 2 969 175 3 107 568 USDBIMBO BAKERIES USA INC 4% 17/05/20513 750 000
0.95 5 238 672 4 788 384 USDBIMBO BAKERIES USA INC 6,4% 15/01/20344 800 000
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77Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.68 3 794 680 3 989 800 USDCBQ FINANCE LTD 2% 12/05/20264 000 000
0.93 5 114 659 5 294 470 USDCBQ FINANCE LTD 2% 15/09/20255 300 000
0.49 2 720 640 2 646 200 USDCEMEX SAB DE CV - REGS - 3.875% 11/07/20313 000 000
0.36 1 998 620 1 953 000 USDCEMEX SAB DE CV - REGS - 5.45% 19/11/20292 000 000
0.70 3 905 320 4 089 000 USDCENCOSUD SA - REGS - 4.375% 17/07/20274 000 000
0.19 1 062 430 1 299 500 USDCENCOSUD SA - REGS - 6.625% 12/02/20451 000 000
0.71 3 916 000 3 992 320 USDCHINA CONSTRUCTION BANK CORP FRN 24/06/20304 000 000
0.08 456 205 583 095 USDCHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN V LTD 5.35% 15/11/2042500 000
0.10 578 514 581 866 USDCK HUTCHISON INTERNATIONAL 17 II LTD - REGS - 3.25% 29/09/2027600 000
0.44 2 438 525 2 522 480 USDCK HUTCHISON INTERNATIONAL 17 LTD - REGS - 3.5% 05/04/20272 500 000
0.25 1 378 140 1 491 690 USDCK HUTCHISON INTERNATIONAL 19 II LTD - REGS - 2.75% 06/09/20291 500 000
0.85 4 733 370 4 690 506 USDCK HUTCHISON INTERNATIONAL 23 LTD 4.75% 21/04/20284 700 000
0.16 879 460 986 120 USDCLP POWER HONG KONG FINANCING LTD 2.125% 30/06/20301 000 000
0.72 3 982 608 3 893 000 USDCOCA-COLA ICECEK AS 4.5% 20/01/20294 200 000
0.28 1 575 152 1 772 695 USDCOMETA ENERGIA SA DE CV - REGS - 6.375% 24/04/20352 000 000
0.35 1 945 860 2 249 000 USDCONSORCIO TRANSMANTARO SA - REGS - 4.7% 16/04/20342 000 000
0.24 1 312 640 1 392 230 USDCONTEMPORARY RUIDING DEVELOPMENT LTD 1.5% 09/09/20261 400 000
0.17 968 130 997 150 USDCONTEMPORARY RUIDING DEVELOPMENT LTD 1.875% 17/09/20251 000 000
0.16 896 280 991 730 USDCONTEMPORARY RUIDING DEVELOPMENT LTD 2.625% 17/09/20301 000 000
0.64 3 572 600 3 530 000 USDCT TRUST - REGS - 5.125% 03/02/20324 000 000
0.28 1 579 136 1 440 000 USDDBS GROUP HOLDINGS LTD FRN PERPETUAL 1 600 000
0.51 2 805 531 2 674 546 EURDP WORLD LTD/UNITED ARAB EMIRATES - REGS - 2.375% 25/09/20262 600 000
0.41 2 258 760 2 154 325 USDDP WORLD LTD/UNITED ARAB EMIRATES - REGS - 6.85% 02/07/20372 000 000
0.66 3 679 968 3 519 720 USDEMBOTELLADORA ANDINA SA 3.95% 21/01/20504 800 000
0.67 3 737 860 3 639 900 USDEMBRAER NETHERLANDS FINA 7.0% 28/07/20303 500 000
0.32 1 800 800 2 077 000 USDENGIE ENERGIA CHILE SA 3.4% 28/01/20302 000 000
0.38 2 097 980 1 978 940 USDENGIE ENERGIA CHILE SA 6.375% 17/04/20342 000 000
0.82 4 535 013 4 357 393 EURERSTE&STEIERMAERKISCHE BANKA DD FRN 31/01/20294 000 000
0.52 2 886 210 3 000 000 USDEXPORT IMPORT BANK OF THAILAND 1.457% 15/10/20253 000 000
0.17 953 260 1 000 000 USDFAB SUKUK CO LTD 2.591% 02/03/20271 000 000
0.72 3 995 360 4 000 000 USDFAB SUKUK CO LTD 4.58% 17/01/20284 000 000
0.30 1 649 067 1 857 682 USDFEL ENERGY VI SARL - REGS - 5.75% 01/12/20402 000 000
0.18 977 600 1 000 000 USDFIRST ABU DHABI BANK PJSC FRN PERPETUAL 1 000 000
0.35 1 963 340 2 185 880 USDFLEX LTD 3.75% 01/02/20262 000 000
0.42 2 331 952 2 731 677 USDFLEX LTD 4.875% 12/05/20302 350 000
0.32 1 760 540 1 877 656 USDFUND OF NATIONAL WELFARE SAMRUK-KAZYNA JSC - REGS - 2% 

28/10/2026
1 900 000

0.36 1 992 166 2 223 948 USDGALAXY PIPELINE ASSETS BIDCO LTD - REGS - 2.16% 31/03/20342 800 000
0.33 1 854 732 2 117 210 USDGALAXY PIPELINE ASSETS BIDCO LTD - REGS - 2.625% 31/03/20362 200 000
0.68 3 797 740 4 491 900 USDGALAXY PIPELINE ASSETS BIDCO LTD - REGS - 2.94% 30/09/20405 000 000
0.47 2 599 140 2 967 300 USDGC TREASURY CENTER CO LTD 2.98% 18/03/20313 000 000
0.64 3 566 360 3 628 750 USDGENM CAPITAL LABUAN LTD - REGS - 3.882% 19/04/20314 000 000
0.42 2 323 074 2 492 227 USDGNL QUINTERO SA - REGS - 4.634% 31/07/20294 000 000
0.88 4 882 550 5 068 512 USDGOHL CAPITAL LTD 4.25% 24/01/20275 000 000
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78Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.37 2 076 400 2 022 500 USDGOLD FIELDS OROGEN HOLDINGS BVI LTD - REGS - 6.125% 15/05/20292 000 000
0.72 3 984 160 3 979 600 USDGREENKO SOLAR MAURITIUS LTD 5.55% 29/01/20254 000 000
0.17 923 910 902 780 USDGRUPO BIMBO SAB DE CV - REGS - 4.875% 27/06/20441 000 000
0.26 1 446 345 1 613 277 USDGRUPO ENERGIA BOGOTA SA ESP - REGS - 4.875% 15/05/20301 500 000
0.71 3 960 530 3 512 160 USDGRUPO ENERGIA BOGOTA SA ESP 7.85% 09/11/20333 500 000
0.49 2 719 136 2 792 440 USDHANA BANK 3.25% 30/03/20272 800 000
0.96 5 259 350 4 982 000 USDHANA BANK 5.75% 24/10/20285 000 000
0.55 3 050 490 3 000 000 USDHDFC BANK LTD 5.18% 15/02/20293 000 000
1.29 7 080 780 7 000 000 USDHDFC BANK LTD/GIFT CITY 5.686% 02/03/20267 000 000
0.48 2 639 730 2 997 690 USDHKT CAPITAL NO 6 LTD 3% 18/01/20323 000 000
0.35 1 938 680 1 993 700 USDHORSE GALLOP FINANCE LTD 1.7% 28/07/20252 000 000
0.84 4 681 350 4 971 050 USDHPHT FINANCE 21 II LTD 1.5% 17/09/20265 000 000
0.34 1 890 820 2 125 000 USDHUTAMA KARYA PERSERO PT - REGS - 3.75% 11/05/20302 000 000
0.35 1 914 800 1 994 440 USDICBCIL FINANCE CO LTD 2,7% 27/01/20272 000 000
0.44 2 429 725 2 731 250 USDICICI BANK LTD/DUBAI - REGS - 3.8% 14/12/20272 500 000
0.17 967 050 1 000 000 USDICL GROUP LTD 6.375% 31/05/20381 000 000
0.41 2 245 675 2 603 125 USDINDOFOOD CBP SUKSES MAKMUR TBK PT 3.398% 09/06/20312 500 000
0.31 1 721 400 2 000 000 USDINDOFOOD CBP SUKSES MAKMUR TBK PT 4.805% 27/04/20522 000 000
0.43 2 383 590 2 826 000 USDINDUSTRIAS PENOLES SAB DE CV - REGS - 4.75% 06/08/20503 000 000
0.92 5 073 000 5 123 900 USDINTERCHILE SA - REGS - 4.5% 30/06/20566 000 000
0.48 2 649 120 2 430 000 USDINTERCONEXION ELECTRICA SA ESP - REGS - 3.825% 26/11/20333 000 000
0.48 2 668 064 2 698 656 USDINTERCORP FINANCIAL SERVICES INC - REGS - 4.125% 19/10/20272 800 000
0.80 4 440 375 4 497 075 USDISRAEL DISCOUNT BANK LTD 5.375% 26/01/20284 500 000
0.31 1 696 176 1 978 769 USDISRAEL ELECTRIC CORP LTD - REGS - 7.75% 15/12/20271 600 000
0.51 2 834 670 3 322 000 USDISRAEL ELECTRIC CORP LTD 4.25% 14/08/20283 000 000
0.36 2 015 720 2 000 000 USDKHAZANAH CAPITAL LTD 4.876% 01/06/20332 000 000
0.55 3 035 270 3 075 630 USDKOOKMIN BANK 2.5% 04/11/20303 500 000
0.27 1 483 185 1 531 185 USDKOREA GAS CORP - REGS - 3.5% 21/07/20251 500 000
0.69 3 808 880 3 980 400 USDKOREA RESOURCES CORP 1.75% 15/04/20264 000 000
0.37 2 035 680 1 996 660 USDKRAKATAU POSCO PT 6.375% 11/06/20272 000 000
0.58 3 199 490 3 465 210 USDLENOVO GROUP LTD - REGS - 3.421% 02/11/20303 500 000
0.37 2 054 340 2 000 000 USDLENOVO GROUP LTD 5.831% 27/01/20282 000 000
0.18 997 460 998 550 USDLG CHEM LTD - REGS - 3.25% 15/10/20241 000 000
0.21 1 166 392 1 350 699 USDLLPL CAPITAL PTE LTD - REGS - 6.875% 04/02/20391 500 000
0.27 1 489 050 1 500 000 USDMAF SUKUK LTD 4.638% 14/05/20291 500 000
0.18 1 011 240 990 240 USDMAF SUKUK LTD 5% 01/06/20331 000 000
0.32 1 778 963 1 736 718 USDMAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZRT - REGS - 6.125% 04/12/20271 750 000
0.15 847 360 840 000 USDMARB BONDCO PLC - REGS - 3.95% 29/01/20311 000 000
0.69 3 820 672 3 781 000 USDMASDAR ABU DHABI FUTURE ENERGY CO 4.875% 25/07/20333 800 000
0.77 4 284 720 4 000 000 USDMAURITIUS COMMERCIAL BANK LTD 7.95% 26/04/20284 000 000
0.32 1 793 880 2 400 000 USDMDGH GMTN RSC LTD 3.4% 07/06/20512 400 000
0.50 2 764 530 3 005 970 USDMEGLOBAL BV - REGS - 2.625% 28/04/20283 000 000
0.14 775 575 750 000 USDMEGLOBAL CANADA ULC - REGS - 5.875% 18/05/2030750 000
1.08 5 951 260 5 810 060 USDMEXICO CITY AIRPORT TRUST - REGS - 5.5% 31/07/20477 000 000
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79Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.12 691 184 682 160 USDMINERVA LUXEMBOURG SA 4.375% 18/03/2031800 000
0.32 1 785 438 1 798 686 USDMISC CAPITAL TWO LABUAN LTD 3.625% 06/04/20251 800 000
0.53 2 925 570 2 991 480 USDMISC CAPITAL TWO LABUAN LTD 3.75% 06/04/20273 000 000
0.23 1 288 930 1 248 799 USDMVM ENERGETIKA ZRT 6.5% 13/03/20311 260 000
0.42 2 318 822 2 185 524 USDMVM ENERGETIKA ZRT 7.5% 09/06/20282 200 000
0.69 3 799 381 4 323 489 USDNAKILAT INC - REGS - 6.067% 31/12/20334 500 000
0.51 2 851 860 2 974 080 USDNAVER CORP 1.5% 29/03/20263 000 000
0.42 2 340 350 2 487 950 USDNBK SPC LTD - REGS - FRN 15/09/20272 500 000
0.27 1 473 060 1 500 000 USDNBK TIER 1 FINANCING 2 LTD - REGS - FRN PERPETUAL 1 500 000
0.71 3 961 008 3 844 353 EURNOVA KREDITNA BANKA MARIBOR DD FRN 29/06/20263 500 000
0.40 2 234 588 2 161 578 EURNOVA LJUBLJANSKA BANKA DD FRN 29/05/20302 000 000
0.44 2 452 550 2 533 511 USDONGC VIDESH VANKORNEFT PTE LTD 3.75% 27/07/20262 500 000
0.52 2 890 258 3 214 965 USDOOREDOO INTERNATIONAL FINANCE LTD - REGS - 2.625% 08/04/20313 250 000
0.26 1 466 175 1 450 650 USDOOREDOO INTERNATIONAL FINANCE LTD - REGS - 3.875% 31/01/20281 500 000
0.54 2 997 840 3 227 500 USDOOREDOO INTERNATIONAL FINANCE LTD - REGS - 5% 19/10/20253 000 000
1.12 6 160 680 6 000 000 USDOTP BANK NYRT FRN 25/05/20276 000 000
0.69 3 832 400 3 806 420 USDPAKUWON JATI TBK PT 4.875% 29/04/20284 000 000
0.40 2 217 512 2 200 000 USDPERTAMINA GEOTHERMAL ENERGY PT - REGS - 5.15% 27/04/20282 200 000
0.26 1 424 940 2 092 640 USDPETRONAS CAPITAL LTD - REGS - 3.404% 28/04/20612 000 000
0.34 1 904 400 1 994 000 USDPROSUS NV - REGS - 3.257% 19/01/20272 000 000
0.36 2 007 630 1 826 000 USDPROSUS NV - REGS - 3.832% 08/02/20513 000 000
0.55 3 049 694 2 760 201 USDPROSUS NV - REGS - 4.027% 03/08/20504 368 000
0.32 1 796 840 1 756 813 USDPROSUS NV - REGS - 4.85% 06/07/20271 825 000
0.29 1 615 860 1 415 000 USDPROSUS NV - REGS - 4.987% 19/01/20522 000 000
0.33 1 820 240 1 687 400 USDPROSUS NV 4.193% 19/01/20322 000 000
0.16 894 690 948 700 USDPTT PCL - REGS - 4.5% 25/10/20421 000 000
0.17 946 330 1 000 000 USDPTTEP TREASURY CENTER CO LTD - REGS - 2.587% 10/06/20271 000 000
0.09 516 384 705 200 USDPTTEP TREASURY CENTER CO LTD 3.903% 06/12/2059656 000
0.20 1 113 750 1 500 000 USDQATAR PETROLEUM - REGS - 3.3% 12/07/20511 500 000
0.91 5 046 950 4 960 000 USDQNB FINANCE LTD 4.875% 30/01/20295 000 000
0.38 2 100 480 2 014 810 USDRAIZEN FUELS FINANCE SA 6.45% 05/03/20342 000 000
0.86 4 786 875 4 554 135 USDRAIZEN FUELS FINANCE SA 6.95% 05/03/20544 500 000
0.31 1 742 680 1 995 160 USDRELIANCE INDUSTRIES LTD - REGS - 2.875% 12/01/20322 000 000
0.35 1 939 900 2 203 260 USDRELIANCE INDUSTRIES LTD - REGS - 3.667% 30/11/20272 000 000
0.52 2 897 700 3 594 923 USDRELIANCE INDUSTRIES LTD 3.625% 12/01/20523 900 000
0.61 3 355 134 3 800 570 USDSA GLOBAL SUKUK LTD - REGS - 2.694% 17/06/20313 800 000
0.77 4 258 884 4 740 000 USDSABIC CAPITAL I BV 2.15% 14/09/20304 900 000
0.73 4 047 440 3 996 872 USDSATS TREASURY PTE LTD 4.828% 23/01/20294 000 000
0.12 673 360 988 340 USDSAUDI ARABIAN OIL CO - REGS - 3.5% 24/11/20701 000 000
0.24 1 358 040 1 582 378 USDSAUDI ARABIAN OIL CO - REGS - 4.25% 16/04/20391 500 000
0.46 2 525 050 3 033 125 USDSAUDI ELECTRICITY GLOBAL SUKUK CO 3 - REGS - 5.5% 08/04/20442 500 000
0.53 2 946 360 2 881 490 USDSHINHAN BANK CO LTD - REGS - 3.875% 24/03/20263 000 000
0.34 1 897 880 1 993 000 USDSHINHAN CARD CO LTD 2.5% 27/01/20272 000 000
0.27 1 516 020 1 463 580 USDSHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD - REGS - 5% 24/07/20281 500 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.18 990 890 1 000 000 USDSHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD FRN 05/02/20301 000 000
0.17 954 680 999 210 USDSHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD 1.35% 10/01/20261 000 000
0.35 1 918 580 1 842 860 USDSINGTEL GROUP TREASURY PTE LTD 2.375% 03/10/20262 000 000
0.49 2 743 710 2 659 096 USDSINGTEL GROUP TREASURY PTE LTD 2.375% 28/08/20293 000 000
0.23 1 282 035 1 384 795 USDSK HYNIX INC - REGS - 2.375% 19/01/20311 500 000
0.34 1 909 140 1 997 220 USDSK HYNIX INC 1.5% 19/01/20262 000 000
0.46 2 558 550 2 508 525 USDSK HYNIX INC 5.5% 16/01/20292 500 000
0.36 1 986 480 2 060 000 USDSOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE SA 4.375% 28/01/20252 000 000
0.34 1 885 100 2 163 125 USDSTAR ENERGY GEOTHERMAL DARAJAT II / STAR ENERGY GEOTHERMAL 

SALAK - REGS - 4.85% 14/10/2038
2 000 000

0.58 3 214 240 3 190 336 USDSTATE BANK OF INDIA/LONDON 4.875% 05/05/20283 200 000
0.26 1 414 798 1 393 154 USDSTATE BANK OF INDIA/LONDON 5% 17/01/20291 400 000
0.62 3 451 782 3 396 312 USDSUNNY OPTICAL TECHNOLOGY GROUP CO LTD 5.95% 17/07/20263 400 000
0.18 1 017 940 1 005 000 USDSUZANO AUSTRIA GMBH 6% 15/01/20291 000 000
0.31 1 731 618 1 814 940 USDTENCENT HOLDINGS LTD - REGS - 1.81% 26/01/20261 800 000
0.16 895 170 1 012 702 USDTENCENT HOLDINGS LTD 2.88% 22/04/20311 000 000
0.13 699 750 980 100 USDTENCENT HOLDINGS LTD 3.24% 03/06/20501 000 000
0.15 811 200 795 950 USDTENCENT HOLDINGS LTD 3.68% 22/04/20411 000 000
0.18 976 550 1 002 454 USDTENCENT HOLDINGS LTD 3.975% 11/04/20291 000 000
0.25 1 396 700 1 895 660 USDTHAIOIL TREASURY CENTER CO LTD - REGS - 3.5% 17/10/20492 000 000
0.18 986 520 1 128 230 USDTHAIOIL TREASURY CENTER CO LTD - REGS - 4.625% 20/11/20281 000 000
0.31 1 698 858 2 050 560 USDTHAIOIL TREASURY CENTER CO LTD - REGS - 5.375% 20/11/20481 800 000
0.35 1 936 560 1 930 575 USDTNB GLOBAL VENTURES CAPITAL BHD 3.244% 19/10/20262 000 000
0.63 3 491 760 3 982 440 USDTSMC ARIZONA CORP 2.5% 25/10/20314 000 000
0.68 3 787 260 4 913 486 USDTSMC ARIZONA CORP 3.125% 25/10/20414 700 000
0.10 542 003 690 606 USDTSMC ARIZONA CORP 3.25% 25/10/2051700 000
0.17 957 110 902 800 USDTSMC GLOBAL LTD - REGS - 0.75% 28/09/20251 000 000
1.03 5 680 080 5 972 100 USDTSMC GLOBAL LTD 1.25% 23/04/20266 000 000
0.63 3 465 680 3 954 800 USDTSMC GLOBAL LTD 2.25% 23/04/20314 000 000
0.27 1 497 060 1 499 265 USDTSMC GLOBAL LTD 4.375% 22/07/20271 500 000
0.09 506 305 495 620 USDTSMC GLOBAL LTD 4.625% 22/07/2032500 000
0.69 3 801 935 3 710 000 USDULKER BISKUVI SANAYI AS 7.875% 08/07/20313 700 000
1.37 7 528 000 7 964 400 USDUNITED OVERSEAS BANK LTD - REGS - FRN 14/10/20318 000 000
0.78 4 310 190 4 167 500 USDVIVO ENERGY INVESTMENTS BV - REGS - 5.125% 24/09/20274 500 000
0.40 2 219 640 2 354 080 USDVOTORANTIM CIMENTOS INTERNATIONAL SA - REGS - 7.25% 05/04/20412 000 000

91.26505 977 382526 359 357Total Obligations

Organisations supranationales, gouvernements et autorités publiques locales, titres de créance

0.49 2 718 000 2 978 160 USDAFRICA FINANCE CORP - REGS - 2.875% 28/04/20283 000 000
0.35 1 958 120 1 988 540 USDAFRICA FINANCE CORP 3.125% 16/06/20252 000 000
0.32 1 791 200 2 185 000 USDBANQUE OUEST AFRICAINE DE DEVELOPPEMENT - REGS - 4.7% 

22/10/2031
2 000 000

0.53 2 912 190 3 310 000 USDBANQUE OUEST AFRICAINE DE DEVELOPPEMENT - REGS - 5% 27/07/20273 000 000
0.72 3 992 812 3 974 375 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 0.375% 15/09/20244 000 000
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Organisations supranationales, gouvernementales et administrations publiques locales, titres de créance (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.36 1 998 359 1 989 297 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 1.25% 31/08/20242 000 000
0.90 4 995 313 4 993 359 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 4.25% 30/09/20245 000 000

3.6720 365 99421 418 731Total Organisations supranationales, gouvernements et autorités publiques locales, titres de créance

547 778 088 526 343 376 94.93
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

547 778 088 526 343 376 94.93Total Investissements
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23.75 Banques 9.31 Îles Caïmans 
22.18 Services de banque d’investissement et de courtage  6.17 Corée du Sud 

6.21 Services logiciels et informatiques 5.43 États-Unis d’Amérique 
5.46 Électricité 5.14 Inde 
4.98 Pétrole, gaz et charbon 4.98 Émirats arabes unis 
4.04 Transport industriel 4.92 Chili 
3.67 Gouvernements 4.92 Pays-Bas 
3.46 Industrie générale 4.64 Singapour 
3.38 Matériel et équipement technologique 4.47 Mexique 
2.86 Boissons 4.43 Îles Vierges britanniques 
2.12 Soins personnels, pharmacies et épiceries  3.27 Bermudes 
1.89 Gaz, eau et services d’utilité publique multiples 3.23 Hong Kong (Chine) 
1.85 Production alimentaire 2.78 Malaisie 
1.77 Construction et matériaux 2.69 Indonésie 
1.38 Services aux consommateurs  2.40 Israël 
1.25 Prestataires de services de télécommunication  2.20 Pérou 
1.19 Chimie 2.15 Thaïlande 
1.16 Matériel de télécommunications 2.08 Hongrie 
0.87 Investissement et services immobiliers 2.06 Luxembourg 
0.65 Matériel électronique et électrique 1.95 Pologne 
0.43 Métaux industriels et mine 1.49 Île Maurice 
0.28 Énergie alternative 1.45 Colombie 
0.10 Assurance vie 1.40 Turquie 

94.93 1.38 Jersey 
  1.12 Slovénie 
  1.04 Panama 
  0.99 Royaume-Uni 
  0.89 Qatar 
  0.88 Île de Man 
  0.85 Togo 
  0.84 Nigéria 
  0.84 Roumanie 
  0.82 Croatie 
  0.71 Chine 
  0.37 Arabie saoudite 
  0.32 Kazakhstan 
  0.18 Autriche 
  0.14 Canada 
 94.93

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Classement économique et géographique des investissements

Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Corporates

Classement économique Classement géographique% %
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Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Obligations

0.88 1 498 845 1 496 940 USDABU DHABI COMMERCIAL BANK PJSC 4.5% 14/09/20271 500 000
1.17 1 990 760 2 148 040 USDABU DHABI NATIONAL ENERGY CO PJSC - REGS - 4.375% 22/06/20262 000 000
0.85 1 447 650 1 477 742 USDALIBABA GROUP HOLDING LTD 3.4% 06/12/20271 500 000
0.58 995 890 1 091 030 USDALIBABA GROUP HOLDING LTD 3.6% 28/11/20241 000 000
0.93 1 580 535 1 510 875 USDARCELIK AS 8.5% 25/09/20281 500 000
0.55 932 620 948 335 USDBAIDU INC 1.625% 23/02/20271 000 000
0.12 197 598 199 586 USDBAIDU INC 3.075% 07/04/2025200 000
0.68 1 159 577 1 116 832 EURBANCA COMERCIALA ROMANA SA FRN 19/05/20271 000 000
0.54 925 191 899 118 USDBANCO DE CREDITO DEL PERU S.A. 5.85% 11/01/2029900 000
0.88 1 496 310 1 642 685 USDBANCO SANTANDER MEXICO SA INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE 

GRUPO FINANCIERO SANTAND - REGS - 5.375% 17/04/2025
1 500 000

0.58 989 710 998 660 USDBANGKOK BANK PCL/HONG KONG 4.3% 15/06/20271 000 000
1.25 2 126 700 2 043 440 USDBANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 6.25% 31/10/20282 000 000
0.33 569 604 593 478 USDBANK MANDIRI PERSERO TBK PT 2% 19/04/2026600 000
0.35 603 432 597 480 USDBANK MANDIRI PERSERO TBK PT 5.5% 04/04/2026600 000
1.35 2 297 079 2 510 105 USDBANK OF CHINA LTD - REGS - 5% 13/11/20242 300 000
0.87 1 477 031 1 409 550 EURBANK POLSKA KASA OPIEKI SA FRN 23/11/20271 300 000
0.58 994 970 1 046 470 USDBHARTI AIRTEL LTD - REGS - 4.375% 10/06/20251 000 000
1.86 3 150 540 2 998 710 USDBIMBO BAKERIES USA INC 6,05% 15/01/20293 000 000
0.58 997 000 1 046 300 USDBOS FUNDING LTD 4% 18/09/20241 000 000
0.61 1 041 040 990 935 USDBRASKEM NETHERLANDS FINANCE BV - REGS - 8.5% 12/01/20311 000 000
1.11 1 897 340 1 880 270 USDCBQ FINANCE LTD 2% 12/05/20262 000 000
0.57 976 330 920 000 USDCENCOSUD SA - REGS - 4.375% 17/07/20271 000 000
1.36 2 316 330 2 295 354 USDCK HUTCHISON INTERNATIONAL 23 LTD 4.75% 21/04/20282 300 000
0.58 998 380 998 150 USDCMB INTERNATIONAL LEASING MANAGEMENT LTD 1.25% 16/09/20241 000 000
0.44 758 592 740 750 USDCOCA-COLA ICECEK AS 4.5% 20/01/2029800 000
0.33 562 560 596 670 USDCONTEMPORARY RUIDING DEVELOPMENT LTD 1.5% 09/09/2026600 000
0.56 960 320 1 020 000 USDCORP NACIONAL DEL COBRE DE CHILE - REGS - 3.625% 01/08/20271 000 000
1.17 1 988 940 1 945 000 USDECOPETROL SA 5.375% 26/06/20262 000 000
0.94 1 602 720 1 499 895 USDECOPETROL SA 8.625% 19/01/20291 500 000
0.31 523 015 515 295 USDEMBRAER NETHERLANDS FINANCE BV 6.95% 17/01/2028500 000
0.87 1 478 250 1 508 250 USDEMIRATES NBD BANK PJSC 2.625% 18/02/20251 500 000
1.16 1 975 020 2 072 000 USDEMPRESA NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES SA - REGS - 4.75% 

01/08/2026
2 000 000

0.53 900 400 874 100 USDENGIE ENERGIA CHILE SA 3.4% 28/01/20301 000 000
0.73 1 247 129 1 196 007 EURERSTE&STEIERMAERKISCHE BANKA DD FRN 31/01/20291 100 000
1.12 1 906 520 2 000 000 USDFAB SUKUK CO LTD 2.591% 02/03/20272 000 000
1.78 3 040 680 2 979 030 USDFIRST ABU DHABI BANK PJSC 5,125% 13/10/20273 000 000
0.81 1 389 900 1 449 096 USDFUND OF NATIONAL WELFARE SAMRUK-KAZYNA JSC - REGS - 2% 

28/10/2026
1 500 000

0.94 1 600 528 1 646 982 USDGALAXY PIPELINE ASSETS BIDCO LTD 1.75% 30/09/20273 000 000
1.14 1 953 020 1 860 000 USDGOHL CAPITAL LTD 4.25% 24/01/20272 000 000
0.58 996 840 998 000 USDGREENKO SOLAR MAURITIUS LTD - REGS - 5.95% 29/07/20261 000 000
0.58 996 040 994 900 USDGREENKO SOLAR MAURITIUS LTD 5.55% 29/01/20251 000 000
0.85 1 456 680 1 488 372 USDHANA BANK 3.25% 30/03/20271 500 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

1.48 2 521 025 2 500 000 USDHDFC BANK LTD 5.196% 15/02/20272 500 000
1.48 2 528 850 2 500 000 USDHDFC BANK LTD/GIFT CITY 5.686% 02/03/20262 500 000
1.37 2 340 675 2 485 525 USDHPHT FINANCE 21 II LTD 1.5% 17/09/20262 500 000
1.16 1 976 140 1 994 120 USDICBCIL FINANCE CO LTD 2,125% 27/01/20252 000 000
0.58 986 750 999 350 USDISRAEL DISCOUNT BANK LTD 5.375% 26/01/20281 000 000
0.94 1 607 072 1 600 000 USDKHAZANAH GLOBAL SUKUK BHD 4.687% 01/06/20281 600 000
0.58 998 590 1 000 000 USDKHAZANAH GLOBAL SUKUK 4.484% 05/09/20291 000 000
0.60 1 017 840 998 330 USDKRAKATAU POSCO PT 6.375% 11/06/20271 000 000
1.20 2 054 340 2 022 880 USDLENOVO GROUP LTD 5.831% 27/01/20282 000 000
0.55 937 760 886 000 USDLG CHEM LTD 1.375% 07/07/20261 000 000
0.89 1 524 825 1 486 809 USDMAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZRT - REGS - 6.125% 04/12/20271 500 000
0.58 994 810 1 018 000 USDMAR SUKUK LTD 3.025% 13/11/20241 000 000
1.25 2 142 360 2 000 000 USDMAURITIUS COMMERCIAL BANK LTD 7.95% 26/04/20282 000 000
1.17 1 991 000 2 228 500 USDMEGLOBAL CANADA ULC - REGS - 5% 18/05/20252 000 000
0.56 951 130 918 000 USDMEXICO CITY AIRPORT TRUST - REGS - 3.875% 30/04/20281 000 000
0.20 345 592 341 080 USDMINERVA LUXEMBOURG SA 4.375% 18/03/2031400 000
0.70 1 190 292 1 199 124 USDMISC CAPITAL TWO LABUAN LTD 3.625% 06/04/20251 200 000
0.93 1 581 015 1 490 130 USDMVM ENERGETIKA ZRT 7.5% 09/06/20281 500 000
0.81 1 388 100 1 416 500 USDNATIONAL CENTRAL COOLING CO PJSC 2.5% 21/10/20271 500 000
1.18 2 007 140 1 965 950 USDNBM US HOLDINGS INC - REGS - 7% 14/05/20262 000 000
0.57 976 585 868 169 EURNEMAK SAB DE CV - REGS - 2.25% 20/07/20281 000 000
0.46 792 202 767 165 EURNOVA KREDITNA BANKA MARIBOR DD FRN 29/06/2026700 000
1.15 1 962 040 2 084 040 USDONGC VIDESH VANKORNEFT PTE LTD 3.75% 27/07/20262 000 000
2.12 3 593 730 3 500 000 USDOTP BANK NYRT FRN 25/05/20273 500 000
1.12 1 916 200 1 764 440 USDPAKUWON JATI TBK PT 4.875% 29/04/20282 000 000
0.59 1 007 960 1 000 000 USDPERTAMINA GEOTHERMAL ENERGY PT - REGS - 5.15% 27/04/20281 000 000
0.83 1 423 425 1 500 000 USDPERUSAHAAN PENERBIT SBSN INDONESIA III 1.5% 09/06/20261 500 000
0.90 1 542 150 1 500 000 USDPERUSAHAAN PENERBIT SBSN SUKUK 5.1% 02/07/20291 500 000
1.39 2 380 500 2 219 690 USDPROSUS NV - REGS - 3.257% 19/01/20272 500 000
1.13 1 926 600 1 847 500 USDQNB FINANCE LTD 1.625% 22/09/20252 000 000
0.74 1 255 184 1 333 451 USDRAS LAFFAN LIQUEFIED NATURAL GAS CO LTD III - REGS - 5.838% 

30/09/2027
2 000 000

0.83 1 425 375 1 498 410 USDREC LTD 2.75% 13/01/20271 500 000
1.70 2 909 850 2 868 500 USDRELIANCE INDUSTRIES LTD - REGS - 3.667% 30/11/20273 000 000
0.58 995 350 1 008 700 USDRELIANCE INDUSTRIES LTD - REGS - 4.125% 28/01/20251 000 000
0.52 894 860 835 000 USDSAN MIGUEL INDUSTRIAS PET SA / NG PET R&P LATIN AMERICA SA - 

REGS - 3.5% 02/08/2028
1 000 000

1.46 2 486 250 2 780 515 USDSANDS CHINA LTD FRN 08/08/20252 500 000
1.10 1 873 680 2 000 000 USDSARANA MULTI INFRASTRUKTUR PERSERO PT 2.05% 11/05/20262 000 000
0.65 1 113 046 1 100 000 USDSATS TREASURY PTE LTD 4.828% 23/01/20291 100 000
0.28 477 285 482 935 USDSK HYNIX INC 1.5% 19/01/2026500 000
0.89 1 521 180 1 503 585 USDSK HYNIX INC 5.5% 16/01/20271 500 000
1.16 1 986 480 2 059 500 USDSOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE SA 4.375% 28/01/20252 000 000
0.88 1 506 675 1 495 470 USDSTATE BANK OF INDIA/LONDON 4.875% 05/05/20281 500 000
0.59 1 010 570 995 110 USDSTATE BANK OF INDIA/LONDON 5% 17/01/20291 000 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.65 1 116 753 1 097 668 USDSUNNY OPTICAL TECHNOLOGY GROUP CO LTD 5.95% 17/07/20261 100 000
0.59 1 008 840 1 073 500 USDSUZANO AUSTRIA GMBH - REGS - 5.75% 14/07/20261 000 000
0.30 508 970 502 300 USDSUZANO AUSTRIA GMBH 6% 15/01/2029500 000
1.16 1 977 020 1 870 000 USDTELEFONICA CELULAR DEL PARAGUAY SA - REGS - 5.875% 15/04/20272 000 000
0.58 994 180 1 011 600 USDTENCENT HOLDINGS LTD - REGS - 3.8% 11/02/20251 000 000
0.48 822 040 800 000 USDULKER BISKUVI SANAYI AS 7.875% 08/07/2031800 000
0.75 1 286 753 1 247 337 USDUNITED OVERSEAS BANK LTD 3.059% 07/04/20251 300 000
0.56 957 820 927 500 USDVIVO ENERGY INVESTMENTS BV - REGS - 5.125% 24/09/20271 000 000

78.92134 732 475134 836 815Total Obligations

Organisations supranationales, gouvernements et autorités publiques locales, titres de créance

0.71 1 208 268 1 199 004 USDAIRPORT AUTHORITY - REGS - 4.875% 12/01/20261 200 000
0.88 1 510 785 1 497 075 USDDOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND - REGS - 5.95% 25/01/20271 500 000
1.15 1 964 280 1 952 500 USDGUATEMALA GOVERNMENT BOND - REGS - 4.5% 03/05/20262 000 000
1.74 2 970 120 2 959 500 USDMEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 4.125% 21/01/20263 000 000
1.17 1 997 500 1 993 120 USDMEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 5% 07/05/20292 000 000
0.60 1 026 600 1 001 500 USDMOROCCO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 5.95% 

08/03/2028
1 000 000

0.58 990 040 977 500 USDOMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 4.75% 15/06/20261 000 000
0.41 697 200 710 829 USDOMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 4.875% 01/02/2025700 000
1.11 1 886 780 1 897 000 USDPANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 3.875% 17/03/20282 000 000
0.56 954 510 931 300 USDPHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 3% 01/02/20281 000 000
0.58 996 000 997 820 USDPHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 4.375% 05/03/20301 000 000
0.58 987 120 972 100 USDREPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 

4.85% 27/09/2027
1 000 000

1.17 1 997 360 1 967 500 USDROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 5.25% 
25/11/2027

2 000 000

0.60 1 017 570 1 001 000 USDROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 5.875% 30/01/20291 000 000
1.20 2 055 580 2 012 662 USDSERBIA INTERNATIONAL BOND - REGS - 6.25% 26/05/20282 000 000
2.34 3 996 719 3 984 375 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 1.25% 31/08/20244 000 000

15.3826 256 43226 054 785Total Organisations supranationales, gouvernements et autorités publiques locales, titres de créance

160 891 600 160 988 907 94.30
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

160 891 600 160 988 907 94.30Total Investissements
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20.97 Banques 10.94 Îles Caïmans 
17.78 Services de banque d’investissement et de courtage  7.27 Inde 
15.38 Gouvernements 5.91 États-Unis d’Amérique 

6.84 Pétrole, gaz et charbon 5.51 Émirats arabes unis 
3.49 Chimie 5.23 Indonésie 
3.03 Matériel et équipement technologique 4.92 Mexique 
2.64 Services logiciels et informatiques 4.23 Hong Kong (Chine) 
2.57 Services financiers et de crédit 3.98 Chili 
2.31 Prestataires de services de télécommunication  3.92 Hongrie 
2.29 Boissons 2.87 Pays-Bas 
1.91 Construction et matériaux 2.57 Corée du Sud 
1.91 Transport industriel 2.55 Singapour 
1.72 Soins personnels, pharmacies et épiceries  2.45 Roumanie 
1.46 Voyages et loisirs 2.42 Île Maurice 
1.45 Électricité 2.22 Malaisie 
1.43 Services aux consommateurs  2.11 Pologne 
1.17 Gaz, eau et services d’utilité publique multiples 2.10 Colombie 
1.14 Industrie générale 1.85 Turquie 
1.12 Investissement et services immobiliers 1.47 Royaume-Uni 
0.93 Matériel électronique et électrique 1.35 Chine 
0.93 Produits ménagers et construction de logements 1.20 Serbie 
0.68 Production alimentaire 1.17 Canada 
0.58 Matériel de télécommunications 1.16 Paraguay 
0.57 Automobile et pièces détachées 1.15 Guatemala 

94.30 1.14 Île de Man 
  1.14 Philippines 
  1.11 Bermudes 
  1.11 Panama 
  0.99 Oman 
  0.94 Jersey 
  0.89 Autriche 
  0.88 République dominicaine 
  0.81 Kazakhstan 
  0.74 Qatar 
  0.73 Croatie 
  0.60 Maroc 
  0.58 Israël 
  0.58 Afrique du Sud 
  0.52 Pérou 
  0.46 Slovénie 
  0.33 Îles Vierges britanniques 
  0.20 Luxembourg 
 94.30

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Classement économique et géographique des investissements

Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Short Term

Classement économique Classement géographique% %



87Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Obligations

0.66 462 295 612 125 USDABU DHABI CRUDE OIL PIPELINE LLC - REGS - 4.6% 02/11/2047500 000
0.87 612 318 573 026 USDBANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - REGS - 5.375% 22/05/2033600 000
0.56 398 112 580 575 USDCORP NACIONAL DEL COBRE DE CHILE - REGS - 3.7% 30/01/2050550 000
0.34 238 648 270 000 USDDP WORLD CRESCENT LTD - REGS - 3.75% 30/01/2030250 000
0.31 218 625 285 000 USDDP WORLD CRESCENT LTD - REGS - 4.7% 30/09/2049250 000
0.27 187 191 291 900 USDEMPRESA DE LOS FERROCARRILES DEL ESTADO - REGS - 3.068% 

18/08/2050
300 000

0.39 272 488 400 000 USDEMPRESA DE LOS FERROCARRILES DEL ESTADO - REGS - 3.83% 
14/09/2061

400 000

0.63 444 385 639 750 USDEMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO SA - REGS - 5% 
25/01/2047

500 000

0.26 185 320 197 648 USDFUND OF NATIONAL WELFARE SAMRUK-KAZYNA JSC - REGS - 2% 
28/10/2026

200 000

0.67 472 705 559 025 USDHUTAMA KARYA PERSERO PT - REGS - 3.75% 11/05/2030500 000
0.72 504 770 495 535 USDINSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD 6.75% 07/10/2031500 000
0.43 302 358 300 000 USDKHAZANAH CAPITAL LTD 4.876% 01/06/2033300 000
0.57 401 768 400 000 USDKHAZANAH GLOBAL SUKUK BHD 4.687% 01/06/2028400 000
1.01 711 585 701 582 USDMAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZRT - REGS - 6.125% 04/12/2027700 000
0.71 502 720 497 500 USDMASDAR ABU DHABI FUTURE ENERGY CO 4.875% 25/07/2033500 000
0.39 278 145 324 690 USDMDGH GMTN RSC LTD - REGS - 2.875% 07/11/2029300 000
0.37 264 534 299 157 USDMDGH GMTN RSC LTD 2.5% 03/06/2031300 000
0.39 275 547 324 000 USDMDGH GMTN RSC LTD 2.875% 21/05/2030300 000
0.64 448 470 600 000 USDMDGH GMTN RSC LTD 3.4% 07/06/2051600 000
1.20 850 180 809 000 USDMEXICO CITY AIRPORT TRUST - REGS - 5.5% 31/07/20471 000 000
0.73 511 866 621 000 USDMEXICO CITY AIRPORT TRUST - REGS - 5.5% 31/10/2046600 000
0.70 496 073 569 198 EURMVM ENERGETIKA ZRT 0.875% 18/11/2027500 000
0.30 210 802 198 684 USDMVM ENERGETIKA ZRT 7.5% 09/06/2028200 000
1.39 990 690 1 000 000 USDOMAN SOVEREIGN SUKUK CO - REGS - 4.875% 15/06/20301 000 000
0.70 497 120 500 000 USDOQ SAOC - REGS - 5.125% 06/05/2028500 000
0.88 617 680 700 000 USDPERUSAHAAN PENERBIT SBSN INDONESIA III 2.55% 09/06/2031700 000
0.88 623 052 600 000 USDPERUSAHAAN PENERBIT SBSN INDONESIA III 5.4% 15/11/2028600 000
0.50 356 235 523 160 USDPETRONAS CAPITAL LTD - REGS - 3.404% 28/04/2061500 000
0.67 473 490 578 590 USDPETRONAS CAPITAL LTD - REGS - 3.5% 21/04/2030500 000
0.26 182 006 268 400 USDPETRONAS CAPITAL LTD - REGS - 4.55% 21/04/2050200 000
0.74 519 750 700 000 USDQATAR PETROLEUM - REGS - 3.3% 12/07/2051700 000
0.62 439 260 500 000 USDSHARJAH SUKUK PROGRAM LTD 3.2% 13/07/2031500 000
0.39 273 846 314 400 USDSHARJAH SUKUK PROGRAM LTD 3.234% 23/10/2029300 000
1.10 776 480 766 000 USDSHARJAH SUKUK PROGRAM LTD 4.226% 14/03/2028800 000

21.2515 000 51416 999 945Total Obligations

Organisations supranationales, gouvernements et autorités publiques locales, titres de créance

0.61 429 495 495 890 USDABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 1.875% 
15/09/2031

500 000

0.41 291 111 336 600 USDABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 3.125% 
11/10/2027

300 000
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88Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Organisations supranationales, gouvernementales et administrations publiques locales, titres de créance (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.31 220 287 295 830 USDABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 3.125% 
30/09/2049

300 000

0.65 455 760 498 320 USDABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 1.625% 02/06/2028500 000
0.39 276 270 260 316 USDBAHRAIN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 5.25% 25/01/2033300 000
1.62 1 136 805 1 253 125 USDBRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 4.75% 14/01/20501 500 000
1.23 866 620 847 194 USDBRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 5.625% 21/02/20471 000 000
1.42 1 000 930 975 390 USDBRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 6% 20/10/20331 000 000
1.40 990 860 982 510 USDBULGARIA 5% 05/03/20371 000 000
1.20 844 640 997 230 USDCHILE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 2.55% 27/07/20331 000 000
0.54 383 520 485 300 USDCHILE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 3.1% 07/05/2041500 000
0.35 247 795 243 650 USDCOSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 4.375% 

30/04/2025
250 000

0.73 514 970 506 100 USDCOSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 6.125% 
19/02/2031

500 000

0.52 367 336 341 837 USDCOSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 7% 04/04/2044350 000
0.67 471 307 586 082 EURCROATIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 1.125% 04/03/2033500 000
2.01 1 409 250 1 404 695 USDDOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND - REGS - 4.875% 23/09/20321 500 000
0.65 458 960 507 000 USDDOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND - REGS - 5.875% 30/01/2060500 000
1.85 1 299 714 1 470 040 USDDOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND - REGS - 6.4% 05/06/20491 300 000
0.61 427 410 349 525 USDEGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 7.625% 29/05/2032500 000
0.44 312 196 247 998 USDEGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 8.75% 30/09/2051400 000
0.65 458 330 368 025 USDEGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 5.8% 30/09/2027500 000
0.90 637 254 595 050 USDFINANCE DEPARTMENT GOVERNMENT OF SHARJAH - REGS - 6.5% 

23/11/2032
600 000

0.60 424 605 488 145 USDGUATEMALA GOVERNMENT BOND - REGS - 3.7% 07/10/2033500 000
0.58 410 390 487 290 USDGUATEMALA GOVERNMENT BOND - REGS - 4.65% 07/10/2041500 000
0.27 189 748 238 780 USDGUATEMALA GOVERNMENT BOND - REGS - 6.125% 01/06/2050200 000
1.17 823 620 884 345 USDHUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 2.125% 

22/09/2031
1 000 000

0.37 263 252 383 492 USDHUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 3.125% 
21/09/2051

400 000

0.64 449 928 406 720 USDHUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 6.75% 
25/09/2052

400 000

1.58 1 105 379 1 067 298 USDHUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 5.5% 26/03/20361 100 000
0.50 353 103 317 699 EURHUNGARY 5.375% 12/09/2033300 000
0.78 550 260 626 925 USDINDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 5.95% 

08/01/2046
500 000

0.78 551 484 650 250 USDINDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 2.85% 14/02/2030600 000
0.85 599 778 590 886 USDINDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 5.1% 10/02/2054600 000
0.28 198 254 197 310 USDIVORY COAST GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 6.375% 

03/03/2028
200 000

0.71 497 780 492 365 USDIVORY COAST GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 7.625% 30/01/2033500 000
0.42 298 518 293 970 USDIVORY COAST GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 8.25% 30/01/2037300 000
0.68 482 212 569 000 USDJAMAICA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 7.875% 28/07/2045400 000
0.70 492 655 504 000 USDJORDAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 6.125% 

29/01/2026
500 000
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89Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Organisations supranationales, gouvernementales et administrations publiques locales, titres de créance (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.66 464 142 587 160 USDMEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 4.35% 15/01/2047600 000
0.78 550 692 598 500 USDMOROCCO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 2.375% 

15/12/2027
600 000

1.07 758 043 810 750 USDMOROCCO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 3% 15/12/2032900 000
0.21 144 892 207 480 USDMOROCCO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 4% 15/12/2050200 000
1.26 886 680 969 300 USDNAMIBIA INTERNATIONAL BONDS - REGS - 5.25% 29/10/2025900 000
1.40 990 040 1 000 060 USDOMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 4.75% 15/06/20261 000 000
0.95 668 544 596 127 USDOMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 7% 25/01/2051600 000
0.81 569 010 576 700 USDOMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 7.375% 28/10/2032500 000
0.42 299 908 408 800 USDPANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 2.252% 29/09/2032400 000
0.49 347 568 387 560 USDPANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 3.16% 23/01/2030400 000
0.80 567 609 664 440 USDPANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 3.298% 19/01/2033700 000
0.48 338 630 496 875 USDPANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 4.5% 19/01/2063500 000
0.72 511 650 493 750 USDPANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 6.875% 31/01/2036500 000
1.28 904 040 999 940 USDPARAGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 3.849% 

28/06/2033
1 000 000

0.28 197 072 239 000 USDPARAGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 4.95% 
28/04/2031

200 000

0.45 317 526 419 895 USDPARAGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 6.1% 
11/08/2044

315 000

0.29 208 102 200 000 USDPARAGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 6% 09/02/2036200 000
1.25 882 840 1 010 500 USDPERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 2.783% 23/01/20311 000 000
0.60 423 880 403 075 USDPERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 3% 15/01/2034500 000
0.84 596 128 816 000 USDPERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 3.55% 10/03/2051800 000
1.18 829 460 977 275 USDPHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 1.648% 10/06/20311 000 000
0.79 557 685 743 618 USDPHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 3.2% 06/07/2046750 000
0.29 201 304 198 870 USDPHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 4.625% 17/07/2028200 000
0.75 529 505 500 000 USDPHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 5.609% 13/04/2033500 000
0.65 459 840 566 232 USDQATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 4.4% 16/04/2050500 000
0.69 489 505 688 250 USDQATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 4.817% 14/03/2049500 000
1.46 1 030 500 1 000 000 USDREPUBLIC OF MONTENEGRO 7.25% 12/03/20311 000 000
1.39 983 560 1 132 500 USDREPUBLIC OF POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 3.25% 

06/04/2026
1 000 000

0.86 607 020 595 476 USDREPUBLIC OF POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 4.875% 
04/10/2033

600 000

1.52 1 071 230 1 015 265 USDREPUBLIC OF POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 5.75% 
16/11/2032

1 000 000

0.72 508 990 490 000 USDREPUBLIC OF POLAND 5.50% 18/03/2054500 000
1.43 1 012 690 978 640 USDREPUBLIC OF SERBIA 6% 12/06/20341 000 000
0.57 402 155 381 500 USDREPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 

5.75% 30/09/2049
500 000

0.71 501 325 572 750 USDREPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 
5.875% 16/09/2025

500 000

0.69 486 490 468 750 USDREPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 
5.875% 20/04/2032

500 000

0.70 493 740 566 875 USDREPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 
5.875% 22/06/2030

500 000
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90Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Organisations supranationales, gouvernementales et administrations publiques locales, titres de créance (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.80 563 654 643 210 USDREPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 6.3% 
22/06/2048

650 000

0.80 567 312 596 346 USDROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 3% 27/02/2027600 000
0.60 426 636 343 125 USDROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 4% 14/02/2051600 000
0.39 276 770 458 432 EURROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 4.625% 

03/04/2049
300 000

1.42 1 003 680 988 800 USDROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 6% 25/05/20341 000 000
0.92 648 078 595 992 USDROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 7.125% 

17/01/2033
600 000

1.01 709 933 689 528 USDSAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 5% 16/01/2034700 000
1.01 714 028 681 947 USDSAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 5.75% 16/01/2054700 000
0.46 326 987 488 260 EURSENEGAL GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 5.375% 

08/06/2037
400 000

0.21 148 274 219 500 USDSENEGAL GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 6.75% 
13/03/2048

200 000

1.09 771 022 924 657 EURSERBIA INTERNATIONAL BOND - REGS - 1% 23/09/2028800 000
1.02 719 453 708 504 USDSERBIA INTERNATIONAL BOND - REGS - 6.25% 26/05/2028700 000
0.69 490 140 551 000 USDTRINIDAD & TOBAGO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND - REGS - 4.5% 

04/08/2026
500 000

1.43 1 007 850 989 380 USDUNITED MEXICAN STATES 6% 07/05/20361 000 000
1.42 999 181 996 093 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 1.25% 31/08/20241 000 000
1.42 1 004 280 983 150 USDURUGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 4.375% 23/01/20311 000 000
0.68 480 275 686 500 USDURUGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 4.975% 20/04/2055500 000
1.40 990 190 1 109 350 USDURUGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 5.1% 18/06/20501 000 000

76.2853 831 52457 661 869Total Organisations supranationales, gouvernements et autorités publiques locales, titres de créance

74 661 814 68 832 038 97.53
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

74 661 814 68 832 038 97.53Total Investissements
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76.28 Gouvernements 6.25 Hongrie 
7.99Services de banque d’investissement et de courtage  5.65 Émirats arabes unis 
3.86 Transport industriel 5.36 Pologne 
1.96 Pétrole, gaz et charbon 5.26 Oman 
1.88 Banques 5.14 République dominicaine 
1.76 Services financiers et de crédit 4.84 Indonésie 
1.00 Matériel électronique et électrique 4.26 Brésil 
0.72 Électricité 4.14 Roumanie 
0.71 Gaz, eau et services d’utilité publique multiples 4.02 Mexique 
0.70 Chimie 3.55 Serbie 
0.67 Services aux consommateurs  3.51 Uruguay 

97.53 3.47 Afrique du Sud 
  3.00 Philippines 
  2.93 Chili 
  2.93 Panama 
  2.76 Îles Caïmans 
  2.70 Pérou 
  2.43 Malaisie 
  2.32 Costa Rica 
  2.30 Paraguay 
  2.08 Qatar 
  2.06 Maroc 
  2.02 Arabie saoudite 
  1.70 Égypte 
  1.46 Monténégro 
  1.45 Guatemala 
  1.42 États-Unis d’Amérique 
  1.41 Côte d’Ivoire 
  1.40 Bulgarie 
  1.26 Namibie 
  0.70 Jordanie 
  0.69 Trinité-et-Tobago 
  0.68 Jamaïque 
  0.67 Croatie 
  0.67 Sénégal 
  0.39 Bahreïn 
  0.39 Pays-Bas 
  0.26 Kazakhstan 
 97.53
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92Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Obligations

0.48 503 070 499 080 EURAAREAL BANK AG 4.5% 25/07/2025500 000
0.48 502 080 497 330 EURABB FINANCE BV 3.375% 15/01/2034500 000
0.39 405 440 394 788 EURABB FINANCE BV 3.375% 16/01/2031400 000
0.18 188 336 199 590 EURABN AMRO BANK NV 0.6% 15/01/2027200 000
0.99 1 039 360 999 550 EURABN AMRO BANK NV 4.25% 21/02/20301 000 000
0.38 400 752 400 000 EURACCOR SA VAR PERPTUAL400 000
0.17 180 790 198 728 EURACEF HOLDING SCA 0.75% 14/06/2028200 000
0.29 309 303 297 564 EURACHMEA BV VAR 02/11/2044300 000
0.29 300 189 299 532 EURACHMEA BV 3.625% 29/11/2025300 000
0.23 245 541 299 736 EURADECCO INTERNATIONAL FINANCIAL SERVICES BV 0.5% 21/09/2031300 000
0.47 489 880 463 338 EURAIB GROUP PLC FRN 30/05/2031500 000
0.17 179 746 198 712 EURAKZO NOBEL NV 2% 28/03/2032200 000
0.39 404 964 397 276 EURALD SA 4% 24/01/2031400 000
0.28 295 635 300 000 EURALIMENTATION COUCHE-TARD INC 4.011% 12/02/2036300 000
0.87 913 932 895 140 EURALLIANDER NV VAR PERP 31/12/2099900 000
0.47 493 980 525 972 EURALLIANZ SE FRN 06/07/2047500 000
0.19 197 152 215 330 EURALLIANZ SE FRN 07/07/2045200 000
0.18 187 834 198 260 EURALSTOM SA 0.25% 14/10/2026200 000
0.52 544 542 532 422 EURAMERICAN TOWER CORP 0.5% 15/01/2028600 000
0.93 979 370 982 990 EURAMPRION GMBH 3.85% 27/08/20391 000 000
0.44 456 975 449 519 EURANGLO AMERICAN CAPITAL 4.125% 15/03/2032450 000
0.77 807 752 799 592 EURANHEUSER BUSCH INBEV SA 3.75% 22/03/2037800 000
0.26 273 495 312 202 EURANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 1.65% 28/03/2031300 000
0.19 200 296 195 478 EURAROUNDTOWN SA 4.80% 16/07/2029200 000
0.38 400 432 400 000 EURASTRAZENECA FINANCE LLC 3.121% 05/08/2030400 000
0.32 337 120 301 128 EURAXA SA FRN 07/10/2041400 000
0.76 795 096 797 488 EURBANCO BILBAO VIZCAYA ARG VAR 29/08/2036800 000
0.75 784 280 797 608 EURBANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 1.75% 26/11/2025800 000
0.39 404 384 398 284 EURBANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 3.375% 20/09/2027400 000
0.29 308 178 298 755 EURBANCO DE SABADELL SA VAR 13/09/2030300 000
0.39 412 536 398 956 EURBANCO SANTANDER SA FRN 22/04/2034400 000
0.45 473 120 466 410 EURBANK OF AMERICA CORP FRN 27/04/2033500 000
0.40 416 860 398 656 EURBANK OF IRELAND GROUP PLC FRN 13/11/2029400 000
1.05 1 107 095 1 096 555 EURBANK OF NOVA SCOTIA 3.5% 17/04/20291 100 000
0.75 785 504 799 456 EURBANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA 1% 23/05/2025800 000
0.69 724 423 695 779 EURBANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA 4.125% 13/03/2029700 000
0.29 299 463 297 954 EURBANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA 4.375% 11/01/2034300 000
0.40 424 624 398 256 EURBANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA 4.75% 10/11/2031400 000
0.19 201 226 199 578 EURBANQUE STELLANTIS FRANCE SA 3.875% 19/01/2026200 000
0.39 411 100 401 189 EURBARCLAYS PLC VAR 31/05/2036400 000
0.67 701 127 699 013 EURBAT INTERNATIONAL FINANCE PLC 4.125% 12/04/2032700 000
0.39 405 268 400 000 EURBECTON DICKINSON AND CO 3.828% 07/06/2032400 000
0.20 205 216 199 412 EURBELFIUS BANK SA NV 4.875% 11/06/2035200 000
0.67 703 336 637 097 EURBNP PARIBAS SA FRN 11/07/2030800 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.81 846 888 799 376 EURBNP PARIBAS SA FRN 13/11/2032800 000
0.09 97 863 99 963 EURBNP PARIBAS SA 1.5% 17/11/2025100 000
0.19 196 492 199 952 EURBOOKING HOLDINGS INC 0.1% 08/03/2025200 000
0.45 474 460 441 365 EURBOUYGUES SA 3.25% 30/06/2037500 000
0.41 428 884 396 832 EURBOUYGUES SA 4.625% 07/06/2032400 000
0.55 580 164 583 380 EURBP CAPITAL MARKETS PLC FRN PERPETUAL (ISIN XS2193662728)600 000
0.53 559 158 596 172 EURBPCE SA FRN 14/01/2028600 000
0.79 830 136 795 472 EURBPCE SA 4% 29/11/2032800 000
0.46 479 325 424 950 EURBRITISH AMERICAN TOBACCO PLC FRN PERPETUAL 500 000
0.56 590 658 586 110 EURCAIXABANK SA FRN 17/04/2030600 000
0.78 821 360 795 600 EURCARLSBERG BREWERIES AS 4% 05/10/2028800 000
0.50 523 465 494 825 EURCARLSBERG BREWERIES AS 4.25% 05/10/2033500 000
0.58 610 368 599 262 EURCOMMERZBANK AG VAR 16/10/2034600 000
0.80 843 488 795 272 EURCREDIT AGRICOLE SA FRN 28/08/2033800 000
0.96 1 005 010 997 960 EURCREDIT AGRICOLE SA 3.375% 28/07/20271 000 000
0.99 1 039 670 993 750 EURCREDIT AGRICOLE SA 4.125% 07/03/20301 000 000
0.09 98 851 99 920 EURCREDIT AGRICOLE SA/LONDON 1.375% 13/03/2025100 000
0.18 184 740 198 208 EURCREDIT MUTUEL ARKEA SA FRN 11/06/2029200 000
0.40 416 984 396 748 EURCREDIT MUTUEL ARKEA SA 4.25% 01/12/2032400 000
0.20 204 776 200 000 EURCREDIT MUTUEL ARKEA VAR 15/05/2035200 000
0.44 466 590 445 050 EURDANONE SA 1.208% 03/11/2028500 000
0.29 307 935 299 667 EURDEUTSCHE BANK AG 4% 29/11/2027300 000
0.71 741 720 735 316 EURDEUTSCHE BOERSE AG FRN 23/06/2048800 000
0.97 1 015 900 998 390 EURDEUTSCHE BOERSE AG 3.875% 28/09/20261 000 000
0.69 728 266 691 383 EURDEUTSCHE BOERSE AG 3.875% 28/09/2033700 000
0.65 677 304 626 776 EURDH EUROPE FINANCE II SARL 0.75% 18/09/2031800 000
0.28 293 241 319 410 EURDXC TECHNOLOGY CO 1.75% 15/01/2026300 000
0.09 97 711 106 165 EUREDP FINANCE BV 1.625% 26/01/2026100 000
0.09 99 038 99 919 EUREDP FINANCE BV 2% 22/04/2025100 000
0.27 280 536 309 240 EURELIA SYSTEM OPERATOR SA/NV 1.5% 05/09/2028300 000
0.56 586 680 577 062 EURELM BV FOR HELVETIA SCHWEIZERISCHE 

VERSICHERUNGSGESELLSCHAFT AG FRN 29/09/2047
600 000

0.57 596 346 599 406 EURENAGAS FINANCIACIONES SA 3.625% 24/01/2034600 000
0.27 285 828 299 106 EURENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 0% 28/05/2026300 000
0.55 580 434 598 974 EURENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 0.25% 17/11/2025600 000
0.09 93 204 99 257 EURENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 0.375% 17/06/2027100 000
0.20 212 832 200 000 EURENEL SPA FRN PERPETUAL (ISIN XS2576550086)200 000
0.57 602 892 596 178 EURENERGIAS DE PORTUGAL SA VAR 29/05/22054600 000
0.39 408 388 400 380 EURENGIE SA VAR PERPTUAL 31/12/2099400 000
0.29 303 504 297 831 EURENI SPA 3.875% 15/01/2034300 000
0.66 697 676 698 418 EUREQUINIX EU 2 FINANCING C 3.65% 03/09/2033700 000
0.48 508 215 497 605 EURERG SPA 4.125% 03/07/2030500 000
0.26 272 367 298 515 EURERSTE&STEIERMAERKISCHE BANKA DD FRN 06/07/2028300 000
0.29 299 718 298 953 EURESSITY CAPITAL BV 3% 21/09/2026300 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.63 660 960 595 600 EUREUROCLEAR INVESTMENTS SA FRN 16/06/2051800 000
0.09 98 375 100 000 EUREUROGRID GMBH 3.279% 05/09/2031100 000
0.19 202 440 200 000 EUREUROGRID GMBH 3.915% 01/02/2034200 000
0.39 406 564 398 536 EURFLUVIUS SYSTEM OPERATOR 3.875% 02/05/2034400 000
0.48 503 205 499 640 EURFORTIVE CORP 3.7% 13/02/2026500 000
0.92 961 950 921 900 EURGENERAL MILLS INC 0.125% 15/11/20251 000 000
0.19 204 696 200 000 EURGENERAL MILLS INC 3.907% 13/04/2029200 000
0.59 624 239 624 618 EURGIVAUDAN FINANCE EUROPE BV 1.625% 22/04/2032700 000
0.93 973 490 959 380 EURGOLDMAN SACHS GROUP INC 1.625% 27/07/20261 000 000
0.39 404 480 391 096 EURGRAND CITY PROPERTIES SA 4,375% 09/01/2030400 000
0.29 303 492 298 842 EURGROUPE ACM VAR 30/10/2044300 000
0.56 587 736 614 582 EURHEATHROW FUNDING LTD 1.5% 12/10/2025600 000
0.98 1 032 530 1 000 000 EURHSBC HOLDINGS PLC FRN 10/03/20281 000 000
0.28 288 966 300 000 EURHSBC HOLDINGS PLC FRN 13/11/2026300 000
0.61 642 606 626 860 CHFIBERDROLA FINANZAS SA 1.38% 11/07/2028600 000
0.48 501 715 499 300 EURIBERDROLA FINANZAS SA 3.125% 22/11/2028500 000
0.38 402 972 398 096 EURIBERDROLA FINANZAS SA 3.375% 22/11/2032400 000
0.46 482 740 435 000 EURIBERDROLA INTERNATIONAL BV FRN PERPETUAL 500 000
0.41 425 188 398 212 EURIMPERIAL BRANDS FINANCE NETHERLANDS BV 5.25% 15/02/2031400 000
0.37 385 808 397 724 EURINFINEON TECHNOLOGIES AG 1.125% 24/06/2026400 000
0.98 1 030 740 999 000 EURING GROEP NV FRN 14/11/20271 000 000
0.26 272 496 298 428 EURING GROEP NV FRN 16/02/2031300 000
0.38 399 684 399 688 EURING GROEP NV VAR 26/08/2035400 000
0.57 603 330 597 084 EURIREN SPA 3.875% 22/07/2032600 000
0.20 205 256 199 666 EURJAB HOLDINGS BV 4.375% 25/04/2034200 000
0.24 247 200 248 698 EURJOHNSON CONTROLS INTERNATIONAL PLC / TYCO FIRE & SECURITY 

FINANCE SCA 3% 15/09/2028
250 000

0.80 843 800 800 000 EURJPMORGAN CHASE & CO FRN 13/11/2031800 000
0.51 539 358 595 962 EURKBC GROUP NV FRN 14/01/2029600 000
0.20 204 804 199 532 EURKBC GROUP NV FRN 23/11/2027200 000
0.56 582 840 597 648 EURKBC GROUP NV 3% 25/08/2030600 000
0.19 197 470 209 610 EURKELLOGG CO 1.25% 10/03/2025200 000
0.38 393 988 399 392 EURKERING SA 1.25% 05/05/2025400 000
0.67 702 114 699 391 EURKERING SA 3.75% 05/09/2025700 000
0.77 807 808 794 376 EURKONINKIJKE AHOLD DLHAIZE 3.375% 11/03/2031800 000
0.38 402 804 396 588 EURKS AG 4.25% 19/06/2029400 000
0.75 783 152 800 672 EURLSEG NETHERLANDS BV 0% 06/04/2025800 000
0.78 814 560 800 000 EURLSEG NETHERLANDS BV 4.125% 29/09/2026800 000
0.50 527 085 500 000 EURMACQUARIE GROUP LTD 4.7471% 23/01/2030500 000
0.28 298 509 297 540 EURMANDATUM LIFE INSURANCE CO LTD FRN 04/10/2049300 000
0.20 209 020 197 996 EURMCDONALD’S CORP 4,25% 07/03/2035200 000
0.49 510 385 499 650 EURMEDTRONIC INC 3.875% 15/10/2036500 000
0.47 496 875 487 000 EURMERCK KGAA FRN 25/06/2079500 000
0.28 298 926 298 296 EURMERCK KGAA VAR 27/08/2054300 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.20 208 128 199 722 EURMETSO OUTOTEC OYJ 4.875% 07/12/2027200 000
0.30 310 170 298 038 EURMETSO OYJ 4.375% 22/11/2030300 000
0.57 599 814 600 000 EURMITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC FRN 19/09/2025600 000
0.57 599 796 598 230 EURMIZUHO FINANCIAL GROUP INC 0.118% 06/09/2024600 000
0.66 696 129 700 000 EURMIZUHO FINANCIAL GROUP 3.767% 27/08/2034700 000
0.39 407 280 399 468 EURMOLSON COORS BEVERAGE 3.8% 15/06/2032400 000
0.43 451 850 422 370 EURMONDELEZ INTERNATIONAL INC 0.25% 17/03/2028500 000
1.44 1 521 045 1 498 590 EURMORGAN STANLEY VAR 21/03/20301 500 000
0.69 721 427 696 080 EURMOTABILITY OPERATIONS GR 4.25% 17/06/2035700 000
0.37 385 648 399 635 EURMOTABILITY OPERATIONS GROUP PLC 0.375% 03/01/2026400 000
0.09 93 966 99 610 EURNASDAQ INC 1.75% 28/03/2029100 000
0.17 177 472 199 488 EURNATIONAL GRID PLC 0.25% 01/09/2028200 000
0.67 708 092 712 250 EURNETFLIX INC - REGS - 3.625% 15/06/2030700 000
0.92 967 070 914 500 EURNORDEA BANK ABP 2.5% 23/05/20291 000 000
0.47 491 835 481 526 EURNOVO NORDISK FINANCE NETHERLANDS BV 0.75% 31/03/2025500 000
0.29 304 524 299 190 EURNYKREDIT REALKREDIT AS 3.875% 05/07/2027300 000
0.97 1 014 790 995 700 EURNYKREDIT 3.875% 09/07/20291 000 000
0.23 239 538 316 425 EUROMV AG 1% 03/07/2034300 000
0.37 386 108 398 248 EURORSTED AS 2.25% 14/06/2028400 000
0.29 308 310 295 581 EURPERNOD RICARD SA 3.75% 02/11/2032300 000
0.19 202 902 200 000 EURPIRAEUS BANK SA VAR 17/07/2029200 000
0.17 178 766 199 516 EURPOSTE ITALIANE SPA 0.5% 10/12/2028200 000
0.34 353 658 349 311 EURPVH CORP 4.125% 16/07/2029350 000
0.48 502 100 500 000 EURRAIFFEISEN SCHWEIZ VAR 03/09/2032500 000
0.48 505 095 499 670 EURRCI BANQUE SA 4.125% 04/04/2031500 000
0.45 475 820 497 165 EURRECKITT BENCKISER TREASURY SERVICES NEDERLAND BV - REGS - 

0.375% 19/05/2026
500 000

0.48 506 480 500 000 EURRECKITT BENCKISER TREASURY SERVICES PLC 3.875% 14/09/2033500 000
0.68 709 338 697 991 EURRECKITT BENCKISER TSY 3.625% 20/06/2029700 000
0.29 300 858 296 703 EURREDEXIS SAU 4.375% 30/05/2031300 000
0.48 507 379 506 195 EURRELX FINANCE 3.375% 20/03/2033510 000
0.23 242 652 296 286 EURROYAL SCHIPHOL GROUP NV 0.75% 22/04/2033300 000
0.68 712 558 700 547 EURSARTORIUS FINANCE BV 4.25% 14/09/2026700 000
0.10 100 753 99 941 EURSCHNEIDER ELECTRIC SE 3.25% 09/11/2027100 000
0.57 597 402 597 030 EURSCHNEIDER ELECTRIC SE 3.375% 03/09/2036600 000
0.56 588 678 581 645 EURSIEMENS FINANCIERINGSMAATSCHAPPIJ NV 3% 08/09/2033600 000
0.29 304 011 299 088 EURSKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB 4% 09/11/2026300 000
0.10 104 990 100 000 EURSMITH & NEPHEW PLC 4.565% 11/10/2029100 000
0.25 261 654 299 553 EURSMURFIT KAPPA TREASURY ULC 0.5% 22/09/2029300 000
0.44 459 065 499 525 EURSOCIETE GENERALE SA 0.25% 08/07/2027500 000
0.78 817 416 799 144 EURSOCIETE GENERALE SA 4.125% 02/06/2027800 000
0.81 848 320 768 744 EURSOCIETE GENERALE 5.625% 02/06/2033800 000
0.52 547 705 498 320 EURSOGECAP SA FRN 16/05/2044500 000
0.59 619 218 599 796 EURSSE PLC 4% 05/09/2031600 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.18 187 784 199 610 EURSVENSKA HANDELSBANKEN AB 0.05% 03/09/2026200 000
0.77 807 928 797 792 EURSVENSKA HANDELSBANKEN AB 3.75% 05/05/2026800 000
0.38 402 252 399 912 EURSWEDBANK AB 3.75% 14/11/2025400 000
0.48 499 075 477 475 EURSWEDISH MATCH AB 0.875% 23/09/2024500 000
0.29 303 210 296 682 EURSWISSCOM FINANCE 3.625% 29/11/2036300 000
0.58 608 304 592 884 EURSWISSCOM FINANCE 3.875% 29/05/2044600 000
0.27 284 574 324 894 EURSYDNEY AIRPORT FINANCE CO PTY LTD 1.75% 26/04/2028300 000
0.38 404 024 400 000 EURTELEFONICA EMISIONES SA 4.055% 24/01/2036400 000
0.52 545 484 598 530 EURTELENOR ASA 0.25% 14/02/2028600 000
0.50 522 385 499 400 EURTELENOR ASA 4% 03/10/2030500 000
1.30 1 366 596 1 361 620 EURTENNET HOLDING BV FRN PERPETUAL 1 400 000
1.43 1 501 770 1 493 550 EURTORONTO DOMINION BANK 3.563% 16/04/20311 500 000
1.43 1 501 584 1 536 176 EURTORONTO-DOMINION BANK 0.5% 18/01/20271 600 000
0.47 495 615 470 500 EURTOTAL ENERGIES SE FRN PERPETUAL 500 000
0.42 443 710 389 250 EURTOTAL SE FRN PERPETUAL 500 000
0.25 259 068 309 198 EURTOTALENERGIES CAPITAL INTERNATIONAL SA 0.952% 18/05/2031300 000
0.28 295 428 322 500 EURTRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD 2% 28/08/2025300 000
0.49 514 305 499 660 EURUBS GROUP AG FRN 17/03/2028500 000
0.32 331 800 399 732 EURUBS GROUP AG 0.875% 03/11/2031400 000
1.03 1 084 798 1 023 055 EURUNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD SE 1% 14/03/20251 100 000
0.59 618 268 625 734 EURUPM-KYMMENE OYJ 0.125% 19/11/2028700 000
0.28 298 608 298 320 EURVALEO SE 4.5% 11/04/2030300 000
0.39 412 070 373 450 EURVERIZON COMMUNICATIONS INC 0.75% 22/03/2032500 000
0.48 505 745 498 120 EURVESTAS WIND SYSTEMS A/S 4.125% 15/06/2026500 000
0.39 404 456 398 824 EURVIRGIN MONEY UK PLC VAR 18/03/2028400 000
0.57 596 460 596 916 EURVODAFONE INTERNAT FINANC 3.375% 01/08/2033600 000
0.91 955 962 944 550 EURVOLKSWAGEN LEASING GMBH 4.75% 25/09/2031900 000
0.18 193 810 199 670 EURVOLVO TREASURY AB 2% 19/08/2027200 000
0.41 431 105 375 610 EURVONOVIA FINANCE BV 1% 09/07/2030500 000
0.32 334 525 272 665 EURVONOVIA SE 1.5% 14/06/2041500 000
0.59 622 230 599 118 EURVONOVIA SE 4.75% 23/05/2027600 000
0.52 550 428 596 604 EURWESTPAC SECURITIES NZ LTD/LONDON 0.1% 13/07/2027600 000
0.58 613 300 605 925 EURWPP FINANCE 2013 3.625% 12/09/2029610 000
0.48 501 535 498 195 EURWPP FINANCE 2013 4.0% 12/09/2033500 000

98.78103 694 229102 584 366Total Obligations

102 584 366 103 694 229 98.78
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

102 584 366 103 694 229 98.78Total Investissements
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34.57 Banques 19.48 France 
25.29 Services de banque d’investissement et de courtage  16.87 Pays-Bas 

2.97 Gaz, eau et services d’utilité publique multiples 10.82 États-Unis d’Amérique 
2.50 Électricité 8.93 Allemagne 
2.21 Tabac 8.90 Royaume-Uni 
2.17 Production alimentaire 5.85 Espagne 
1.90 Investissement et services immobiliers 4.20 Canada 
1.83 Biens personnels 3.39 Danemark 
1.79 Transport industriel 3.14 Belgique 
1.79 Prestataires de services de télécommunication  2.29 Finlande 
1.71 Boissons 2.28 Suède 
1.63 Services aux consommateurs  2.02 Luxembourg 
1.63 Services financiers et de crédit 1.92 Irlande 
1.55 Fonds de placement immobilier 1.81 Japon 
1.41 Énergie alternative 1.72 Italie 
1.41 Pétrole, gaz et charbon 1.28 Suisse 
1.25 Soins personnels, pharmacies et épiceries  1.05 Australie 
0.98 Assurance vie 1.02 Norvège 
0.98 Assurance dommages 0.57 Portugal 
0.97 Équipements et services médicaux 0.56 Jersey 
0.86 Construction et matériaux 0.26 Croatie 
0.84 Matériel électronique et électrique 0.23 Autriche 
0.83 Matériel et équipement technologique 0.19 Grèce 
0.77 Voyages et loisirs 98.78
0.76 Pharmacie et biotechnologie   
0.67 Médias   
0.59 Matériaux industriels   
0.56 Aérospatiale et défense   
0.55 Chimie   
0.49 Génie industriel   
0.48 Industrie générale   
0.28 Automobile et pièces détachées   
0.28 Vente au détail    
0.28 Services logiciels et informatiques   

98.78   

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Classement économique et géographique des investissements

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro Corporates

Classement économique Classement géographique% %
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Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Obligations

0.81 1 273 571 1 199 704 EURABERTIS INFRAESTRUCTURAS FINANCE BV FRN PERPETUAL (ISIN 
XS2256949749)

1 300 000

0.36 571 260 577 732 EURABERTIS INFRAESTRUCTURAS FINANCE BV FRN PERPETUAL (ISIN 
XS2282606578)

600 000

0.56 891 549 861 750 EURACCOR SA FRN PERPETUAL (ISIN FR0013457157)900 000
0.35 548 310 548 445 EURACCOR SA FRN PERPETUAL (ISIN FR001400L5X1)500 000
0.62 974 789 991 903 USDALTICE FINANCING SA 5.75% 15/08/20291 400 000
0.39 622 071 690 120 EURALTICE FRANCE SA/FRANCE - REGS - 4.25% 15/10/2029900 000
0.56 886 515 857 000 EURAMVER FINCO PLC 6.625% 15/07/2029857 000
0.55 866 864 846 400 EURAPA INFRASTRUCTURE LTD FRN 09/11/2083800 000
1.00 1 578 956 1 568 832 GBPASTON MARTIN CAPITAL HOL 10.375% 31/03/20291 325 000
0.12 186 516 198 266 EURATLANTIA SPA 1.875% 12/02/2028200 000
1.06 1 677 679 1 608 200 EURAT&T INC FRN PERPETUAL 1 700 000
0.47 743 048 729 550 EURAVANTOR FUNDING INC - REGS - 3.875% 15/07/2028750 000
1.07 1 686 638 1 730 450 EURAVIS BUDGET FINANCE PLC - REGS - 7.25% 31/07/20301 700 000
0.91 1 433 085 1 292 850 EURBALL CORP 1.5% 15/03/20271 500 000
0.50 788 928 745 200 EURBELDEN INC - REGS - 3.875% 15/03/2028800 000
1.52 2 406 733 2 363 832 GBPB&M EUROPEAN VALUE RETAIL SA 8.125% 15/11/20301 900 000
0.68 1 073 754 1 009 815 EURBRITISH TELECOMMUNICATIONS PLC FRN 18/08/20801 100 000
1.05 1 664 046 1 634 721 GBPBRITISH TELECOMMUNICATIONS PLC FRN 20/12/20831 300 000
0.62 987 147 941 000 EURCARNIVAL CORP 5.75% 15/01/2030941 000
0.54 851 180 670 000 EURCASTELLUM HELSINKI FINANCE HOLDING ABP 0.875% 17/09/20291 000 000
1.58 2 504 475 2 500 000 EURCECONOMY AG 6.25% 15/07/20292 500 000
2.63 4 168 848 3 923 244 EURCELLNEX FINANCE CO SA 2% 15/02/20334 800 000
0.52 818 032 816 800 EURCITYCON TREASURY BV 6.5% 06/03/2029800 000
1.02 1 612 528 1 607 360 EURCONSTELLIUM SE 5.375% 15/08/20321 600 000
0.20 313 938 300 000 EURCOTY INC - REGS - 5,75% 15/09/2028300 000
0.64 1 018 620 1 000 000 EURCROWN EUROPEAN HOLDING SACA 4.5% 15/01/20301 000 000
0.15 232 305 250 000 EURCTEC II GMBH - REGS - 5.25% 15/02/2030250 000
0.61 963 124 946 739 EURCULLINAN HOLDCO SCSP - REGS - 4.625% 15/10/20261 090 000
0.48 754 656 719 075 EURDANA FINANCING LUXEMBOURG SARL - REGS - 8.5% 15/07/2031700 000
1.04 1 647 162 1 557 585 EURDELIVERY HERO SE 1% CV 30/04/20261 800 000
0.50 785 403 775 125 EURDEUTSCHE BAHN FINANCE GMBH FRN PERPETUAL 900 000
1.94 3 066 644 3 068 320 EURDEUTSCHE LUFTHANSA AG FRN 12/08/20753 100 000
1.01 1 603 080 1 568 940 EURDOMETIC GROUP AB 2% 29/09/20281 800 000
1.31 2 065 318 2 025 000 EURDUFRY ONE BV 4.75% 18/04/20312 025 000
1.46 2 313 506 2 248 691 EUREDP - ENERGIAS DE PORTUGAL SA FRN 14/03/20822 600 000
0.19 300 732 296 970 EURELECTRICITE DE FRANCE SA FRN PERPETUAL (ISIN FR0011401751)300 000
0.65 1 028 666 995 210 GBPELECTRICITE DE FRANCE SA FRN PERPETUAL (ISIN FR0011700293)900 000
0.69 1 089 060 1 209 660 EURELECTRICITE DE FRANCE SA FRN PERPETUAL (ISIN FR0013534336)1 200 000
0.59 937 068 898 150 EURENEL SPA FRN PERPETUAL (ISIN XS2312746345)1 100 000
0.67 1 064 160 1 017 193 EURENEL SPA FRN PERPETUAL (ISIN XS2576550086)1 000 000
1.02 1 617 040 1 597 470 EURERAMET SA 6.5% 30/11/20291 600 000
0.92 1 458 884 1 423 671 EUREUROFINS SCIENTIFIC SE FRN PERPETUAL 1 400 000
0.33 526 250 500 000 EUREUTELSAT SA 9.75% 13/04/2029500 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

1.94 3 068 340 3 044 755 EURFLUTTER TREASURY DAC 5% 29/04/20293 000 000
1.09 1 729 580 1 700 000 EURFORVIA SE 5.125% 15/06/20291 700 000
0.80 1 269 688 1 250 000 EURGOLDSTORY SAS 6.75% 01/02/20301 250 000
0.59 936 720 922 180 EURGRAPHIC PACKAGING INTERNATIONAL LLC - REGS - 2.625% 01/02/20291 000 000
1.03 1 623 075 1 577 361 EURGRIFOLS SA - REGS - 2.25% 15/11/20271 700 000
0.42 659 523 667 000 EURGRUPO ANTOLIN IRAUSA SA 10.375% 30/01/2030667 000
0.20 312 132 310 304 GBPHEATHEROW FINANCE PLC 6.625% 01/03/2031265 000
0.68 1 076 402 910 165 GBPHEATHROW FINANCE PLC FRN 01/09/20291 000 000
0.73 1 160 358 1 106 151 USDHUDBAY MINERALS INC - 144A - 4.5% 01/04/20261 300 000
0.58 922 960 871 945 EURIBERDROLA FINANZAS SA FRN PERPETUAL (ISIN XS2405855375)1 000 000
0.32 513 045 510 625 EURIBERDROLA FINANZAS SA FRN PERPETUAL (ISIN XS2580221658)500 000
0.46 720 909 699 979 EURIBERDROLA FINANZAS SA FRN PERPETUAL (ISIN XS2748213290)700 000
0.69 1 093 134 1 053 330 EURILIAD HOLDING SAS 6.875% 15/04/20311 050 000
0.19 303 708 298 463 EURILIAD HOLDING SASU - REGS - 5.625% 15/10/2028300 000
1.96 3 122 816 3 110 033 EURINFINEON TECHNOLOGIES AG FRN PERPETUAL 3 200 000
0.54 849 512 800 000 EURINTERNATIONAL DESIGN GROUP SPA 10% 15/11/2028800 000
1.89 2 984 970 2 951 925 EURINTERNATIONAL GAME TECHNOLOGY PLC - REGS - 3.5% 15/06/20263 000 000
0.96 1 512 800 1 438 000 EURIQVIA INC - REGS - 2.25% 15/01/20281 600 000
1.34 2 114 420 1 981 380 EURKONINKLIJKE KPN NV FRN PERPETUAL 2 000 000
1.10 1 738 709 1 729 750 EURKONINKLIJKE KPN NV VAR PERPETUAL1 700 000
0.53 834 723 833 992 EURLABORATOIRE EIMER SELAS - REGS - 5% 01/02/2029953 000
0.77 1 222 000 1 278 192 EURLENZING AG FRN PERPETUAL 1 300 000
0.66 1 046 606 1 002 060 EURLHMC FINCO 2 SARL - REGS - 7.25% 02/10/20251 735 462
1.93 3 055 020 3 000 000 EURLOTTOMATICA SPA/ROMA 5.375% 01/06/20303 000 000
0.29 450 792 447 900 EURLOXAM SAS - REGS - 4.5% 15/02/2027450 000
0.75 1 178 438 1 125 000 EURLOXAM SAS - REGS - 6.375% 31/05/20291 125 000
1.51 2 392 175 2 314 018 EURMERCK KGAA FRN 09/09/20802 500 000
0.64 1 005 450 1 000 000 EURMOTION FINCO SARL - REGS - 7.375% 15/06/20301 000 000
0.38 594 924 635 170 EURNOKIA OYJ 3.125% 15/05/2028600 000
0.21 328 412 350 000 EURNOMAD FOODS BONDCO PLC - REGS - 2.5% 24/06/2028350 000
0.62 973 900 917 920 EUROPTICS BIDCO SPA 5.25% 17/03/20551 000 000
1.36 2 154 670 2 002 602 USDOPTICS BIDCO SPA 6.0% 30/09/20342 442 000
0.60 952 630 958 500 EURORGANON & CO / ORGANON FOREIGN DEBT CO-ISSUER BV - REGS - 

2.875% 30/04/2028
1 000 000

0.33 515 390 500 000 EURPEU FIN PLC - REGS - 7.25% 01/07/2028500 000
0.87 1 371 032 1 300 000 EURPIAGGIO & C SPA 6.5% 05/10/20301 300 000
0.76 1 194 780 1 220 800 EURPLAYTECH PLC 4.25% 07/03/20261 200 000
0.71 1 123 034 1 120 625 EURPLAYTECH PLC 5.875% 28/06/20281 100 000
1.99 3 163 930 3 019 122 EURPOSTE ITALIANE SPA FRN PERPETUAL 3 500 000
1.48 2 345 585 2 134 857 EURQUATRIM 8.5% PIK 15/01/20272 460 930
0.94 1 482 264 1 457 000 EURRAY FINANCING LLC 6.5% 15/07/20311 457 000
0.95 1 499 953 1 450 000 EURROSSINI SARL 6.75% 31/12/20291 450 000
0.47 743 759 740 000 EURSANI IKOS FINANCIAL HOLDINGS SARL 7.25% 31/07/2030740 000
0.42 662 970 595 000 EURSBB TREASURY OYJ 0.75% 14/12/20281 000 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.60 948 620 899 498 EURSES SA FRN PERPETUAL 1 000 000
0.85 1 339 700 1 306 910 EURSSE PLC FRN PERPETUAL 1 350 000
0.09 138 015 128 122 USDTELECOM ITALIA CAPITAL SA 6% 30/09/2034158 000
0.47 739 877 639 789 EURTELECOM ITALIA SPA/MILANO 1.625% 18/01/2029825 000
2.71 4 293 432 4 159 625 EURTELEFONICA EUROPE BV FRN PERPETUAL 3 900 000
1.48 2 332 453 2 305 890 EURTELIA CO AB FRN 21/12/20822 300 000
1.53 2 416 344 2 394 468 EURTERNA RETE ELETTRICA VAR PERP 31/12/20992 400 000
0.21 329 585 320 250 EURTEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS II BV 1.875% 31/03/2027350 000
0.19 295 071 300 000 EURTEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS II BV 3.75% 09/05/2027300 000
0.93 1 469 970 1 259 250 EURTEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS II BV 4.375% 09/05/20301 500 000
0.64 1 007 343 900 000 EURTEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS II BV 7.375% 15/09/2029900 000
0.61 964 790 912 450 EURUNIBAIL-RODAMCO SE FRN PERPETUAL 1 000 000
0.84 1 328 610 1 281 817 EURVALEO 1% 03/08/20281 500 000
0.36 568 528 563 089 USDVALLOUREC SACA 7.5% 15/04/2032600 000
0.55 873 000 822 942 EURVEOLIA ENVIRONNEMENT SA FRN PERPETUAL (ISIN FR00140007K5)900 000
1.45 2 298 675 2 273 750 EURVEOLIA ENVIRONNEMENT SA FRN PERPETUAL (ISIN FR00140007L3)2 500 000
0.65 1 025 751 1 028 409 USDVIASAT INC 5.625% 15/04/20271 200 000
0.35 549 686 541 960 USDVMED O2 UK FINANCING I PLC - 144A - 4.25% 31/01/2031700 000
1.11 1 748 754 1 670 939 EURVODAFONE GROUP PLC FRN 27/08/2080 (ISIN XS2225157424)1 800 000
0.64 1 019 414 942 010 EURVODAFONE GROUP PLC FRN 27/08/2080 (ISIN XS2225204010)1 100 000
0.50 793 392 780 664 EURVOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE NV FRN PERPETUAL (ISIN 

XS2187689034)
800 000

0.47 750 712 731 200 EURVOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE NV FRN PERPETUAL (ISIN 
XS2187689380)

800 000

0.69 1 084 260 1 035 440 EURVZ SECURED FINANCING BV - REGS - 3.5% 15/01/20321 200 000
0.81 1 273 034 1 191 880 EURVZ VENDOR FINANCING II BV - REGS - 2.875% 15/01/20291 400 000
0.48 762 440 749 195 EURWINTERSHALL DEA FINANCE 2 BV FRN PERPETUAL (ISIN XS2286041517)800 000
0.58 921 720 900 340 EURWINTERSHALL DEA FINANCE 2 BV FRN PERPETUAL (ISIN XS2286041947)1 000 000
1.03 1 628 107 1 610 650 EURWP/AP TELECOM HOLDINGS III BV - REGS - 5.5% 15/01/20301 700 000
0.96 1 517 479 1 484 000 EURZEGONA FINANCE PLC 6.75% 17/07/20291 484 000
0.50 785 792 772 400 EUR888 ACQUISITIONS LTD - REGS - 7.558% 15/07/2027800 000

92.85146 811 930142 554 014Total Obligations

142 554 014 146 811 930 92.85
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

142 554 014 146 811 930 92.85Total Investissements
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27.47 Services de banque d’investissement et de courtage  15.49 France 
12.36 Prestataires de services de télécommunication  14.48 Pays-Bas 

8.77 Voyages et loisirs 10.70 Italie 
6.63 Électricité 9.50 Royaume-Uni 
6.30 Industrie générale 8.70 Allemagne 
3.53 Pharmacie et biotechnologie 7.55 Luxembourg 
3.35 Automobile et pièces détachées 6.87 États-Unis d’Amérique 
3.11 Vente au détail  5.44 Espagne 
2.78 Métaux industriels et mine 2.49 Suède 
2.47 Matériel et équipement technologique 2.07 Jersey 
2.01 Gaz, eau et services d’utilité publique multiples 1.94 Irlande 
2.00 Assurance vie 1.47 Île de Man 
1.93 Services logiciels et informatiques 1.46 Portugal 
1.88 Biens de loisir 1.33 Finlande 
1.62 Matériel de télécommunications 0.77 Autriche 
1.54 Transport industriel 0.73 Canada 
1.04 Services aux consommateurs  0.62 Panama 
0.92 Équipements et services médicaux 0.55 Australie 
0.77 Chimie 0.50 Gibraltar 
0.61 Fonds de placement immobilier 0.19 Israël 
0.53 Prestataires de soins de santé 92.85
0.52 Investissement et services immobiliers   
0.36 Pétrole, gaz et charbon   
0.35 Soins personnels, pharmacies et épiceries    

92.85   

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Classement économique et géographique des investissements

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro High Yield

Classement économique Classement géographique% %
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Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Obligations

0.07 357 217 477 117 USDABBOTT LABORATORIES 4.9% 30/11/2046400 000
0.19 954 463 1 031 735 USDABBVIE INC 4.875% 14/11/20481 100 000
0.36 1 803 384 1 800 000 EURACCOR SA VAR PERPTUAL1 800 000
0.31 1 546 515 1 487 820 EURACHMEA BV VAR 02/11/20441 500 000
0.03 170 095 181 738 USDAIA GROUP LTD - 144A - 3.375% 07/04/2030200 000
0.09 458 257 459 911 USDAIA GROUP LTD 4.95% 04/04/2033500 000
0.38 1 916 722 1 878 498 USDAIB GROUP PLC FRN 13/09/20292 000 000
0.22 1 113 282 1 146 787 USDAIB GROUP PLC FRN 14/10/20261 200 000
0.30 1 502 546 1 499 670 USDAIRCASTLE LTD 6.5% 18/07/20281 600 000
0.04 186 313 186 183 USDALCON FINANCE CORP 5.375% 06/12/2032200 000
0.28 1 422 947 1 354 090 USDALCON FINANCE CORP 5.75% 06/12/20521 500 000
0.84 4 265 016 4 175 640 EURALLIANDER NV VAR PERP 31/12/20994 200 000
0.55 2 754 747 2 716 284 USDAMERICAN EXPRESS CO FRN 28/07/20273 000 000
0.37 1 837 022 1 886 970 USDAMERICAN EXPRESS CO FRN 30/10/20262 000 000
0.41 2 031 576 2 021 130 USDAMERICAN EXPRESS CO VAR 26/07/20352 200 000
0.17 829 072 833 979 USDAMERICAN TOWER CORP 3.125% 15/01/2027950 000
0.30 1 482 271 1 557 750 USDAMERICAN WATER CAPITAL CORP 2.3% 01/06/20311 900 000
0.15 747 918 859 758 USDAMGEN INC 4.2% 22/02/20521 000 000
0.13 662 636 730 241 USDAMGEN INC 4.875% 01/03/2053800 000
0.37 1 856 374 1 908 413 USDAMGEN INC 5.25% 02/03/20332 000 000
0.31 1 535 114 1 592 357 USDAMGEN INC 5.507% 02/03/20261 700 000
0.18 892 809 877 785 USDANHEUSER-BUSCH COS LLC / ANHEUSER-BUSCH INBEV WORLDWIDE INC 

4.7% 01/02/2036
1 000 000

0.43 2 128 908 2 142 273 USDANHEUSER-BUSCH INBEV WORLDWIDE INC 4.95% 15/01/20422 400 000
0.09 475 088 476 226 USDANHEUSER-BUSCH INBEV WORLDWIDE INC 5.45% 23/01/2039500 000
0.19 946 788 977 502 USDANHEUSER-BUSCH INBEV WORLDWIDE INC 5.55% 23/01/20491 000 000
0.20 1 026 551 1 054 477 USDANTERO RESOURCES CORP - 144A - 7.625% 01/02/20291 100 000
0.35 1 769 734 1 726 723 USDANZ NEW ZEALAND INT’L LTD/LONDON 5.355% 14/08/20281 900 000
0.18 916 578 933 251 USDAPPLE INC 4.85% 10/05/20531 000 000
0.26 1 301 924 1 270 607 EURAROUNDTOWN SA 4.80% 16/07/20291 300 000
0.45 2 236 128 2 013 206 CHFASB BANK LTD 2.5025% 20/12/20282 000 000
0.30 1 501 620 1 500 000 EURASTRAZENECA FINANCE LLC 3.121% 05/08/20301 500 000
0.37 1 866 962 1 729 220 USDAT&T INC 5.4% 15/02/20342 000 000
0.52 2 608 013 2 491 241 USDAVANGRID INC 3.8% 01/06/20293 000 000
0.13 629 494 615 234 USDAXA SA FRN 17/01/2047700 000
0.15 750 998 735 153 USDBAKER HUGHES A GE CO LLC / BAKER HUGHES CO-OBLIGOR INC 4.08% 

15/12/2047
1 000 000

0.15 758 557 762 913 USDBANCO SANTANDER CHILE - REGS - 2.7% 10/01/2025850 000
0.27 1 340 742 1 296 607 EURBANCO SANTANDER SA FRN 22/04/20341 300 000
0.23 1 147 932 1 197 636 EURBANCO SANTANDER SA FRN 24/03/20271 200 000
0.36 1 806 505 1 933 208 USDBANCO SANTANDER SA 5.147% 18/08/20252 000 000
0.56 2 791 336 2 768 933 USDBANCO SANTANDER SA 5.439% 15/07/20313 000 000
0.42 2 082 736 2 013 269 USDBANCO SANTANDER SA 6.35% 14/03/20342 200 000
0.36 1 808 648 1 866 833 USDBANK OF AMERICA CORP FRN 04/02/20282 100 000
0.38 1 920 228 1 804 275 USDBANK OF AMERICA CORP FRN 15/09/20342 000 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.50 2 501 160 2 391 936 EURBANK OF IRELAND GROUP PLC FRN 13/11/20292 400 000
0.60 3 010 814 2 828 379 USDBANK OF NEW YORK MELLON CORP FRN 25/10/20343 000 000
0.74 3 758 107 3 781 146 USDBANK OF NOVA SCOTIA 3.45% 11/04/20254 200 000
0.22 1 107 095 1 097 723 EURBANK OF NOVA SCOTIA 3.5% 17/04/20291 100 000
0.61 3 078 524 2 887 356 EURBANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA 4.75% 10/11/20312 900 000
0.20 1 006 381 1 018 888 USDBANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA 4.935% 26/01/2026 (ISIN 

US06675FAZ09)
1 110 000

0.45 2 266 239 2 317 068 USDBANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA 4.935% 26/01/2026 (ISIN 
US06675GAZ81)

2 500 000

0.31 1 541 465 1 537 705 USDBANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA 5.896% 13/07/20261 668 000
0.48 2 384 936 2 283 570 GBPBARCLAYS PLC FRN 22/11/20302 061 000
0.69 3 461 373 3 395 586 GBPBARCLAYS PLC VAR 21/03/20352 900 000
0.23 1 130 525 1 101 990 EURBARCLAYS PLC VAR 31/05/20361 100 000
0.22 1 107 314 997 687 USDBAT CAPITAL CORP 7.079% 02/08/20431 100 000
0.13 631 976 608 410 USDBAT CAPITAL CORP 7.75% 19/10/2032600 000
0.40 2 003 220 1 997 180 EURBAT INTERNATIONAL FINANCE PLC 4.125% 12/04/20322 000 000
0.16 820 864 797 648 EURBELFIUS BANK SA NV 4.875% 11/06/2035800 000
0.36 1 821 429 1 814 600 USDBELL TELEPHONE CO OF CANADA OR BELL CANADA 5.1% 11/05/20332 000 000
0.31 1 554 297 1 534 725 USDBIMBO BAKERIES USA INC 5,375% 09/01/20361 700 000
0.36 1 791 490 1 820 738 USDBIOGEN INC 4.05% 15/09/20252 000 000
0.15 767 847 874 449 USDBLACKROCK INC 2.1% 25/02/20321 000 000
0.04 217 594 219 398 USDBLACKROCK INC 3.25% 30/04/2029250 000
0.09 441 165 447 107 USDBNP PARIBAS SA - REGS - FRN 09/06/2026500 000
0.15 768 126 753 264 USDBNP PARIBAS SA - REGS - FRN 30/06/2027900 000
0.22 1 090 250 1 018 800 EURBOOKING HOLDINGS INC 4.75% 15/11/20341 000 000
0.56 2 813 588 2 764 595 USDBP CAPITAL MARKETS PLC FRN PERPETUAL 3 000 000
0.53 2 655 450 2 636 348 EURBP CAPITAL MARKETS PLC FRN PERPETUAL (ISIN XS2193661324)2 700 000
0.33 1 635 057 1 569 322 USDBPCE SA - 144A - 3.25% 11/01/20281 900 000
0.40 1 994 827 2 176 306 USDBPCE SA - 144A - 4.75% 19/07/20272 200 000
0.25 1 257 192 1 255 136 USDBPCE SA - 144A - 4.875% 01/04/20261 400 000
0.51 2 539 156 2 460 921 USDBPCE SA FRN 18/01/20352 700 000
0.74 3 714 287 3 776 918 JPYBPCE SA 0.895% 14/12/2026600 000 000
0.22 1 101 044 1 115 734 USDBRAMBLES USA INC 4.125% 23/10/2025 (ISIN US10510KAC18)1 230 000
0.17 839 615 1 003 661 USDBRISTOL-MYERS SQUIBB CO 2.55% 13/11/20501 500 000
0.10 503 330 503 589 USDBRISTOL-MYERS SQUIBB CO 4.55% 20/02/2048621 000
0.24 1 183 437 1 171 876 GBPBRITISH TELECOMMUNICATIONS PLC 5.625% 03/12/20411 000 000
0.58 2 919 306 2 925 303 USDBROADCOM INC 5.05% 12/07/20293 172 000
0.14 679 644 692 908 GBPCAIXABANK SA FRN 03/12/2026600 000
0.13 648 921 666 955 CADCANADIAN NATIONAL RAILWAY CO 3% 08/02/20291 000 000
0.16 812 973 980 436 USDCANADIAN NATIONAL RAILWAY CO 4,4% 05/08/20521 000 000
0.15 743 337 740 844 USDCAPITAL ONE FINANCIAL CORP FRN 01/02/2030800 000
0.21 1 031 957 1 018 660 USDCAPITAL ONE FINANCIAL CORP FRN 01/02/20351 100 000
0.29 1 438 517 1 401 542 USDCAPITAL ONE FINANCIAL CORP FRN 08/06/20341 500 000
0.23 1 168 090 1 094 104 EURCARRIER GLOBAL CORP 4.5% 29/11/20321 100 000
0.41 2 047 357 2 008 388 USDCENCOSUD SA 5.95% 28/05/20312 200 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.30 1 491 878 1 480 896 USDCHARTER COMM OPT LLC 6.1% 01/06/20291 600 000
0.41 2 031 061 2 024 223 USDCHENIERE ENERGY PARTNERS LP 4.5% 01/10/20292 300 000
0.37 1 871 660 1 832 237 USDCIGNA GROUP 5.4% 15/03/20332 000 000
0.18 913 516 867 781 USDCIMIC FINANCE USA PTY LT 7% 25/03/2034950 000
0.21 1 030 367 1 016 972 USDCISCO SYSTEMS INC 5.05% 26/02/20341 100 000
0.13 666 908 701 264 USDCITIGROUP INC FRN 17/03/2033800 000
0.40 1 994 900 1 925 740 EURCK HUTCHISON FINANCE 16 II LTD 0.875% 03/10/20242 000 000
0.14 723 228 805 182 USDCME GROUP INC 2.65% 15/03/2032900 000
0.17 852 091 816 863 USDCNH INDUSTRIAL CAPITAL LLC 1.45% 15/07/20261 000 000
0.13 644 457 696 195 USDCOCA-COLA CO 3% 05/03/20511 000 000
0.08 401 359 538 497 USDCOMCAST CORP 3.45% 01/02/2050600 000
0.08 399 810 402 159 USDCOMCAST CORP 3.9% 01/03/2038500 000
0.40 1 986 579 1 976 514 USDCOMCAST CORP 5.35% 15/05/20532 200 000
0.13 672 005 677 240 USDCOOPERATIEVE RABOBANK 4.375% 04/08/2025750 000
0.23 1 168 414 1 179 362 USDCOX COMMUNICATION INC 5.45% 01/09/20341 300 000
0.09 445 610 497 940 EURCREDIT AGRICOLE ASSURANCES SA 2% 17/07/2030500 000
0.13 662 467 641 878 USDCREDIT AGRICOLE SA FRN 10/01/2035700 000
0.16 815 048 782 284 USDCREDIT AGRICOLE SA FRN 26/01/2027950 000
0.14 716 716 700 000 EURCREDIT MUTUEL ARKEA VAR 15/05/2035700 000
0.36 1 814 780 1 798 717 USDCVS HEALTH CORP 5.3% 01/06/20332 000 000
0.18 892 619 910 823 USDCVS HEALTH CORP 5.875% 01/06/20531 000 000
0.25 1 257 886 1 266 939 USDDAIMLER TRUCK FINAN NA 5.375% 25/06/20341 360 000
0.20 979 209 896 983 USDDEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE BV - 144A - 4.875% 

06/03/2042
1 150 000

0.36 1 823 182 2 008 738 USDDNB BANK ASA FRN 09/10/20262 000 000
0.35 1 736 001 1 674 848 USDDNB BANK ASA FRN 16/09/20262 000 000
0.25 1 271 741 1 262 377 USDEATON CORP 4.7% 23/08/20521 500 000
0.14 720 267 734 136 USDEDISON INTERNATIONAL 4.95% 15/04/2025800 000
0.36 1 818 195 1 835 026 USDEDP FINANCE BV - 144A - 1.71% 24/01/20282 200 000
0.45 2 267 817 2 180 119 CHFEFG BANK AG 1.995% 28/06/20272 100 000
0.11 535 880 577 052 USDELECTRONIC ARTS INC 1.85% 15/02/2031700 000
0.16 810 488 826 612 USDELEVANCE HEALTH INC 4.75% 15/02/2033900 000
0.14 722 797 735 164 USDELEVANCE HEALTH INC 4.9% 08/02/2026800 000
0.27 1 363 091 1 497 906 USDELEVANCE HEALTH INC 5.35% 15/10/20251 500 000
0.06 293 720 298 525 USDELEVANCE HEALTH INC 6.1% 15/10/2052300 000
0.13 640 074 640 134 USDELI LILLY & CO 5.20% 14/08/2064700 000
0.66 3 324 520 3 270 018 EURELM BV FOR HELVETIA SCHWEIZERISCHE 

VERSICHERUNGSGESELLSCHAFT AG FRN 29/09/2047
3 400 000

0.13 640 591 836 406 USDENBRIDGE INC 3.4% 01/08/20511 000 000
0.28 1 413 231 1 365 977 USDENBRIDGE INC 5.7% 08/03/20331 500 000
0.22 1 079 666 1 179 111 USDENEL FINANCE INTERNATIONAL NV - REGS - 2.25% 12/07/20311 400 000
0.07 351 324 351 022 USDENEL FINANCE INTERNATIONAL NV - REGS - 3.625% 25/05/2027400 000
0.17 851 328 800 000 EURENEL SPA FRN PERPETUAL (ISIN XS2576550086)800 000
0.13 660 492 600 000 EURENEL SPA FRN PERPETUAL (ISIN XS2576550243)600 000
0.34 1 708 194 1 689 171 EURENERGIAS DE PORTUGAL SA VAR 29/05/220541 700 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.55 2 766 727 2 742 869 USDENERGY TRANSFER LP 6.05% 01/09/20543 000 000
0.13 663 378 644 096 USDENGIE ENERGIA CHILE SA 6.375% 17/04/2034700 000
0.20 1 020 970 1 000 950 EURENGIE SA VAR PERPTUAL 31/12/20991 000 000
0.19 943 240 858 650 EURENI SPA FRN 11/02/20271 000 000
0.32 1 618 688 1 588 432 EURENI SPA 3.875% 15/01/20341 600 000
0.29 1 444 046 1 444 289 USDENLINK MIDSTREAM LLC - 144A - 6.5% 01/09/20301 500 000
0.38 1 924 130 1 939 238 USDENTERPRISE PRODUCTS OPER 5.55% 16/02/20552 100 000
0.62 3 089 708 3 092 994 EUREQUINIX EU 2 FINANCING C 3.65% 03/09/20333 100 000
0.45 2 269 725 2 487 625 EURERSTE&STEIERMAERKISCHE BANKA DD FRN 06/07/20282 500 000
0.29 1 446 938 1 452 494 USDESTEE LAUDER COS INC 5.15% 15/05/20531 600 000
0.20 1 012 200 1 000 000 EUREUROGRID GMBH 3.915% 01/02/20341 000 000
0.49 2 436 976 2 476 894 USDEVERSOURCE ENERGY 4.6% 01/07/20272 700 000
0.66 3 315 751 3 265 348 USDEVERSOURCE ENERGY 5.95% 01/02/20293 500 000
0.27 1 374 433 1 359 462 USDEXELON CORP 5.6% 15/03/20531 500 000
0.35 1 751 233 1 789 958 USDFERGUSON FINANCE PLC 4.65% 20/04/20322 000 000
0.30 1 512 346 1 455 135 USDFISERV INC 5.625% 21/08/20331 600 000
0.28 1 408 974 1 398 992 EURFORTIVE CORP 3.7% 13/02/20261 400 000
0.12 621 715 763 116 USDFORTIVE CORP 4.3% 15/06/2046800 000
0.22 1 120 047 1 119 794 USDFOUNDRY JV HOLDCO LLC 6.15% 25/01/20321 200 000
0.18 924 368 858 344 USDGE HEALTHCARE TECHNOLOGIES INC 6.377% 22/11/2052900 000
0.36 1 793 911 1 786 114 USDGILEAD SCIENCES INC 3.5% 01/02/20252 000 000
0.38 1 881 489 1 791 169 USDGILEAD SCIENCES INC 5.25% 15/10/20332 000 000
0.19 939 651 876 165 USDGILEAD SCIENCES INC 5.55% 15/10/20531 000 000
0.10 500 131 525 350 CADGOLDMAN SACHS GROUP INC FRN 28/02/2029800 000
0.20 1 011 200 977 740 EURGRAND CITY PROPERTIES SA 4,375% 09/01/20301 000 000
0.34 1 695 312 1 600 000 EURGREAT-WEST LIFECO INC 4.7% 16/11/20291 600 000
0.48 2 427 936 2 390 736 EURGROUPE ACM VAR 30/10/20442 400 000
0.48 2 401 189 2 381 875 USDHARLEY DAVIDSON FIN SER 5.95% 11/06/20292 600 000
0.24 1 196 054 1 207 402 USDHARLEY-DAVIDSON FINANCIAL SERVICES INC 3.35% 08/06/20251 347 000
0.36 1 812 765 1 829 377 USDHEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO 1.75% 01/04/20262 100 000
0.45 2 258 131 2 344 490 USDHEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO 5.9% 01/10/20242 500 000
0.35 1 750 745 1 801 603 USDHOME DEPOT INC 4.95% 15/09/20522 000 000
0.15 729 381 731 775 USDHOWMET AEROSPACE INC 4.85% 15/10/2031800 000
0.73 3 641 438 3 552 212 CHFIBERDROLA FINANZAS SA 1.38% 11/07/20283 400 000
0.60 2 992 988 2 821 700 EURIBERDROLA INTERNATIONAL BV FRN PERPETUAL 3 100 000
0.11 531 485 497 765 EURIMPERIAL BRANDS FINANCE NETHERLANDS BV 5.25% 15/02/2031500 000
0.62 3 094 742 3 090 884 JPYING BANK NV 0,774% 07/12/2026500 000 000
0.40 1 982 480 1 882 200 EURING GROEP NV FRN 29/11/20252 000 000
0.21 1 049 060 1 121 609 USDINTEL CORP 5.625% 10/02/20431 200 000
0.06 314 753 453 585 USDINTERCONTINENTAL EXCHANGE INC 3% 15/06/2050500 000
0.40 2 027 279 2 015 862 USDINTERCONTINENTAL EXCHANGE INC 4,95% 15/06/20522 300 000
0.62 3 090 740 3 102 481 JPYINTESA SANPAOLO SPA 1.273% 13/03/2026500 000 000
0.61 3 031 710 2 879 496 USDINTESA SANPAOLO SPA 7.2% 28/11/20333 000 000
0.17 858 996 897 966 EURINVESTEC BANK PLC FRN 17/02/2027900 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.23 1 128 908 1 098 163 EURJAB HOLDINGS BV 4.375% 25/04/20341 100 000
0.17 874 225 816 010 USDJPMORGAN CHASE & CO FRN 23/01/20291 000 000
1.05 5 285 362 5 230 567 USDJPMORGAN CHASE AND CO VAR 22/07/20355 700 000
0.20 1 018 854 1 007 364 USDJT INTERNATIONAL FINANCIAL SERVICES BV 6.875% 24/10/20321 000 000
0.32 1 624 877 1 693 231 EURKBC GROUP NV FRN 01/03/20271 700 000
0.37 1 858 704 1 857 713 USDKBC GROUP NV VAR 19/01/2029 (ISIN US48241FAB04)2 000 000
0.19 963 115 937 537 GBPKBC GROUP NV VAR 19/03/2034800 000
0.39 1 944 642 1 947 500 USDKEURIG DR PEPPER INC 3.95% 15/04/20292 200 000
0.13 636 314 716 656 USDKEURIG DR PEPPER INC 4.5% 15/04/2052800 000
0.28 1 405 588 1 366 694 USDKEYSPAN GAS EAST CORP - 144A - 5.994% 06/03/20331 500 000
0.25 1 263 908 1 751 237 USDKEYSPAN GAS EAST CORP 3.586% 18/01/20522 000 000
0.40 1 993 177 1 885 723 USDKINDER MORGAN INC 5,2% 01/06/20332 200 000
0.10 521 944 532 972 USDKKR GROUP FINANCE CO VI LLC 3.75% 01/07/2029 (ISIN USU49495AA91)600 000
0.06 309 612 439 721 USDKKR GROUP FINANCE CO X LLC - 144A - 3.25% 15/12/2051500 000
0.31 1 531 997 1 526 076 USDKROGER CO 5.0% 15/09/20341 700 000
0.39 1 946 570 1 971 120 USDKROGER CO 5.65% 15/09/20642 200 000
0.32 1 611 216 1 586 352 EURKS AG 4.25% 19/06/20291 600 000
0.20 988 261 997 974 USDLEASEPLAN CORP NV 2.875% 24/10/20241 100 000
0.05 267 642 272 764 USDLLOYDS BANKING GROUP PLC FRN 05/02/2026300 000
0.60 3 007 076 2 832 522 USDMACQUARIE GROUP LTD FRN 07/12/20343 100 000
0.28 1 393 042 1 388 520 EURMANDATUM LIFE INSURANCE CO LTD FRN 04/10/20491 400 000
0.09 467 061 528 724 USDMARSH & MCLENNAN COS INC 2.375% 15/12/2031600 000
0.05 225 698 276 690 USDMASTERCARD INC 3.85% 26/03/2050300 000
0.16 812 880 795 336 EURMEDTRONIC INC 4.15% 15/10/2053800 000
0.22 1 095 720 1 111 504 USDMERCEDES-BENZ FINANCE NORTH AMERICA LLC 4.8% 30/03/20281 200 000
0.12 594 263 789 498 USDMERCK & CO INC 2.75% 10/12/20511 000 000
0.27 1 339 618 1 282 266 EURMERCK KGAA FRN 09/09/20801 400 000
0.32 1 594 272 1 590 912 EURMERCK KGAA VAR 27/08/20541 600 000
0.14 695 853 725 411 USDMETLIFE INC 5% 15/07/2052800 000
0.23 1 137 290 1 092 806 EURMETSO OYJ 4.375% 22/11/20301 100 000
0.18 905 187 970 983 USDMICROSOFT CORP 2.921% 17/03/20521 400 000
0.13 641 004 703 058 USDMITSUBISHI HC CAPITAL INC 5.08% 15/09/2027700 000
0.25 1 238 663 1 299 031 USDMIZUHO FINANCIAL GROUP INC 3.663% 28/02/20271 400 000
0.66 3 281 751 3 300 000 EURMIZUHO FINANCIAL GROUP 3.767% 27/08/20343 300 000
0.49 2 443 680 2 396 808 EURMOLSON COORS BEVERAGE 3.8% 15/06/20322 400 000
0.47 2 333 273 2 330 894 USDMORGAN STANLEY FRN 07/02/20392 500 000
0.74 3 720 301 3 574 301 USDMORGAN STANLEY FRN 20/07/20294 000 000
0.56 2 783 829 2 614 226 USDMORGAN STANLEY FRN 21/07/20343 000 000
0.52 2 626 936 2 600 000 EURMORGAN STANLEY VAR 21/03/20352 600 000
0.64 3 194 891 3 082 640 EURMOTABILITY OPERATIONS GR 4.25% 17/06/20353 100 000
0.22 1 114 993 1 090 980 EURMOTABILITY OPERATIONS GROUP PLC 3.875% 24/01/20341 100 000
0.39 1 968 572 1 856 134 USDMPLX LP 5% 01/03/20332 200 000
0.27 1 354 948 1 282 298 USDNASDAQ INC 5.95% 15/08/20531 400 000
0.27 1 368 165 1 269 855 USDNASDAQ INC 6.1% 28/06/20631 400 000

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates 

(suite)Tableau des investissements

EUREUR
% de  

l’actif net
Valeur de marchéCoûtDevise de 

CompartimentDénomination

Valeur 
nominale/ 

Quantité



107Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.32 1 582 461 1 578 390 GBPNATIONAL GRID ELECTRICITY TRANSMISSION PLC 5.272% 18/01/20431 400 000
0.35 1 774 720 1 729 627 EURNATIONAL GRID PLC 0.25% 01/09/20282 000 000
0.26 1 295 347 1 276 874 USDNATIONWIDE BUILDING SOCIETY FRN 16/02/20281 500 000
0.56 2 828 169 2 768 933 USDNATWEST GROUP PLC FRN 01/06/20343 000 000
0.11 530 080 520 255 EURNATWEST GROUP PLC FRN 28/02/2034500 000
0.17 831 848 849 257 USDNATWEST GROUP PLC FRN 30/09/2028900 000
0.26 1 284 859 1 364 075 USDNESTLE HOLDINGS INC 4.7% 15/01/20531 500 000
0.12 601 225 680 865 USDNEW YORK STATE ELECTRIC & GAS CORP 2.15% 01/10/2031800 000
0.26 1 317 639 1 344 804 USDNEXTERA ENERGY CAPITAL HOLDINGS INC 5.25% 28/02/20531 500 000
0.07 362 989 365 414 USDNIAGARA MOHAWK POWER CORP 5.664% 17/01/2054400 000
0.06 292 785 299 214 EURNIBC BANK NV 0.875% 08/07/2025300 000
0.66 3 307 552 3 194 304 EURNIBC BANK NV 6.375% 01/12/20253 200 000
0.32 1 596 409 1 588 900 USDNOMURA HOLDINGS INC 5.783% 03/07/20341 700 000
0.19 958 688 1 119 601 USDNORFOLK SOUTHERN CORP 4.55% 01/06/20531 200 000
0.04 218 449 291 505 USDNORTHERN NATURAL GAS CO - 144A - 3.4% 16/10/2051350 000
0.40 1 983 740 1 905 221 USDNORTHERN STAR RESOURCES LTD 6.125% 11/04/20332 100 000
0.08 403 966 477 148 USDNSTAR ELECTRIC CO 4.55% 01/06/2052500 000
0.17 856 916 824 912 USDNTT FINANCE CORP 1.162% 03/04/20261 000 000
0.17 839 190 821 215 USDNUTRIEN LTD 5.8% 27/03/2053900 000
0.18 903 776 999 650 USDNUTRIEN LTD 5.9% 07/11/20241 000 000
0.42 2 088 500 1 990 320 EURNYKREDIT REALKREDIT AS 4.625% 19/01/20292 000 000
0.63 3 145 849 3 086 670 EURNYKREDIT 3.875% 09/07/20293 100 000
0.57 2 849 228 2 871 956 USDOCCIDENTAL PETROLEUM CORP 6.125% 01/01/20313 000 000
0.13 632 156 622 737 USDONEOK INC 2.75% 01/09/2024700 000
0.38 1 907 887 1 825 571 USDONEOK INC 6.05% 01/09/20332 000 000
0.30 1 491 137 1 399 442 USDONEOK INC 6.625% 01/09/20531 500 000
0.39 1 935 965 1 888 449 USDORACLE CORP 6.15% 09/11/20292 000 000
0.07 373 609 364 986 USDOWENS CORNING 5.95% 15/06/2054400 000
0.05 246 931 367 881 USDPACIFICORP 3.3% 15/03/2051400 000
0.03 163 870 169 384 USDPARTNERRE FINANCE B LLC FRN 01/10/2050200 000
0.33 1 662 879 1 662 874 USDPATTERSON UTI ENERGY INC 7.15% 01/10/20331 700 000
0.16 791 896 880 187 USDPEPSICO INC 4,2% 18/07/20521 000 000
0.37 1 831 331 1 837 777 USDPFIZER INVESTMENT ENTERPRISES PTE LTD 5.3% 19/05/20532 000 000
0.20 1 014 510 1 000 000 EURPIRAEUS BANK SA VAR 17/07/20291 000 000
0.03 149 135 175 359 USDPRAXAIR INC 3.55% 07/11/2042200 000
0.07 339 982 542 199 USDPUBLIC SERVICE CO OF COLORADO 2.7% 15/01/2051600 000
0.24 1 207 982 1 197 607 USDPUBLIC SERVICE ETNTERPRISES 5.45% 01/04/20341 300 000
0.19 939 719 928 168 EURPVH CORP 4.125% 16/07/2029930 000
0.13 650 256 677 481 USDQUALCOMM INC 4.5% 20/05/2052800 000
0.44 2 222 280 2 184 511 USDQUALCOMM INC 6% 20/05/20532 200 000
0.38 1 907 980 1 900 000 EURRAIFFEISEN SCHWEIZ VAR 03/09/20321 900 000
0.20 1 010 190 999 340 EURRCI BANQUE SA 4.125% 04/04/20311 000 000
0.30 1 519 440 1 500 000 EURRECKITT BENCKISER TREASURY SERVICES PLC 3.875% 14/09/20331 500 000
0.71 3 578 558 3 538 343 GBPRECKITT BENCKISER TSY 5% 20/12/20323 000 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.26 1 303 718 1 285 713 EURREDEXIS SAU 4.375% 30/05/20311 300 000
0.04 175 306 253 760 USDREGENERON PHARMACEUTICALS INC 2.8% 15/09/2050300 000
0.18 905 258 943 366 USDRELX CAPITAL INC 4,75% 20/05/20321 000 000
0.36 1 780 799 1 776 647 EURRELX FINANCE 3.375% 20/03/20331 790 000
0.24 1 207 646 1 175 157 GBPROTHESAY LIFE PLC 7.019% 10/12/20341 000 000
0.43 2 154 927 2 040 712 CHFSANTANDER CONSUMER FINANCE SA 2.7325% 04/07/20252 000 000
0.32 1 599 510 1 592 356 USDSCENTRE GROUP TRUST 2 - REGS - 4.75% 24/09/20801 800 000
0.40 1 991 340 1 990 100 EURSCHNEIDER ELECTRIC SE 3.375% 03/09/20362 000 000
0.04 207 385 236 733 USDSIEMENS FINANCIERINGSMAATSCHAPPIJ NV - 144A - 3.3% 15/09/2046300 000
0.19 951 590 995 610 EURSIRIUS REAL ESTATE LTD 1.125% 22/06/20261 000 000
0.17 829 034 819 898 USDSMITH AND NEPHEW PLC 5.4% 20/03/2034900 000
0.17 834 100 831 140 USDSMURFIT KAPPA TREASURY UNLIMITED COMP 5.438% 03/04/2034900 000
0.14 688 192 659 332 USDSOCIETE GENERALE SA - REGS - FRN 14/12/2026800 000
0.27 1 354 336 1 322 693 USDSOCIETE GENERALE SA - REGS - FRN 21/01/20261 500 000
0.35 1 728 141 1 781 227 USDSOCIETE GENERALE SA FRN 19/01/20282 020 000
0.26 1 307 038 1 278 948 USDSOCIETE GENERALE SA FRN 19/01/20351 400 000
0.28 1 404 341 1 419 705 USDSOCIETE GENERALE SA VAR 10/01/20291 500 000
0.37 1 862 197 1 694 288 EURSOGECAP SA FRN 16/05/20441 700 000
0.25 1 276 885 1 288 223 USDSOLVENTUM CORP 5.9% 30/04/20541 400 000
0.17 832 848 885 591 USDSOUTHERN CALIFORNIA EDISON CO 4.875% 01/03/20491 000 000
0.23 1 135 233 1 099 626 EURSSE PLC 4% 05/09/20311 100 000
0.41 2 053 837 2 041 195 USDSTANDARD CHARTERED PLC 5.905% 14/05/20352 200 000
0.17 828 937 835 034 USDSTANDARD CHATERED 5.688% 14/05/2028900 000
0.31 1 551 747 1 720 793 USDSTATE STREET CORP FRN 04/11/20261 700 000
0.37 1 846 057 1 708 704 USDSTATE STREET CORP FRN 18/05/20342 000 000
0.23 1 151 150 1 117 006 USDSUMITOMO MITSUI FINL GRP 5.836% 09/07/20441 200 000
0.24 1 212 527 1 216 517 USDSUMITOMO MITSUI TRUST BANK LTD 5.5% 09/03/20281 300 000
0.21 1 042 640 1 015 838 USDSUMRFIT KAPPA TREASURY 5.77% 03/04/20541 100 000
0.46 2 322 658 2 273 391 USDSVENSKA HANDELSBANKEN AB 5.5% 15/06/20282 500 000
0.28 1 419 376 1 383 396 EURSWISSCOM FINANCE 3.875% 29/05/20441 400 000
0.18 913 968 899 145 EURT MOBILE USA INC 3.7% 08/05/2032900 000
0.29 1 438 545 1 570 476 USDTAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 3.025% 09/07/20402 100 000
0.40 2 028 220 1 940 590 EURTELIA CO AB FRN 21/12/20822 000 000
0.70 3 514 104 3 501 480 EURTENNET HOLDING BV FRN PERPETUAL 3 600 000
0.47 2 330 450 2 221 083 USDTHERMO FISHER SCIENTIFIC INC 5.086% 10/08/20332 500 000
0.55 2 775 444 2 745 246 EURTOTAL ENERGIES SE FRN PERPETUAL 2 800 000
0.47 2 341 630 2 322 125 USDTOTALENERGIES 5.488% 05/04/20542 500 000
0.21 1 029 301 1 031 376 USDTOYOTA MOTOR CREDIT CORP 4.55% 09/08/20291 130 000
0.17 870 368 872 212 USDUBS GROUP AG - 144A - FRN 01/04/20311 000 000
0.20 1 015 604 1 011 847 USDUBS GROUP AG FRN 10/08/20271 200 000
0.30 1 481 745 1 499 220 EURUBS GROUP AG FRN 15/06/20271 500 000
0.43 2 145 593 2 138 736 USDUBS GROUP AG VAR 13/09/20302 300 000
0.57 2 831 305 2 650 357 CHFUBS GROUP AG 2.1125% 22/05/20302 600 000
0.08 386 638 447 896 USDUNION PACIFIC CORP 3.55% 15/08/2039500 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.06 282 877 352 851 USDUNITED PARCEL SERVICE INC 3.4% 15/11/2046400 000
0.30 1 499 975 1 595 929 USDUNITED PARCEL SERVICE INC 5.05% 03/03/20531 700 000
0.26 1 321 867 1 493 422 USDUNITEDHEALTH GROUP INC 4.2% 15/05/20321 500 000
0.10 495 822 479 479 USDUNITEDHEALTH GROUP INC 6.05% 15/02/2063500 000
0.20 995 360 994 400 EURVALEO SE 4.5% 11/04/20301 000 000
0.26 1 297 564 1 279 540 USDVERIZON COMMUNICATIONS INC 3.4% 22/03/20411 800 000
0.11 544 938 662 882 USDVERIZON COMMUNICATIONS INC 3.55% 22/03/2051800 000
0.44 2 207 722 2 145 917 USDVERIZON COMMUNICATIONS INC 5.05% 09/05/20332 400 000
0.53 2 629 874 2 588 824 EURVESTAS WIND SYSTEMS A/S 4.125% 15/06/20262 600 000
0.57 2 867 256 2 807 412 EURVESTAS WIND SYSTEMS A/S 4.125% 15/06/20312 800 000
0.45 2 245 105 2 163 705 GBPVIRGIN MONEY UK PLC FRN 19/08/20312 000 000
0.18 910 026 897 354 EURVIRGIN MONEY UK PLC VAR 18/03/2028900 000
0.05 242 837 242 372 USDVMWARE INC 2.2% 15/08/2031318 000
0.76 3 840 901 3 902 651 USDVODAFONE GROUP PLC 5.75% 28/06/20544 200 000
0.44 2 202 332 2 124 947 CHFVONOVIA SE 2.565% 14/02/20292 000 000
0.29 1 434 869 1 452 921 USDWESTERN MIDSTREAM OPERAT 5.45% 15/11/20341 600 000
0.35 1 735 370 1 765 471 USDWESTPAC NEW ZEALAND LTD 4.902% 15/02/20281 900 000
0.57 2 845 310 2 811 096 EURWPP FINANCE 2013 3.625% 12/09/20292 830 000
0.20 985 409 989 290 USDZIMMER BIOMET HOLDINGS INC 1.45% 22/11/20241 101 000
0.27 1 364 649 1 434 021 USDZOETIS INC 5,4% 14/11/20251 500 000
0.21 1 058 684 1 054 952 EURZUERCHER KANTONALBANK FRN 13/04/20281 100 000
0.38 1 888 957 1 903 036 USD6297782 LLC 5.584% 01/10/20342 100 000
0.10 492 583 654 444 USD7-ELEVEN INC 2.5% 10/02/2041800 000

96.17481 673 283480 922 390Total Obligations

480 922 390 481 673 283 96.17
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

480 922 390 481 673 283 96.17Total Investissements
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26.78 Banques 41.56 États-Unis d’Amérique 
19.65 Services de banque d’investissement et de courtage  11.03 Royaume-Uni 

6.08 Pétrole, gaz et charbon 9.07 France 
4.11 Pharmacie et biotechnologie 7.69 Pays-Bas 
3.83 Électricité 3.38 Espagne 
3.69 Prestataires de services de télécommunication  2.72 Canada 
2.31 Gaz, eau et services d’utilité publique multiples 2.71 Suisse 
2.27 Services d’assistance industriels 2.28 Japon 
2.15 Services financiers et de crédit 2.14 Danemark 
2.15 Matériel et équipement technologique 2.04 Italie 
2.05 Soins personnels, pharmacies et épiceries  1.55 Allemagne 
2.03 Transport industriel 1.50 Australie 
1.86 Boissons 1.48 Irlande 
1.58 Assurance vie 1.05 Belgique 
1.50 Industrie générale 0.87 Suède 
1.43 Services logiciels et informatiques 0.71 Norvège 
1.37 Prestataires de soins de santé 0.69 Chili 
1.27 Investissement et services immobiliers 0.51 Finlande 
1.25 Équipements et services médicaux 0.46 Luxembourg 
1.18 Services aux consommateurs  0.45 Croatie 
1.14 Énergie alternative 0.40 Îles Caïmans 
1.01 Matériel électronique et électrique 0.37 Singapour 
0.89 Tabac 0.35 Nouvelle-Zélande 
0.70 Chimie 0.34 Portugal 
0.58 Voyages et loisirs 0.30 Bermudes 
0.48 Génie industriel 0.20 Grèce 
0.48 Biens personnels 0.19 Guernesey 
0.40 Métaux précieux et exploitation minière 0.13 Hong Kong (Chine) 
0.35 Vente au détail 96.17
0.34 Biens de loisir   
0.31 Construction et matériaux   
0.22 Assurance dommages   
0.21 Matériel de télécommunications   
0.20 Automobile et pièces détachées   
0.17 Fonds de placement immobilier   
0.15 Aérospatiale et défense   

96.17   

Swiss Life Funds (LUX)
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Classement économique et géographique des investissements

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates 

Classement économique Classement géographique% %



111Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Obligations

0.85 541 788 521 812 CHFABB LTD 1.965% 22/09/2026500 000
0.54 344 371 348 272 USDAERCAP IRELAND CAPITAL DAC / AERCAP GLOBAL AVIATION TRUST 2.45% 

29/10/2026
400 000

0.76 484 278 498 697 USDAIB GROUP PLC FRN 14/10/2026522 000
0.37 234 773 234 217 USDAIRCASTLE LTD 6.5% 18/07/2028250 000
0.79 505 170 499 620 EURALD SA 3.875% 24/01/2028500 000
0.58 366 331 367 478 USDAMERICAN EXPRESS CO VAR 26/07/2028400 000
0.64 407 212 399 464 EURAMERICAN TOWER CORP 4.125% 16/05/2027400 000
0.28 177 888 184 415 USDAMGEN INC 1.9% 21/02/2025200 000
0.28 178 067 175 001 USDAPTIV PLC / APTIV CORP 2.396% 18/02/2025200 000
0.46 293 154 281 880 EURASAHI GROUP HOLDINGS LTD 1.151% 19/09/2025300 000
0.84 534 840 530 527 USDATHENE GLOBAL FUNDING 1.716% 07/01/2025600 000
1.15 731 745 742 081 USDATHENE GLOBAL FUNDING 5.62% 08/05/2026800 000
1.08 690 794 690 317 USDAT&T INC 1.7% 25/03/2026800 000
0.57 365 059 366 851 USDBAE SYSTEMS PLC 5% 26/03/2027400 000
0.71 451 647 433 750 GBPBANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA FRN 15/07/2031400 000
0.79 502 300 496 350 EURBANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 3.5% 10/02/2027500 000
0.27 169 477 168 840 USDBANCO SANTANDER SA FRN 14/09/2027200 000
1.43 918 293 922 979 USDBANCO SANTANDER SA 5.365% 15/07/20281 000 000
0.94 599 436 595 886 USDBANK OF AMERICA CORP FRN 22/04/2027700 000
0.39 248 006 243 447 USDBANK OF IRELAND GROUP PLC - 144A - FRN 30/09/2027291 000
0.29 183 863 185 091 USDBANK OF MONTREAL 5.266% 11/12/2026200 000
0.51 324 657 304 816 CHFBANK OF NOVA SCOTIA 2.0425% 04/05/2026300 000
0.98 626 351 639 218 USDBANK OF NOVA SCOTIA 3.45% 11/04/2025700 000
0.77 489 350 481 125 EURBANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA 2.625% 31/03/2027500 000
0.16 100 337 99 489 EURBANQUE STELLANTIS FRANCE SACA 3.5% 19/07/2027100 000
0.44 279 703 280 164 USDBARCLAYS PLC FRN 13/09/2027300 000
0.73 462 870 443 196 GBPBARCLAYS PLC FRN 22/11/2030400 000
0.62 396 226 395 282 USDBARCLAYS PLC VAR 12/03/2028430 000
0.56 358 316 360 882 USDBAT INTL FINANCE PLC 4.448% 16/03/2028400 000
0.30 188 020 185 848 EURBAYER AG 0,75% 06/01/2027200 000
0.14 90 113 97 655 USDBLACKSTONE PRIVATE CREDIT FUND 1.75% 15/09/2024100 000
0.46 295 914 269 046 EURBLACKSTONE PROPERTY PARTNERS EUROPE HOLDINGS SARL 2.2% 

24/07/2025
300 000

0.63 399 580 399 660 EURBMW INTL INVESTMENT BV 3.0% 27/08/2027400 000
0.42 268 271 273 229 USDBMW US CAPITAL LLC 3.25% 01/04/2025300 000
0.29 181 554 182 650 USDBMW US CAPITAL LLC 4.65% 13/08/2029200 000
0.31 199 790 202 780 EURBNZ INTERNATIONAL FUNDING LTD/LONDON 0.375% 14/09/2024200 000
0.30 193 388 194 460 EURBP CAPITAL MARKETS PLC FRN PERPETUAL (ISIN XS2193662728)200 000
0.29 184 067 184 354 USDBROADCOM INC 5.05% 12/07/2029200 000
0.32 202 786 199 956 EURCA AUTOBANK SPA IE 3.75% 12/04/2027200 000
0.62 393 772 390 740 EURCAIXABANK SA FRN 17/04/2030400 000
0.87 553 557 559 180 USDCANADIAN IMPERAIL BANK 5.237% 28/06/2027600 000
0.56 358 533 393 875 USDCANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE 3.945% 04/08/2025400 000
0.31 194 508 200 000 EURCARREFOUR BANQUE SA 0.107% 14/06/2025200 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.94 600 624 600 720 EURCATERPILLAR FINL SERVICE 3.023% 03/09/2027600 000
0.42 264 349 267 104 USDCENTENE CORP 4.25% 15/12/2027300 000
0.42 264 921 263 869 USDCHENIERE ENERGY PARTNERS LP 4.5% 01/10/2029300 000
0.54 346 058 351 689 USDCITIBANK NA 4.929% 06/08/2026380 000
0.28 175 745 176 491 USDCITIGROUP INC 3.2% 21/10/2026200 000
0.47 299 064 286 050 EURCNAC HK FINBRIDGE CO LTD 1.125% 22/09/2024300 000
0.70 448 455 454 769 USDCREDIT AGRICOLE SA 4.375% 17/03/2025500 000
0.84 533 647 505 996 CHFCREDIT SUISSE SCHWEIZ AG 2.4586% 22/11/2024500 000
0.60 384 606 389 680 USDCRESTWOOD MIDSTREAM PARTNERS LP / CRESTWOOD MIDSTREAM 

FINANCE CORP - 144A - 7.375% 01/02/2031
400 000

0.98 621 646 621 847 USDCSL FINANCE PLC 3.85% 27/04/2027700 000
0.27 174 787 176 722 USDDAIMLER TRUCK FINAN NA 5.125% 25/09/2029190 000
0.27 174 847 176 823 USDDANONE SA - 144A - 2.947% 02/11/2026200 000
0.85 541 550 506 521 USDDANSKE BANK A/S 0.976% 10/09/2025600 000
0.28 179 958 183 122 USDDEMETER FRN 15/08/2050200 000
0.32 202 384 199 956 EURDEUTSCHE BANK AG VAR 12/07/2028200 000
0.55 348 046 344 683 USDDEUTSCHE BANK AG/NEW YORK NY FRN 24/11/2026400 000
0.80 507 950 499 195 EURDEUTSCHE BOERSE AG 3.875% 28/09/2026500 000
0.61 389 604 406 644 EURDIGITAL DUTCH FINCO BV 0.625% 15/07/2025400 000
0.14 90 033 90 926 USDEDISON INTERNATIONAL 4.95% 15/04/2025100 000
0.84 531 662 485 133 CHFELECTRICITE DE FRANCE SA 0.3% 14/10/2024500 000
0.14 90 350 91 896 USDELEVANCE HEALTH INC 4.9% 08/02/2026100 000
0.28 180 952 182 557 USDELI LILLY AND CO 4.2% 14/08/2029200 000
0.61 391 120 384 708 EURELM BV FOR HELVETIA SCHWEIZERISCHE 

VERSICHERUNGSGESELLSCHAFT AG FRN 29/09/2047
400 000

0.78 496 250 493 645 EURENEL SPA FRN 24/05/2080500 000
0.29 183 590 184 437 USDENLINK MIDSTREAM LLC - 144A - 5.625% 15/01/2028200 000
0.42 269 206 266 937 USDEQUINIX INC 2.625% 18/11/2024300 000
0.47 299 718 298 953 EURESSITY CAPITAL BV 3% 21/09/2026300 000
0.71 452 137 453 700 USDEVERSOURCE ENERGY 4.75% 15/05/2026500 000
0.50 317 764 275 356 CHFFCA CAPITAL SUISSE SA 0.0519% 20/12/2024300 000
0.46 289 953 306 990 EURFIDELITY NATIONAL INFORMATION SERVICES INC 0.625% 03/12/2025300 000
0.56 357 044 362 956 USDFORD MOTOR CREDIT CO LLC 4.542% 01/08/2026400 000
0.47 301 923 299 784 EURFORTIVE CORP 3.7% 13/02/2026300 000
0.91 577 170 587 148 EURGENERAL MILLS INC 0.125% 15/11/2025600 000
0.66 422 209 422 900 USDGOLDMAN SACHS GROUP INC FRN 09/12/2026491 000
0.57 363 632 363 521 USDGOLDMAN SACHS GROUP INC FRN 10/08/2026400 000
0.29 184 707 183 558 USDHARLEY DAVIDSON FIN SER 5.95% 11/06/2029200 000
0.70 443 970 445 863 USDHARLEY-DAVIDSON FINANCIAL SERVICES INC 3.35% 08/06/2025500 000
0.15 97 956 103 282 EURHEATHROW FUNDING LTD 1.5% 12/10/2025100 000
0.93 595 296 578 430 EURHEIMSTADEN BOSTAD TREASURY BV 0.25% 13/10/2024600 000
0.31 199 914 199 822 EURHEINEKEN NV 3.875% 23/09/2024200 000
0.54 345 289 341 725 USDHEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO 1.75% 01/04/2026400 000
0.71 451 626 468 898 USDHEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO 5.9% 01/10/2024500 000
0.71 450 045 466 744 USDHSBC HOLDINGS PLC FRN 09/12/2025500 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.58 368 807 372 110 USDHSBC HOLDINGS PLC VAR 17/05/2028400 000
0.70 446 689 444 637 USDHSBC HOLDINGS PLC 4.375% 23/11/2026500 000
0.50 321 303 313 431 CHFIBERDROLA FINANZAS SA 1.38% 11/07/2028300 000
0.97 618 148 620 496 JPYINTESA SANPAOLO SPA 1.273% 13/03/2026100 000 000
0.29 184 687 193 192 USDINTESA SANPAOLO SPA 7% 21/11/2025200 000
0.42 267 387 264 587 USDJACKSON NATIONAL LIFE GLOBAL FUNDING 1.75% 12/01/2025300 000
1.08 687 592 687 503 USDJPMORGAN CHASE & CO FRN 22/04/2027800 000
0.86 549 047 549 602 USDJPMORGAN CHASE AND CO VAR 22/07/2028600 000
0.44 278 743 277 672 USDKBC GROUP NV VAR 19/01/2029 (ISIN USB5341FAB79)300 000
0.31 196 994 199 696 EURKERING SA 1.25% 05/05/2025200 000
0.63 401 208 399 652 EURKERING SA 3.75% 05/09/2025400 000
0.38 238 794 228 721 GBPKERING SA 5.125% 23/11/2026200 000
0.41 260 530 261 961 USDKEURIG DR PEPPER INC 2.55% 15/09/2026300 000
0.34 213 304 203 779 CHFKOREA NATIONAL OIL CORP 2.15% 19/12/2024200 000
0.43 271 732 269 980 USDKROGER CO 4.70% 15/08/2026300 000
0.44 278 510 273 137 USDLEASEPLAN CORP NV - 144A - 2.875% 24/10/2024310 000
0.29 183 536 182 757 USDLLOYDS BANKING GROUP PLC FRN 05/01/2028200 000
0.28 179 850 195 858 USDLLOYDS BANKING GROUP PLC FRN 11/08/2026200 000
0.60 384 284 420 440 EURLOGICOR FINANCING SARL 1.5% 13/07/2026400 000
0.43 270 846 283 407 USDMAGNA INTERNATIONAL INC 5.98% 21/03/2026300 000
0.47 298 509 304 880 EURMANDATUM LIFE INSURANCE CO LTD FRN 04/10/2049300 000
0.43 271 000 279 304 USDMCKESSON CORP 5.25% 15/02/2026300 000
0.47 298 164 299 148 EURMITSUBISHI HC CAPITAL UK PLC 0% 29/10/2024300 000
0.31 199 898 206 450 EURMITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC 0.872% 07/09/2024200 000
0.55 351 378 351 200 USDMOLSON COORS BREWING CO 3% 15/07/2026400 000
0.71 449 110 478 540 USDMONDELEZ INTERNATIONAL HOLDINGS NETHERLANDS BV 4.25% 

15/09/2025
500 000

0.49 310 976 311 028 USDMORGAN STANLEY BANK NA VAR 14/07/2028340 000
0.95 601 754 601 361 USDMORGAN STANLEY BANK NA VAR 26/05/2028650 000
0.81 514 843 514 728 USDMORGAN STANLEY FRN 04/05/2027600 000
0.55 350 810 351 805 USDMORGAN STANLEY FRN 22/07/2028400 000
0.48 307 716 299 571 EURMOTABILITY OPERATIONS GR 4.0% 17/01/2030300 000
0.35 219 890 208 884 GBPNATIONAL AUSTRALIA BANK LTD FRN 15/09/2031200 000
0.99 632 093 651 176 USDNATIONAL BANK OF CANADA 5.25% 17/01/2025700 000
0.34 216 580 214 184 USDNATIONWIDE BUILDING SOCIETY FRN 18/10/2032250 000
0.18 116 894 112 414 GBPNATWEST GROUP PLC FRN 14/08/2030100 000
0.29 184 062 184 306 USDNATWEST GROUP PLC 5.583% 01/03/2028200 000
0.72 455 845 459 314 USDNEWMNT NEWCREST FIN 5.3% 15/03/2026500 000
0.65 413 444 399 288 EURNIBC BANK NV 6.375% 01/12/2025400 000
0.58 369 056 373 796 USDNOMURA HOLDINGS INC 5.594% 02/07/2027400 000
0.48 304 524 299 190 EURNYKREDIT REALKREDIT AS 3.875% 05/07/2027300 000
0.59 378 766 383 429 USDOCCIDENTAL PETROLEUM COR 6.375% 01/09/2028400 000
0.61 386 600 381 880 EUROMV AG FRN PERPETUAL 400 000
0.29 183 041 199 748 USDORACLE CORP 5.8% 10/11/2025200 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.43 276 502 278 167 USDPENSKE TRUCK LEASING 5.25% 01/07/2029300 000
0.69 441 336 448 261 USDPERNOD RICARD SA - 144A - 3.25% 08/06/2026500 000
0.43 275 499 272 667 USDPHILIP MORRIS INTL INC 4.875% 13/02/2029300 000
0.16 101 451 100 000 EURPIRAEUS BANK SA VAR 17/07/2029100 000
0.43 272 353 274 222 USDPRINCIPAL LFE 4.6% 19/08/2027300 000
0.56 358 786 362 776 USDPVH CORP 4.625% 10/07/2025400 000
0.46 292 653 284 100 EURRAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG FRN 12/03/2030300 000
0.96 608 359 611 582 USDRECKITT BENCKISER TREASURY SERVICES PLC - 144A - 3% 26/06/2027700 000
0.48 304 002 299 139 EURRECKITT BENCKISER TSY 3.625% 20/06/2029300 000
0.80 506 925 500 000 EURROCHE FINANCE EUROPE BV 3.312% 04/12/2027500 000
0.85 538 732 510 178 CHFSANTANDER CONSUMER FINANCE SA 2.7325% 04/07/2025500 000
0.70 444 308 442 376 USDSCENTRE GROUP TRUST 2 - REGS - 4.75% 24/09/2080500 000
0.15 92 492 91 053 USDSCHLUMBERGER HLDGS CORP 5.0% 15/11/2029100 000
0.31 199 628 199 750 EURSCHNEIDER ELECTRIC SE 3.375% 06/04/2025200 000
0.29 183 236 183 551 USDSK HYNIX INC 5.5% 16/01/2027200 000
1.12 714 016 704 593 USDSOCIETE GENERALE SA - REGS - 2.625% 22/01/2025800 000
0.37 234 057 236 438 USDSOCIETE GENERALE SA VAR 10/01/2029250 000
0.40 256 562 252 800 USDSODEXO INC 1.634% 16/04/2026300 000
0.29 186 485 184 444 USDSOLVAY FINANCE AMERICA 5.65% 04/06/2029200 000
0.43 274 835 277 190 USDSOLVENTUM CORP 5.45% 25/02/2027300 000
0.54 346 419 336 453 GBPSSE PLC FRN PERPETUAL 300 000
0.70 446 034 443 567 USDSTANDARD CHARTERED PLC - REGS - 3.2% 17/04/2025500 000
0.29 184 208 185 563 USDSTANDARD CHATERED 5.688% 14/05/2028200 000
0.56 357 485 358 696 USDSUMITOMO MITSUI FINANCE & LEASING CO LTD 2.512% 22/01/2025400 000
0.29 183 388 187 201 USDSUMITOMO MITSUI TRUST BANK LTD 5.65% 09/03/2026200 000
0.28 178 818 180 140 USDSWEDBANK AB - 144A - 3.356% 04/04/2025200 000
0.59 374 825 357 626 EURSWEDISH MATCH AB 1.2% 10/11/2025386 000
0.68 429 814 405 084 CHFSWISSCOM AG 1.5% 14/07/2026400 000
0.57 363 086 370 370 USDT-MOBILE USA INC 5,375% 15/04/2027400 000
0.47 296 885 294 871 USDTORONTO-DOMINION BANK 1.25% 10/09/2026350 000
0.77 492 380 522 650 EURTRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD 2% 28/08/2025500 000
0.48 308 000 287 986 CHFTRATON FINANCE LUXEMBOURG SA 2.15% 18/06/2027285 000
0.27 170 362 171 669 USDTSMC ARIZONA CORP 1.75% 25/10/2026200 000
0.41 262 441 264 417 USDUBS GROUP AG - 144A - FRN 12/01/2029300 000
0.34 217 793 204 269 CHFUBS GROUP AG 2.1125% 22/05/2030200 000
0.85 540 318 520 942 CHFUBS SWITZERLAND AG 1.82% 18/10/2026500 000
0.32 202 298 199 248 EURVESTAS WIND SYSTEMS A/S 4.125% 15/06/2026200 000
0.71 449 021 433 360 GBPVIRGIN MONEY UK PLC FRN 19/08/2031400 000
0.32 202 228 199 412 EURVIRGIN MONEY UK PLC VAR 18/03/2028200 000
1.25 798 209 799 233 USDVMWARE INC 3.9% 21/08/2027900 000
0.64 405 672 400 880 EURVOLKSWAGEN 3.875% 11/10/2028400 000
0.31 199 788 199 550 EURVOLVO TREASURY AB 3,125% 08/09/2026200 000
0.31 199 690 200 384 EURVONOVIA SE 0% 16/09/2024200 000
0.28 178 874 175 703 USDWARNERMEDIA HOLDINGS INC 3.638% 15/03/2025200 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.42 267 946 266 522 USDWESTPAC BANKING CORP FRN 04/02/2030300 000
0.43 271 455 275 198 USDWEYERHAEUSER CO 4.75% 15/05/2026300 000
0.70 442 872 454 280 USDWILLOW NO 2 FOR ZURICH IRELAND500 000
0.14 90 977 99 267 USDZOETIS INC 5,4% 14/11/2025100 000

94.7960 352 35960 192 400Total Obligations

60 192 400 60 352 359 94.79
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

60 192 400 60 352 359 94.79Total Investissements
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35.05 Banques 33.44 États-Unis d’Amérique 
21.89 Services de banque d’investissement et de courtage  12.83 Royaume-Uni 

3.01 Électricité 7.65 France 
2.79 Services logiciels et informatiques 6.44 Pays-Bas 
2.43 Boissons 5.18 Espagne 
2.39 Pétrole, gaz et charbon 5.10 Canada 
2.33 Prestataires de services de télécommunication  4.47 Suisse 
2.23 Services aux consommateurs  2.71 Irlande 
2.11 Services financiers et de crédit 2.36 Allemagne 
2.00 Transport industriel 2.24 Australie 
1.88 Industrie générale 2.20 Japon 
1.88 Biens personnels 2.04 Italie 
1.83 Soins personnels, pharmacies et épiceries  1.65 Danemark 
1.80 Pharmacie et biotechnologie 1.55 Luxembourg 
1.49 Fonds de placement immobilier 1.18 Suède 
1.18 Production alimentaire 1.07 Autriche 
1.13 Génie industriel 0.62 Corée du Sud 
1.03 Services d’assistance industriels 0.47 Finlande 
1.02 Tabac 0.47 Hong Kong (Chine) 
0.89 Assurance vie 0.44 Belgique 
0.73 Aérospatiale et défense 0.37 Bermudes 
0.72 Métaux industriels et mine 0.16 Grèce 
0.58 Matériel et équipement technologique 0.15 Jersey 
0.56 Prestataires de soins de santé 94.79
0.47 Chimie   
0.43 Automobile et pièces détachées   
0.32 Énergie alternative   
0.31 Matériel électronique et électrique   
0.31 Investissement et services immobiliers   

94.79   
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Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Obligations

0.15 418 672 419 737 USDAAR ESCROW ISSUER LLC 6.75% 15/03/2029450 000
0.69 1 904 200 1 971 920 EURABERTIS INFRAESTRUCTURAS FINANCE BV FRN PERPETUAL (ISIN 

XS2282606578)
2 000 000

0.53 1 452 994 1 365 341 USDADT SECURITY CORP 4.125% 01/08/20291 700 000
0.50 1 368 809 1 356 659 USDALBERTSONS COS INC / SAFEWAY INC / NEW ALBERTSONS LP / 

ALBERTSONS LLC - 144A - 6.5% 15/02/2028
1 500 000

1.78 4 926 446 4 924 793 USDALCOA NEDERLAND 7.125% 15/03/20315 200 000
0.35 954 551 932 292 EURALLIANDER NV VAR PERP 31/12/2099940 000
0.07 187 609 182 257 USDALLWYN ENTERTAINMENT FINANCING UK PLC - 144A - 7.875% 30/04/2029200 000
0.29 788 904 792 000 EURALLWYN INTERNATIONAL AS - REGS - 3.875% 15/02/2027800 000
0.38 1 044 417 1 067 665 USDALTICE FINANCING SA 5.75% 15/08/20291 500 000
0.23 638 974 853 716 USDALTICE FRANCE SA/FRANCE - 144A - 5.5% 15/10/20291 000 000
0.12 318 141 412 201 USDAMC NETWORKS INC 4.25% 15/02/2029500 000
0.66 1 819 839 1 782 653 USDAMKOR TECHNOLOGY INC - 144A - 6.625% 15/09/20272 000 000
0.54 1 478 215 1 429 000 EURAMVER FINCO PLC 6.625% 15/07/20291 429 000
0.22 610 821 632 085 USDANGI GROUP LLC - 144A - 3.875% 15/08/2028750 000
0.34 928 503 913 534 USDANTERO MIDSTREAM PARTNERS LP / ANTERO MIDSTREAM FINANCE 

CORP 6.625% 01/02/2032
1 000 000

0.91 2 492 234 2 433 400 EURAPA INFRASTRUCTURE LTD FRN 09/11/20832 300 000
0.90 2 475 589 2 452 007 USDARSENAL AIC PARENT LLC - 144A - 8% 01/10/20302 550 000
1.36 3 746 318 3 606 931 USDASHTEAD CAPITAL INC - 144A - 5.95% 15/10/20334 000 000
0.87 2 383 330 2 366 249 GBPASTON MARTIN CAPITAL HOL 10.375% 31/03/20292 000 000
0.51 1 404 803 1 350 144 USDAVANTOR FUNDING INC - 144A - 4.625% 15/07/20281 600 000
1.53 4 203 801 4 297 112 USDAVIS BUDGET CAR RENTAL LLC / AVIS BUDGET FINANCE INC 8% 

15/02/2031
4 700 000

0.18 496 070 500 000 EURAVIS BUDGET FINANCE PLC - REGS - 7.25% 31/07/2030500 000
0.17 467 310 465 614 USDBANIJAY ENTERTAINMENT SASU - 144A - 8.125% 01/05/2029500 000
0.76 2 084 220 1 990 040 EURBAYER AG FRN 25/09/2083 (ISIN XS2684826014)2 000 000
0.49 1 355 258 1 282 255 USDBOMBARDIER INC - 144A - 6% 15/02/20281 500 000
0.24 670 486 673 133 USDBOMBARDIER INC - 144A - 7.875% 15/04/2027740 000
0.36 993 196 978 401 USDBOMBARDIER INC 7.0% 01/06/20321 060 000
0.42 1 152 032 1 125 315 GBPBRITISH TELECOMMUNICATIONS PLC FRN 20/12/2083900 000
0.07 185 599 183 461 USDCAESARS ENTERTAINMENT INC 6.5% 15/02/2032200 000
0.78 2 159 973 2 059 000 EURCARNIVAL CORP 5.75% 15/01/20302 059 000
0.29 801 355 919 504 USDCCO HOLDINGS LLC / CCO HOLDINGS CAPITAL CORP - 144A - 4.5% 

15/08/2030
1 000 000

0.35 952 823 934 050 USDCCO HOLDINGS LLC / CCO HOLDINGS CAPITAL CORP - 144A - 5% 
01/02/2028

1 100 000

1.62 4 457 965 4 450 000 EURCECONOMY AG 6.25% 15/07/20294 450 000
0.95 2 617 825 2 649 939 USDCHARLES RIVER LABORATORIES INTERNATIONAL INC - 144A - 4.25% 

01/05/2028
3 000 000

0.45 1 243 419 1 224 395 USDCHARTER COMMUNICATIONS OPERATING LLC / CHARTER 
COMMUNICATIONS OPERATING CAPITAL 3.5% 01/03/2042

2 000 000

0.91 2 502 504 2 400 000 EURCHEPLAPHARM ARZNEIMITTEL GMBH - REGS - 7.5% 15/05/20302 400 000
0.48 1 329 302 1 327 300 EURCITYCON TREASURY BV 6.5% 06/03/20291 300 000
0.34 939 877 920 514 USDCLEAR CHANNEL OUTDOOR HOLDINGS INC 7.875% 01/04/20301 000 000
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118Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.05 135 786 135 884 USDCLEVELAND CLIFFS INC 7% 15/03/2032150 000
0.15 410 716 412 371 USDCLEVELAND-CLIFFS INC 6.75% 15/04/2030450 000
0.30 837 375 846 095 USDCNX MIDSTREAM PARTNERS LP 4.75% 15/04/20301 000 000
0.66 1 814 455 1 684 665 USDCNX RESOURCES CORP 6% 15/01/20292 000 000
0.09 236 417 232 180 USDCNX RESOURCES CORP 7,25% 01/03/2032250 000
0.09 235 597 246 767 USDCNX RESOURCES CORP 7,375% 15/01/2031250 000
0.81 2 242 569 2 098 487 USDCONNECT FINCO SARL / CONNECT US FINCO LLC - 144A - 6.75% 

01/10/2026
2 500 000

0.99 2 721 141 2 712 420 EURCONSTELLIUM SE 5.375% 15/08/20322 700 000
0.30 839 759 804 218 USDCOTY INC/HFC PRESTIGE PRODUCTS INC/HFC PRESTIGE 

INTERNATIONAL US LLC 6.625% 15/07/2030
900 000

0.67 1 855 380 1 856 752 USDCRESCENT ENERGY FINANCE 7.375% 15/01/20332 000 000
0.42 1 161 525 1 250 000 EURCTEC II GMBH - REGS - 5.25% 15/02/20301 250 000
0.59 1 625 824 1 598 279 EURCULLINAN HOLDCO SCSP - REGS - 4.625% 15/10/20261 840 000
0.11 292 306 270 344 USDCUSHMAN & WAKEFIELD US BORROWER LLC - 144A - 8.875% 01/09/2031300 000
0.61 1 682 639 1 639 330 USDDANA INC 5.625% 15/06/20281 900 000
1.01 2 774 045 2 551 374 USDDANAOS CORP - 144A - 8.5% 01/03/20283 000 000
0.15 424 695 419 674 USDDAVITA INC 4.625% 01/06/2030500 000
1.00 2 745 270 2 595 975 EURDELIVERY HERO SE 1% CV 30/04/20263 000 000
0.22 593 544 589 920 EURDEUTSCHE LUFTHANSA AG FRN 12/08/2075600 000
0.14 392 576 395 299 USDDIRECTV HOLDINGS LLC / DIRECTV FINANCING CO INC - 144A - 5.875% 

15/08/2027
450 000

1.10 3 034 232 2 975 000 EURDUFRY ONE BV 4.75% 18/04/20312 975 000
1.82 5 071 917 5 033 643 EUREDP - ENERGIAS DE PORTUGAL SA FRN 14/03/20825 700 000
0.37 1 028 666 995 210 GBPELECTRICITE DE FRANCE SA FRN PERPETUAL (ISIN FR0011700293)900 000
0.26 726 040 855 920 EURELECTRICITE DE FRANCE SA FRN PERPETUAL (ISIN FR0013534336)800 000
0.41 1 135 563 1 100 000 EURENBW ENERGIE BADEN-WUERTTEMBERG AG FRN 23/01/20841 100 000
1.74 4 788 720 4 644 000 EURENEL SPA FRN PERPETUAL (ISIN XS2576550086)4 500 000
0.69 1 886 480 1 758 300 EURENI SPA FRN 11/02/20272 000 000
0.67 1 835 902 1 665 951 USDENLINK MIDSTREAM LLC - 144A - 5.625% 15/01/20282 000 000
0.87 2 406 744 2 394 405 USDENLINK MIDSTREAM LLC - 144A - 6.5% 01/09/20302 500 000
0.88 2 425 560 2 396 205 EURERAMET SA 6.5% 30/11/20292 400 000
0.29 789 375 750 000 EUREUTELSAT SA 9.75% 13/04/2029750 000
0.52 1 424 360 1 400 000 EURFORVIA SE 5.125% 15/06/20291 400 000
0.66 1 828 350 1 800 000 EURGOLDSTORY SAS 6.75% 01/02/20301 800 000
0.28 763 800 737 600 EURGRIFOLS SA - REGS - 2.25% 15/11/2027800 000
0.81 2 221 401 2 162 790 EURGRUENENTHAL GMBH - REGS - 6.75% 15/05/20302 100 000
0.48 1 318 057 1 333 000 EURGRUPO ANTOLIN IRAUSA SA 10.375% 30/01/20301 333 000
0.32 890 713 865 014 USDHARBOUR ENERGY PLC - 144A - 5.5% 15/10/20261 000 000
0.61 1 670 359 1 684 367 USDH&E EQUIPMENT SERVICES INC 3.875% 15/12/20282 000 000
0.53 1 454 653 1 446 136 GBPHEATHEROW FINANCE PLC 6.625% 01/03/20311 235 000
0.26 727 668 682 764 USDHUDBAY MINERALS INC - 144A - 6.125% 01/04/2029800 000
1.01 2 780 649 2 699 919 EURIBERDROLA FINANZAS SA FRN PERPETUAL (ISIN XS2748213290)2 700 000
0.76 2 082 160 2 015 000 EURILIAD HOLDING SAS 6.875% 15/04/20312 000 000
0.35 954 757 935 235 USDILIAD HOLDING SAS 8.5% 15/04/20311 000 000
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119Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.38 1 042 290 999 730 EURILIAD SA 5.375% 15/02/20291 000 000
0.27 732 557 695 072 EURILIAD SA 5.625% 15/02/2030700 000
0.27 733 089 728 000 EURINDUSTRIA MACCHINE AUTOMATICHE IMA SPA FRN 15/04/2029728 000
0.13 355 407 358 958 USDINTERNATIONAL GAME TECHNOLOGY PLC - 144A - 5.25% 15/01/2029400 000
0.46 1 264 576 1 268 000 EURIPD 3 BV FRN 15/06/20311 268 000
0.12 317 163 297 480 EURKONINKLIJKE KPN NV FRN PERPETUAL 300 000
0.74 2 042 648 2 023 150 EURKRONOS INTERNATIONAL INC 9.5% 15/03/20291 882 000
0.24 652 650 633 000 EURKRONOS INTERNATIONAL INC 9.5% 15/03/2029600 000
0.63 1 729 007 1 727 824 EURLABORATOIRE EIMER SELAS - REGS - 5% 01/02/20291 974 000
1.29 3 546 439 3 508 518 EURLHMC FINCO 2 SARL - REGS - 7.25% 02/10/20255 880 638
1.11 3 055 020 3 000 000 EURLOTTOMATICA SPA/ROMA 5.375% 01/06/20303 000 000
0.71 1 964 063 1 875 000 EURLOXAM SAS - REGS - 6.375% 31/05/20291 875 000
0.32 887 000 1 000 000 EURMAHLE GMBH 2.375% 14/05/20281 000 000
0.03 91 545 92 349 USDMATADOR RESOURCES CO 6.5% 15/04/2032100 000
0.67 1 849 237 1 817 698 USDMATADOR RESOURCES CO 6.875% 15/04/20282 000 000
0.03 93 008 91 796 USDMEDLINE BORROWER MEDL CO 6.25% 01/04/2029100 000
0.55 1 508 175 1 500 000 EURMOTION FINCO SARL - REGS - 7.375% 15/06/20301 500 000
0.08 225 192 205 719 USDNCL CORP LTD - 144A - 5.875% 15/03/2026250 000
0.30 823 784 689 511 EURNIDDA HEALTHCARE HOLDING GMBH - REGS - 7.5% 21/08/2026800 000
0.06 169 262 170 583 USDOLYMPUS WATER US HOLDING CORP - 144A - 6.25% 01/10/2029200 000
0.11 302 766 281 702 EUROPTICS BIDCO SPA 1.625% 18/01/2029335 000
1.54 4 227 281 3 928 937 USDOPTICS BIDCO SPA 6.0% 30/09/20344 791 000
0.35 952 630 1 012 400 EURORGANON & CO / ORGANON FOREIGN DEBT CO-ISSUER BV - REGS - 

2.875% 30/04/2028
1 000 000

0.61 1 686 747 1 654 759 USDORGANON & CO / ORGANON FOREIGN DEBT CO-ISSUER BV - 144A - 
5.125% 30/04/2031

2 000 000

0.34 927 112 924 556 USDPERMIAN RESOURC OPTG LLC 6.25% 01/02/20331 000 000
0.13 360 773 350 000 EURPEU FIN PLC - REGS - 7.25% 01/07/2028350 000
1.17 3 232 721 3 182 000 EURPLT VII FINANCE SARL 6% 15/06/20313 182 000
0.85 2 350 348 2 335 648 EURPOSTE ITALIANE SPA FRN PERPETUAL 2 600 000
0.15 404 136 400 000 EURPRESTIGEBIDCO GMBH - REGS - FRN 01/07/2029400 000
1.23 3 387 597 3 083 254 EURQUATRIM 8.5% PIK 15/01/20273 554 183
1.45 3 997 128 3 929 000 EURRAY FINANCING LLC 6.5% 15/07/20313 929 000
0.90 2 482 680 2 400 000 EURROSSINI SARL 6.75% 31/12/20292 400 000
0.98 2 699 858 2 704 327 USDROYAL CARIBBEAN CRUISES 6% 01/02/20332 925 000
0.00 - - USDSABINE OIL AND GAS CORP 0% PERPETUAL 2 000 000
0.00 - - USDSAMSON INVESTMENT CO 0% 31/12/2049 DEFAULTED3 000 000
0.47 1 293 538 1 287 000 EURSANI IKOS FINANCIAL HOLDINGS SARL 7.25% 31/07/20301 287 000
0.36 987 170 1 000 000 EURSARENS FINANCE CO NV 5.75% 21/02/20271 000 000
0.15 414 211 412 031 USDSBA COMMUNICATIONS CORP 3.125% 01/02/2029500 000
0.27 741 978 773 601 USDSBA COMMUNICATIONS CORP 3.875% 15/02/2027850 000
0.10 288 183 414 516 USDSCRIPPS ESCROW II INC - 144A - 3.875% 15/01/2029500 000
0.47 1 280 387 1 291 113 USDSEASPAN CORP - 144A - 5.5% 01/08/20291 500 000
0.47 1 293 645 1 280 309 USDSIRIUS XM RADIO INC - 144A - 4.125% 01/07/20301 600 000
0.32 887 867 826 137 USDSOUTHWESTERN ENERGY CO 5.375% 01/02/20291 000 000

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield

(suite)Tableau des investissements

EUREUR
% de  

l’actif net
Valeur de marchéCoûtDevise de 

CompartimentDénomination

Valeur 
nominale/ 

Quantité



120Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.21 579 153 561 272 USDSTAR PARENT INC - 144A - 9% 01/10/2030600 000
1.28 3 523 642 3 560 578 USDSTENA INTERNATIONAL SA 7.25% 15/01/20313 800 000
0.41 1 120 342 1 090 442 EURSUMMER BIDCO BV 10% 15/02/20291 090 442
0.16 429 971 431 295 USDSUNOCO LP / SUNOCO FINANCE CORP - 144A - 4.5% 30/04/2030500 000
0.41 1 131 109 1 031 039 USDSUNOCO LP / SUNOCO FINANCE CORP 5.875% 15/03/20281 250 000
0.10 280 931 279 369 USDSUNOCO LP / SUNOCO FINANCE CORP 7% 15/09/2028300 000
0.10 269 915 250 592 USDTELECOM ITALIA CAPITAL SA 6% 30/09/2034309 000
0.05 147 975 145 104 EURTELECOM ITALIA SPA/MILANO 1.625% 18/01/2029165 000
1.64 4 513 608 4 376 375 EURTELEFONICA EUROPE BV FRN PERPETUAL 4 100 000
0.64 1 751 884 1 869 957 USDTENET HEALTHCARE CORP 4.625% 15/06/20282 000 000
0.46 1 264 383 1 165 501 USDTENNECO INC - 144A - 8% 17/11/20281 500 000
0.97 2 680 080 2 447 400 EURTEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS II BV 1.625% 15/10/20283 000 000
0.16 442 607 450 000 EURTEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS II BV 3.75% 09/05/2027450 000
0.77 2 126 613 1 939 520 EURTEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS II BV 7.375% 15/09/20291 900 000
0.49 1 351 161 1 358 282 USDT-MOBILE USA INC 3% 15/02/20412 000 000
1.01 2 784 371 2 737 699 USDTRANSDIGM INC - 144A - 6.75% 15/08/20283 000 000
0.08 232 157 236 206 USDTRANSOCEAN AQUILA LTD 8% 30/09/2028250 000
0.34 948 381 683 465 USDTRANSOCEAN INC 6.8% 15/03/20381 250 000
0.54 1 478 573 1 511 656 USDTRONOX INC - 144A - 4.625% 15/03/20291 800 000
0.18 495 570 500 000 EURUNITED GROUP BV - REGS - 5.25% 01/02/2030500 000
0.42 1 146 576 1 091 000 EURUNITED GROUP BV 6.75% 15/02/20311 091 000
0.33 915 070 849 940 USDUNITED RENTALS NORTH AMERICA INC 3.875% 15/02/20311 100 000
0.31 852 792 844 634 USDVALLOUREC SACA 7.5% 15/04/2032900 000
0.96 2 641 035 2 649 039 USDVENTURE GLOBAL LNG INC 9.5% 01/02/20292 600 000
1.86 5 142 950 5 000 000 EURVERISURE HOLDING AB 5.5% 15/05/20305 000 000
0.16 428 646 437 439 USDVIRGIN MEDIA FINANCE PLC 5% 15/07/2030550 000
0.74 2 051 077 2 148 766 GBPVIRGIN MEDIA SECURED FINANCE PLC 4.125% 15/08/20302 000 000
0.42 1 165 592 1 134 088 GBPVODAFONE GROUP PLC FRN 30/08/2086900 000
0.58 1 586 784 1 561 328 EURVOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE NV FRN PERPETUAL (ISIN 

XS2187689034)
1 600 000

0.34 938 390 914 000 EURVOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE NV FRN PERPETUAL (ISIN 
XS2187689380)

1 000 000

0.43 1 174 615 1 300 000 EURVZ SECURED FINANCING BV - REGS - 3.5% 15/01/20321 300 000
0.50 1 387 226 1 396 798 USDWESCO DISTRIBUTION INC - 144A - 7.25% 15/06/20281 500 000
0.09 237 673 232 645 USDWILLIAMS SCOTSMAN INC 7.375% 01/10/2031250 000
0.84 2 304 300 2 493 460 EURWINTERSHALL DEA FINANCE 2 BV FRN PERPETUAL (ISIN XS2286041947)2 500 000
1.74 4 788 550 4 753 247 EURWP/AP TELECOM HOLDINGS III BV - REGS - 5.5% 15/01/20305 000 000
0.93 2 572 761 2 516 000 EURZEGONA FINANCE PLC 6.75% 17/07/20292 516 000
0.49 1 350 580 1 327 563 EUR888 ACQUISITIONS LTD - REGS - 7.558% 15/07/20271 375 000

87.79241 742 040237 724 487Total Obligations

237 724 487 241 742 040 87.79
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé
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121Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Fonds d’investissement

Fonds d’investissement à capital variable

4.37 12 008 266 12 191 440 USDOSSIAM LUX SICAV OSSIAM US STEEPENER ETF105 000
0.00 1 037 1 000 EURSW LF FD ESG 6M FCP10
0.00 133 100 EURSWISS LIFE FUNDS F OPPORTUNITE HIGH YIELD 2023 - F1
0.00 13 465 10 000 EURSWISS LIFE FUNDS F OPPORTUNITE HIGH YIELD 2023 - I-D1
0.00 131 100 EURSWISS LIFE FUNDS F OPPORTUNITE HIGH YIELD 2023 - P-C1
0.00 103 100 EURSWISS LIFE FUNDS F OPPORTUNITE HIGH YIELD 2023 - P-D1
0.00 113 100 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - BOND ESG EURO HIGH YIELD - R-C1

4.3712 023 24812 202 840Total Fonds d’investissement à capital variable

12 202 840 12 023 248 4.37Total Fonds d’investissement

249 927 327 253 765 288 92.16Total Investissements
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29.37 Services de banque d’investissement et de courtage  26.47 États-Unis d’Amérique 
7.99 Pétrole, gaz et charbon 13.29 Pays-Bas 
6.65 Transport industriel 11.90 Luxembourg 
5.53 Prestataires de services de télécommunication  9.01 France 
5.42 Industrie générale 6.91 Allemagne 
4.63 Électricité 6.35 Italie 
4.37 Fonds d'investissement 4.39 Royaume-Uni 
3.40 Pharmacie et biotechnologie 1.87 Suède 
3.25 Automobile et pièces détachées 1.84 Portugal 
2.33 Métaux industriels et mine 1.77 Espagne 
2.18 Voyages et loisirs 1.47 Îles Marshall 
2.11 Aérospatiale et défense 1.36 Canada 
1.85 Chimie 1.05 Jersey 
1.63 Génie industriel 0.98 Liberia 
1.62 Vente au détail  0.91 Australie 
1.42 Prestataires de soins de santé 0.78 Panama 
1.26 Médias 0.49 Gibraltar 
1.11 Services logiciels et informatiques 0.43 Îles Caïmans 
1.00 Services aux consommateurs  0.36 Belgique 
0.96 Matériel électronique et électrique 0.29 République tchèque 
0.85 Assurance vie 0.16 Israël 
0.66 Matériel et équipement technologique 0.08 Bermudes 
0.59 Investissement et services immobiliers 92.16
0.50 Soins personnels, pharmacies et épiceries    
0.42 Fonds de placement immobilier   
0.35 Gaz, eau et services d’utilité publique multiples   
0.33 Services d’assistance industriels   
0.29 Banques   
0.09 Construction et matériaux   

92.16   

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Classement économique et géographique des investissements

Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield

Classement économique Classement géographique% %
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Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Organisations supranationales, gouvernements et autorités publiques locales, titres de créance

23.89 2 623 181 2 578 331 EURDEUTSCHE BUNDESREPUBLIK INFLATION LINKED BOND FRN 15/04/20332 240 000
13.35 1 467 262 1 453 782 EURFRENCH REPUBLIC GOVERNMENT BOND OAT FRN 01/03/20321 370 000
13.53 1 486 093 1 596 360 EURFRENCH REPUBLIC GOVERNMENT BOND OAT FRN 25/07/20311 300 000
13.96 1 533 751 1 506 107 USDUNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED BONDS FRN 15/01/20321 680 000
13.95 1 532 917 1 504 367 USDUNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED BONDS FRN 15/01/20331 690 000
3.36 369 675 476 449 USDUNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED BONDS FRN 15/02/2047400 000
3.36 369 465 454 335 USDUNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED BONDS FRN 15/02/2048400 000
3.93 431 939 457 967 USDUNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED BONDS FRN 15/02/2049480 000
2.76 303 753 311 226 USDUNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED BONDS FRN 15/04/2032170 000

92.0910 118 03610 338 924Total Organisations supranationales, gouvernements et autorités publiques locales, titres de 

10 338 924 10 118 036 92.09
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

10 338 924 10 118 036 92.09Total Investissements
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92.09 Gouvernements 41.33 États-Unis d’Amérique 

92.09 26.88 France 
  23.88 Allemagne 
 92.09

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Classement économique et géographique des investissements

Swiss Life Funds (LUX) Bond Inflation Protection

Classement économique Classement géographique% %
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Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Obligations

1.20 5 878 020 5 637 200 EURABERTIS INFRAESTRUCTURAS FINANCE BV FRN PERPETUAL (ISIN 
XS2256949749)

6 000 000

0.49 2 380 250 2 175 000 EURABERTIS INFRAESTRUCTURAS FINANCE BV FRN PERPETUAL (ISIN 
XS2282606578)

2 500 000

0.98 4 769 544 4 555 750 EURADECCO INTERNATIONAL FINANCIAL SERVICES BV FRN 21/03/20825 200 000
1.66 8 113 080 8 020 580 EURADLER PELZER HOLDING GMBH - REGS - 9.5% 01/04/20278 200 000
0.10 466 930 489 644 USDAG TTMT ESCROW ISSUER LLC 8.625% 30/09/2027500 000
0.25 1 238 653 1 052 740 EURAHLSTROM-MUNKSJO HOLDING 3 OY - REGS - 3.625% 04/02/20281 300 000
0.29 1 424 052 1 422 400 EURAIR FRANCE-KLM FRN CV PERPETUAL 1 400 000
0.27 1 296 321 1 138 954 EURAIR FRANCE-KLM 3.875% 01/07/20261 300 000
0.69 3 361 312 3 190 304 EURAIR FRANCE-KLM 7.25% 31/05/20263 200 000
0.06 269 856 251 140 USDALLEGHENY TECHNOLOGIES INC 5.875% 01/12/2027300 000
0.61 2 958 390 2 770 380 EURALLWYN INTERNATIONAL AS - REGS - 3.875% 15/02/20273 000 000
0.44 2 131 200 2 332 843 USDALTICE FINANCING SA 9.6% 15/07/20272 500 000
0.02 108 912 459 000 EURARD FINANCE SA - REGS - 5% 30/06/2027600 000
0.69 3 386 026 3 463 660 EURARDAGH PACKAGING FINANCE PLC / ARDAGH HOLDINGS USA INC - REGS 

- 2.125% 15/08/2026
4 100 000

0.94 4 570 468 4 583 000 EURARENA LUXEMBOURG FINANCE SARL - REGS - FRN 01/02/20274 600 000
1.87 9 138 076 9 195 310 USDAVIS BUDGET CAR RENTAL LLC / AVIS BUDGET FINANCE INC - 144A - 

5.75% 15/07/2027
10 400 000

1.43 7 001 120 6 787 070 EURBANIJAY GROUP SAS - REGS - 6.5% 01/03/20267 000 000
1.08 5 278 784 4 889 240 EURBAYER AG FRN 12/11/20795 600 000
0.93 4 552 780 3 976 875 EURBCP V MODULAR SERVICES FINANCE II PLC - REGS - 4.75% 30/11/20284 750 000
0.13 644 288 730 500 EURBCP V MODULAR SERVICES FINANCE PLC - REGS - 6.75% 30/11/2029750 000
0.16 788 928 745 200 EURBELDEN INC - REGS - 3.875% 15/03/2028800 000
0.97 4 725 405 4 562 000 EURBENTELER INTERNATIONAL AG - REGS - 9.375% 15/05/20284 500 000
0.09 451 753 429 728 USDBOMBARDIER INC - 144A - 6% 15/02/2028500 000
0.37 1 791 221 1 825 236 USDBOMBARDIER INC - 144A - 7.875% 15/04/20271 983 000
0.23 1 123 206 1 148 797 GBPBRACKEN MIDCO1 PLC - REGS - 6.75% 01/11/20271 000 000
1.69 8 244 390 7 618 384 EURBRITISH AMERICAN TOBACCO PLC FRN PERPETUAL 8 600 000
0.34 1 648 669 1 662 752 USDBRITISH TELECOMMUNICATIONS PLC FRN 23/11/20811 900 000
0.58 2 837 910 2 429 968 EURCANPACK SA / CANPACK US LLC - REGS - 2.375% 01/11/20273 000 000
0.14 683 804 665 874 USDCARNIVAL CORP - 144A - 10.5% 01/06/2030700 000
1.88 9 181 482 9 204 427 USDCCO HOLDINGS LLC / CCO HOLDINGS CAPITAL CORP - 144A - 5.125% 

01/05/2027
10 400 000

1.58 7 713 200 7 397 000 EURCHEPLAPHARM ARZNEIMITTEL GMBH - REGS - 3.5% 11/02/20278 000 000
0.39 1 922 700 1 816 000 EURCHEPLAPHARM ARZNEIMITTEL GMBH - REGS - 4.375% 15/01/20282 000 000
0.78 3 791 920 3 616 400 EURCIDRON AIDA FINCO SARL - REGS - 5% 01/04/20284 000 000
1.43 6 982 850 6 593 317 EURCIRSA FINANCE INTERNATIONAL SARL - REGS - 4.5% 15/03/20277 100 000
0.73 3 588 111 3 537 291 USDCONNECT FINCO SARL / CONNECT US FINCO LLC - 144A - 6.75% 

01/10/2026
4 000 000

0.45 2 218 800 1 968 875 EURCONTOURGLOBAL POWER HOLDINGS SA - REGS - 3.125% 01/01/20282 400 000
0.45 2 197 822 2 164 820 EURCOTY INC - REGS - 4,75% 15/04/20262 200 000
1.95 9 536 986 9 246 866 GBPCPUK FINANCE LTD 6.5% 28/08/20268 100 000
0.17 836 298 856 980 EURCTEC II GMBH - REGS - 5.25% 15/02/2030900 000
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126Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.61 2 977 732 2 997 494 EURCULLINAN HOLDCO SCSP - REGS - 4.625% 15/10/20263 370 000
0.15 739 745 679 084 USDDANAOS CORP - 144A - 8.5% 01/03/2028800 000
1.97 9 699 954 9 367 730 EURDELIVERY HERO SE 1% CV 30/04/202610 600 000
1.43 7 009 755 6 991 905 EURDEUTSCHE LUFTHANSA AG FRN 12/08/20757 086 000
1.29 6 281 218 6 180 667 USDDIRECTV HOLDINGS LLC / DIRECTV FINANCING CO INC - 144A - 5.875% 

15/08/2027
7 200 000

0.46 2 226 500 1 994 150 EURDOMETIC GROUP AB 2% 29/09/20282 500 000
1.27 6 191 024 5 951 585 CHFDUFRY ONE BV 0.75% CV 30/03/20266 000 000
0.77 3 753 160 3 645 905 CHFDUFRY ONE BV 3.625% 15/04/20263 500 000
1.95 9 576 288 8 776 763 EUREDREAMS ODIGEO SA - REGS - 5.5% 15/07/20279 600 000
1.80 8 800 356 8 456 592 GBPELECTRICITE DE FRANCE SA FRN PERPETUAL (ISIN FR0011401728)7 500 000
0.80 3 918 160 3 478 375 EURELIOR GROUP SA 3.75% 15/07/20264 000 000
0.50 2 432 404 2 600 000 EUREMERIA SASU - REGS - 7.75% 31/03/20282 600 000
0.94 4 587 252 4 117 109 GBPENCORE CAPITAL GROUP INC - REGS - 5.375% 15/02/20263 900 000
0.49 2 413 299 2 327 456 USDEVERGREEN ACQCO 1 LP / TVI INC - 144A - 9.75% 26/04/20282 552 000
0.16 773 704 689 760 EURFAURECIA SE 2.75% 15/02/2027800 000
0.47 2 293 030 2 307 270 EURFNAC DARTY SA 0.25% CV 23/03/202732 000
1.36 6 669 481 6 244 859 GBPFORD MOTOR CREDIT CO LLC 6.86% 05/06/20265 500 000
0.59 2 865 630 2 489 800 EURFORVIA SE 2.375% 15/06/20273 000 000
0.88 4 296 375 3 756 350 EURGRIFOLS SA - REGS - 2.25% 15/11/20274 500 000
0.30 1 473 915 1 410 450 EURGRUENENTHAL GMBH - REGS - 4.125% 15/05/20281 500 000
1.07 5 220 639 5 146 709 GBPHEATHROW FINANCE PLC FRN 01/03/20274 660 000
0.07 319 568 350 960 EURHEIMSTADEN AB 4.375% 06/03/2027400 000
0.51 2 499 232 2 373 715 USDHUDBAY MINERALS INC - 144A - 4.5% 01/04/20262 800 000
0.11 527 343 571 396 GBPICELAND BONDCO PLC - REGS - 4.375% 15/05/2028500 000
1.75 8 540 616 7 830 780 EURIHO VERWALTUNGS GMBH - REGS - 3.875% 15/05/20278 700 000
0.22 1 065 890 1 035 500 EURIHO VERWALTUNGS GMBH - REGS - 8.75% 15/05/20281 000 000
0.75 3 644 496 3 403 570 EURILIAD HOLDING SASU - REGS - 5.625% 15/10/20283 600 000
1.12 5 472 310 5 520 135 USDILIAD HOLDING SASU 6,5% 15/10/20266 000 000
0.57 2 791 714 2 593 523 EURIMA INDUSTRIA MACCHINE AUTOMATICHE SPA - REGS - 3.75% 15/01/20282 900 000
0.21 1 028 700 1 000 400 EURINEOS FINANCE PLC - REGS - 6.625% 15/05/20281 000 000
1.19 5 836 772 5 191 195 EURINEOS QUATTRO FINANCE 1 PLC - REGS - 3.75% 15/07/20265 950 000
0.02 88 555 84 577 USDINTELLIGENT PACKAGING LTD FINCO INC / INTELLIGENT PACKAGING LTD 

CO-ISSUER LLC 6% 15/09/2028
100 000

1.66 8 097 327 8 027 282 EURINTERNATIONAL DESIGN GROUP SPA - REGS - FRN 15/05/20268 100 000
0.98 4 776 165 4 595 625 EURIPD 3 BV - REGS - 8% 15/06/20284 500 000
0.52 2 521 575 2 174 525 EURJAGUAR LAND ROVER AUTOMOTIVE PLC - REGS - 4.5% 15/07/20282 500 000
0.14 705 155 648 568 USDJAGUAR LAND ROVER AUTOMOTIVE PLC 4.5% 01/10/2027800 000
0.64 3 110 810 2 946 479 GBPJERROLD FINCO PLC - REGS - 5.25% 15/01/20272 700 000
0.03 128 848 127 853 USDKAISER ALUMINUM CORP 4.625% 01/03/2028150 000
0.18 875 890 832 021 EURLABORATOIRE EIMER SELAS - REGS - 5% 01/02/20291 000 000
0.03 162 280 166 660 USDLBM ACQUISITION LLC 6.25% 15/01/2029200 000
0.29 1 410 000 1 425 000 EURLENZING AG FRN PERPETUAL 1 500 000
0.50 2 443 013 2 383 428 EURLHMC FINCO 2 SARL - REGS - 7.25% 02/10/20254 050 957
0.30 1 488 585 1 402 750 EURLORCA TELECOM BONDCO SA - REGS - 4% 18/09/20271 500 000
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127Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.32 1 578 690 1 500 000 EURLOTTOMATICA SPA/ROMA - REGS - 7.125% 01/06/20281 500 000
0.17 851 496 772 000 EURLOXAM SAS - REGS - 4.5% 15/02/2027850 000
1.86 9 074 611 8 514 353 EURLOXAM SAS 5.75% 15/07/20279 100 000
1.36 6 652 500 5 646 640 EURMAHLE GMBH 2.375% 14/05/20287 500 000
0.77 3 767 160 3 181 280 EURMOBILUX FINANCE SAS - REGS - 4.25% 15/07/20284 000 000
0.10 499 985 500 000 EURMONITCHEM HOLDCO 3 SA - REGS - 8.75% 01/05/2028500 000
1.27 6 198 450 6 119 000 EURMOONEY GROUP SPA - REGS - FRN 17/12/20266 200 000
1.48 7 221 986 7 280 521 USDNEXSTAR MEDIA INC - 144A - 5.625% 15/07/20278 200 000
0.41 1 995 340 1 831 325 EURNH HOTEL GROUP SA - REGS - 4% 02/07/20262 000 000
1.47 7 208 110 6 894 080 EURNIDDA HEALTHCARE HOLDING GMBH - REGS - 7.5% 21/08/20267 000 000
0.86 4 182 383 3 743 700 EURNOBIAN FINANCE BV - REGS - 3.625% 15/07/20264 250 000
0.08 414 954 450 140 EUROLYMPUS WATER US HOLDING CORP - REGS - 5.375% 01/10/2029450 000
0.32 1 571 880 1 500 000 EURPAPREC HOLDING SA 6.5% 17/11/20271 500 000
1.22 5 965 740 6 003 640 EURPEOPLECERT WISDOM ISSUER PLC - REGS - 5.75% 15/09/20266 000 000
0.27 1 340 014 1 300 000 EURPEU FIN PLC - REGS - 7.25% 01/07/20281 300 000
1.06 5 180 008 4 781 455 EURPICARD BONDCO SA - REGS - 5.375% 01/07/20275 300 000
0.41 1 984 420 1 693 740 EURPICARD GROUPE SAS - REGS - 3.875% 01/07/20262 000 000
0.22 1 079 913 1 054 332 USDPRIME SECURITY SERVICES BORROWER LLC / PRIME FINANCE INC - 144A 

- 6.25% 15/01/2028
1 200 000

1.25 6 105 223 5 457 848 GBPPUNCH FINANCE PLC - REGS - 6.125% 30/06/20265 200 000
0.06 284 292 279 795 EURQ-PARK HOLDING I BV - REGS - 2% 01/03/2027300 000
0.98 4 800 257 4 544 088 USDQVC INC 4.75% 15/02/20276 100 000
0.37 1 810 227 1 537 620 USDROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD 5.5% 31/08/20262 000 000
0.49 2 383 690 2 265 884 USDSABRE GLBL INC 11.25% 15/12/20272 600 000
0.59 2 878 758 2 561 556 EURSAPPI PAPIER HOLDING GMBH - REGS - 3.625% 15/03/20282 950 000
1.33 6 515 322 5 624 534 EURSARENS FINANCE CO NV 5.75% 21/02/20276 600 000
0.41 2 025 800 1 994 540 EURSCHAEFFLER AG 4.5% 14/08/20262 000 000
0.20 993 530 865 000 EURSCIL IV LLC / SCIL USA HOLDINGS LLC - REGS - 4.375% 01/11/20261 000 000
1.28 6 264 754 6 105 250 EURSCIL IV LLC / SCIL USA HOLDINGS LLC - REGS - 9.5% 15/07/20285 800 000
0.35 1 707 182 1 652 442 USDSEASPAN CORP - 144A - 5.5% 01/08/20292 000 000
0.02 89 834 82 711 USDSIX FLAGS ENTERTAINMENT CORP - 144A - 5.5% 15/04/2027100 000
0.32 1 566 570 1 500 000 EURSTENA INTERNATIONAL SA - REGS - 7.25% 15/02/20281 500 000
1.02 4 969 450 4 820 325 EURSUMMER BC HOLDCO B SARL - REGS - 5.75% 31/10/20265 000 000
0.36 1 756 778 1 714 260 EURTECHEM VERWALTUNGSGESELLSCHAFT 674 MBH - REGS - 6% 30/07/20262 000 000
1.76 8 604 730 8 463 433 EURTEREOS FINANCE GROUPE I SA - REGS - 4.75% 30/04/20278 600 000
0.21 1 050 760 1 000 000 EURTEREOS FINANCE GROUPE I SA - REGS - 7.25% 15/04/20281 000 000
0.77 3 766 680 3 390 000 EURTEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS II BV 1.875% 31/03/20274 000 000
0.69 3 378 089 3 318 525 CHFTEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS IV BV 1% 28/07/20253 235 000
0.14 707 532 619 620 EURTITAN HOLDINGS II BV - REGS - 5.125% 15/07/2029700 000
1.45 7 068 960 6 818 000 EURTK ELEVATOR MIDCO GMBH - REGS - 4.375% 15/07/20277 200 000
0.09 445 284 424 976 USDTRITON WATER HOLDINGS INC - 144A - 6.25% 01/04/2029500 000
0.10 492 858 504 376 USDTRONOX INC - 144A - 4.625% 15/03/2029600 000
1.95 9 559 245 8 985 464 EURTUI CRUISES GMBH - REGS - 6.5% 15/05/202610 500 000
0.69 3 376 765 2 815 400 EURUNIBAIL-RODAMCO SE FRN PERPETUAL 3 500 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.10 480 905 479 975 EURUNITED GROUP BV - REGS - 3.625% 15/02/2028500 000
0.03 148 011 150 000 EURUNITED GROUP BV - REGS - 4.625% 15/08/2028150 000
0.15 743 355 719 450 EURUNITED GROUP BV - REGS - 5.25% 01/02/2030750 000
0.15 731 490 607 118 EURVERISURE HOLDING AB - REGS - 3.25% 15/02/2027750 000
0.11 521 930 500 000 EURVERISURE HOLDING AB - REGS - 7.125% 01/02/2028500 000
0.11 525 725 500 000 EURVERISURE HOLDING AB - REGS - 9.25% 15/10/2027500 000
0.41 1 982 340 1 816 728 EURVERISURE MIDHOLDING AB - REGS - 5.25% 15/02/20292 000 000
0.47 2 273 275 2 077 400 EURVZ VENDOR FINANCING II BV - REGS - 2.875% 15/01/20292 500 000
0.24 1 192 644 1 153 355 EURWEBUILD SPA 3.875% 28/07/20261 200 000
0.48 2 365 000 2 053 125 EURWIZZ AIR FINANCE CO BV 1% 19/01/20262 500 000
1.97 9 687 282 9 364 999 EURWORLDLINE SA/FRANCE 0% CV 30/07/2026103 746
0.49 2 394 275 2 219 538 EURWP/AP TELECOM HOLDINGS III BV - REGS - 5.5% 15/01/20302 500 000
0.81 3 937 558 3 367 455 EURZF FINANCE GMBH 2.75% 25/05/20274 100 000
1.14 5 576 314 5 470 915 USDZIGGO BOND CO BV 6% 15/01/20276 204 000
1.41 6 875 680 6 459 648 EUR888 ACQUISITIONS LTD - REGS - 7.558% 15/07/20277 000 000

98.16479 773 976455 959 019Total Obligations

455 959 019 479 773 976 98.16
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

455 959 019 479 773 976 98.16Total Investissements
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48.12 Services de banque d’investissement et de courtage  18.40 Allemagne 
5.72 Transport industriel 17.21 France 
5.57 Voyages et loisirs 13.60 États-Unis d’Amérique 
5.14 Industrie générale 11.06 Pays-Bas 
4.84 Automobile et pièces détachées 9.94 Royaume-Uni 
4.38 Pharmacie et biotechnologie 8.39 Luxembourg 
2.79 Services aux consommateurs  4.06 Italie 
2.52 Prestataires de services de télécommunication  3.55 Espagne 
2.25 Électricité 1.95 Jersey 
1.98 Production alimentaire 1.84 Autriche 
1.98 Services d’assistance industriels 1.41 Gibraltar 
1.94 Vente au détail  1.33 Belgique 
1.69 Tabac 1.29 Suède 
1.54 Génie industriel 0.99 Canada 
1.47 Soins personnels, pharmacies et épiceries  0.69 Irlande 
0.94 Services financiers et de crédit 0.61 République tchèque 
0.69 Fonds de placement immobilier 0.58 Pologne 
0.67 Chimie 0.50 Îles Marshall 
0.61 Banques 0.37 Liberia 
0.59 Matériaux industriels 0.25 Finlande 
0.54 Métaux industriels et mine 0.14 Panama 
0.51 Aérospatiale et défense 98.16
0.46 Biens de loisir   
0.32 Services logiciels et informatiques   
0.32 Services de collecte des déchets   
0.24 Construction et matériaux   
0.18 Prestataires de soins de santé   
0.16 Matériel et équipement technologique   

98.16   

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024
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Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Obligations

1.25 1 239 539 1 252 867 EURABANCA CORP BANCARIA SA FRN 23/09/20331 000 000
1.13 1 127 555 1 137 630 EURADVANZIA BANK SA 7% 24/04/20281 000 000
0.88 878 309 887 097 EURALLWYN ENTERTAINMENT FINANCING UK PLC - REGS - 7.25% 30/04/2030750 000
0.98 978 090 979 590 USDAMERICAN AIRLINES INC/AADVANTAGE LOYALTY IP LTD - 144A - 5.75% 

20/04/2029
1 000 000

0.57 572 511 576 662 EURAMVER FINCO PLC 6.625% 15/07/2029500 000
1.02 1 015 450 1 018 730 USDAPOLLO DEBT SOLUTIONS BD 6.7% 29/07/20311 000 000
0.76 758 805 762 593 USDARCHROCK PARTNERS LP 6.625% 01/09/2032750 000
0.55 549 100 554 465 EURAVIS BUDGET FINANCE PLC - REGS - 7.25% 31/07/2030500 000
0.52 517 265 519 270 USDBANIJAY ENTERTAINMENT SASU - 144A - 8.125% 01/05/2029500 000
1.19 1 187 549 1 198 767 EURBAYER AG FRN 25/09/2083 (ISIN XS2684846806)1 000 000
0.88 871 758 875 486 EURBENTELER INTERNATIONAL AG - REGS - 9.375% 15/05/2028750 000
0.53 530 085 530 720 USDBRINKER INTERNATIONAL INC - 144A - 8,25% 15/07/2030500 000
0.77 769 493 771 705 USDBUILDERS FIRSTSOURCE INC 6.375% 01/03/2034750 000
0.80 797 963 800 370 USDBURFORD CAPITAL GLOBAL FINANCE LLC 9.25% 01/07/2031750 000
0.83 831 661 840 163 EURCECONOMY AG 6.25% 15/07/2029750 000
1.01 1 004 850 1 011 170 USDCENTERPOINT ENERGY INC VAR 15/02/20551 000 000
0.51 503 615 508 298 USDCENTERPOINT ENERGY INC 10% 15/11/2028500 000
0.54 542 630 544 495 USDCHART INDUSTRIES INC 9.5% 01/01/2031500 000
0.58 577 088 584 300 EURCHEPLAPHARM ARZNEIMITTEL GMBH - REGS - 7.5% 15/05/2030500 000
1.11 1 109 202 1 121 233 EURCIE PLASTIC OMNIUM SE 13/03/20291 000 000
0.57 571 437 579 157 EURCIRSA FINANCE INTER 6.5% 15/03/2029500 000
0.75 751 508 752 738 USDCLEVELAND CLIFFS INC 7% 15/03/2032750 000
1.05 1 046 760 1 047 690 USDCNX RESOURCES CORP 7,25% 01/03/20321 000 000
0.84 836 675 844 220 EURCONSTELLIUM SE 5.375% 15/08/2032750 000
0.81 808 883 811 755 USDCUSHMAN & WAKEFIELD US BORROWER LLC - 144A - 8.875% 01/09/2031750 000
0.90 894 995 904 388 EURDANA FINANCING LUXEMBOURG SARL - REGS - 8.5% 15/07/2031750 000
0.77 763 815 765 938 USDDAVITA INC 6.875% 01/09/2032750 000
0.53 526 015 525 910 USDDELEK LOG PT/FIN 8.625% 15/03/2029500 000
1.22 1 211 933 1 223 805 EURELECTRICITE DE FRANCE SA FRN PERPETUAL (ISIN FR001400EFQ6)1 000 000
0.87 866 039 874 575 EUREMERALD DEBT MERGER SUB LLC - REGS - 6.375% 15/12/2030750 000
1.04 1 032 370 1 036 250 USDENBRIDGE INC VAR 27/06/20541 000 000
1.07 1 066 620 1 067 240 USDENCORE CAPITAL GROUP INC 9.25% 01/04/20291 000 000
1.23 1 218 497 1 231 335 EURENEL SPA FRN PERPETUAL (ISIN XS2576550243)1 000 000
1.16 1 158 017 1 170 693 EURENERGIA GROUP ROI FINANCECO DAC - REGS - 6.875% 31/07/20281 000 000
1.01 1 009 680 1 016 340 USDENERGY TRANSFER VAR 01/10/20541 000 000
1.12 1 118 688 1 128 470 EURERAMET SA 6.5% 30/11/20291 000 000
1.16 1 153 456 1 165 539 EUREUROFINS SCIENTIFIC SE FRN PERPETUAL 1 000 000
1.00 992 490 996 080 USDFMG RESOURCES AUGUST 2006 PTY LTD - 144A - 5.875% 15/04/20301 000 000
1.13 1 128 363 1 136 612 EURFORVIA SE 5.5% 15/06/20311 000 000
0.56 562 167 567 626 EURGOLDSTORY SAS 6.75% 01/02/2030500 000
0.76 759 079 767 082 EURGOODYEAR EUROPE BV - REGS - 2.75% 15/08/2028750 000
0.80 797 325 798 938 USDGREYSTAR REAL ESTATE PARTNERS LLC 7.75% 01/09/2030750 000
0.88 878 167 887 113 EURGRUENENTHAL GMBH - REGS - 6.75% 15/05/2030750 000

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Tableau des investissements

Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield Upper Tier

USDUSD
% de  

l’actif net
Valeur de marchéCoûtDevise de 

CompartimentDénomination

Valeur 
nominale/ 

Quantité
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

1.01 1 009 590 1 012 300 USDHILTON GRAND VACATIONS BORROWER ESCROW LLC / HILTON GRAND 
VACATIONS BORROWER ESC 6.625% 15/01/2032

1 000 000

0.56 554 452 558 047 EURHOUSE OF HR GROUP BV 9% 03/11/2029500 000
1.18 1 179 834 1 188 771 EURIHO VERWALTUNGS GMBH - REGS - 8.75% 15/05/20281 000 000
0.58 576 186 579 196 EURILIAD HOLDING SAS 6.875% 15/04/2031500 000
1.00 999 660 1 007 480 USDINEOS FINANCE PLC 6.75% 15/05/20281 000 000
1.18 1 174 565 1 186 277 EURINEOS QUATTRO FINANCE 2 PLC - REGS - 8.5% 15/03/20291 000 000
0.88 874 020 879 620 USDINTESA SANPAOLO SPA 4.198% 01/06/20321 000 000
1.14 1 132 901 1 146 668 EURIWG US FINANCE LLC 6.5% 28/06/20301 000 000
0.50 502 395 502 330 USDJELD WEN INC 7.0% 01/09/2032500 000
0.87 864 337 872 501 EURLOXAM SAS 6.375% 15/05/2028750 000
0.96 952 140 956 420 USDMACY’S RETAIL HOLDINGS LLC 6.125% 15/03/20321 000 000
1.13 1 120 692 1 130 428 EURMAHLE GMBH 6.5% 02/05/20311 000 000
1.23 1 219 415 1 225 746 EURMAREX GROUP PLC 8.375% 02/02/20281 000 000
0.78 778 493 782 183 USDMINERAL RESOURCES LTD - 144A - 8.5% 01/05/2030750 000
0.56 556 466 562 289 EURMOTION FINCO SARL - REGS - 7.375% 15/06/2030500 000
1.14 1 137 749 1 161 093 EURMUENCHENER HYPOTHEKENBANK EG 7.125% 31/10/20281 000 000
0.80 799 305 801 255 USDNCL CORPORATION LTD 8.125% 15/01/2029750 000
0.50 497 720 498 610 USDNEPTUNE BIDCO US INC - 144A - 9.29% 15/04/2029500 000
0.55 544 645 548 682 EURNOBIAN FINANCE BV - REGS - 3.625% 15/07/2026500 000
0.81 802 403 804 443 USDNOVA CHEMICALS CORP 9.0% 15/02/2030750 000
0.71 702 450 706 560 USDOI EUROPEAN GROUP BV - 144A - 4.75% 15/02/2030750 000
1.17 1 167 292 1 177 984 EURPAPREC HOLDING SA 7.25% 17/11/20291 000 000
0.70 700 163 701 753 USDPARKLAND CORP - 144A - 4.625% 01/05/2030750 000
0.88 875 536 885 255 EURPIAGGIO & C SPA 6.5% 05/10/2030750 000
1.13 1 130 078 1 143 538 EURPLAYTECH PLC 5.875% 28/06/20281 000 000
0.81 806 648 832 525 EURPROGROUP AG 5.375% 15/04/2031750 000
1.18 1 171 964 1 184 002 EURRAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG FRN 20/12/20321 000 000
1.00 1 000 280 1 002 060 USDRAND PARENT LLC - 144A - 8.5% 15/02/20301 000 000
1.13 1 126 415 1 136 195 EURRCI BANQUE SA FRN 09/10/20341 000 000
1.02 1 016 080 1 016 200 USDRESIDEO FUNDING INC 6.50% 15/07/20321 000 000
0.80 798 960 800 400 USDRINGCENTRAL INC 8.5% 15/08/2030750 000
0.24 237 370 237 945 USDSCIH SALT HOLDINGS INC - 144A - 4.875% 01/05/2028250 000
1.05 1 048 400 1 055 370 USDSEALED AIR 7.25% 15/02/20311 000 000
1.11 1 104 587 1 114 946 EURSOFTBANK GROUP CORP 5.75% 08/07/20321 000 000
1.03 1 025 960 1 030 500 USDSOUTH BOW CAN INFRA HOLD VAR 01/03/20551 000 000
0.78 772 373 773 453 USDSTANDARD INDUSTR INC 6.5% 30/07/2032750 000
0.54 534 220 536 850 USDSTAR PARENT INC - 144A - 9% 01/10/2030500 000
1.03 1 027 600 1 033 340 USDSTENA INTERNATIONAL SA 7.625% 15/02/20311 000 000
1.09 1 083 430 1 083 770 USDTALEN ENERGY SUPPLY LLC 8.625% 01/06/20301 000 000
1.20 1 196 083 1 208 878 EURTDC NET A/S 6.5% 01/06/20311 000 000
0.57 563 600 568 386 EURTECHEM VERWALTUNGS 5.375% 15/07/2029500 000
1.23 1 218 563 1 230 387 EURTELEFONICA EUROPE BV FRN PERPETUAL 1 000 000
0.88 872 315 879 883 EURTEREOS FINANCE GROUPE I SA - REGS - 7.25% 15/04/2028750 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.97 969 918 981 784 EURTEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS II BV 7.875% 15/09/2031750 000
1.04 1 037 470 1 034 780 USDTRINET GROUP INC 7.125% 15/08/20311 000 000
1.05 1 044 620 1 051 380 USDTRINITY INDUSTRIES INC - 144A - 7.75% 15/07/20281 000 000
0.46 454 620 457 365 USDTRONOX INC - 144A - 4.625% 15/03/2029500 000
0.56 561 979 565 697 EURTUI AG 5.875% 15/03/2029500 000
0.28 282 619 285 458 EURTUI CRUISES GMBH 6.25% 15/04/2029250 000
1.00 997 890 999 860 USDUNICREDIT SPA - 144A - FRN 19/06/20321 000 000
0.95 950 063 961 772 EURUNIQA INSURANCE GROUP AG FRN 09/12/20411 000 000
0.58 581 643 586 317 EURUNITED GROUP BV 6.75% 15/02/2031500 000
0.55 549 631 554 790 EURUPFIELD BV 6.875% 02/07/2029500 000
1.05 1 048 840 1 052 230 USDVALLOUREC SACA 7.5% 15/04/20321 000 000
1.23 1 214 578 1 225 829 EURVAR ENERGI AS VAR 15/11/20831 000 000
0.84 832 710 835 013 USDVENTURE GLOBAL LNG INC 9.875% 01/02/2032750 000
0.58 577 724 582 532 EURVERISURE HOLDING AB - REGS - 7.125% 01/02/2028500 000
0.66 656 708 660 885 USDVMED O2 UK FINANCING I PLC - 144A - 4.75% 15/07/2031750 000
1.21 1 206 222 1 218 588 EURVODAFONE GROUP PLC FRN 30/08/20841 000 000
0.75 750 518 761 258 USDWALGREENS BOOTS ALLIANCE 8.125% 15/08/2029750 000
0.56 560 700 566 765 EURWEPA HYGIENEPRODUKTE GMBH 5.625% 15/01/2031500 000
0.54 535 550 534 585 USDWINDSOR HOLDINGS III LLC 8.5% 15/06/2030500 000
1.02 1 020 252 1 029 289 EURWINTERSHALL DEA FINANCE 2 BV FRN PERPETUAL (ISIN XS2286041947)1 000 000
1.05 1 042 000 1 046 350 USDXPO INC 7.125% 01/06/20311 000 000
1.04 1 036 680 1 039 280 USDZEGONA FINANCE PLC 8.625% 15/07/20291 000 000
1.17 1 165 366 1 174 513 EURZF EUROPE FINANCE BV 6.125% 13/03/20291 000 000
0.70 697 418 700 560 USDZIGGO BV 4.875% 15/01/2030750 000

96.1295 748 55196 426 504Total Obligations

96 426 504 95 748 551 96.12
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

96 426 504 95 748 551 96.12Total Investissements
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25.41 Services de banque d’investissement et de courtage  29.97 États-Unis d’Amérique 
7.72 Banques 12.19 France 
6.96 Industrie générale 9.73 Allemagne 
6.91 Pétrole, gaz et charbon 8.80 Pays-Bas 
5.10 Transport industriel 7.77 Royaume-Uni 
4.74 Prestataires de services de télécommunication  5.35 Luxembourg 
4.13 Automobile et pièces détachées 3.98 Italie 
3.50 Métaux industriels et mine 3.57 Canada 
3.24 Voyages et loisirs 3.01 Autriche 
2.46 Chimie 1.78 Australie 
2.44 Électricité 1.24 Espagne 
2.05 Construction et matériaux 1.22 Norvège 
1.77 Pharmacie et biotechnologie 1.20 Danemark 
1.61 Investissement et services immobiliers 1.16 Irlande 
1.42 Génie industriel 1.13 Île de Man 
1.41 Soins personnels, pharmacies et épiceries  1.11 Japon 
1.37 Matériaux industriels 0.98 Îles Caïmans 
1.17 Services de collecte des déchets 0.80 Bermudes 
1.16 Services aux consommateurs  0.58 Suède 
1.16 Équipements et services médicaux 0.55 Jersey 
1.09 Matériel et équipement technologique 96.12
1.07 Services financiers et de crédit   
1.04 Services d’assistance industriels   
1.01 Gaz, eau et services d’utilité publique multiples   
0.95 Assurance dommages   
0.88 Production alimentaire   
0.88 Biens de loisir   
0.83 Vente au détail    
0.80 Services logiciels et informatiques   
0.77 Prestataires de soins de santé   
0.55 Boissons   
0.52 Médias   

96.12   
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Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Actions

0.48 2 438 992 1 978 524 EURACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS SA59 314
0.22 1 094 318 911 104 EURAIR LIQUIDE SA6 486
0.07 366 328 456 062 EURAIXTRON SE21 114
0.93 4 714 032 4 675 570 EURAKZO NOBEL NV81 699
3.79 19 185 189 16 126 373 EURALLIANZ SE - REG68 299
0.13 641 028 645 407 EURAMADEUS IT GROUP SA - A10 519
1.26 6 373 949 6 325 261 EURARCADIS NV96 138
5.78 29 214 948 21 921 960 EURASML HOLDING NV35 979
1.09 5 536 522 4 103 825 EURASSICURAZIONI GENERALI SPA222 529
1.36 6 894 807 4 804 608 EURBANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA718 958
0.39 1 974 307 2 056 570 EURBANCO BPM SPA321 339
1.34 6 782 159 6 666 306 EURBANKINTER SA848 194
0.28 1 412 626 1 275 994 EURBPER BANCA279 175
1.37 6 930 728 6 748 323 EURBUREAU VERITAS SA232 263
0.92 4 646 586 4 577 595 EURCAIXABANK SA851 023
0.19 978 375 1 079 568 EURCAPGEMINI SE5 218
0.15 766 764 596 218 EURCARGOTEC OYJ16 245
0.11 545 797 520 964 EURCIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS SA19 633
1.84 9 314 770 8 672 350 EURCIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN SCA262 314
0.06 306 198 272 266 EURCOFACE SA21 059
0.11 535 496 535 700 EURCOFINIMMO SA8 672
0.18 900 245 787 191 EURCOVIVIO SA/FRANCE17 862
1.11 5 610 929 5 057 609 EURDANONE SA89 346
1.89 9 559 645 10 181 894 EURDASSAULT SYSTEMES SE270 965
1.86 9 405 835 8 259 500 EURDEUTSCHE BOERSE AG46 357
1.32 6 683 044 6 745 880 EUREDENRED SE174 903
0.76 3 838 364 3 564 579 EURELISA OYJ84 882
1.20 6 075 208 5 991 470 EURENGIE SA381 369
0.48 2 438 502 2 524 344 EURERG SPA99 612
1.89 9 572 598 8 810 552 EURESSILORLUXOTTICA SA44 690
0.12 615 446 537 966 EURETABLISSEMENTS FRANZ COLRUYT NV13 207
0.21 1 053 671 1 143 460 EUREURAZEO SE14 778
0.43 2 159 976 1 572 581 EURFERRARI NV4 830
0.34 1 707 075 1 675 200 EURFORTUM OYJ118 055
0.89 4 479 194 3 556 308 EURGALP ENERGIA SGPS SA238 763
0.57 2 881 080 2 641 122 EURGEA GROUP AG67 950
1.84 9 292 925 8 498 765 EURHANNOVER RUECK SE - REG36 258
1.19 6 039 781 5 690 362 EURHEIDELBERG MATERIALS AG63 138
1.91 9 650 313 8 829 563 EURHENKEL AG & CO KGAA - PFD116 606
1.37 6 937 833 6 757 114 EURHUGO BOSS AG183 492
3.18 16 062 742 14 857 159 EURIBERDROLA SA1 252 944
0.96 4 861 370 5 511 234 EURINDRA SISTEMAS SA287 315
2.67 13 481 598 9 571 938 EURINDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA275 247
0.06 303 078 292 396 EURJERONIMO MARTINS SGPS SA18 105
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.73 3 689 192 3 543 138 EURKBC GROUP NV52 448
0.64 3 212 928 2 468 452 EURKEMIRA OYJ144 857
0.39 1 953 119 2 145 415 EURKERING SA7 541
0.19 941 233 1 280 831 EURKION GROUP AG26 854
0.52 2 639 945 2 415 504 EURKNORR-BREMSE AG35 507
0.61 3 102 420 1 596 920 EURKONECRANES OYJ48 857
1.24 6 281 171 5 743 172 EURKONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV202 227
1.35 6 839 432 6 283 580 EURKONINKLIJKE KPN NV1 851 999
0.72 3 653 801 2 528 339 EURKONINKLIJKE VOPAK NV87 874
0.40 2 002 127 2 480 122 EURK+S AG186 940
0.10 509 534 530 969 EURLA FRANCAISE DES JEUX SAEM13 816
0.19 968 894 981 363 EURL’OREAL SA2 443
3.38 17 090 134 17 273 800 EURLVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE25 345
0.12 609 194 539 317 EURMAPFRE SA267 425
0.05 271 289 246 536 EURMERCIALYS SA23 387
0.68 3 463 366 3 015 652 EURMERCK KGAA19 695
1.34 6 756 197 7 177 562 EURMONCLER SPA121 909
2.96 14 947 626 11 130 147 EURMUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-GESELLSCHAFT AG IN 

MUENCHEN - REG
30 549

0.72 3 642 492 3 123 292 EURNOKIA OYJ915 659
0.27 1 363 759 1 523 284 EURPIRELLI & C SPA248 227
1.20 6 078 439 5 823 871 EURPUBLICIS GROUPE SA61 139
0.55 2 806 818 3 308 807 EURPUMA SE71 804
0.54 2 718 202 2 480 432 EURREDEIA CORP SA158 219
0.53 2 690 232 2 828 980 EURREXEL SA117 786
0.31 1 584 219 1 674 524 EURRWE AG48 551
2.75 13 922 219 13 193 277 EURSAFRAN SA70 332
0.89 4 503 048 4 353 915 EURSAMPO OYJ111 434
1.90 9 600 338 8 873 565 EURSANOFI SA94 865
6.15 31 071 104 20 613 254 EURSAP SE157 147
2.93 14 832 648 10 930 326 EURSCHNEIDER ELECTRIC SE64 574
0.96 4 865 999 4 494 978 EURSIEMENS AG - REG28 637
1.23 6 229 573 6 447 724 EURSODEXO SA77 386
0.46 2 336 987 2 488 875 EURSOLVAY SA73 722
1.70 8 589 571 9 596 998 EURSTMICROELECTRONICS NV298 560
0.06 323 459 317 210 EURSYMRISE AG2 717
0.57 2 875 701 2 325 663 EURTALANX AG36 939
0.37 1 854 441 2 151 042 EURTEAMVIEWER AG148 593
4.39 22 200 462 21 389 199 EURTOTALENERGIES SE356 978
0.87 4 379 030 3 452 301 EURUNICREDIT SPA117 149
0.75 3 804 141 3 683 481 EURUNIPOL GRUPPO SPA397 092
0.23 1 139 061 1 309 617 EURUNIVERSAL MUSIC GROUP NV48 204
0.41 2 076 623 2 649 669 EURVALEO SE214 749
0.30 1 514 763 1 581 918 EURVERBUND AG19 634
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.05 265 490 258 840 EURVIRBAC SACA764
1.19 6 043 017 4 684 590 EURWARTSILA OYJ ABP301 849
0.12 588 209 550 410 EURWENDEL SE6 411
2.26 11 442 092 9 829 558 EURWOLTERS KLUWER NV74 227

98.57498 538 110445 329 154Total Actions

445 329 154 498 538 110 98.57
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

445 329 154 498 538 110 98.57Total Investissements
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12.08 Assurance dommages 31.11 France 
9.69 Services logiciels et informatiques 26.32 Allemagne 
7.55 Matériel et équipement technologique 15.90 Pays-Bas 
7.22 Biens personnels 11.80 Espagne 
5.89 Banques 5.47 Italie 
5.27 Pétrole, gaz et charbon 5.30 Finlande 
4.83 Électricité 1.42 Belgique 
3.69 Médias 0.95 Portugal 
3.46 Matériel électronique et électrique 0.30 Autriche 
2.95 Automobile et pièces détachées 98.57
2.94 Construction et matériaux   
2.75 Aérospatiale et défense   
2.71 Chimie   
2.69 Services d’assistance industriels   
2.67 Vente au détail    
2.64 Pharmacie et biotechnologie   
2.62 Génie industriel   
2.18 Services de banque d’investissement et de   
2.11 Prestataires de services de télécommunication    
1.91 Produits ménagers et construction de logements   
1.89 Équipements et services médicaux   
1.51 Gaz, eau et services d’utilité publique multiples   
1.44 Transport industriel   
1.42 Soins personnels, pharmacies et épiceries    
1.23 Voyages et loisirs   
1.11 Production alimentaire   
1.06 Industrie générale   
0.72 Matériel de télécommunications   
0.34 Fonds de placement immobilier   

98.57   
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Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Actions

0.43 1 670 367 1 269 128 CHFABB LTD29 143
0.10 393 798 359 125 USDABBVIE INC2 006
0.31 1 218 344 1 221 339 GBPADMIRAL GROUP PLC31 770
0.66 2 563 592 2 047 892 USDADOBE INC4 463
0.30 1 163 084 1 155 391 USDAFLAC INC10 539
0.36 1 409 048 1 405 203 USDAGILENT TECHNOLOGIES INC9 859
0.31 1 199 893 1 163 435 EURAIB GROUP PLC199 084
0.10 372 327 371 450 USDAKAMAI TECHNOLOGIES INC3 656
0.32 1 253 031 926 646 USDALLEGION PLC9 025
0.47 1 848 779 1 772 250 EURALLIANZ SE - REG5 946
1.48 5 758 491 4 657 578 USDALPHABET CLASS - A35 246
1.00 3 894 945 2 863 469 USDALPHABET INC23 590
0.21 823 272 762 488 USDALTRIA GROUP INC15 311
1.94 7 554 120 5 521 971 USDAMAZON.COM INC42 320
0.51 1 980 742 1 178 413 USDAMERICAN EXPRESS CO7 658
0.45 1 769 850 1 765 584 USDAMERICAN TOWER CORP7 899
0.31 1 218 004 1 254 344 USDAPA CORP42 752
4.84 18 788 763 12 158 055 USDAPPLE INC82 047
0.53 2 061 170 1 327 013 USDAPPLIED MATERIALS INC10 449
0.37 1 433 755 1 197 627 USDARCH CAPITAL GROUP LTD12 678
0.43 1 689 863 1 083 841 USDARISTA NETWORKS INC4 782
0.33 1 303 081 1 169 491 AUDARISTOCRAT LEISURE LTD35 104
0.32 1 256 013 970 306 JPYASICS CORP63 600
0.11 438 616 447 534 EURASML HOLDING NV488
0.34 1 324 603 899 038 EURASSICURAZIONI GENERALI SPA48 098
0.32 1 236 416 958 829 USDASSURANT INC6 297
0.26 1 010 423 947 649 USDAT&T INC50 775
0.33 1 274 170 1 179 347 USDAUTODESK INC4 931
0.46 1 809 418 1 792 695 USDAUTOMATIC DATA PROCESSING INC6 558
0.35 1 364 312 1 178 901 USDAVALONBAY COMMUNITIES INC6 044
0.33 1 287 617 1 177 793 USDAVERY DENNISON CORP5 804
0.32 1 261 883 1 175 518 GBPAVIVA PLC190 285
0.01 47 189 45 358 USDBANK OF AMERICA CORP1 158
0.48 1 882 264 1 329 921 USDBERKSHIRE HATHAWAY INC - B3 955
0.32 1 257 008 992 668 USDBEST BUY CO INC12 520
0.33 1 290 520 1 291 882 AUDBRAMBLES LTD104 335
0.60 2 349 330 1 556 671 USDBROADCOM INC14 429
0.34 1 318 455 1 142 661 USDBROADRIDGE FINANCIAL SOLUTIONS INC6 194
0.03 122 202 238 827 GBPBURBERRY GROUP PLC13 924
0.32 1 243 561 1 129 284 USDBURLINGTON STORES INC4 636
0.34 1 337 085 1 330 916 USDCARDINAL HEALTH INC11 862
0.33 1 303 185 1 271 543 USDCARLISLE COS INC3 075
0.56 2 162 239 2 000 542 USDCATERPILLAR INC6 072
0.35 1 365 906 1 082 921 USDCBRE GROUP INC11 863
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.37 1 424 244 1 150 052 USDCENCORA INC5 945
0.32 1 235 806 852 434 USDCH ROBINSON WORLDWIDE INC11 939
0.33 1 270 115 1 075 401 USDCHECK POINT SOFTWARE TECHNOLOGIES LTD6 598
0.37 1 422 241 1 278 002 USDCHENIERE ENERGY INC7 677
0.08 329 632 330 130 JPYCHUGAI PHARMACEUTICAL CO LTD6 500
0.34 1 317 381 1 112 778 EURCIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN SCA33 516
0.45 1 747 904 1 414 250 USDCIGNA GROUP4 831
0.41 1 583 671 1 486 236 USDCINTAS CORP1 967
0.33 1 300 517 1 291 891 USDCLOROX CO8 215
0.73 2 838 940 2 822 487 USDCOCA-COLA CO39 174
0.33 1 269 944 861 064 EURCOCA-COLA EUROPACIFIC PARTNERS PLC15 803
0.42 1 646 277 1 412 714 USDCOLGATE-PALMOLIVE CO15 458
0.53 2 051 735 2 053 902 AUDCOMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA21 677
0.85 3 315 192 2 597 818 USDCOSTCO WHOLESALE CORP3 715
0.33 1 285 511 1 253 441 EURCREDIT AGRICOLE SA82 046
0.39 1 523 387 1 273 631 GBPCRH PLC17 188
0.37 1 450 211 1 354 214 USDCROWN CASTLE INC12 946
0.32 1 263 932 1 112 708 USDCROWN HOLDINGS INC13 980
0.37 1 423 468 1 248 247 USDCUMMINS INC4 550
0.41 1 577 287 1 308 420 JPYDAIICHI SANKYO CO LTD37 600
0.31 1 196 343 614 767 USDDAVITA INC7 927
0.38 1 495 171 1 415 305 SGDDBS GROUP HOLDINGS LTD53 600
0.34 1 320 942 831 954 USDDECKERS OUTDOOR CORP1 377
0.07 259 041 177 430 USDDELL TECHNOLOGIES INC2 242
0.36 1 411 548 1 412 435 EURDEUTSCHE BOERSE AG6 285
0.19 733 407 757 974 USDDEVON ENERGY CORP16 378
0.35 1 345 088 1 410 627 USDDIAMONDBACK ENERGY INC6 894
0.32 1 258 021 740 114 USDDICK’S SPORTING GOODS INC5 309
0.31 1 203 571 1 198 238 EURD’IETEREN GROUP4 965
0.36 1 383 771 1 409 181 USDDISCOVER FINANCIAL SERVICES9 976
0.32 1 238 614 1 223 061 USDDOCUSIGN INC20 919
0.34 1 332 347 1 308 746 USDDOVER CORP7 162
0.42 1 630 738 1 540 068 USDDUKE ENERGY CORP14 311
0.35 1 344 702 1 208 639 USDEBAY INC22 753
0.40 1 550 728 1 190 693 USDECOLAB INC6 125
0.01 58 067 49 551 USDEDWARDS LIFESCIENCES CORP830
0.36 1 397 655 1 303 370 USDELECTRONIC ARTS INC9 206
0.49 1 909 576 1 736 036 USDELEVANCE HEALTH INC3 429
0.71 2 750 457 1 928 010 USDELI LILLY & CO2 865
0.33 1 297 491 1 257 012 USDEMCOR GROUP INC3 301
0.39 1 513 983 1 510 218 EURENEL SPA199 267
0.30 1 170 790 1 159 188 EURENGIE SA66 398
0.40 1 567 739 1 581 857 USDEOG RESOURCES INC12 170
0.09 331 119 327 405 USDEQUITY RESIDENTIAL4 422
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.19 744 658 735 884 EURERSTE GROUP BANK AG13 588
0.33 1 282 333 1 023 377 SEKESSITY AB42 144
0.33 1 277 170 1 201 868 USDEXPEDITORS INTERNATIONAL OF WASHINGTON INC10 349
0.35 1 373 647 1 329 137 USDEXXON MOBIL CORP11 647
0.31 1 212 705 1 180 641 USDFACTSET RESEARCH SYSTEMS INC2 868
0.36 1 407 186 1 074 029 GBPFERGUSON ENTERPRISES INC6 908
0.17 642 533 633 805 USDFIDELITY NATIONAL INFORMATION SERVICES INC7 793
0.09 368 249 376 285 EURFINECOBANK BANCA FINECO SPA21 540
0.32 1 259 592 1 250 458 USDFOX CORP30 447
0.35 1 366 287 1 368 354 JPYFUJITSU LTD74 300
0.32 1 241 247 1 235 075 USDF5 NETWORKS INC6 110
0.31 1 204 479 810 989 EURGALP ENERGIA SGPS SA58 004
0.36 1 394 215 1 231 566 USDGARTNER INC2 834
0.31 1 226 019 1 208 834 EURGEA GROUP AG26 123
0.32 1 227 645 1 052 795 CADGILDAN ACTIVEWEAR INC26 938
0.44 1 715 090 1 724 860 USDGILEAD SCIENCES INC21 710
0.36 1 417 002 1 170 769 CHFGIVAUDAN SA - REG276
0.34 1 316 512 934 134 USDGODADDY INC7 864
0.43 1 667 673 1 663 943 GBPGSK PLC76 581
0.35 1 379 152 928 501 USDHARTFORD FINANCIAL SERVICES GROUP INC11 879
0.42 1 615 985 1 277 998 USDHCA HEALTHCARE INC4 085
0.32 1 257 926 1 226 969 EURHEIDELBERG MATERIALS AG11 880
0.34 1 306 408 1 109 789 EURHENKEL AG & CO KGAA - PFD14 261
0.34 1 340 675 1 261 284 USDHEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO69 214
0.07 289 479 157 139 JPYHITACHI LTD11 800
0.37 1 445 329 1 407 624 CHFHOLCIM AG - REG15 006
0.33 1 285 623 1 278 027 USDHOLOGIC INC15 825
0.61 2 390 828 2 287 764 USDHOME DEPOT INC6 488
0.27 1 032 544 871 822 JPYHOYA CORP7 300
0.35 1 360 006 1 360 514 USDHP INC37 590
0.42 1 642 971 1 493 691 EURIBERDROLA SA115 780
0.31 1 195 698 1 197 507 JPYIDEMITSU KOSAN CO LTD164 400
0.34 1 309 218 1 280 250 USDIDEXX LABORATORIES INC2 720
0.10 393 608 274 832 EURINDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA7 260
0.32 1 251 676 1 027 447 GBPINFORMA PLC114 198
0.32 1 254 558 1 155 580 AUDINSURANCE AUSTRALIA GROUP LTD244 904
0.57 2 211 302 2 057 789 USDINTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP10 940
0.39 1 515 073 1 329 441 EURINTESA SANPAOLO SPA363 595
0.01 40 888 35 610 USDINTUITIVE SURGICAL INC83
0.37 1 425 534 1 421 227 USDIQVIA HOLDINGS INC5 667
0.39 1 534 796 968 662 JPYITOCHU CORP29 000
0.17 670 406 641 276 USDJOHNSON & JOHNSON4 042
1.23 4 772 054 3 831 135 USDJPMORGAN CHASE & CO21 228
0.33 1 295 080 1 293 795 USDKELLANOVA16 066

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global

(suite)Tableau des investissements

USDUSD
% de  

l’actif net
Valeur de marchéCoûtDevise de 

CompartimentDénomination

Valeur 
nominale/ 

Quantité



141Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.32 1 226 232 1 130 388 CADKEYERA CORP40 937
0.37 1 454 990 1 387 869 USDKIMBERLY-CLARK CORP10 058
0.31 1 208 674 1 168 147 GBPKINGFISHER PLC323 607
0.31 1 196 845 1 076 853 CADKINROSS GOLD CORP132 432
0.46 1 778 983 1 699 318 USDKLA CORP2 171
0.31 1 206 555 1 194 232 EURKLEPIERRE SA40 282
0.31 1 206 900 1 153 407 EURKNORR-BREMSE AG14 665
0.32 1 227 788 902 696 JPYKONAMI GROUP CORP13 600
0.31 1 220 915 737 674 NOKKONGSBERG GRUPPEN ASA11 526
0.32 1 254 086 1 071 480 EURKONINKLIJKE KPN NV306 789
0.03 127 880 128 074 JPYKYOWA KIRIN CO LTD5 600
0.31 1 205 161 1 198 134 EURLA FRANCAISE DES JEUX SAEM29 522
0.40 1 569 771 1 093 755 USDLAM RESEARCH CORP1 912
0.34 1 304 910 699 882 USDLENNOX INTERNATIONAL INC2 211
0.32 1 230 278 981 790 CHFLOGITECH INTERNATIONAL SA - REG13 588
0.06 239 838 223 911 USDMANHATTAN ASSOCIATES INC907
0.34 1 325 444 1 475 716 JPYMARUBENI CORP77 600
0.17 659 759 632 800 USDMASTERCARD INC1 365
0.03 98 368 92 868 JPYMATSUKIYOCOCOKARA & CO6 100
0.41 1 585 612 1 241 934 USDMCKESSON CORP2 826
0.03 122 951 130 306 USDMERCK & CO INC1 038
0.34 1 312 903 1 229 046 EURMERCK KGAA6 745
1.21 4 714 206 3 104 143 USDMETA PLATFORMS INC9 043
3.70 14 397 587 9 765 524 USDMICROSOFT CORP34 515
0.32 1 242 767 1 433 267 USDMOLSON COORS BEVERAGE CO - B23 027
0.42 1 622 711 1 416 104 USDMOODY’S CORP3 327
0.41 1 592 228 1 205 396 USDMOTOROLA SOLUTIONS INC3 602
0.21 831 627 762 893 JPYMS&AD INSURANCE GROUP HOLDINGS INC36 200
0.41 1 583 115 1 089 283 EURMUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-GESELLSCHAFT AG IN 

MUENCHEN - REG
2 923

0.02 60 827 61 947 CHFNESTLE SA567
0.33 1 281 805 864 565 USDNETAPP INC10 618
0.29 1 124 264 1 107 238 USDNETFLIX INC1 603
0.32 1 258 554 849 273 GBPNEXT PLC9 421
0.25 990 134 993 151 JPYNITTO DENKO CORP11 900
0.64 2 472 206 2 035 955 CHFNOVARTIS AG - REG20 540
0.94 3 664 062 2 355 667 DKKNOVO NORDISK A/S26 320
0.17 659 777 658 765 DKKNOVOZYMES A/S - B9 500
4.67 18 194 615 6 132 672 USDNVIDIA CORP152 422
0.35 1 348 352 1 329 909 USDNVR INC147
0.16 622 186 603 789 USDNXP SEMICONDUCTORS NV2 427
0.39 1 513 503 1 221 626 USDONEOK INC16 387
0.23 910 016 912 474 CADOPEN TEXT CORP28 602
0.30 1 187 032 1 188 285 AUDORICA LTD98 508
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.31 1 206 106 1 106 437 NOKORKLA ASA135 619
0.36 1 388 627 1 328 260 SGDOVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD124 400
0.33 1 278 130 865 463 USDOWENS CORNING7 575
0.32 1 252 393 677 897 DKKPANDORA A/S7 146
0.31 1 208 642 1 213 495 USDPAYCOM SOFTWARE INC7 425
0.40 1 558 621 1 477 957 USDPAYPAL HOLDINGS INC21 519
0.33 1 279 885 889 450 USDPENTAIR PLC14 431
0.41 1 591 774 1 549 155 USDPNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC8 600
0.18 686 160 657 305 USDPROCTER & GAMBLE CO4 000
0.51 2 001 459 1 278 727 USDPROGRESSIVE CORP7 936
0.36 1 405 454 1 140 310 USDPUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROUP INC17 405
0.33 1 287 121 917 630 EURPUBLICIS GROUPE SA11 696
0.34 1 336 379 672 824 USDPULTEGROUP INC10 151
0.02 85 911 84 286 USDPURE STORAGE INC - A1 675
0.33 1 267 135 1 249 316 AUDQBE INSURANCE GROUP LTD118 275
0.58 2 239 633 1 890 965 USDQUALCOMM INC12 776
0.33 1 283 701 1 140 731 USDQUEST DIAGNOSTICS INC8 178
0.06 218 874 170 645 AUDREA GROUP LTD1 473
0.48 1 857 594 1 668 890 USDREGENERON PHARMACEUTICALS INC1 568
0.09 335 538 332 530 USDREGIONS FINANCIAL CORP14 327
0.36 1 387 548 1 377 015 USDRESMED INC5 663
0.64 2 481 708 2 522 039 USDSALESFORCE INC9 813
0.04 148 429 145 432 USDSEAGATE TECHNOLOGY HOLDINGS PLC1 491
0.30 1 178 822 1 246 816 JPYSG HOLDINGS CO LTD108 600
0.07 269 634 263 137 CHFSIG GROUP AG12 752
0.29 1 129 540 1 131 249 JPYSOFTBANK CORP80 700
0.33 1 284 123 1 254 157 USDSOLVENTUM CORP 20 030
0.33 1 283 850 1 135 609 JPYSOMPO HOLDINGS INC54 500
0.32 1 264 501 1 150 533 CHFSONOVA HOLDING AG3 627
0.38 1 482 367 1 484 610 JPYSONY GROUP CORP15 200
0.34 1 325 225 1 244 438 GBPSSE PLC53 438
0.35 1 363 154 1 355 544 CADSUN LIFE FINANCIAL INC25 009
0.33 1 268 021 1 269 360 AUDSUNCORP GROUP LTD105 765
0.31 1 222 985 1 029 065 CHFSWISS PRIME SITE AG - REG10 854
0.36 1 388 890 1 060 874 CHFSWISS RE AG10 185
0.33 1 291 581 912 504 USDSYNCHRONY FINANCIAL25 698
0.35 1 360 882 816 163 USDTARGA RESOURCES CORP9 264
0.40 1 559 089 1 370 215 USDTARGET CORP10 149
0.04 164 659 165 667 USDTE CONNECTIVITY LTD1 072
0.32 1 244 483 1 236 209 USDTELEFLEX INC5 076
0.31 1 218 960 1 225 177 NOKTELENOR ASA98 186
0.31 1 211 021 769 306 SEKTELE2 AB106 453
0.35 1 352 095 1 223 569 GBPTESCO PLC290 874
0.45 1 760 198 1 931 180 USDTESLA INC8 221
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.49 1 899 891 1 804 473 USDTJX COS INC16 201
0.40 1 565 526 995 425 JPYTOKIO MARINE HOLDINGS INC41 400
0.42 1 648 808 761 574 USDTRANE TECHNOLOGIES PLC4 559
0.19 748 778 739 665 USDUBER TECHNOLOGIES INC10 239
0.13 508 795 530 050 USDULTA BEAUTY INC1 442
0.51 1 999 193 1 864 752 GBPUNILEVER PLC31 007
0.28 1 090 286 956 501 USDUNITED THERAPEUTICS CORP2 999
0.38 1 491 435 1 271 212 USDUNITEDHEALTH GROUP INC2 527
0.34 1 332 633 891 964 USDVERALTO CORP11 853
0.31 1 207 604 1 194 529 EURVERBUND AG14 141
0.03 117 238 112 847 USDVERTIV HOLDINGS CO1 412
0.22 843 205 742 120 USDVISA INC3 051
0.09 347 149 306 867 USDWALMART INC4 495
0.32 1 230 309 771 730 EURWARTSILA OYJ ABP55 519
0.08 307 939 288 980 USDWESTINGHOUSE AIR BRAKE TECHNOLOGIES CORP1 816
0.39 1 504 277 1 375 014 USDWILLIAMS COS INC32 866
0.32 1 253 568 1 322 710 USDWILLIAMS-SONOMA INC9 332
0.31 1 219 658 890 771 USDWIX.COM LTD7 320
0.38 1 473 864 1 224 720 USDWORKDAY INC5 600
0.37 1 431 089 921 265 USDWW GRAINGER INC1 453
0.31 1 196 036 832 791 JPYYOKOGAWA ELECTRIC CORP42 600
0.42 1 630 309 1 606 983 USDZOETIS INC8 885
0.42 1 632 690 1 503 158 CHFZURICH INSURANCE GROUP AG2 819
0.36 1 394 332 623 933 GBP3I GROUP PLC33 374
0.41 1 613 452 1 238 509 USD3M CO11 979

97.62379 985 480309 883 602Total Actions

309 883 602 379 985 480 97.62
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

309 883 602 379 985 480 97.62Total Investissements
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14.20 Matériel et équipement technologique 65.45 États-Unis d’Amérique 
12.33 Services logiciels et informatiques 5.40 Japon 

7.21 Vente au détail  3.94 Royaume-Uni 
6.01 Pharmacie et biotechnologie 3.66 Suisse 
5.94 Assurance dommages 2.87 Allemagne 
4.31 Banques 2.53 Australie 
4.02 Pétrole, gaz et charbon 1.92 France 
3.73 Services d’assistance industriels 1.81 Irlande 
3.30 Soins personnels, pharmacies et épiceries  1.52 Canada 
2.85 Construction et matériaux 1.43 Danemark 
2.63 Génie industriel 1.21 Italie 
2.11 Industrie générale 0.94 Norvège 
2.11 Services de banque d’investissement et de courtage  0.74 Singapour 
2.05 Prestataires de soins de santé 0.64 Israël 
2.02 Équipements et services médicaux 0.64 Suède 
1.82 Électricité 0.59 Pays-Bas 
1.63 Fonds de placement immobilier 0.52 Espagne 
1.50 Prestataires de services de télécommunication  0.50 Autriche 
1.37 Boissons 0.37 Bermudes 
1.34 Matériel électronique et électrique 0.32 Finlande 
1.34 Transport industriel 0.31 Belgique 
1.32 Chimie 0.31 Portugal 
1.30 Assurance vie 97.62
1.26 Médias   
1.16 Matériel de télécommunications   
1.11 Services financiers et de crédit   
1.06 Gaz, eau et services d’utilité publique multiples   
1.06 Biens de loisir   
1.01 Biens personnels   
0.79 Automobile et pièces détachées   
0.68 Produits ménagers et construction de logements   
0.67 Investissement et services immobiliers   
0.66 Production alimentaire   
0.54 Services aux consommateurs    
0.33 Matériaux industriels   
0.33 Voyages et loisirs   
0.31 Métaux précieux et exploitation minière   
0.21 Tabac   

97.62   

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Classement économique et géographique des investissements

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global

Classement économique Classement géographique% %
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Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Actions

1.04 630 166 662 665 SEKAFRY AB38 822
0.98 598 347 1 103 511 USDALTUS POWER INC212 279
3.30 2 007 885 1 812 350 USDAPPLIED MATERIALS INC11 267
0.44 264 684 381 082 USDARRAY TECHNOLOGIES INC43 663
2.72 1 653 148 1 736 651 EURBAYERISCHE MOTOREN WERKE AG - PFD21 140
3.86 2 343 934 2 827 629 CADBORALEX INC - A108 357
1.86 1 128 669 1 201 113 CADBROOKFIELD RENEWABLE CORP - A43 802
1.81 1 099 287 885 591 CADCGI INC10 801
0.73 441 067 355 024 AUDCODAN LTD/AUSTRALIA46 483
1.46 888 626 1 050 542 JPYDAIHEN CORP21 700
2.09 1 267 353 1 182 863 EURD’IETEREN GROUP5 787
1.84 1 116 916 1 186 913 USDEATON CORP PLC4 028
2.09 1 268 816 1 866 462 EUREDP RENOVAVEIS SA87 686
1.82 1 102 962 1 090 211 EURENCAVIS AG 63 755
5.61 3 417 968 3 701 806 USDENPHASE ENERGY INC31 257
1.15 697 050 705 978 HKDESR GROUP LTD497 400
4.77 2 906 985 1 384 858 USDFIRST SOLAR INC14 152
1.94 1 178 933 1 177 908 JPYFUJI ELECTRIC CO LTD21 800
0.74 451 249 421 444 USDGENERAC HOLDINGS INC3 191
1.96 1 189 784 1 180 738 USDGIBRALTAR INDUSTRIES INC18 903
2.96 1 800 419 1 676 821 EURGREENVOLT-ENERGIAS RENOVAVEIS SA216 918
1.04 630 501 599 145 EURGRENERGY RENOVABLES SA18 991
1.86 1 129 757 1 114 312 JPYGS YUASA CORP66 200
1.93 1 174 634 818 243 JPYHITACHI LTD53 000
2.08 1 263 168 1 049 288 CADHYDRO ONE LTD41 135
1.42 860 541 1 364 483 CADINNERGEX RENEWABLE ENERGY INC141 072
0.60 362 819 413 604 GBPITM POWER PLC612 148
1.38 838 949 792 161 JPYNAGASE & CO LTD42 400
3.07 1 867 131 2 652 406 USDNEXTRACKER INC50 817
3.80 2 307 358 1 787 110 EURNORDEX SE160 122
1.04 629 622 682 640 JPYNTN CORP371 300
2.11 1 284 228 1 193 969 JPYORIX CORP56 800
1.98 1 201 794 1 404 726 SEKOX2 AB227 999
0.59 360 379 381 815 EURPIAGGIO & C SPA133 970
3.26 1 980 901 1 306 747 USDREPUBLIC SERVICES INC10 531
1.41 856 337 737 405 JPYRICOH CO LTD90 800
0.91 550 057 391 884 EURSAP SE2 782
1.84 1 115 188 1 392 997 NOKSCATEC ASA161 420
1.97 1 199 264 686 215 EURSCHNEIDER ELECTRIC SE5 221
1.94 1 180 691 950 200 JPYSG HOLDINGS CO LTD120 400
0.85 515 252 1 148 705 USDSHOALS TECHNOLOGIES GROUP INC105 813
1.51 917 837 942 125 JPYSOFTBANK GROUP CORP17 600
1.30 792 951 765 455 JPYSONY GROUP CORP9 000
0.79 481 435 471 674 EURSPIE SA13 190
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

3.58 2 176 733 2 568 369 USDSUNNOVA ENERGY INTERNATIONAL INC216 870
1.90 1 154 732 1 191 651 JPYTDK CORP18 900
0.76 458 877 494 440 EURVERBIO VEREINIGTE BIOENERGIE AG26 540
1.52 921 716 1 138 979 DKKVESTAS WIND SYSTEMS A/S44 384
1.08 655 355 933 461 EURVOLTALIA SA79 437
1.53 930 187 915 570 JPYWEST HOLDINGS CORP55 300
1.83 1 111 855 836 624 CADWSP GLOBAL INC7 383
2.13 1 293 589 796 070 JPYYOKOGAWA ELECTRIC CORP51 000

98.1859 658 08659 514 633Total Actions

59 514 633 59 658 086 98.18
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

59 514 633 59 658 086 98.18Total Investissements
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27.26 Énergie alternative 28.59 États-Unis d’Amérique 
16.42 Électricité 23.45 Japon 
10.01 Matériel et équipement technologique 12.85 Canada 

6.04 Matériel électronique et électrique 9.99 Allemagne 
4.58 Automobile et pièces détachées 3.84 France 
4.58 Construction et matériaux 3.13 Espagne 
3.26 Services de collecte des déchets 3.01 Suède 
2.94 Biens de loisir 2.96 Portugal 
2.88 Services d’assistance industriels 2.09 Belgique 
2.71 Services logiciels et informatiques 1.84 Irlande 
2.11 Services de banque d’investissement et de courtage  1.84 Norvège 
2.09 Vente au détail  1.52 Danemark 
1.94 Transport industriel 1.15 Îles Caïmans 
1.86 Industrie générale 0.73 Australie 
1.78 Génie industriel 0.60 Royaume-Uni 
1.53 Produits ménagers et construction de logements 0.59 Italie 
1.51 Prestataires de services de télécommunication 98.18
1.42 Pétrole, gaz et charbon   
1.38 Chimie   
1.15 Investissement et services immobiliers   
0.73 Matériel de télécommunications   

98.18   

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024
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Swiss Life Funds (LUX) Equity Alternative Energy Impact
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Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Actions

4.60 8 804 070 7 545 467 USDAECOM97 316
1.52 2 893 604 1 847 239 CADAECON GROUP INC233 334
1.06 2 031 491 2 047 906 SEKAFRY AB125 152
1.54 2 932 697 3 881 987 USDAIRBNB INC27 672
0.78 1 483 307 1 537 076 USDAMERICAN WATER WORKS CO INC11 472
3.86 7 368 448 7 236 847 USDAMGEN INC24 432
2.22 4 234 503 3 243 225 USDANALOG DEVICES INC19 959
4.51 8 615 685 7 636 369 EURARCADIS NV129 950
1.60 3 050 608 2 746 457 EURARGENX SE6 517
1.04 1 987 536 1 849 701 GBPAUTO TRADER GROUP PLC196 710
3.87 7 397 979 4 399 794 USDBADGER METER INC39 571
0.20 377 104 411 861 NOKBAKKAFROST P/F7 696
3.60 6 872 223 6 605 210 CADBCE INC217 157
0.67 1 286 275 1 199 868 AUDCARSALES.COM LTD55 426
0.20 390 298 367 222 USDCECO ENVIRONMENTAL CORP14 923
0.81 1 553 939 1 421 481 EURCOFINIMMO SA25 165
0.19 357 849 456 271 USDCORE & MAIN INC8 247
0.26 500 105 392 940 JPYDAISEKI CO LTD21 100
1.44 2 751 249 2 685 322 USDDANAHER CORP11 308
0.18 341 064 189 350 USDEATON CORP PLC1 230
0.77 1 476 452 1 238 469 JPYEBARA CORP120 700
2.25 4 298 722 5 687 901 USDENERGY RECOVERY INC292 996
2.84 5 413 357 5 273 040 JPYFUJI ELECTRIC CO LTD100 100
0.26 488 805 1 059 582 NOKGRIEG SEAFOOD ASA113 485
0.38 717 676 868 043 JPYIBIDEN CO LTD22 900
2.99 5 707 906 6 297 188 USDIDEX CORP30 599
4.44 8 485 026 8 415 676 USDITRON INC91 881
1.65 3 155 904 3 079 448 JPYKURITA WATER INDUSTRIES LTD87 200
0.86 1 636 531 1 543 760 SGDNETLINK NBN TRUST2 698 500
3.77 7 191 626 7 195 035 JPYNGK INSULATORS LTD597 000
0.25 472 453 313 824 JPYNGK SPARK PLUG CO LTD17 700
4.15 7 914 642 5 975 882 JPYNICHIREI CORP291 500
0.60 1 154 757 688 109 USDPENTAIR PLC14 412
0.38 717 289 675 446 AUDPRO MEDICUS LTD7 765
0.91 1 728 901 1 529 687 USDPROLOGIS INC14 972
3.81 7 274 401 7 306 628 EURPROSUS NV216 952
2.32 4 430 743 4 012 686 AUDREA GROUP LTD33 006
1.48 2 823 876 2 484 083 USDREALTY INCOME CORP50 326
0.19 358 954 308 996 GBPRENEWI PLC45 669
0.72 1 369 726 1 318 507 USDROYALTY PHARMA PLC52 227
4.30 8 211 016 7 892 914 USDRPM INTERNATIONAL INC78 183
0.19 364 794 364 932 EURSECHE ENVIRONNEMENT SACA3 730
0.42 809 757 832 706 SEKSECTRA AB38 214
0.30 577 373 571 599 EURSES SA118 557
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

1.46 2 783 076 2 711 119 JPYTAKUMA CO LTD276 200
0.23 434 208 353 524 NOKTOMRA SYSTEMS ASA31 023
1.17 2 238 107 2 168 614 USDTRADE DESK INC - A23 700
2.74 5 222 772 4 597 588 USDUNITED RENTALS INC7 799
2.03 3 871 247 4 005 822 EURVALMET OYJ149 469
1.64 3 123 314 2 776 757 USDVEEVA SYSTEMS INC15 973
1.47 2 803 577 2 769 211 USDVERTEX PHARMACEUTICALS INC6 258
0.27 523 476 514 198 EURWIENERBERGER AG17 531
4.67 8 932 487 7 042 094 CADWSP GLOBAL INC59 314
4.62 8 839 866 5 691 865 USDXYLEM INC/NY71 147
0.23 431 497 407 478 USDZOETIS INC2 603

94.91181 214 348165 674 004Total Actions

165 674 004 181 214 348 94.91
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

165 674 004 181 214 348 94.91Total Investissements
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19.15 Génie industriel 46.95 États-Unis d’Amérique 
13.29 Construction et matériaux 15.52 Japon 

9.19 Matériel et équipement technologique 9.92 Pays-Bas 
8.92 Matériel électronique et électrique 9.79 Canada 
7.87 Pharmacie et biotechnologie 3.37 Australie 
7.67 Services logiciels et informatiques 2.03 Finlande 
5.52 Fonds de placement immobilier 1.95 Royaume-Uni 
4.60 Production alimentaire 1.49 Suède 
4.30 Industrie générale 0.86 Singapour 
4.17 Services d’assistance industriels 0.81 Belgique 
3.60 Prestataires de services de télécommunication  0.78 Irlande 
1.87 Équipements et services médicaux 0.48 Norvège 
1.54 Voyages et loisirs 0.30 Luxembourg 
1.04 Médias 0.27 Autriche 
0.85 Services de collecte des déchets 0.20 Îles Féroé 
0.78 Gaz, eau et services d’utilité publique multiples 0.19 France 
0.30 Matériel de télécommunications 94.91
0.25 Automobile et pièces détachées   

94.91   

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Classement économique et géographique des investissements

Swiss Life Funds (LUX) Equity Environment & Biodiversity Impact

Classement économique Classement géographique% %
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Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Actions

4.22 4 485 150 3 227 396 USDACUITY BRANDS INC19 492
1.70 1 809 455 1 952 238 USDADVANCED MICRO DEVICES INC13 482
2.00 2 129 014 2 773 469 USDALEXANDRIA REAL ESTATE EQUITIES INC19 709
0.65 690 714 3 658 434 EURALFEN N.V.46 248
3.43 3 645 524 4 052 961 EURALSTOM SA197 322
0.69 728 185 465 909 USDAMPHENOL CORP - A11 950
1.39 1 471 630 1 178 366 GBPBELLWAY PLC40 853
1.87 1 987 296 1 393 160 USDBOOZ ALLEN HAMILTON HOLDING CORP13 854
0.76 808 428 768 802 SGDCAPITALAND ASCENDAS REIT405 000
3.67 3 899 664 3 162 882 CADCGI INC38 316
0.58 615 840 1 400 803 USDCHARGEPOINT HOLDINGS INC362 592
0.99 1 051 665 1 066 473 USDCISCO SYSTEMS INC23 033
1.85 1 964 431 1 620 609 USDCOUSINS PROPERTIES INC76 269
4.73 5 016 245 4 661 548 JPYDAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD180 100
0.88 935 872 748 188 CADDESCARTES SYSTEMS GROUP INC10 274
0.58 621 281 605 012 USDDOUGLAS EMMETT INC42 981
2.68 2 849 409 2 029 542 CADELEMENT FLEET MANAGEMENT CORP152 084
1.24 1 319 863 1 276 231 USDEVGO INC322 507
1.70 1 809 050 1 836 415 CADFIRST CAPITAL REAL ESTATE INVESTMENT TRUST155 547
1.39 1 480 635 1 159 502 GBPFIRSTGROUP PLC794 309
2.68 2 843 156 2 924 618 SGDFRASERS LOGISTICS & COMMERCIAL TRUST3 763 400
1.86 1 970 924 1 814 706 USDHIGHWOODS PROPERTIES INC67 710
0.56 593 556 516 246 EURJENOPTIK AG21 123
0.70 741 727 668 194 EURMERCIALYS SA63 942
4.49 4 772 004 2 162 095 USDMERITAGE HOMES CORP26 668
4.23 4 494 364 3 256 356 USDMICROSOFT CORP11 926
2.74 2 916 357 4 180 971 HKDMTR CORP LTD914 000
2.69 2 852 948 3 134 368 JPYNET ONE SYSTEMS CO LTD135 000
5.70 6 047 763 939 121 USDNVIDIA CORP56 080
2.77 2 941 899 2 852 707 CADOPEN TEXT CORP102 349
4.34 4 607 492 2 609 113 USDOWENS CORNING30 226
3.28 3 485 690 3 047 443 USDPROGRESS SOFTWARE CORP66 351
2.62 2 779 585 3 250 591 CADRIOCAN REAL ESTATE INVESTMENT TRUST222 337
2.53 2 692 719 3 100 947 CADROGERS COMMUNICATIONS INC - B73 531
1.20 1 280 151 867 465 USDSALESFORCE INC5 603
3.40 3 615 508 1 897 721 EURSAP SE18 286
1.79 1 900 513 1 655 118 CADSTANTEC INC25 688
0.43 454 375 521 539 EURTALGO SA116 806
2.83 3 007 312 3 251 836 AUDTELSTRA GROUP LTD1 248 379
2.18 2 317 856 1 355 040 USDTOPBUILD CORP6 528
1.97 2 095 756 2 076 571 USDVERIZON COMMUNICATIONS INC55 524
1.34 1 426 715 1 267 983 CADWEST FRASER TIMBER CO LTD17 848
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

1.52 1 615 751 1 353 802 CADWSP GLOBAL INC10 729

94.85100 773 47287 742 491Total Actions

87 742 491 100 773 472 94.85
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

87 742 491 100 773 472 94.85Total Investissements
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Swiss Life Funds (LUX) Equity Green Buildings & Infrastructure Impact

(suite)Tableau des investissements

EUREUR
% de  

l’actif net
Valeur de marchéCoûtDevise de 

CompartimentDénomination
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22.70 Services logiciels et informatiques 44.97 États-Unis d’Amérique 
14.05 Construction et matériaux 21.51 Canada 
12.31 Fonds de placement immobilier 7.41 Japon 
10.60 Produits ménagers et construction de logements 4.13 France 

8.08 Matériel et équipement technologique 3.96 Allemagne 
7.34 Prestataires de services de télécommunication  3.44 Singapour 
4.14 Voyages et loisirs 2.83 Australie 
3.99 Matériel électronique et électrique 2.78 Royaume-Uni 
3.11 Transport industriel 2.74 Hong Kong (Chine) 
2.44 Investissement et services immobiliers 0.65 Pays-Bas 
1.87 Services d’assistance industriels 0.43 Espagne 
1.34 Matériaux industriels 94.85
1.24 Énergie alternative   
0.99 Matériel de télécommunications   
0.65 Services de banque d’investissement et de courtage    

94.85   

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Classement économique et géographique des investissements

Swiss Life Funds (LUX) Equity Green Buildings & Infrastructure Impact

Classement économique Classement géographique% %
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Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Actions

1.60 3 649 000 2 857 047 USDABBVIE INC20 575
0.28 632 583 595 385 USDADOBE INC1 219
0.10 235 675 178 129 EURALLIANZ SE - REG839
1.43 3 268 754 2 843 929 USDALTRIA GROUP INC67 290
1.17 2 665 151 1 854 389 USDAMGEN INC8 837
0.70 1 590 179 1 634 829 USDANNALY CAPITAL MANAGEMENT INC87 310
0.47 1 067 653 741 446 USDAPPLIED MATERIALS INC5 991
0.80 1 813 628 1 702 098 EURASSICURAZIONI GENERALI SPA72 895
0.26 596 503 661 553 AUDAURIZON HOLDINGS LTD287 910
0.77 1 756 811 1 537 243 USDAUTOMATIC DATA PROCESSING INC7 048
0.73 1 669 017 1 568 352 GBPAVIVA PLC278 583
1.28 2 911 375 2 331 351 EURAXA SA84 633
0.12 284 467 288 920 USDBAKER HUGHES CO8 953
0.18 401 505 318 390 EURBANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA41 867
0.19 442 884 393 110 EURBANCO BPM SPA72 084
0.76 1 724 543 1 728 907 CADBANK OF NOVA SCOTIA38 244
0.11 240 621 253 699 EURBAYERISCHE MOTOREN WERKE AG - PFD3 077
0.28 633 112 584 422 GBPBERKELEY GROUP HOLDINGS PLC10 699
0.32 724 360 556 206 USDBEST BUY CO INC7 986
0.13 305 519 270 056 USDBLACKROCK INC375
0.71 1 610 267 1 517 901 HKDBOC HONG KONG HOLDINGS LTD565 184
0.33 752 930 823 678 SEKBOLIDEN AB27 181
0.53 1 200 270 965 831 AUDBRAMBLES LTD107 412
0.72 1 635 817 1 748 255 JPYBRIDGESTONE CORP46 400
0.82 1 872 414 2 033 151 USDBRISTOL-MYERS SQUIBB CO41 493
1.32 3 022 104 2 535 204 GBPBRITISH AMERICAN TOBACCO PLC89 752
0.74 1 679 188 1 611 225 USDBROADRIDGE FINANCIAL SOLUTIONS INC8 732
0.16 354 590 508 346 GBPBURBERRY GROUP PLC44 722
0.00 147 131 SGDCAPITALAND INTEGRATED COMMERCIAL TRUST100
0.34 776 442 637 735 USDCH ROBINSON WORLDWIDE INC8 303
1.34 3 056 573 3 149 791 USDCHEVRON CORP22 868
2.12 4 861 958 4 149 246 USDCISCO SYSTEMS INC106 484
0.82 1 873 576 1 659 223 USDCLOROX CO13 100
0.44 1 003 665 1 034 529 EURCNH INDUSTRIAL NV108 763
2.80 6 419 248 5 021 275 USDCOCA-COLA CO98 047
0.83 1 896 820 1 765 511 EURCOCA-COLA EUROPACIFIC PARTNERS PLC26 127
0.36 813 779 810 029 USDCOMCAST CORP22 764
0.33 743 709 685 201 USDCONAGRA BRANDS INC26 385
1.22 2 778 598 2 869 185 USDCONOCOPHILLIPS27 029
0.16 364 346 327 868 USDCONSOLIDATED EDISON INC3 971
0.81 1 852 292 1 755 726 USDCROWN CASTLE INC18 303
0.71 1 616 679 1 508 358 USDCUMMINS INC5 720
0.52 1 181 927 1 165 694 SGDDBS GROUP HOLDINGS LTD46 900
0.32 721 049 587 219 USDDECKERS OUTDOOR CORP832
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.22 509 501 578 608 GBPDIAGEO PLC17 356
0.68 1 559 258 1 631 146 USDDIAMONDBACK ENERGY INC8 846
0.74 1 689 853 1 612 723 NOKDNB BANK ASA88 410
0.53 1 199 683 1 158 350 USDECOLAB INC5 245
0.10 227 682 218 458 USDELECTRONIC ARTS INC1 660
0.66 1 498 953 1 365 629 EURELISA OYJ33 148
0.53 1 214 080 1 089 712 CADENBRIDGE INC33 404
0.54 1 235 142 1 178 280 EURENEL SPA179 945
0.71 1 622 673 1 626 194 USDEOG RESOURCES INC13 943
0.26 586 025 666 160 NOKEQUINOR ASA24 408
0.68 1 541 705 1 486 343 USDEXPEDITORS INTERNATIONAL OF WASHINGTON INC13 828
0.43 970 871 986 734 JPYFANUC CORP36 500
0.14 322 925 309 709 USDFASTENAL CO5 235
1.03 2 341 964 2 092 144 USDGENERAL MILLS INC35 860
0.79 1 794 897 1 678 290 USDGILEAD SCIENCES INC25 149
0.62 1 420 969 1 355 803 NOKGJENSIDIGE FORSIKRING ASA88 665
0.16 366 036 415 184 USDHALLIBURTON CO13 032
0.00 690 994 HKDHANG LUNG PROPERTIES LTD1 000
0.22 498 176 569 478 HKDHANG SENG BANK LTD45 614
0.15 344 657 312 747 USDHEALTHPEAK PROPERTIES INC17 123
0.26 589 080 659 299 USDHEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO33 663
0.40 907 136 802 062 HKDHKT TRUST & HKT LTD790 362
2.80 6 402 226 5 561 546 USDHOME DEPOT INC19 231
0.21 485 580 413 089 JPYHOYA CORP3 800
0.48 1 090 469 1 045 813 EURIBERDROLA SA85 060
0.39 891 867 968 957 USDIDEXX LABORATORIES INC2 051
0.35 793 819 620 314 EURINDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA16 207
0.73 1 662 185 1 662 185 EURINPOST SA99 771
1.98 4 537 653 3 508 933 USDINTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP24 849
0.18 420 639 389 382 USDINTERPUBLIC GROUP OF COS INC14 278
0.79 1 792 981 1 628 141 JPYITOCHU CORP37 500
0.00 2 164 1 977 JPYJAPAN TOBACCO INC83
3.53 8 077 677 7 941 949 USDJOHNSON & JOHNSON53 908
0.38 858 078 711 571 EURKBC GROUP NV12 199
1.05 2 393 703 2 214 150 JPYKDDI CORP78 557
1.11 2 539 190 1 890 280 USDKELLANOVA34 867
0.90 2 044 765 1 928 470 USDKIMBERLY-CLARK CORP15 646
1.04 2 367 341 1 974 261 USDKINDER MORGAN121 484
0.10 224 169 195 714 EURKONINKLIJKE KPN NV60 701
0.24 554 122 490 416 EURLA FRANCAISE DES JEUX SAEM15 025
0.57 1 292 566 1 390 023 GBPLEGAL & GENERAL GROUP PLC486 445
0.00 30 29 HKDLINK REIT7
0.66 1 499 759 1 388 176 USDMCDONALD’S CORP5 751
0.10 232 393 236 466 USDMEDTRONIC PLC2 904
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.55 1 259 511 1 225 397 USDMOLSON COORS BEVERAGE CO - B25 832
0.27 613 079 647 626 GBPNATIONAL GRID PLC51 709
0.15 338 696 267 594 EURNESTE OYJ16 014
1.26 2 878 932 3 240 724 CHFNESTLE SA29 705
0.25 577 937 464 966 USDNEWMONT CORP11 982
1.52 3 457 006 2 851 723 USDNEXTERA ENERGY INC47 529
0.23 515 075 532 447 EURNORDEA BANK ABP48 228
0.84 1 920 941 1 464 110 CHFNOVARTIS AG - REG17 666
0.13 293 114 149 296 USDNVIDIA CORP2 718
1.16 2 638 964 2 299 618 USDONEOK INC31 627
0.51 1 155 690 976 562 SGDOVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD114 600
0.62 1 405 875 1 359 634 USDPAYCHEX INC - AK942011 861
0.18 402 787 353 347 USDPENTAIR PLC5 027
1.78 4 058 440 3 798 673 USDPEPSICO INC25 985
1.38 3 136 665 5 100 535 USDPFIZER INC119 682
0.46 1 060 033 864 161 USDPHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC9 517
0.10 234 767 210 923 GBPPHOENIX GROUP HOLDINGS PLC34 966
0.39 896 861 853 626 EURPOSTE ITALIANE SPA71 463
0.61 1 391 178 1 414 315 USDPPG INDUSTRIES INC11 870
3.27 7 483 198 6 788 391 USDPROCTER & GAMBLE CO48 287
0.27 605 417 575 690 USDPRUDENTIAL FINANCIAL INC5 531
1.04 2 371 872 1 855 800 USDPUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROUP INC32 513
0.74 1 680 792 1 742 530 AUDQBE INSURANCE GROUP LTD173 657
0.81 1 840 967 1 713 530 CHFROCHE HOLDING AG6 020
0.53 1 216 260 1 198 661 EURSAMPO OYJ30 098
0.11 242 880 237 269 EURSANOFI SA2 400
0.64 1 464 002 1 594 365 USDSCHLUMBERGER NV36 838
0.79 1 812 224 1 677 614 JPYSG HOLDINGS CO LTD184 800
0.27 608 144 595 548 EURSIEMENS AG - REG3 579
0.35 797 823 794 693 HKDSINO LAND CO LTD824 000
0.00 1 265 1 123 JPYSOFTBANK CORP100
0.65 1 493 986 1 319 837 JPYSOMPO HOLDINGS INC70 200
0.24 547 292 639 338 NZDSPARK NEW ZEALAND LTD269 713
0.12 274 338 237 935 USDSTARBUCKS CORP3 211
0.22 503 564 565 034 USDSTEEL DYNAMICS INC4 664
0.08 190 048 217 620 JPYSUMITOMO METAL MINING CO LTD7 500
0.76 1 731 069 1 739 735 SEKSVENSKA HANDELSBANKEN AB185 293
0.00 3 320 2 880 HKDSWIRE PACIFIC LTD - A433
0.39 900 676 802 616 HKDSWIRE PROPERTIES LTD540 800
1.03 2 360 568 1 895 767 CHFSWISS RE AG19 161
0.11 247 554 229 074 USDSYNCHRONY FINANCIAL5 452
0.17 388 561 421 019 USDT ROWE PRICE GROUP INC4 056
0.23 527 534 474 477 USDTARGA RESOURCES CORP3 975
0.39 880 307 873 940 USDTARGET CORP6 343
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.75 1 700 096 1 598 256 NOKTELENOR ASA151 580
0.63 1 442 676 1 134 433 SEKTELE2 AB140 373
2.08 4 767 221 3 696 360 USDTEXAS INSTRUMENTS INC24 619
0.33 748 162 630 248 JPYTOKIO MARINE HOLDINGS INC21 900
0.30 673 580 603 852 EURTOTALENERGIES SE10 831
0.68 1 540 949 1 279 647 JPYTOYOTA MOTOR CORP90 000
0.75 1 704 562 1 215 576 USDTRANE TECHNOLOGIES PLC5 217
0.24 554 600 512 263 AUDTRANSURBAN GROUP66 773
0.31 702 014 584 928 GBPUNILEVER PLC12 052
0.75 1 706 490 2 216 814 USDUNITED PARCEL SERVICE INC - B14 694
0.76 1 739 834 1 538 275 USDUNITEDHEALTH GROUP INC3 263
0.35 793 092 852 035 EURUPM-KYMMENE OYJ25 935
0.55 1 252 222 1 286 473 EURVERBUND AG16 231
1.90 4 345 362 4 934 488 USDVERIZON COMMUNICATIONS INC115 124
0.83 1 894 377 1 641 194 USDVICI PROPERTIES INC62 631
0.17 398 714 843 561 USDWALGREENS BOOTS ALLIANCE INC47 712
0.73 1 669 784 1 598 797 USDWILLIAMS COS INC40 382
0.15 348 052 398 309 USDWILLIAMS-SONOMA INC2 868
0.66 1 502 500 1 826 687 AUDWOODSIDE ENERGY GROUP LTD90 150
0.29 653 113 566 385 USDWW GRAINGER INC734
0.72 1 638 463 1 640 086 USDZOETIS INC9 884
1.32 3 014 380 2 582 512 CHFZURICH INSURANCE GROUP AG5 761
0.44 1 001 692 698 975 GBP3I GROUP PLC26 539
0.36 823 910 546 932 USD3M CO6 771

99.22226 332 117210 422 511Total Actions

210 422 511 226 332 117 99.22
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

210 422 511 226 332 117 99.22Total Investissements
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11.76 Pharmacie et biotechnologie 60.76 États-Unis d’Amérique 
9.93 Pétrole, gaz et charbon 5.72 Japon 
7.41 Assurance dommages 5.27 Suisse 
6.20 Boissons 5.23 Royaume-Uni 
6.08 Prestataires de services de télécommunication  2.43 Australie 
5.48 Soins personnels, pharmacies et épiceries  2.37 Norvège 
5.18 Banques 2.07 Hong Kong (Chine) 
4.30 Vente au détail  1.92 France 
4.28 Électricité 1.92 Italie 
4.23 Transport industriel 1.91 Finlande 
3.73 Production alimentaire 1.72 Suède 
3.22 Tabac 1.29 Canada 
3.14 Services logiciels et informatiques 1.03 Irlande 
2.69 Matériel et équipement technologique 1.02 Singapour 
2.13 Matériel de télécommunications 1.00 Espagne 
2.06 Assurance vie 0.73 Luxembourg 
2.01 Industrie générale 0.64 Curaçao 
1.81 Services d’assistance industriels 0.55 Autriche 
1.58 Investissement et services immobiliers 0.54 Pays-Bas 
1.50 Automobile et pièces détachées 0.48 Allemagne 
1.48 Services de banque d’investissement et de courtage  0.38 Belgique 
1.13 Génie industriel 0.24 Nouvelle-Zélande 
0.96 Fonds de placement immobilier 99.22
0.78 Voyages et loisirs   
0.76 Prestataires de soins de santé   
0.75 Construction et matériaux   
0.70 Fiducies de placement immobilier hypothécaires   
0.63 Métaux industriels et mine   
0.53 Chimie   
0.49 Équipements et services médicaux   
0.47 Biens personnels   
0.39 Matériel électronique et électrique   
0.35 Matériaux industriels   
0.28 Produits ménagers et construction de logements   
0.27 Gaz, eau et services d’utilité publique multiples   
0.25 Métaux précieux et exploitation minière   
0.18 Médias   
0.10 Biens de loisir   

99.22   

Swiss Life Funds (LUX)
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Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global High Dividend
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Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Actions

0.66 735 181 592 967 USDABBVIE INC3 745
0.55 606 961 417 398 USDACCENTURE PLC - A1 775
0.15 167 153 181 660 USDADOBE INC291
0.31 339 523 324 757 EURAIB GROUP PLC56 333
0.44 494 637 471 912 USDAKAMAI TECHNOLOGIES INC4 857
0.22 240 305 217 175 USDALLIANT ENERGY CORP4 124
0.54 598 891 440 204 USDAMGEN INC1 794
0.17 184 174 177 424 USDANSYS INC573
0.21 235 792 191 790 USDAON PLC - A686
0.74 820 694 704 002 USDARCH CAPITAL GROUP LTD7 257
0.22 244 562 234 378 EURARGENX SE472
0.45 503 513 480 796 USDARTHUR J GALLAGHER & CO1 721
0.23 252 321 249 961 JPYASAHI KASEI CORP35 600
0.60 667 093 499 150 EURASSICURAZIONI GENERALI SPA24 223
0.38 426 669 369 222 USDASSURANT INC2 173
0.62 685 912 570 654 USDAUTOMATIC DATA PROCESSING INC2 486
0.70 779 463 436 441 USDAUTOZONE INC245
0.41 459 755 439 874 CADBANK OF NOVA SCOTIA9 211
0.22 249 307 262 383 CHFBANQUE CANTONALE VAUDOISE2 327
0.50 555 399 324 175 USDBERKSHIRE HATHAWAY INC - B1 167
0.28 308 341 330 071 HKDBOC HONG KONG HOLDINGS LTD97 772
0.22 245 215 170 480 AUDBRAMBLES LTD19 825
0.45 503 402 514 560 JPYBRIDGESTONE CORP12 900
0.26 292 357 401 870 USDBRISTOL-MYERS SQUIBB CO5 853
0.45 502 988 498 640 USDBROADRIDGE FINANCIAL SOLUTIONS INC2 363
0.15 165 066 133 967 JPYBROTHER INDUSTRIES LTD8 900
0.20 220 668 133 894 USDBROWN & BROWN INC2 099
0.25 280 012 294 125 USDBUNGE GLOBAL SA2 762
0.42 472 174 453 101 EURCAIXABANK SA78 127
0.50 561 637 433 210 JPYCANON INC16 300
0.29 320 125 278 831 USDCARDINAL HEALTH INC2 840
0.68 757 310 410 581 USDCBOE GLOBAL MARKETS INC3 687
1.17 1 305 657 1 069 988 USDCENCORA INC5 450
0.23 257 670 251 174 JPYCENTRAL JAPAN RAILWAY CO11 100
0.71 792 875 696 077 CADCGI INC7 038
0.26 290 449 229 371 USDCH ROBINSON WORLDWIDE INC2 806
0.42 463 348 359 339 USDCHECK POINT SOFTWARE TECHNOLOGIES LTD2 407
0.27 303 271 251 034 USDCHENIERE ENERGY INC1 637
0.23 252 847 250 840 USDCHEVRON CORP1 709
0.52 577 170 497 181 USDCHUBB LTD2 031
0.66 739 241 651 378 USDCHURCH & DWIGHT CO INC7 256
0.45 496 042 444 108 USDCIGNA GROUP1 371
1.52 1 693 090 1 562 757 USDCISCO SYSTEMS INC33 500
0.27 295 881 250 240 USDCLOROX CO1 869
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160Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.19 206 104 196 120 HKDCLP HOLDINGS LTD23 000
0.90 997 187 829 115 USDCOCA-COLA CO13 760
0.56 627 498 506 463 USDCOLGATE-PALMOLIVE CO5 892
0.17 189 571 183 252 USDCONAGRA BRANDS INC6 076
0.22 239 638 169 324 JPYCONCORDIA FINANCIAL GROUP LTD42 500
0.86 952 430 793 264 USDCONSOLIDATED EDISON INC9 378
0.28 310 563 289 430 GBPCRH PLC3 504
0.33 370 102 344 490 USDCUMMINS INC1 183
0.24 265 610 241 686 EURDANONE SA3 821
0.25 278 950 272 155 SGDDBS GROUP HOLDINGS LTD10 000
0.16 174 591 130 907 USDDECKERS OUTDOOR CORP182
0.28 310 553 310 100 CADDESCARTES SYSTEMS GROUP INC3 080
0.70 773 670 574 792 EURDEUTSCHE TELEKOM AG - REG27 186
0.23 255 789 259 932 USDDIAMONDBACK ENERGY INC1 311
0.21 228 289 212 651 CADDOLLARAMA INC2 254
0.18 196 781 177 875 USDDTE ENERGY CO1 574
1.18 1 312 476 1 251 776 USDDUKE ENERGY CORP11 518
0.31 350 148 274 526 USDECOLAB INC1 383
0.63 695 639 581 778 USDELECTRONIC ARTS INC4 582
0.86 953 396 883 305 USDELEVANCE HEALTH INC1 712
0.74 820 817 276 981 USDELI LILLY & CO855
0.50 553 948 552 421 EURELISA OYJ11 067
0.28 308 278 281 726 USDEXPEDITORS INTERNATIONAL OF WASHINGTON INC2 498
0.26 293 945 265 541 GBPFERGUSON ENTERPRISES INC1 443
0.54 600 749 421 589 JPYFUJIFILM HOLDINGS CORP22 400
0.16 178 371 146 056 JPYFUJITSU LTD9 700
0.25 283 033 201 911 EURGALP ENERGIA SGPS SA13 630
0.15 166 282 159 144 USDGARTNER INC338
0.24 264 256 187 864 USDGEN DIGITAL INC9 987
0.26 291 876 282 253 USDGENERAL DYNAMICS CORP975
1.42 1 585 030 1 627 547 USDGENERAL MILLS INC21 926
0.79 879 191 798 869 USDGILEAD SCIENCES INC11 129
0.23 251 569 201 883 CHFGIVAUDAN SA - REG49
0.64 716 347 615 491 USDGODADDY INC4 279
0.18 194 864 278 918 HKDHANG SENG BANK LTD16 119
0.42 466 737 466 169 JPYHANKYU HANSHIN HOLDINGS INC15 200
0.17 184 947 175 373 USDHARTFORD FINANCIAL SERVICES GROUP INC1 593
0.25 274 173 234 933 EURHENKEL AG & CO KGAA3 296
0.14 153 290 182 459 USDHERSHEY CO794
0.22 249 336 235 667 USDHESS CORP1 806
0.16 173 258 165 346 HKDHKT TRUST & HKT LTD136 376
0.39 428 879 541 910 USDHORMEL FOODS CORP13 176
0.43 482 788 661 547 USDHUMANA INC1 362
0.30 336 257 293 935 EURIBERDROLA SA23 696
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161Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.37 413 395 455 362 USDINCYTE CORP6 296
0.57 630 098 384 839 EURINDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA11 622
0.19 213 069 210 200 JPYINPEX CORP14 300
0.73 814 490 589 620 CADINTACT FINANCIAL CORP4 328
1.26 1 403 995 1 050 940 USDINTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP6 946
0.17 190 969 192 817 USDINTUIT INC303
0.25 275 205 162 193 JPYITOCHU CORP5 200
0.23 258 910 250 193 USDJACOBS SOLUTIONS INC1 716
1.06 1 182 914 1 148 169 USDJOHNSON & JOHNSON7 132
0.59 656 100 525 297 USDJUNIPER NETWORKS INC16 875
0.23 259 739 257 555 EURKBC GROUP NV3 336
1.37 1 528 428 1 446 195 JPYKDDI CORP45 316
1.44 1 601 800 1 207 074 USDKELLANOVA19 871
0.24 265 552 285 310 SGDKEPPEL CORP LTD56 100
0.00 54 52 SGDKEPPEL REIT - D80
0.20 225 235 195 365 EURKERRY GROUP PLC2 241
0.42 469 780 463 406 USDKEURIG DR PEPPER INC12 832
0.52 581 187 432 762 USDKEYSIGHT TECHNOLOGIES INC3 771
0.37 407 797 371 402 USDKIMBERLY-CLARK CORP2 819
0.28 311 859 253 015 USDKINDER MORGAN14 458
0.54 595 295 490 554 EURKONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV17 315
0.91 1 017 400 822 229 EURKONINKLIJKE KPN NV248 888
0.85 950 331 660 847 USDKROGER CO17 860
0.31 345 445 322 821 CHFKUEHNE + NAGEL INTERNATIONAL AG - REG1 114
0.00 435 597 HKDLINK REIT92
0.33 367 198 411 545 USDLKQ CORP8 829
0.20 225 629 255 823 CHFLOGITECH INTERNATIONAL SA - REG2 492
0.19 214 186 180 730 USDL3HARRIS TECHNOLOGIES INC905
0.88 978 521 574 381 USDMARSH & MCLENNAN COS INC4 301
0.81 899 176 887 121 USDMCDONALD’S CORP3 115
1.21 1 346 031 1 016 766 USDMCKESSON CORP2 399
1.32 1 468 897 1 020 745 USDMERCK & CO INC12 401
0.91 1 012 399 662 941 USDMICROSOFT CORP2 427
0.48 533 170 301 550 JPYMIZUHO FINANCIAL GROUP INC25 800
0.22 248 856 244 936 USDMOLSON COORS BEVERAGE CO - B4 611
1.52 1 705 831 704 865 USDMOTOROLA SOLUTIONS INC3 859
0.37 412 259 571 936 HKDMTR CORP LTD116 726
0.34 378 041 296 658 EURMUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-GESELLSCHAFT AG IN 

MUENCHEN - REG
698

0.41 459 424 352 411 CADNATIONAL BANK OF CANADA5 014
0.62 689 173 386 298 JPYNEC CORP7 800
0.28 311 678 249 759 USDNEUROCRINE BIOSCIENCES INC2 453
0.19 216 496 217 491 USDNEWMONT CORP4 055
0.26 287 632 267 070 JPYNINTENDO CO LTD5 300
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162Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.75 835 790 844 361 JPYNIPPON TELEGRAPH & TELEPHONE CORP781 600
0.36 397 315 320 966 USDNISOURCE INC12 018
0.24 266 399 237 633 JPYNOMURA RESEARCH INSTITUTE LTD7 900
1.53 1 703 944 1 150 807 CHFNOVARTIS AG - REG14 157
0.26 292 485 89 818 DKKNOVO NORDISK A/S2 101
0.26 289 918 194 343 USDONEOK INC3 139
0.35 385 015 271 253 USDORACLE CORP2 725
0.45 495 548 497 890 EURORANGE SA43 465
0.41 453 118 382 666 USDO’REILLY AUTOMOTIVE INC401
0.00 45 43 HKDPCCW LTD79
1.13 1 261 332 1 156 511 USDPEPSICO INC7 296
0.25 277 814 278 012 USDPHILLIPS 661 980
0.81 897 326 777 042 USDPROCTER & GAMBLE CO5 231
1.07 1 188 871 544 671 USDPROGRESSIVE CORP4 714
0.28 311 975 291 885 USDPTC INC1 742
0.29 321 708 262 517 USDPUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROUP INC3 984
0.20 218 105 188 602 AUDQBE INSURANCE GROUP LTD20 358
0.48 531 343 458 687 USDQUEST DIAGNOSTICS INC3 385
0.58 642 892 593 142 EURREDEIA CORP SA33 807
0.81 902 734 426 194 USDREGENERON PHARMACEUTICALS INC762
0.43 473 520 417 037 GBPRELX PLC10 181
1.09 1 212 199 656 729 USDREPUBLIC SERVICES INC5 822
0.36 395 646 340 240 JPYRICOH CO LTD37 900
0.40 448 850 460 150 CHFROCHE HOLDING AG1 326
0.40 440 545 422 518 CHFROCHE HOLDING AG - BR1 212
0.93 1 033 420 832 828 USDROPER TECHNOLOGIES INC1 864
0.32 350 532 325 238 USDRTX CORP2 842
0.65 727 173 710 142 EURSAMPO OYJ16 257
0.90 1 004 769 583 422 EURSAP SE4 591
0.42 466 797 428 335 JPYSECOM CO LTD6 400
0.30 333 216 272 589 JPYSEIKO EPSON CORP17 900
0.21 232 039 216 040 JPYSEKISUI HOUSE LTD9 000
0.23 259 065 242 115 USDSERVICENOW INC303
0.28 309 871 282 016 CHFSGS SA2 778
0.52 575 592 432 198 SGDSINGAPORE TELECOMMUNICATIONS LTD239 700
1.51 1 678 212 1 387 104 JPYSOFTBANK CORP119 900
0.27 303 884 207 779 JPYSOMPO HOLDINGS INC12 900
0.63 700 013 536 876 USDSOUTHERN CO8 102
0.25 283 685 269 659 AUDSUNCORP GROUP LTD23 662
0.27 303 549 268 527 CHFSWISS PRIME SITE AG - REG2 694
0.77 852 289 728 908 CHFSWISS RE AG6 250
0.65 718 326 631 905 CHFSWISSCOM AG - REG1 136
0.25 278 816 160 799 USDTARGA RESOURCES CORP1 898
0.17 191 136 169 566 EURTELEFONICA SA42 178
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163Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.22 247 030 258 185 NOKTELENOR ASA19 898
0.25 282 481 229 943 SEKTELIA CO AB90 855
0.76 849 429 615 785 USDTEXAS INSTRUMENTS INC3 963
0.55 615 016 469 766 CADTHOMSON REUTERS CORP3 591
1.09 1 208 416 950 975 USDT-MOBILE US INC6 081
0.22 247 289 237 593 JPYTOKYU CORP20 200
0.32 357 063 346 377 EURTOTALENERGIES SE5 187
0.27 300 901 198 058 USDTRANE TECHNOLOGIES PLC832
0.69 763 806 596 056 USDTRAVELERS COS INC3 349
0.31 343 736 322 953 EURUCB SA1 897
0.24 269 391 248 435 USDUNITED THERAPEUTICS CORP741
1.17 1 306 113 1 084 489 USDUNITEDHEALTH GROUP INC2 213
0.00 736 728 JPYUSS CO LTD80
0.22 245 097 169 473 USDVERALTO CORP2 180
0.28 314 653 341 726 USDVERISIGN INC1 711
1.18 1 313 647 1 567 109 USDVERIZON COMMUNICATIONS INC31 442
0.91 1 017 070 576 066 USDVERTEX PHARMACEUTICALS INC2 051
0.63 702 256 549 904 USDVISA INC2 541
1.18 1 314 455 874 300 USDWALMART INC17 020
0.18 201 038 181 740 USDWEC ENERGY GROUP INC2 161
0.25 279 563 262 216 USDWILLIAMS COS INC6 108
0.21 229 891 196 887 USDWILLIS TOWERS WATSON PLC787
0.16 180 525 152 579 EURWOLTERS KLUWER NV1 058
0.17 191 339 165 124 USDWORKDAY INC727
0.32 359 496 352 886 USDWW GRAINGER INC365
0.28 306 211 288 508 USDXCEL ENERGY INC5 001
0.31 342 527 250 627 JPYYOKOGAWA ELECTRIC CORP12 200
0.20 225 876 226 518 USDZOETIS INC1 231
0.79 876 868 695 140 CHFZURICH INSURANCE GROUP AG1 514

96.76107 664 16689 033 363Total Actions

89 033 363 107 664 166 96.76
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

89 033 363 107 664 166 96.76Total Investissements
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11.61 Pharmacie et biotechnologie 59.20 États-Unis d’Amérique 
10.43 Prestataires de services de télécommunication  10.66 Japon 
10.15 Assurance dommages 6.82 Suisse 

8.79 Services logiciels et informatiques 3.31 Canada 
6.44 Soins personnels, pharmacies et épiceries  2.18 Allemagne 
4.25 Production alimentaire 2.04 Espagne 
3.69 Électricité 2.02 Irlande 
3.64 Matériel de télécommunications 1.83 Pays-Bas 
3.59 Matériel et équipement technologique 1.16 Hong Kong (Chine) 
3.41 Banques 1.15 Finlande 
3.38 Vente au détail  1.01 Singapour 
3.25 Pétrole, gaz et charbon 1.00 France 
2.91 Prestataires de soins de santé 0.74 Bermudes 
2.68 Boissons 0.67 Australie 
2.52 Services d’assistance industriels 0.60 Italie 
1.83 Voyages et loisirs 0.54 Belgique 
1.76 Gaz, eau et services d’utilité publique multiples 0.43 Royaume-Uni 
1.34 Services de banque d’investissement et de courtage  0.42 Israël 
1.18 Services financiers et de crédit 0.26 Danemark 
1.09 Services de collecte des déchets 0.25 Portugal 
1.07 Transport industriel 0.25 Suède 
0.88 Biens de loisir 0.22 Norvège 
0.83 Matériel électronique et électrique 96.76
0.78 Automobile et pièces détachées   
0.78 Construction et matériaux   
0.77 Aérospatiale et défense   
0.77 Chimie   
0.59 Médias   
0.48 Équipements et services médicaux   
0.45 Produits ménagers et construction de logements   
0.33 Génie industriel   
0.27 Investissement et services immobiliers   
0.25 Assurance vie   
0.22 Industrie générale   
0.19 Métaux précieux et exploitation minière   
0.16 Biens personnels   

96.76   

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Classement économique et géographique des investissements

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Minimum Volatility

Classement économique Classement géographique% %



165Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Actions

0.32 1 070 518 674 451 CHFABB LTD20 674
0.04 138 863 135 329 USDABBOTT LABORATORIES1 357
0.35 1 162 360 871 410 USDABBVIE INC6 554
0.25 838 425 650 581 USDACCENTURE PLC - A2 714
0.17 560 744 472 192 EURADIDAS AG - REG2 417
0.02 69 221 58 970 GBPADMIRAL GROUP PLC1 998
0.45 1 482 599 1 003 716 USDADOBE INC2 857
0.34 1 143 089 549 514 USDADVANCED MICRO DEVICES INC8 517
0.36 1 207 304 939 876 JPYADVANTEST CORP29 300
0.04 130 242 171 192 EURADYEN NV98
0.14 477 472 393 755 USDAFLAC INC4 789
0.09 297 616 240 431 USDAGILENT TECHNOLOGIES INC2 305
0.03 88 812 104 763 USDAIRBNB INC838
0.10 340 325 330 520 USDAKAMAI TECHNOLOGIES INC3 699
0.01 19 079 19 573 USDALBEMARLE CORP234
0.10 343 957 119 627 CHFALCON INC3 925
0.04 133 902 110 649 CHFALCON INC1 528
0.02 67 858 64 827 USDALLEGION PLC541
0.27 902 532 656 690 EURALLIANZ SE - REG3 213
2.45 8 148 336 8 124 440 USDALPHABET CLASS - A55 205
2.27 7 567 342 4 856 859 USDAMAZON.COM INC46 926
0.30 1 005 952 608 510 USDAMERICAN EXPRESS CO4 305
0.25 828 915 734 282 USDAMERICAN TOWER CORP4 095
0.01 46 288 45 669 USDAMERIPRISE FINANCIAL INC114
0.33 1 104 724 756 554 USDAMGEN INC3 663
0.02 67 620 70 338 JPYANA HOLDINGS INC3 700
0.10 336 486 286 761 USDANALOG DEVICES INC1 586
0.05 155 712 167 165 GBPANGLO AMERICAN PLC5 937
0.15 484 207 555 588 EURANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV8 756
0.05 167 839 152 464 USDANSYS INC578
0.09 291 574 261 795 GBPANTOFAGASTA PLC13 253
0.01 29 810 27 808 USDAON PLC - A96
4.62 15 355 557 6 155 077 USDAPPLE INC74 223
0.36 1 210 042 787 074 USDAPPLIED MATERIALS INC6 790
0.15 506 244 448 955 USDARCH CAPITAL GROUP LTD4 955
0.02 72 622 75 577 USDARCHER-DANIELS-MIDLAND CO1 318
0.12 388 849 176 077 USDARISTA NETWORKS INC1 218
0.10 338 852 312 831 USDARTHUR J GALLAGHER & CO1 282
0.02 53 876 53 958 JPYASAHI GROUP HOLDINGS LTD1 600
0.06 196 577 195 510 JPYASAHI KASEI CORP30 700
0.02 70 179 55 065 GBPASHTEAD GROUP PLC1 095
0.86 2 859 864 1 294 616 EURASML HOLDING NV3 522
0.10 328 167 285 308 USDASSURANT INC1 850
0.06 209 693 220 779 JPYASTELLAS PHARMA INC18 600
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166Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.29 979 022 573 631 GBPASTRAZENECA PLC6 212
0.14 470 272 378 166 USDAT&T INC26 158
0.17 578 009 491 037 USDAUTODESK INC2 476
0.51 1 685 770 1 312 958 USDAUTOMATIC DATA PROCESSING INC6 763
0.04 146 510 145 215 USDAVERY DENNISON CORP731
0.21 695 818 620 432 GBPAVIVA PLC116 142
0.40 1 343 870 1 308 287 EURAXA SA39 066
0.10 329 063 192 597 USDAXON ENTERPRISE INC998
0.10 339 888 235 245 GBPBAE SYSTEMS PLC21 003
0.14 454 868 463 951 USDBAKER HUGHES CO14 316
0.02 51 306 54 826 USDBALL CORP890
0.16 543 091 372 349 EURBANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA56 631
0.09 295 751 272 101 EURBANCO SANTANDER SA65 781
0.02 60 146 60 487 JPYBANDAI NAMCO HOLDINGS INC3 100
0.37 1 246 393 904 677 USDBANK OF AMERICA CORP33 856
0.28 932 486 713 949 USDBANK OF NEW YORK MELLON CORP15 130
0.07 223 283 172 429 GBPBARCLAYS PLC82 338
0.01 19 175 23 719 USDBATH & BODY WORKS INC690
0.01 33 350 30 595 USDBAXTER INTERNATIONAL INC973
0.15 487 916 509 898 EURBAYERISCHE MOTOREN WERKE AG5 821
0.01 45 328 37 023 GBPBERKELEY GROUP HOLDINGS PLC766
0.58 1 937 819 1 543 983 USDBERKSHIRE HATHAWAY INC - B4 507
0.08 278 642 212 831 USDBEST BUY CO INC3 072
0.04 139 479 182 898 USDBIOGEN INC754
0.04 146 649 104 121 USDBLACKROCK INC180
0.01 24 927 25 473 GBPB&M EUROPEAN VALUE RETAIL SA4 718
0.19 622 233 571 217 EURBNP PARIBAS SA9 943
0.21 706 338 451 268 USDBOOKING HOLDINGS INC200
0.05 163 229 136 377 USDBOSTON PROPERTIES INC2 402
0.15 486 514 518 517 JPYBRIDGESTONE CORP13 800
0.13 424 952 536 826 USDBRISTOL-MYERS SQUIBB CO9 417
0.02 82 125 68 998 GBPBRITISH AMERICAN TOBACCO PLC2 439
1.03 3 444 976 2 180 175 USDBROADCOM INC23 420
0.31 1 028 436 915 204 USDBROADRIDGE FINANCIAL SOLUTIONS INC5 348
0.02 73 363 78 215 USDBUNGE GLOBAL SA801
0.06 190 229 166 053 GBPBUNZL PLC4 526
0.02 70 479 153 933 GBPBURBERRY GROUP PLC8 889
0.14 477 655 453 763 USDCADENCE DESIGN SYSTEMS INC1 966
0.04 143 890 133 368 USDCAPITAL ONE FINANCIAL CORP1 084
0.09 285 746 274 105 USDCARDINAL HEALTH INC2 806
0.01 48 428 42 552 USDCARMAX INC634
0.14 458 023 305 377 USDCARRIER GLOBAL CORP6 966
0.01 19 386 18 648 USDCATALENT INC352
0.19 622 829 444 975 USDCATERPILLAR INC1 936
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167Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.05 163 667 153 080 USDCBOE GLOBAL MARKETS INC882
0.15 498 257 364 645 USDCBRE GROUP INC4 790
0.12 383 736 361 215 USDCENCORA INC1 773
0.05 182 885 174 141 USDCENTENE CORP2 568
0.02 57 795 63 846 USDCERIDIAN HCM HOLDING INC1 119
0.14 458 683 417 472 USDCH ROBINSON WORLDWIDE INC4 905
0.10 346 820 300 538 USDCHARLES SCHWAB CORP5 897
0.04 122 137 129 854 USDCHARTER COMMUNICATIONS INC389
0.33 1 091 881 1 126 140 USDCHEVRON CORP8 169
0.10 334 889 183 071 USDCHIPOTLE MEXICAN GRILL INC6 610
0.03 111 423 73 778 USDCHUBB LTD434
0.16 517 709 347 073 JPYCHUGAI PHARMACEUTICAL CO LTD11 300
0.15 504 844 501 072 USDCHURCH & DWIGHT CO INC5 485
0.14 468 614 356 917 CHFCIE FINANCIERE RICHEMONT SA - REG3 288
0.25 837 762 605 244 USDCIGNA GROUP2 563
0.32 1 079 152 912 623 USDCISCO SYSTEMS INC23 635
0.07 244 527 194 376 USDCITIGROUP INC4 321
0.15 514 304 484 926 USDCLOROX CO3 596
0.66 2 188 635 1 705 904 USDCOCA-COLA CO33 429
0.03 112 555 102 227 EURCOCA-COLA HBC AG3 378
0.10 333 288 310 786 USDCOLGATE-PALMOLIVE CO3 464
0.15 506 556 532 548 USDCOMCAST CORP14 170
0.02 55 556 54 380 USDCONAGRA BRANDS INC1 971
0.02 51 449 54 590 JPYCONCORDIA FINANCIAL GROUP LTD10 100
0.47 1 551 672 1 565 225 USDCONOCOPHILLIPS15 094
0.12 406 368 357 299 USDCONSOLIDATED EDISON INC4 429
0.04 145 483 164 695 USDCONSTELLATION BRANDS INC - A669
0.05 176 104 180 039 USDCONSTELLATION ENERGY CORP991
0.04 126 184 126 904 GBPCONVATEC GROUP PLC44 468
0.12 393 061 352 759 USDCOOPER COMPANIES INC4 115
0.07 222 242 233 796 USDCOPART INC4 645
0.55 1 828 456 1 024 151 USDCOSTCO WHOLESALE CORP2 268
0.03 84 042 81 188 JPYCREDIT SAISON CO LTD4 200
0.04 132 877 187 317 GBPCRODA INTERNATIONAL PLC2 725
0.03 101 453 144 491 USDCROWDSTRIKE HOLDINGS INC - A405
0.24 801 618 856 279 USDCROWN CASTLE INC7 921
0.27 888 891 707 333 USDCUMMINS INC3 145
0.01 32 889 48 291 USDCVS HEALTH CORP636
0.03 94 447 82 584 JPYDAI NIPPON PRINTING CO LTD2 900
0.17 549 519 298 789 JPYDAIICHI SANKYO CO LTD14 500
0.13 447 906 503 904 JPYDAIKIN INDUSTRIES LTD3 900
0.04 133 942 103 141 JPYDAIWA SECURITIES GROUP INC20 100
0.25 818 465 662 564 USDDANAHER CORP3 364
0.59 1 974 181 1 817 630 EURDANONE SA31 436
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168Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.05 169 067 153 591 USDDAVITA INC1 240
0.01 26 703 26 556 GBPDCC PLC420
0.14 480 988 425 216 USDDECKERS OUTDOOR CORP555
0.15 503 912 361 895 USDDEERE & CO1 446
0.14 477 451 488 505 USDDELTA AIR LINES INC12 438
0.18 615 193 494 225 EURDEUTSCHE BOERSE AG3 032
0.04 133 618 186 294 USDDEXCOM INC2 133
0.19 637 962 759 434 GBPDIAGEO PLC21 732
0.10 338 080 359 270 USDDIAMONDBACK ENERGY INC1 918
0.11 374 882 291 657 USDDIGITAL REALTY TRUST INC2 737
0.02 66 940 49 025 GBPDIPLOMA PLC1 263
0.06 211 751 303 741 JPYDISCO CORP800
0.10 337 470 270 025 USDDISCOVER FINANCIAL SERVICES2 693
0.01 22 037 40 851 USDDOLLAR GENERAL CORP294
0.01 32 059 49 449 USDDOLLAR TREE INC420
0.04 134 334 122 352 USDDOMINION ENERGY INC2 660
0.03 98 990 85 088 USDDOVER CORP589
0.04 125 681 87 647 USDDR HORTON INC737
0.01 40 645 37 064 USDDUPONT DE NEMOURS INC534
0.15 511 596 363 873 USDEATON CORP PLC1 845
0.03 111 315 109 522 JPYEBARA CORP9 100
0.02 71 759 65 423 USDEBAY INC1 344
0.34 1 130 836 832 412 USDECOLAB INC4 944
0.16 517 667 411 247 USDEDISON INTERNATIONAL6 584
0.14 478 514 566 329 USDEDWARDS LIFESCIENCES CORP7 571
0.05 170 847 222 985 JPYEISAI CO LTD4 500
0.13 417 371 374 088 USDELECTRONIC ARTS INC3 043
0.26 873 395 715 367 USDELEVANCE HEALTH INC1 736
1.12 3 743 289 1 136 339 USDELI LILLY & CO4 316
0.08 268 787 227 393 EURENEL SPA39 159
0.03 112 303 109 946 USDENPHASE ENERGY INC1 027
0.01 17 495 28 469 GBPENTAIN PLC2 281
0.21 685 187 630 244 USDEQUINIX INC909
0.25 821 885 707 928 EURESSILORLUXOTTICA SA3 837
0.13 419 493 497 708 USDEVERSOURCE ENERGY6 876
0.14 466 894 459 814 USDEXELON CORP13 568
0.21 695 373 645 869 USDEXPEDITORS INTERNATIONAL OF WASHINGTON INC6 237
0.08 252 123 246 233 USDFACTSET RESEARCH SYSTEMS INC660
0.04 146 938 74 342 USDFAIR ISAAC CORP94
0.21 691 580 716 935 JPYFANUC CORP26 000
0.96 3 183 902 2 617 733 JPYFAST RETAILING CO LTD11 000
0.08 269 916 225 004 USDFEDEX CORP1 000
0.10 349 569 421 384 USDFIDELITY NATIONAL INFORMATION SERVICES INC4 693
0.00 1 697 1 429 USDFIFTH THIRD BANCORP44
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169Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.05 168 437 147 914 USDFIRST SOLAR INC820
0.12 388 981 284 446 USDFISERV INC2 466
0.15 503 304 509 096 USDFORTIVE CORP7 488
0.11 362 646 315 688 USDFOX CORP9 703
0.11 375 554 376 300 USDFREEPORT-MCMORAN INC - B9 388
0.02 81 119 70 307 JPYFUJI ELECTRIC CO LTD1 500
0.10 327 092 266 437 JPYFUJIFILM HOLDINGS CORP13 500
0.07 237 564 204 580 JPYFUJITSU LTD14 300
0.11 354 670 288 994 USDGARTNER INC798
0.00 13 715 14 524 USDGE HEALTHCARE TECHNOLOGIES INC179
0.01 48 121 42 381 USDGE VERNOVA INC 265
0.01 37 339 34 848 USDGEN DIGITAL INC1 562
0.06 209 598 162 382 USDGENERAL DYNAMICS CORP775
0.32 1 059 631 964 227 USDGENERAL MILLS INC16 225
0.33 1 085 474 969 406 USDGILEAD SCIENCES INC15 209
0.07 234 425 206 906 USDGODADDY INC1 550
0.29 949 142 608 938 USDGOLDMAN SACHS GROUP INC2 059
0.11 376 492 320 181 GBPGSK PLC19 137
0.25 838 890 623 577 USDHARTFORD FINANCIAL SERVICES GROUP INC7 998
0.01 20 136 23 627 USDHASBRO INC327
0.14 482 113 251 334 USDHCA HEALTHCARE INC1 349
0.01 31 682 28 581 USDHEALTHPEAK PROPERTIES INC1 574
0.03 114 957 67 589 EURHERMES INTERNATIONAL SCA53
0.29 972 245 919 115 USDHESS CORP7 795
0.09 310 175 255 105 USDHEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO17 725
0.03 103 778 62 834 USDHILTON WORLDWIDE HOLDINGS INC523
0.04 127 753 140 019 JPYHITACHI CONSTRUCTION MACHINERY CO LTD5 800
0.04 126 329 67 683 JPYHITACHI LTD5 700
0.07 229 545 218 072 CHFHOLCIM AG - REG2 638
0.05 162 862 160 404 USDHOLOGIC INC2 219
0.67 2 237 167 1 588 873 USDHOME DEPOT INC6 720
0.09 315 294 288 708 JPYHONDA MOTOR CO LTD32 000
0.07 230 841 239 746 USDHORMEL FOODS CORP7 850
0.06 187 054 158 800 GBPHOWDEN JOINERY GROUP PLC16 549
0.13 421 688 356 265 JPYHOYA CORP3 300
0.04 142 478 116 912 USDHP INC4 359
0.20 652 024 595 643 GBPHSBC HOLDINGS PLC82 371
0.01 30 349 31 727 USDHUBBELL INC84
0.04 139 943 138 727 USDHUMANA INC437
0.16 525 079 480 546 USDHUNTINGTON BANCSHARES INC/OH38 825
0.38 1 266 937 899 606 EURIBERDROLA SA98 825
0.14 449 559 470 957 USDIDEX CORP2 410
0.20 666 617 708 750 USDIDEXX LABORATORIES INC1 533
0.02 63 129 65 797 USDILLINOIS TOOL WORKS INC276
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.00 2 304 2 226 GBPIMI PLC106
0.07 243 333 142 136 EURINDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA4 968
0.22 728 739 738 580 EURINFINEON TECHNOLOGIES AG - REG22 083
0.08 278 772 256 458 GBPINFORMA PLC28 153
0.24 797 978 703 155 EURING GROEP NV48 675
0.08 255 703 197 494 USDINGERSOLL RAND INC3 095
0.01 32 306 33 207 JPYINPEX CORP2 400
0.02 50 560 45 442 USDINSULET CORP276
0.18 587 328 1 132 590 USDINTEL CORP29 497
0.03 85 671 71 615 GBPINTERMEDIATE CAPITAL GROUP PLC3 394
0.41 1 366 099 978 266 USDINTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP7 481
0.04 125 856 147 357 USDINTERPUBLIC GROUP OF COS INC4 272
0.05 156 214 142 061 GBPINTERTEK GROUP PLC2 658
0.26 866 230 585 883 EURINTESA SANPAOLO SPA230 105
0.40 1 323 836 941 698 USDINTUIT INC2 325
0.23 749 916 526 408 USDINTUITIVE SURGICAL INC1 685
0.01 45 361 42 390 USDINVESCO LTD2 938
0.12 393 608 350 624 USDIQVIA HOLDINGS INC1 732
0.11 367 131 193 720 USDIRON MOUNTAIN INC3 588
0.02 51 706 41 064 JPYISETAN MITSUKOSHI HOLDINGS LTD3 800
0.14 459 003 406 398 JPYITOCHU CORP9 600
0.02 81 657 105 102 JPYJ FRONT RETAILING CO LTD9 200
0.07 236 826 206 945 GBPJ SAINSBURY PLC68 217
0.16 534 875 494 999 USDJACOBS SOLUTIONS INC3 924
0.01 25 077 26 916 JPYJAPAN EXCHANGE GROUP INC1 200
0.03 108 905 117 445 USDJB HUNT TRANSPORT SERVICES INC696
0.51 1 688 868 1 527 551 USDJOHNSON & JOHNSON11 271
0.15 491 502 388 183 USDJOHNSON CONTROLS INTERNATIONAL PLC7 468
0.91 3 040 862 1 763 005 USDJPMORGAN CHASE & CO14 973
0.06 197 052 174 799 USDJUNIPER NETWORKS INC5 610
0.07 247 716 271 665 JPYKAO CORP6 100
0.30 993 351 968 153 JPYKDDI CORP32 600
0.01 24 325 23 255 JPYKEIO CORP1 100
0.01 25 693 37 561 JPYKEISEI ELECTRIC RAILWAY CO LTD900
0.40 1 339 616 1 045 738 USDKELLANOVA18 395
0.15 511 007 859 687 EURKERING SA1 973
0.05 168 084 147 611 USDKEURIG DR PEPPER INC5 082
0.18 608 599 609 175 USDKEYSIGHT TECHNOLOGIES INC4 371
0.06 193 690 209 384 JPYKIKKOMAN CORP19 000
0.05 176 692 159 125 USDKIMBERLY-CLARK CORP1 352
0.29 959 572 817 962 USDKINDER MORGAN49 242
0.05 155 484 122 420 GBPKINGFISHER PLC46 079
0.08 271 268 236 813 USDKKR & CO INC2 426
0.02 54 782 59 858 USDKLA CORP74
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.00 16 645 16 939 JPYKOBE STEEL LTD1 500
0.03 110 730 103 021 JPYKOMATSU LTD4 400
0.11 350 707 240 844 JPYKONAMI GROUP CORP4 300
0.01 41 034 40 338 JPYKONICA MINOLTA INC15 200
0.20 655 614 542 468 EURKONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV21 108
0.08 275 159 246 293 USDKROGER CO5 724
0.07 232 326 246 982 JPYKUBOTA CORP18 400
0.02 79 562 75 128 CHFKUEHNE + NAGEL INTERNATIONAL AG - REG284
0.00 9 481 8 608 JPYKURARAY CO LTD800
0.08 278 045 326 818 JPYKYOCERA CORP25 000
0.01 22 693 18 053 JPYKYOWA KIRIN CO LTD1 100
0.05 181 519 168 858 USDLABCORP HOLDINGS INC 874
0.23 768 422 458 533 USDLAM RESEARCH CORP1 036
0.01 25 608 34 485 USDLAS VEGAS SANDS CORP727
0.05 174 226 259 420 JPYLASERTEC1 000
0.07 224 252 228 281 GBPLEGAL & GENERAL GROUP PLC84 395
0.22 732 193 833 500 USDLKQ CORP19 487
0.08 254 821 216 649 GBPLLOYDS BANKING GROUP PLC366 877
0.07 218 563 179 210 CHFLOGITECH INTERNATIONAL SA - REG2 672
0.04 136 180 115 404 GBPLONDON STOCK EXCHANGE GROUP PLC1 119
0.10 346 085 213 752 CHFLONZA GROUP AG - REG585
0.27 892 350 604 724 EURL’OREAL SA2 250
0.27 884 309 634 581 USDLOWE’S COS INC3 939
0.03 93 765 145 732 USDLULULEMON ATHLETICA INC400
0.40 1 339 160 896 348 EURLVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE1 986
0.18 588 414 493 157 USDL3HARRIS TECHNOLOGIES INC2 752
0.06 186 307 185 607 USDMARATHON OIL CORP7 198
0.02 64 818 55 938 USDMARKETAXESS HOLDINGS INC296
0.08 264 527 171 801 USDMARSH & MCLENNAN COS INC1 287
0.02 60 804 56 063 USDMARTIN MARIETTA MATERIALS INC126
0.67 2 215 181 1 377 885 USDMASTERCARD INC5 073
0.08 273 081 287 491 USDMCCORMICK & CO INC/MD3 777
0.28 946 640 984 051 USDMCDONALD’S CORP3 630
0.19 639 699 537 901 USDMCKESSON CORP1 262
0.01 45 653 44 677 JPYMERCARI INC3 100
0.42 1 392 315 998 230 USDMERCK & CO INC13 011
1.52 5 044 966 5 161 609 USDMETA PLATFORMS INC10 712
0.15 505 520 470 828 USDMETLIFE INC7 222
0.05 163 813 149 325 USDMETTLER-TOLEDO INTERNATIONAL INC126
0.13 430 033 338 028 USDMICRON TECHNOLOGY INC4 946
4.50 14 949 431 7 854 735 USDMICROSOFT CORP39 669
0.04 122 566 133 184 JPYMITSUBISHI ESTATE CO LTD7 900
0.00 9 592 10 096 JPYMITSUBISHI MATERIALS CORP600
0.02 50 380 38 770 JPYMITSUI & CO LTD2 600
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172Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.01 48 284 49 970 JPYMITSUI CHEMICALS INC2 000
0.04 129 394 98 731 JPYMITSUI FUDOSAN CO LTD13 300
0.01 20 537 21 856 JPYMIZUHO FINANCIAL GROUP INC1 100
0.02 54 122 77 966 USDMODERNA INC774
0.05 164 009 166 195 USDMOLINA HEALTHCARE INC519
0.15 508 641 548 165 USDMOLSON COORS BEVERAGE CO - B10 432
0.02 68 638 70 781 USDMONDELEZ INTERNATIONAL INC1 058
0.02 65 137 58 480 GBPMONDI PLC3 727
0.17 556 523 360 568 USDMOODY’S CORP1 263
0.30 1 011 201 787 346 USDMORGAN STANLEY10 803
0.03 114 613 92 801 USDMOTOROLA SOLUTIONS INC287
0.01 22 830 24 768 JPYMS&AD INSURANCE GROUP HOLDINGS INC1 100
0.06 204 038 159 153 USDMSCI INC389
0.43 1 422 884 797 522 EURMUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-GESELLSCHAFT AG IN 

MUENCHEN - REG
2 908

0.03 109 148 106 345 JPYMURATA MANUFACTURING CO LTD5 800
0.13 428 482 321 533 USDNASDAQ INC6 580
0.11 363 266 368 463 GBPNATIONAL GRID PLC30 639
0.04 144 892 104 520 GBPNATWEST GROUP PLC35 352
0.03 87 805 50 833 JPYNEC CORP1 100
0.30 986 619 963 166 CHFNESTLE SA10 180
0.08 267 091 216 154 USDNETAPP INC2 449
0.38 1 256 461 628 436 USDNETFLIX INC1 983
0.13 421 033 355 035 USDNEWMONT CORP8 729
0.00 14 196 14 997 JPYNEXON CO LTD800
0.25 833 685 641 706 USDNEXTERA ENERGY INC11 462
0.02 67 879 55 809 JPYNICHIREI CORP2 500
0.01 36 893 47 071 JPYNIDEC CORP1 000
0.02 51 863 52 869 USDNIKE INC - B689
0.06 185 781 182 484 JPYNIKON CORP19 200
0.03 102 961 91 692 JPYNINTENDO CO LTD2 100
0.01 35 989 22 953 JPYNIPPON YUSEN KK1 100
0.23 770 066 712 299 USDNISOURCE INC25 783
0.01 34 057 40 475 JPYNISSAN CHEMICAL CORP1 100
0.04 148 241 126 966 JPYNITORI HOLDINGS CO LTD1 100
0.09 300 676 264 766 JPYNITTO DENKO CORP4 000
0.20 676 666 605 826 EURNOKIA OYJ170 102
0.03 96 320 77 527 JPYNOMURA HOLDINGS INC18 300
0.01 26 262 24 225 EURNORDEA BANK ABP2 459
0.09 301 259 286 294 USDNORTHERN TRUST CORP3 656
0.01 29 642 31 641 USDNORWEGIAN CRUISE LINE HOLDINGS LTD1 834
0.34 1 147 063 814 443 CHFNOVARTIS AG - REG10 549
0.06 186 739 180 236 JPYNTT DATA GROUP CORP13 600
4.25 14 130 500 2 769 581 USDNVIDIA CORP131 030
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.24 798 795 660 403 USDNXP SEMICONDUCTORS NV3 449
0.01 30 070 22 926 JPYOBAYASHI CORP2 600
0.05 169 129 172 415 USDOLD DOMINION FREIGHT LINE INC971
0.09 302 851 339 623 JPYOMRON CORP8 100
0.34 1 135 705 923 962 USDONEOK INC13 611
0.32 1 071 067 913 341 USDORACLE CORP8 391
0.03 85 917 66 173 JPYORIX CORP3 800
0.01 37 152 24 707 JPYOTSUKA HOLDINGS CO LTD700
0.18 600 328 465 405 USDPALO ALTO NETWORKS INC1 832
0.03 94 039 117 761 JPYPANASONIC HOLDINGS CORP12 500
0.01 29 635 32 291 USDPARAMOUNT GLOBAL - B3 133
0.07 222 005 207 466 USDPAYCHEX INC - AK94201 873
0.09 312 779 362 937 USDPAYPAL HOLDINGS INC4 780
0.04 124 325 116 275 GBPPEARSON PLC9 916
0.27 899 319 682 058 USDPENTAIR PLC11 224
0.40 1 337 872 1 120 857 USDPEPSICO INC8 566
0.11 373 906 468 926 EURPERNOD RICARD SA2 903
0.24 813 271 956 020 USDPFIZER INC31 031
0.06 215 415 167 277 USDPHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC1 934
0.00 7 560 7 128 GBPPHOENIX GROUP HOLDINGS PLC1 126
0.26 881 054 659 737 USDPNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC5 269
0.04 132 147 129 610 USDPOOL CORP416
0.16 538 305 578 828 USDPPG INDUSTRIES INC4 593
0.03 110 188 112 437 USDPRINCIPAL FINANCIAL GROUP INC1 498
0.56 1 862 160 1 330 191 USDPROCTER & GAMBLE CO12 016
0.26 866 033 506 633 USDPROGRESSIVE CORP3 801
0.09 299 890 285 399 USDPROLOGIS INC2 597
0.12 384 120 341 226 EURPROSUS NV11 456
0.38 1 258 667 1 000 126 USDPRUDENTIAL FINANCIAL INC11 499
0.02 59 808 91 479 GBPPRUDENTIAL PLC7 726
0.09 292 039 260 976 USDPTC INC1 805
0.33 1 087 780 934 706 USDPUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROUP INC14 911
0.01 29 500 24 300 USDPUBLIC STORAGE95
0.07 235 731 192 403 USDPULTEGROUP INC1 982
0.24 796 602 501 356 USDQUALCOMM INC5 030
0.08 275 155 166 194 USDQUANTA SERVICES INC1 107
0.14 467 124 420 976 USDQUEST DIAGNOSTICS INC3 294
0.01 40 399 32 871 JPYRAKUTEN GROUP INC6 300
0.01 18 195 23 481 GBPRECKITT BENCKISER GROUP PLC351
0.17 561 332 316 906 JPYRECRUIT HOLDINGS CO LTD10 000
0.08 254 274 222 239 USDREGENCY CENTERS CORP3 872
0.17 560 825 399 142 USDREGENERON PHARMACEUTICALS INC524
0.25 835 494 610 782 GBPRELX PLC19 884
0.03 106 069 111 952 JPYRENESAS ELECTRONICS CORP6 800
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.01 48 920 38 890 USDRESMED INC221
0.03 87 679 76 161 USDREVVITY INC792
0.03 105 628 96 001 JPYRICOH CO LTD11 200
0.10 334 860 262 434 CHFROCHE HOLDING AG1 095
0.00 4 424 4 820 USDROCKWELL AUTOMATION INC18
0.32 1 070 269 904 036 USDRTX CORP9 605
0.07 220 529 209 141 GBPSAGE GROUP PLC18 372
0.40 1 333 385 1 095 550 USDSALESFORCE INC5 836
0.84 2 807 229 1 644 181 EURSAP SE14 198
0.01 35 977 28 610 JPYSAPPORO HOLDINGS LTD800
0.09 310 841 317 554 USDSBA COMMUNICATIONS CORP1 518
0.17 574 346 637 469 USDSCHLUMBERGER NV14 452
0.78 2 594 921 1 517 872 EURSCHNEIDER ELECTRIC SE11 297
0.01 19 322 22 471 GBPSCHRODERS PLC4 753
0.05 166 921 119 450 USDSEAGATE TECHNOLOGY HOLDINGS PLC1 856
0.10 329 465 329 779 JPYSECOM CO LTD5 000
0.03 102 558 99 158 GBPSEGRO PLC9 915
0.08 255 628 215 723 JPYSEIKO EPSON CORP15 200
0.08 274 847 216 316 JPYSEKISUI HOUSE LTD11 800
0.00 7 944 7 477 USDSEMPRA107
0.26 851 988 527 370 USDSERVICENOW INC1 103
0.02 61 947 53 729 JPYSHARP CORP/JAPAN10 000
0.18 601 676 387 223 JPYSHIN-ETSU CHEMICAL CO LTD15 100
0.03 88 693 103 150 JPYSHIONOGI & CO LTD2 100
0.01 24 280 44 671 JPYSHISEIDO CO LTD1 200
0.30 992 333 693 827 EURSIEMENS AG - REG5 840
0.01 40 094 37 675 GBPSMITHS GROUP PLC1 874
0.00 8 024 8 734 JPYSOCIONEXT INC400
0.04 120 128 100 008 JPYSOFTBANK CORP9 500
0.33 1 110 792 877 693 JPYSOFTBANK GROUP CORP21 300
0.05 159 160 122 003 USDSOLVENTUM CORP 2 748
0.05 176 639 124 786 JPYSOMPO HOLDINGS INC8 300
0.14 458 905 399 824 CHFSONOVA HOLDING AG1 457
0.13 431 718 364 821 JPYSONY GROUP CORP4 900
0.32 1 069 694 785 939 USDS&P GLOBAL INC2 307
0.12 383 763 361 345 GBPSSE PLC17 129
0.04 138 224 111 955 GBPSTANDARD CHARTERED PLC14 937
0.20 655 984 639 783 USDSTARBUCKS CORP7 678
0.06 192 314 172 542 USDSTATE STREET CORP2 444
0.05 152 667 139 703 USDSTEEL DYNAMICS INC1 414
0.11 364 841 341 372 USDSTERIS PLC1 675
0.05 177 459 155 756 USDSTRYKER CORP545
0.01 24 853 34 327 JPYSUMCO CORP2 400
0.04 122 904 146 033 JPYSUMITOMO CHEMICAL CO LTD47 400
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.03 106 427 123 839 JPYSUMITOMO METAL MINING CO LTD4 200
0.02 64 830 62 987 JPYSUMITOMO MITSUI TRUST HOLDINGS INC2 900
0.02 80 095 77 092 JPYSUMITOMO REALTY & DEVELOPMENT CO LTD2 600
0.01 18 190 38 931 USDSUPER MICRO COMPUTER INC46
0.10 328 565 237 071 CHFSWISS RE AG2 667
0.07 238 216 222 079 CHFSWISSCOM AG - REG417
0.14 452 426 315 262 USDSYNCHRONY FINANCIAL9 964
0.14 463 299 409 922 USDSYNOPSYS INC987
0.00 12 327 12 388 USDSYSCO CORP175
0.01 49 086 50 057 JPYTAIYO YUDEN CO LTD2 200
0.25 843 656 517 507 USDTARGA RESOURCES CORP6 357
0.15 490 740 402 228 USDTARGET CORP3 536
0.01 21 269 24 448 JPYT&D HOLDINGS INC1 400
0.21 696 505 460 364 JPYTDK CORP11 400
0.04 143 715 139 549 JPYTEIJIN LTD17 000
0.05 155 045 156 702 USDTELEFLEX INC700
0.14 473 920 441 907 JPYTERUMO CORP28 400
0.07 234 057 191 038 GBPTESCO PLC55 735
0.84 2 805 152 2 752 517 USDTESLA INC14 502
0.56 1 863 978 1 381 952 USDTEXAS INSTRUMENTS INC9 626
0.14 467 873 414 707 USDTHERMO FISHER SCIENTIFIC INC842
0.07 239 139 142 029 JPYTOKIO MARINE HOLDINGS INC7 000
0.53 1 777 224 1 716 003 JPYTOKYO ELECTRON LTD11 100
0.06 197 969 191 746 JPYTOKYU CORP17 900
0.02 61 537 58 930 JPYTOKYU FUDOSAN HOLDINGS CORP9 500
0.03 108 949 111 087 JPYTORAY INDUSTRIES INC23 400
0.49 1 634 726 1 301 885 EURTOTALENERGIES SE26 286
0.05 178 706 139 276 JPYTOTO LTD5 700
0.06 207 172 181 474 JPYTOYOTA MOTOR CORP12 100
0.09 288 845 242 955 USDTRACTOR SUPPLY CO1 195
0.32 1 053 058 508 228 USDTRANE TECHNOLOGIES PLC3 223
0.15 503 777 426 505 USDTRAVELERS COS INC2 445
0.03 113 762 106 901 JPYTREND MICRO INC/JAPAN2 100
0.07 245 167 264 786 USDTRIMBLE INC4 787
0.10 347 358 269 821 USDTRUIST FINANCIAL CORP8 648
0.20 670 056 475 584 USDUBER TECHNOLOGIES INC10 142
0.06 192 380 134 789 CHFUBS GROUP AG6 957
0.03 96 267 122 688 USDULTA BEAUTY INC302
0.18 586 941 405 616 EURUNICREDIT SPA15 702
0.26 858 761 682 016 GBPUNILEVER PLC14 743
0.26 871 525 762 781 USDUNION PACIFIC CORP3 767
0.09 295 448 346 317 USDUNITED PARCEL SERVICE INC - B2 544
0.16 538 416 399 771 USDUNITED RENTALS INC804
0.87 2 905 945 2 395 871 USDUNITEDHEALTH GROUP INC5 450
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176Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.05 156 125 127 591 USDUS BANCORP/MN3 659
0.16 532 745 386 542 USDVERALTO CORP5 245
0.03 96 864 100 059 USDVERISK ANALYTICS INC - A393
0.36 1 203 954 1 356 316 USDVERIZON COMMUNICATIONS INC31 897
0.24 807 294 606 728 USDVERTEX PHARMACEUTICALS INC1 802
0.73 2 416 146 1 655 897 USDVISA INC9 677
0.01 48 739 46 342 GBPVODAFONE GROUP PLC55 160
0.02 82 723 98 752 USDWALGREENS BOOTS ALLIANCE INC9 899
0.38 1 264 817 922 380 USDWALMART INC18 128
0.26 860 361 1 057 298 USDWALT DISNEY CO10 537
0.11 365 155 313 905 USDWATERS CORP1 167
0.01 30 224 28 623 GBPWEIR GROUP PLC1 269
0.10 341 502 266 481 USDWELLS FARGO & CO6 465
0.15 484 726 370 905 USDWELLTOWER INC4 446
0.01 27 588 26 698 JPYWEST JAPAN RAILWAY CO1 600
0.06 194 088 206 257 USDWEST PHARMACEUTICAL SERVICES INC685
0.05 177 470 144 243 USDWESTERN DIGITAL CORP2 995
0.00 4 830 4 864 GBPWHITBREAD PLC141
0.05 149 975 142 149 USDWILLIAMS COS INC3 627
0.01 48 557 42 857 USDWILLIS TOWERS WATSON PLC184
0.13 424 683 384 233 EURWOLTERS KLUWER NV2 755
0.02 57 497 59 681 GBPWPP PLC6 687
0.17 575 701 397 473 USDWW GRAINGER INC647
0.23 773 443 621 869 USDXYLEM INC/NY6 225
0.06 210 466 244 670 JPYYAMAHA CORP9 700
0.07 242 127 229 732 JPYYAMAHA MOTOR CO LTD30 800
0.02 78 737 91 359 JPYYAMATO HOLDINGS CO LTD7 500
0.03 113 644 135 176 JPYYASKAWA ELECTRIC CORP3 800
0.09 311 983 235 627 JPYYOKOGAWA ELECTRIC CORP12 300
0.02 75 144 70 220 JPYZ HOLDINGS CORP30 300
0.10 320 543 367 679 USDZIMMER BIOMET HOLDINGS INC3 073
0.25 845 092 714 810 USDZOETIS INC5 098
0.02 69 139 60 377 JPYZOZO INC2 400
0.28 942 877 707 485 CHFZURICH INSURANCE GROUP AG1 802
0.13 418 847 266 499 GBP3I GROUP PLC11 097
0.26 852 262 753 318 USD3M CO7 004

90.24300 444 356225 877 933Total Actions

225 877 933 300 444 356 90.24
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé
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177Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Fonds d’investissement

Fonds d’investissement à capital variable

0.06 195 004 198 817 GBPSCOTTISH MORTGAGE INVESTMENT TRUST PLC SICAV19 836
0.79 2 629 173 2 478 766 EURSWISS LIFE FUND (F) MONEY MARKET EURO - I100

0.852 824 1772 677 583Total Fonds d’investissement à capital variable

2 677 583 2 824 177 0.85Total Fonds d’investissement

228 555 516 303 268 533 91.09Total Investissements
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15.53 Matériel et équipement technologique 65.49 États-Unis d’Amérique 
13.03 Services logiciels et informatiques 7.82 Japon 

5.87 Vente au détail  4.46 France 
5.80 Pharmacie et biotechnologie 3.38 Royaume-Uni 
3.68 Banques 2.56 Allemagne 
3.36 Assurance dommages 2.35 Suisse 
2.98 Pétrole, gaz et charbon 1.82 Pays-Bas 
2.77 Services d’assistance industriels 1.24 Irlande 
2.55 Services de banque d’investissement et de courtage  0.71 Espagne 
2.47 Équipements et services médicaux 0.52 Italie 
2.13 Soins personnels, pharmacies et épiceries  0.21 Finlande 
2.04 Services financiers et de crédit 0.17 Bermudes 
1.92 Production alimentaire 0.17 Curaçao 
1.82 Boissons 0.15 Belgique 
1.80 Matériel électronique et électrique 0.02 Jersey 
1.79 Électricité 0.01 Île de Man 
1.77 Génie industriel 0.01 Luxembourg 
1.73 Prestataires de soins de santé 91.09
1.58 Automobile et pièces détachées   
1.45 Prestataires de services de télécommunication    
1.42 Fonds de placement immobilier   
1.38 Biens personnels   
1.34 Médias   
1.14 Transport industriel   
1.06 Voyages et loisirs   
1.05 Industrie générale   
1.01 Assurance vie   
0.90 Construction et matériaux   
0.87 Chimie   
0.85 Fonds d'investissement   
0.76 Aérospatiale et défense   
0.74 Matériel de télécommunications   
0.62 Biens de loisir   
0.50 Gaz, eau et services d’utilité publique multiples   
0.29 Services aux consommateurs    
0.28 Métaux industriels et mine   
0.27 Investissement et services immobiliers   
0.20 Produits ménagers et construction de logements   
0.13 Métaux précieux et exploitation minière   
0.09 Tabac   
0.08 Énergie alternative   
0.04 Matériaux industriels   

91.09   

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Classement économique et géographique des investissements

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Protect

Classement économique Classement géographique% %



179Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Actions

0.47 3 188 550 2 444 006 USDADOBE INC5 551
0.54 3 698 003 3 711 321 USDALLEGION PLC26 635
0.35 2 356 576 2 429 690 USDALLY FINANCIAL INC54 563
2.14 14 587 383 9 290 309 USDALPHABET CLASS - A89 285
1.88 12 764 819 9 620 608 USDALPHABET INC77 311
0.04 268 312 252 245 USDALTRIA GROUP INC4 990
2.59 17 650 794 12 087 998 USDAMAZON.COM INC98 884
0.14 975 323 954 510 USDAMERICAN ELECTRIC POWER CO INC9 726
0.82 5 604 946 3 436 082 USDAMERICAN EXPRESS CO21 670
0.41 2 792 822 2 624 331 USDAMGEN INC8 366
0.58 3 956 462 4 192 694 USDAPOLLO GLOBAL MANAGEMENT INC34 187
5.80 39 487 386 18 411 790 USDAPPLE INC172 434
0.82 5 572 003 3 255 979 USDAPPLIED MATERIALS INC28 247
0.68 4 621 084 4 029 695 USDARCH CAPITAL GROUP LTD40 862
0.75 5 080 898 3 678 682 USDARISTA NETWORKS INC14 378
0.33 2 214 828 1 699 259 USDASSURANT INC11 280
0.83 5 613 173 4 778 709 USDAT&T INC282 069
0.66 4 497 969 4 241 665 USDAUTODESK INC17 407
0.63 4 271 037 3 753 443 USDAVALONBAY COMMUNITIES INC18 921
0.58 3 913 434 3 825 010 USDAVERY DENNISON CORP17 640
0.64 4 376 791 4 185 603 USDBANK OF NEW YORK MELLON CORP64 157
0.47 3 226 738 2 405 161 USDBERKSHIRE HATHAWAY INC - B6 780
0.65 4 411 174 3 456 453 USDBEST BUY CO INC43 936
0.21 1 411 232 1 355 418 USDBOOKING HOLDINGS INC361
0.67 4 549 354 2 726 605 USDBROADCOM INC27 941
0.56 3 835 950 3 295 777 USDBROADRIDGE FINANCIAL SOLUTIONS INC18 021
0.50 3 401 400 3 843 603 USDBUNGE GLOBAL SA33 551
0.57 3 908 554 3 668 036 USDCATERPILLAR INC10 976
0.61 4 167 723 4 054 064 USDCBRE GROUP INC36 197
0.62 4 219 786 3 277 179 USDCENCORA INC17 614
0.62 4 235 599 3 917 134 USDCHENIERE ENERGY INC22 863
0.73 4 954 264 4 508 654 USDCIGNA GROUP13 693
0.34 2 331 628 2 218 828 USDCINTAS CORP2 896
0.67 4 549 038 3 825 163 USDCLOROX CO28 735
1.14 7 769 581 7 256 040 USDCOCA-COLA CO107 211
0.72 4 925 945 4 541 119 USDCOLGATE-PALMOLIVE CO46 253
0.87 5 911 125 5 575 707 USDCOSTCO WHOLESALE CORP6 624
0.67 4 558 817 3 831 982 GBPCRH PLC51 436
0.63 4 294 175 4 046 076 USDCROWN CASTLE INC38 334
0.42 2 834 806 2 398 030 USDCROWN HOLDINGS INC31 355
0.64 4 375 520 3 912 385 USDCUMMINS INC13 986
0.59 3 986 854 2 770 663 USDDAVITA INC26 417
0.60 4 068 349 2 640 846 USDDECKERS OUTDOOR CORP4 241
0.58 3 918 004 4 035 407 USDDIAMONDBACK ENERGY INC20 081
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180Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.50 3 369 571 3 008 978 USDDICK’S SPORTING GOODS INC14 220
0.57 3 872 783 3 454 542 USDDISCOVER FINANCIAL SERVICES27 920
0.72 4 880 137 4 706 687 USDDUKE ENERGY CORP42 827
0.62 4 208 038 3 944 591 USDEBAY INC71 202
0.71 4 821 560 3 651 584 USDECOLAB INC19 044
0.60 4 101 265 3 435 812 USDELECTRONIC ARTS INC27 014
0.78 5 337 791 4 922 603 USDELEVANCE HEALTH INC9 585
0.70 4 770 339 3 614 532 USDELI LILLY & CO4 969
0.60 4 093 327 3 853 791 USDEMCOR GROUP INC10 414
0.55 3 730 684 3 636 933 USDEXPEDITORS INTERNATIONAL OF WASHINGTON INC30 230
0.34 2 304 901 2 244 936 USDEXXON MOBIL CORP19 543
0.57 3 849 113 3 794 312 USDFACTSET RESEARCH SYSTEMS INC9 103
0.46 3 160 260 2 717 510 GBPFERGUSON ENTERPRISES INC15 514
0.10 709 730 637 681 USDFIDELITY NATIONAL INFORMATION SERVICES INC8 608
0.59 4 032 104 3 580 562 USDGARTNER INC8 196
0.65 4 398 698 3 778 345 USDGODADDY INC26 275
0.05 364 319 318 415 USDGOLDMAN SACHS GROUP INC714
0.60 4 114 816 2 780 108 USDHARTFORD FINANCIAL SERVICES GROUP INC35 442
0.72 4 910 063 3 900 247 USDHCA HEALTHCARE INC12 412
0.57 3 848 800 3 687 081 USDHEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO198 699
1.09 7 443 700 7 308 165 USDHOME DEPOT INC20 200
0.39 2 650 434 2 684 893 USDHOST HOTELS & RESORTS INC149 573
0.37 2 547 542 2 501 070 USDHP INC70 413
0.60 4 095 637 4 133 483 USDIDEXX LABORATORIES INC8 509
0.42 2 870 196 2 963 304 USDINCYTE CORP43 713
0.91 6 174 667 5 323 238 USDINTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP30 548
0.85 5 800 913 5 930 703 USDINTUIT INC9 204
0.07 463 745 451 079 USDJOHNSON & JOHNSON2 796
1.78 12 116 270 8 872 103 USDJPMORGAN CHASE & CO53 898
0.65 4 393 758 4 138 449 USDKIMBERLY-CLARK CORP30 373
0.45 3 051 557 2 638 813 USDKLA CORP3 724
0.69 4 688 788 3 107 014 USDLAM RESEARCH CORP5 711
0.57 3 908 828 2 180 455 USDLENNOX INTERNATIONAL INC6 623
0.59 4 013 222 4 640 393 USDLULULEMON ATHLETICA INC15 467
0.04 277 921 252 811 USDMASTERCARD INC575
0.62 4 205 856 3 140 345 USDMCKESSON CORP7 496
1.47 9 982 565 6 501 187 USDMETA PLATFORMS INC19 149
0.47 3 226 417 3 153 418 USDMETTLER-TOLEDO INTERNATIONAL INC2 242
6.25 42 488 212 26 236 801 USDMICROSOFT CORP101 856
0.55 3 744 547 4 118 167 USDMOLSON COORS BEVERAGE CO - B69 382
0.72 4 872 035 4 048 720 USDMOODY’S CORP9 989
0.55 3 735 801 2 473 895 USDNETAPP INC30 946
1.05 7 168 498 6 363 390 USDNETFLIX INC10 221
6.64 45 084 140 12 736 549 USDNVIDIA CORP377 684
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181Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.69 4 686 531 3 555 112 USDONEOK INC50 742
0.51 3 483 093 2 174 547 USDOWENS CORNING20 643
0.79 5 386 029 4 367 371 USDPALO ALTO NETWORKS INC14 849
0.73 4 943 492 4 368 128 USDPAYPAL HOLDINGS INC68 252
0.56 3 793 715 3 771 044 USDPENTAIR PLC42 775
0.67 4 567 096 4 490 357 USDPNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC24 675
0.11 733 162 700 954 USDPROCTER & GAMBLE CO4 274
0.89 6 052 296 3 774 339 USDPROGRESSIVE CORP23 998
0.58 3 978 046 3 548 792 USDPRUDENTIAL FINANCIAL INC32 833
0.62 4 203 199 3 222 299 USDPUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROUP INC52 052
0.57 3 899 473 2 374 529 USDPULTEGROUP INC29 620
0.03 229 830 253 177 USDPURE STORAGE INC - A4 481
0.53 3 611 531 3 305 742 USDQUALCOMM INC20 602
0.61 4 117 951 3 748 576 USDQUEST DIAGNOSTICS INC26 234
0.81 5 530 133 5 031 170 USDREGENERON PHARMACEUTICALS INC4 668
0.12 809 786 825 892 USDSALESFORCE INC3 202
0.90 6 109 830 5 708 225 USDSERVICENOW INC7 146
0.59 4 038 802 3 927 788 USDSOLVENTUM CORP 62 998
0.73 4 939 142 4 766 501 USDSOUTHERN CO57 166
0.55 3 753 718 2 542 026 USDSYNCHRONY FINANCIAL74 686
0.63 4 310 046 2 764 379 USDTARGA RESOURCES CORP29 340
0.47 3 181 163 3 063 749 USDTARGET CORP20 708
0.58 3 965 531 4 346 841 USDTESLA INC18 521
0.80 5 443 673 5 241 171 USDTJX COS INC46 420
0.73 4 952 210 2 069 019 USDTRANE TECHNOLOGIES PLC13 693
0.14 941 730 1 030 101 USDULTA BEAUTY INC2 669
0.26 1 800 663 1 671 836 USDUNITED THERAPEUTICS CORP4 953
0.35 2 363 751 2 043 231 USDUNITEDHEALTH GROUP INC4 005
0.11 755 806 786 531 USDVALERO ENERGY CORP5 151
0.61 4 129 666 2 745 042 USDVERALTO CORP36 731
0.42 2 828 130 2 352 050 USDVERIZON COMMUNICATIONS INC67 691
0.76 5 164 198 4 613 923 USDVERTEX PHARMACEUTICALS INC10 414
0.13 913 403 897 439 USDVISA INC3 305
0.15 1 005 800 951 525 USDWATERS CORP2 904
0.67 4 554 252 4 273 654 USDWILLIAMS COS INC99 503
0.50 3 377 862 3 605 818 USDWILLIAMS-SONOMA INC25 146
0.59 4 019 141 3 913 335 USDWILLIS TOWERS WATSON PLC13 759
0.62 4 190 835 2 414 712 USDWW GRAINGER INC4 255
0.59 4 008 540 3 954 445 USDZIMMER BIOMET HOLDINGS INC34 718
0.69 4 661 747 4 619 573 USDZOETIS INC25 406
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182Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.71 4 842 779 4 557 296 USD3M CO35 955

96.65657 499 538506 403 893Total Actions

506 403 893 657 499 538 96.65
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

506 403 893 657 499 538 96.65Total Investissements
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17.69 Services logiciels et informatiques 92.38 États-Unis d’Amérique 
17.53 Matériel et équipement technologique 3.09 Irlande 

8.22 Vente au détail  0.68 Bermudes 
4.12 Pharmacie et biotechnologie 0.50 Suisse 
3.64 Pétrole, gaz et charbon 96.65
3.61 Services d’assistance industriels   
3.56 Assurance dommages   
3.38 Soins personnels, pharmacies et épiceries    
3.17 Prestataires de soins de santé   
3.09 Construction et matériaux   
2.83 Services de banque d’investissement et de courtage    
2.45 Banques   
1.94 Équipements et services médicaux   
1.80 Services financiers et de crédit   
1.69 Boissons   
1.65 Fonds de placement immobilier   
1.49 Électricité   
1.32 Gaz, eau et services d’utilité publique multiples   
1.31 Industrie générale   
1.24 Prestataires de services de télécommunication    
1.22 Génie industriel   
1.19 Biens personnels   
1.05 Médias   
0.75 Matériel de télécommunications   
0.71 Chimie   
0.62 Services aux consommateurs    
0.61 Investissement et services immobiliers   
0.60 Biens de loisir   
0.58 Automobile et pièces détachées   
0.58 Matériaux industriels   
0.58 Assurance vie   
0.57 Produits ménagers et construction de logements   
0.56 Matériel électronique et électrique   
0.55 Transport industriel   
0.50 Production alimentaire   
0.21 Voyages et loisirs   
0.04 Tabac   

96.65   
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184Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Actions

1.76 948 969 722 872 GBPADMIRAL GROUP PLC27 391
1.23 662 473 657 898 EURAENA SME SA3 628
1.22 658 357 703 212 EURAKZO NOBEL NV11 410
5.06 2 732 595 2 210 963 EURALLIANZ SE - REG9 728
1.95 1 055 495 776 247 EURAXA SA30 683
1.23 663 254 531 415 EURBANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA69 161
1.18 634 786 652 439 EURBANCO BPM SPA103 318
0.90 484 635 484 635 EURBASF SE - REG10 570
0.27 146 266 151 904 EURBAYERISCHE MOTOREN WERKE AG1 745
2.23 1 203 696 1 029 662 GBPBRITISH AMERICAN TOBACCO PLC35 748
1.22 660 717 660 717 EURBUREAU VERITAS SA22 142
1.22 659 487 745 735 DKKCARLSBERG AS - B6 211
1.22 659 737 786 758 GBPCENTRICA PLC431 583
1.23 663 671 663 671 EURCREDIT AGRICOLE SA46 886
0.71 385 341 318 732 EURDANONE SA6 136
0.69 371 185 343 603 EURDEUTSCHE POST AG - REG9 469
0.86 467 253 426 920 EURENEL SPA68 073
1.23 663 962 663 962 EURENGIE SA41 680
1.22 661 082 535 941 EURFORTUM OYJ45 718
1.22 656 700 559 266 CHFGEBERIT AG - REG1 140
1.26 679 069 688 506 GBPGLENCORE PLC142 701
0.21 112 237 118 195 GBPGSK PLC5 705
1.22 657 899 657 899 SEKH & M HENNES & MAURITZ AB - B45 893
1.49 806 027 555 908 GBPHARGREAVES LANSDOWN PLC61 105
0.99 534 184 409 826 CHFHOLCIM AG - REG6 139
2.47 1 332 667 1 112 756 GBPIMPERIAL BRANDS PLC51 488
1.22 658 180 602 828 EURKLEPIERRE SA24 323
1.15 621 194 621 194 EURKNORR-BREMSE AG8 355
0.14 73 115 65 747 EURKONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV2 354
2.03 1 093 952 948 225 EURKONINKLIJKE KPN NV296 223
1.52 819 769 740 744 EURLA FRANCAISE DES JEUX SAEM22 228
1.67 902 184 860 860 GBPNATIONAL GRID PLC76 093
1.22 658 166 662 378 CHFNESTLE SA6 791
1.10 596 805 579 713 GBPNEXT PLC4 945
6.63 3 589 070 2 839 439 CHFNOVARTIS AG - REG33 007
0.93 504 605 504 605 DKKPANDORA A/S3 187
0.15 79 307 56 804 CHFPARTNERS GROUP HOLDING AG61
3.20 1 728 620 1 730 921 GBPRECKITT BENCKISER GROUP PLC33 347
4.76 2 570 335 2 644 649 GBPRIO TINTO PLC45 385
7.31 3 956 855 3 119 155 CHFROCHE HOLDING AG12 939
1.39 752 259 752 259 NOKSALMAR ASA16 007
3.90 2 105 264 1 881 406 EURSANOFI SA20 803
0.31 166 744 167 434 EURSTELLANTIS NV11 012
0.66 358 012 303 356 SEKSWEDBANK AB - A18 497
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

3.28 1 770 334 1 539 796 CHFSWISS RE AG14 370
1.53 824 991 630 416 SEKTELE2 AB80 272
1.24 667 400 688 650 EURTENARIS SA50 256
0.69 372 673 372 673 GBPTESCO PLC88 743
5.72 3 088 231 3 066 729 EURTOTALENERGIES SE49 658
4.05 2 189 570 1 729 478 GBPUNILEVER PLC37 590
0.89 481 736 384 606 SEKVOLVO AB - B20 032
5.45 2 945 313 2 500 047 CHFZURICH INSURANCE GROUP AG5 629

97.6352 736 42847 163 754Total Actions

47 163 754 52 736 428 97.63
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

47 163 754 52 736 428 97.63Total Investissements
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18.08 Pharmacie et biotechnologie 26.28 Suisse 
17.50 Assurance dommages 24.85 Royaume-Uni 

8.08 Soins personnels, pharmacies et épiceries  18.70 France 
6.95 Pétrole, gaz et charbon 8.06 Allemagne 
6.02 Métaux industriels et mine 4.30 Suède 
4.70 Tabac 3.69 Pays-Bas 
4.29 Banques 2.45 Espagne 
4.12 Gaz, eau et services d’utilité publique multiples 2.15 Danemark 
3.55 Prestataires de services de télécommunication  2.04 Italie 
3.32 Production alimentaire 1.39 Norvège 
2.81 Transport industriel 1.26 Jersey 
2.32 Vente au détail  1.24 Luxembourg 
2.20 Construction et matériaux 1.22 Finlande 
2.12 Chimie 97.63
2.09 Électricité   
1.64 Services de banque d’investissement et de courtage    
1.52 Industrie générale   
1.22 Boissons   
1.22 Services d’assistance industriels   
1.22 Fonds de placement immobilier   
1.15 Génie industriel   
0.93 Biens personnels   
0.58 Automobile et pièces détachées   

97.63   
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Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Actions

0.56 437 784 347 146 EURADIDAS AG - REG1 887
0.29 229 917 227 162 EURADYEN NV173
1.14 896 222 748 477 EURAIRBUS SE6 456
3.46 2 717 427 2 227 559 EURALLIANZ SE - REG9 674
0.34 269 111 256 570 EURAMADEUS IT GROUP SA - A4 416
0.19 146 324 152 605 EURANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV2 646
0.30 239 512 280 986 EURASM INTERNATIONAL NV392
6.86 5 381 936 2 923 783 EURASML HOLDING NV6 628
0.91 716 494 509 798 EURASSICURAZIONI GENERALI SPA28 798
2.82 2 213 055 1 557 098 EURAXA SA64 333
0.87 686 423 421 938 EURBANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA71 577
0.49 383 717 394 834 EURBANCO BPM SPA62 454
0.39 310 426 311 186 EURBANCO SANTANDER SA69 045
0.84 657 484 733 806 EURBAYERISCHE MOTOREN WERKE AG7 844
0.27 209 213 261 267 EURBE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES NV1 776
1.83 1 437 838 1 334 746 EURBNP PARIBAS SA22 976
0.53 413 357 396 300 EURBOUYGUES SA12 754
0.88 688 645 550 977 EURCIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN SCA19 393
0.96 754 992 692 233 EURCOVIVIO SA/FRANCE14 980
1.24 975 598 914 390 EURDANONE SA15 535
0.29 230 378 232 760 EURDEUTSCHE POST AG - REG5 877
1.27 1 000 016 733 596 EURDEUTSCHE TELEKOM AG - REG38 896
0.94 740 432 706 891 EURELISA OYJ16 374
0.93 732 772 721 068 EURENDESA SA38 365
2.27 1 783 192 1 673 510 EURENEL SPA259 789
0.99 778 993 689 504 EURENGIE SA48 901
0.62 484 403 482 159 EURENI SPA33 011
1.03 808 391 629 743 EURESSILORLUXOTTICA SA3 774
0.15 119 402 87 522 EURFERRARI NV267
0.57 448 845 435 688 EURGECINA SA4 511
0.60 469 988 421 435 EURHENKEL AG & CO KGAA6 254
1.08 852 417 660 057 EURHERMES INTERNATIONAL SCA393
0.95 747 432 607 643 EURIBERDROLA SA58 302
0.94 738 374 512 539 EURINDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA15 075
1.31 1 026 135 1 014 973 EURINFINEON TECHNOLOGIES AG - REG31 095
0.86 677 466 451 405 EURING GROEP NV41 324
2.49 1 953 858 1 254 168 EURINTESA SANPAOLO SPA519 022
0.92 725 276 691 762 EURKBC GROUP NV10 311
0.48 380 989 720 015 EURKERING SA1 471
0.55 433 469 462 763 EURKESKO OYJ - B23 603
0.86 673 598 600 365 EURKONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV21 687
0.91 714 218 631 332 EURLA FRANCAISE DES JEUX SAEM19 366
2.05 1 610 196 1 458 352 EURL’OREAL SA4 060
3.79 2 982 430 2 474 982 EURLVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE4 423
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.95 743 508 538 606 EURMEDIOBANCA BANCA DI CREDITO FINANZIARIO SPA48 643
1.96 1 540 047 1 469 575 EURMERCEDES-BENZ GROUP AG24 704
0.33 256 425 282 123 EURMETSO OYJ27 933
0.40 316 836 323 797 EURMONCLER SPA5 717
1.60 1 257 990 935 993 EURMUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-GESELLSCHAFT AG IN 

MUENCHEN - REG
2 571

0.35 278 097 231 924 EURNN GROUP NV6 279
0.72 562 975 477 505 EURNOKIA OYJ141 522
1.67 1 311 888 1 350 646 EURNORDEA BANK ABP122 836
1.07 838 960 695 272 EUROCI NV29 324
0.83 653 826 669 641 EUROMV AG16 603
0.36 282 330 362 379 EURPERNOD RICARD SA2 192
0.90 711 259 664 219 EURPOSTE ITALIANE SPA56 674
0.62 483 402 426 080 EURPROSUS NV14 417
0.93 731 748 663 647 EURREDEIA CORP SA42 593
0.80 631 891 695 463 EURREXEL SA27 666
2.43 1 910 251 1 739 778 EURSANOFI SA18 876
5.85 4 600 550 2 807 911 EURSAP SE23 268
3.46 2 718 959 1 664 375 EURSCHNEIDER ELECTRIC SE11 837
3.37 2 647 863 1 927 559 EURSIEMENS AG - REG15 583
0.94 740 825 689 101 EURSNAM SPA165 252
3.22 2 532 999 2 093 492 EURTOTALENERGIES SE40 730
1.13 887 812 757 787 EURUNICREDIT SPA23 751
0.64 502 429 536 043 EURUPM-KYMMENE OYJ16 430
0.61 479 970 422 575 EURVINCI SA4 438
0.09 69 059 68 678 EURWOLTERS KLUWER NV448

87.2568 570 04456 091 262Total Actions

56 091 262 68 570 044 87.25
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

Fonds d’investissement

Fonds d’investissement à capital variable

2.34 1 840 421 1 802 713 EURSWISS LIFE FUND (F) MONEY MARKET EURO - I70

2.341 840 4211 802 713Total Fonds d’investissement à capital variable

1 802 713 1 840 421 2.34Total Fonds d’investissement

57 893 975 70 410 465 89.59Total Investissements
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10.66 Banques 32.40 France 
8.79 Assurance dommages 21.10 Allemagne 
8.72 Matériel et équipement technologique 12.85 Pays-Bas 
8.37 Biens personnels 11.10 Italie 
6.81 Services logiciels et informatiques 5.36 Espagne 
5.08 Électricité 4.84 Finlande 
4.67 Pétrole, gaz et charbon 1.11 Belgique 
4.28 Industrie générale 0.83 Autriche 
4.26 Matériel électronique et électrique 89.59
3.82 Automobile et pièces détachées   
2.43 Pharmacie et biotechnologie   
2.34 Fonds d'investissement   
2.21 Prestataires de services de télécommunication    
1.93 Gaz, eau et services d’utilité publique multiples   
1.53 Fonds de placement immobilier   
1.41 Soins personnels, pharmacies et épiceries    
1.26 Assurance vie   
1.24 Production alimentaire   
1.14 Aérospatiale et défense   
1.14 Construction et matériaux   
1.07 Chimie   
1.03 Équipements et services médicaux   
0.95 Services de banque d’investissement et de courtage    
0.94 Vente au détail    
0.72 Matériel de télécommunications   
0.64 Matériaux industriels   
0.60 Produits ménagers et construction de logements   
0.55 Boissons   
0.33 Génie industriel   
0.29 Services d’assistance industriels   
0.29 Transport industriel   
0.09 Médias   

89.59   
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Fonds d’investissement

Fonds d’investissement à capital variable

7.01 72 838 001 67 388 245 EURAMUNDI MSCI USA ESG LEADERS UCITS ETF949 153
2.94 30 544 930 29 171 871 EURAMUNDI MSCI WORLD ESG LEADERS UCITS ETF2 813 645
1.46 15 140 858 14 594 763 EURISHARES IV PLC ETF3 992 000
2.27 23 639 734 22 827 252 EURISHARES USD TREASURY BOND 20+YR UCITS ETF7 167 900
6.56 68 217 030 58 340 741 EURMULTI UNIT LUXEMBOURG - LYXOR MSCI EUROPE ESG LEADERS DR 

UCITS ETF - ACC
1 958 200

0.96 9 933 192 8 243 116 EURPARETO SICAV - PARETO NORDIC CORPORATE BOND - I77 593
1.94 20 202 889 14 088 877 EURSWISS LIFE FUND (F) EQUITY EURO ZONE MINIMUM VOLATILITY - I915

1.96 20 365 281 14 689 745 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG GLOBAL PROTECT - S1 110
0.95 9 863 277 9 236 062 EURSWISS LIFE FUNDS BOND 6M870
0.68 7 083 727 6 616 008 EURSWISS LIFE FUNDS F BOND FLOATING RATES655
5.89 61 188 542 57 670 988 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - BOND ESG GLOBAL CORPORATES - S5 840
1.95 20 318 274 17 516 798 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - BOND GLOBAL HIGH YIELD - S1 290
7.93 82 390 871 66 190 611 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG EURO ZONE - S4 260
7.89 81 983 271 65 162 010 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG GLOBAL - S3 370
3.55 36 865 742 23 617 678 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG GLOBAL HIGH DIVIDEND - S1 420
3.00 31 182 312 22 887 710 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG GLOBAL MINIMUM VOLATILITY - S1 745
8.30 86 286 363 53 595 055 USDSWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG USA - S2 155
1.94 20 147 095 19 181 907 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - INCOME EQUITY ESG EURO ZONE - S 1 985

98.051 019 306 215868 229 067Total Fonds d’investissement à capital variable

868 229 067 1 019 306 215 98.05Total Fonds d’investissement

868 229 067 1 019 306 215 98.05Total Investissements
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11.74 122 104 815 113 324 454 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - BOND ESG GLOBAL AGGREGATE - S11 270
17.60 183 099 644 172 386 871 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - BOND ESG GLOBAL SOVEREIGNS - S17 185

1.53 15 910 367 11 498 305 EURSWISS LIFE FUNDS (F) EQUITY EUROPE MINIMUM VOLATILITY - I955
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98.05 Fonds d'investissement 79.28 Luxembourg 

98.05 13.67 Irlande 
  5.10 France 
 98.05

Swiss Life Funds (LUX)
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Classement économique et géographique des investissements

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Balanced

Classement économique Classement géographique% %



192Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Obligations

0.52 267 360 303 069 EURADIDAS AG 0% 05/10/2028300 000
0.71 365 037 356 492 USDAMERICAN EXPRESS CO 4.05% 03/05/2029406 000
0.73 376 785 388 379 USDAMGEN INC 2.2% 21/02/2027440 000
0.83 425 369 405 673 EURANZ NEW ZEALAND INT’L LTD/LONDON 0.375% 17/09/2029485 000
0.26 133 590 158 093 EURAP MOLLER - MAERSK A/S 0.75% 25/11/2031160 000
0.40 205 985 228 263 USDBANK OF AMERICA CORP FRN 22/04/2032260 000
0.53 270 866 281 771 USDBANK OF NEW YORK MELLON CORP 1.65% 14/07/2028330 000
0.91 471 944 461 385 USDBANK OF NOVA SCOTIA 1.05% 02/03/2026550 000
0.64 328 402 336 065 USDBRISTOL-MYERS SQUIBB CO 1.125% 13/11/2027400 000
0.54 276 684 273 547 USDCANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE 2.25% 28/01/2025310 000
0.37 188 390 205 548 USDCATERPILLAR INC 1.9% 12/03/2031240 000
0.40 203 343 220 660 USDCOCA-COLA CO 1.375% 15/03/2031270 000
0.31 158 104 164 054 EURELECTRICITE DE FRANCE SA 1% 29/11/2033200 000
0.52 267 940 291 948 USDELECTRONIC ARTS INC 1.85% 15/02/2031350 000
0.90 467 560 464 945 EURELIA SYSTEM OPERATOR SA/NV 1.5% 05/09/2028500 000
0.76 389 094 434 438 USDHEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO FRN 15/10/2035400 000
0.43 222 886 242 701 USDJOHN DEERE CAPITAL CORP 2.45% 09/01/2030270 000
0.22 112 926 120 000 EURJPMORGAN CHASE & CO FRN 23/03/2030120 000
0.53 272 160 311 391 EURMERCK FINANCIAL SERVICES GMBH 0.5% 16/07/2028300 000
0.52 269 205 299 403 EURNATIONALE-NEDERLANDEN BANK NV NETHERLANDS 0.5% 21/09/2028300 000
0.48 244 858 240 000 EURNATWEST GROUP PLC FRN 06/09/2028240 000
0.73 375 036 399 704 EURNIBC BANK NV 0.25% 09/09/2026400 000
0.32 166 976 181 579 USDRALPH LAUREN CORP 2.95% 15/06/2030200 000
0.79 408 640 410 032 EURSCHNEIDER ELECTRIC SE 3.5% 09/11/2032400 000
0.45 229 183 250 145 USD3M CO 2.375% 26/08/2029280 000

13.807 098 3237 429 285Total Obligations

Actions

0.21 108 274 72 285 CHFABB LTD2 091
0.22 113 067 89 062 USDACCENTURE PLC - A366
0.30 155 162 116 789 USDADOBE INC299
0.02 10 956 8 892 EURAENA SME SA60
0.23 117 755 91 698 USDAGILENT TECHNOLOGIES INC912
0.13 67 050 57 338 EURAIRBUS SE483
0.19 96 279 85 225 CADALIMENTATION COUCHE-TARD INC1 867
0.14 71 496 56 340 USDALLEGION PLC570
0.23 117 697 89 400 EURALLIANZ SE - REG419
0.51 262 140 200 994 USDALPHABET CLASS - A1 776
0.46 238 215 181 763 USDALPHABET INC1 597
0.19 97 138 104 088 EURAMADEUS IT GROUP SA - A1 594
0.67 343 325 309 270 USDAMAZON.COM INC2 129
0.21 108 261 87 882 USDAMCOR PLC10 475
0.24 122 677 82 580 USDAMERICAN EXPRESS CO525
0.22 112 191 93 426 USDAMGEN INC372
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

1.78 922 082 567 219 USDAPPLE INC4 457
0.32 162 527 91 269 USDAPPLIED MATERIALS INC912
0.19 97 775 65 050 USDARCH CAPITAL GROUP LTD957
1.13 585 452 462 127 EURASML HOLDING NV721
0.33 169 234 117 025 EURASSICURAZIONI GENERALI SPA6 802
0.14 70 539 55 010 GBPASSOCIATED BRITISH FOODS PLC2 386
0.20 103 949 88 172 USDASSURANT INC586
0.47 239 768 154 244 EURAXA SA6 970
0.19 95 765 95 408 USDBAKER HUGHES CO3 014
0.45 233 488 141 938 EURBANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA24 347
0.18 91 044 65 701 EURBANCO SANTANDER SA20 250
0.09 44 296 60 780 USDBATH & BODY WORKS INC1 594
0.28 145 009 138 399 EURBAYERISCHE MOTOREN WERKE AG1 730
0.20 105 095 87 528 GBPBERKELEY GROUP HOLDINGS PLC1 776
0.08 39 986 27 390 USDBERKSHIRE HATHAWAY INC - B93
0.15 77 370 64 341 USDBEST BUY CO INC853
0.09 47 911 49 558 USDBIOGEN INC259
0.05 27 973 25 671 EURBNP PARIBAS SA447
0.29 148 331 101 746 USDBOOKING HOLDINGS INC42
0.21 109 521 141 685 USDBRISTOL-MYERS SQUIBB CO2 427
0.51 264 772 89 599 USDBROADCOM INC1 800
0.21 105 767 90 429 USDBROADRIDGE FINANCIAL SOLUTIONS INC550
0.15 78 441 60 064 USDBUILDERS FIRSTSOURCE INC499
0.01 2 915 2 181 USDCADENCE DESIGN SYSTEMS INC12
0.17 85 308 71 702 SGDCAPITALAND INTEGRATED COMMERCIAL TRUST58 058
0.02 8 176 9 256 DKKCARLSBERG AS - B77
0.21 109 344 73 942 USDCARRIER GLOBAL CORP1 663
0.20 103 544 91 833 USDCBOE GLOBAL MARKETS INC558
0.22 112 112 66 495 USDCENCORA INC518
0.20 103 099 85 319 USDCHENIERE ENERGY INC616
0.29 146 608 88 738 JPYCHUGAI PHARMACEUTICAL CO LTD3 200
0.31 161 890 130 251 EURCIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN SCA4 559
0.18 91 850 87 858 USDCIGNA GROUP281
0.20 105 153 109 472 USDCISCO SYSTEMS INC2 303
0.08 39 874 62 630 SGDCITY DEVELOPMENTS LTD11 000
0.18 94 307 66 279 EURCOCA-COLA EUROPACIFIC PARTNERS PLC1 299
0.23 119 186 76 289 EURCOCA-COLA HBC AG3 577
0.15 77 988 79 733 USDCOGNIZANT TECHNOLOGY SOLUTIONS CORP - A1 110
0.13 66 181 55 336 AUDCOLES GROUP LTD5 746
0.18 90 944 106 320 USDCOMCAST CORP2 544
0.15 77 255 45 842 USDCORPAY INC271
0.28 144 689 68 667 GBPCRH PLC1 807
0.18 94 699 73 246 JPYDAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD3 400
0.17 86 170 43 173 USDDAVITA INC632
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.26 131 730 74 124 USDDECKERS OUTDOOR CORP152
0.19 95 340 87 075 DKKDEMANT A/S2 490
0.07 36 994 50 647 EURDEUTSCHE LUFTHANSA AG - REG6 283
0.22 115 483 117 156 EURDEUTSCHE POST AG - REG2 946
0.16 83 686 63 121 EURDEUTSCHE TELEKOM AG - REG3 255
0.15 78 447 62 750 USDDISCOVER FINANCIAL SERVICES626
0.12 61 515 58 938 USDDOCUSIGN INC1 150
0.25 126 087 92 191 CADDOLLARAMA INC1 378
0.10 50 792 69 463 EURDR ING HC F PORSCHE AG717
0.11 55 554 50 323 USDDROPBOX INC2 446
0.30 152 508 100 146 USDEATON CORP PLC550
0.18 94 694 69 764 USDECOLAB INC414
0.08 42 146 63 709 EUREDENRED SE1 103
0.15 76 671 67 229 USDELECTRONIC ARTS INC559
0.18 94 081 81 579 USDELEVANCE HEALTH INC187
0.11 58 977 32 878 USDELI LILLY & CO68
0.13 67 595 63 189 EURENDESA SA3 539
0.43 222 675 166 316 EURENEL SPA32 441
0.23 116 174 100 199 EURE.ON SE9 069
0.15 75 774 96 965 NOKEQUINOR ASA3 156
0.11 54 511 34 979 EURERSTE GROUP BANK AG1 101
0.03 14 351 11 507 EURESSILORLUXOTTICA SA67
0.08 40 397 30 416 USDEVEREST GROUP LTD114
0.12 63 550 57 801 USDEXPEDITORS INTERNATIONAL OF WASHINGTON INC570
0.23 115 778 88 159 JPYFAST RETAILING CO LTD400
0.23 118 700 77 837 GBPFERGUSON ENTERPRISES INC645
0.10 49 907 36 430 USDFIDELITY NATIONAL INFORMATION SERVICES INC670
0.26 135 572 93 243 USDFIRST SOLAR INC660
0.10 52 375 51 168 USDFIRSTENERGY CORP1 320
0.21 106 158 77 651 USDFISERV INC673
0.13 67 149 59 265 USDFORTUNE BRANDS INNOVATIONS INC936
0.17 86 707 55 342 USDFUTU HOLDINGS LTD1 510
0.24 121 265 76 750 EURGALP ENERGIA SGPS SA6 464
0.21 109 477 91 119 EURGEA GROUP AG2 582
0.17 88 655 87 051 EURGECINA SA891
0.20 103 318 94 372 USDGENERAL MILLS INC1 582
0.06 30 894 36 201 DKKGENMAB A/S123
0.18 91 446 84 499 EURGETLINK SE - REG5 605
0.21 109 554 87 490 USDGILEAD SCIENCES INC1 535
0.19 97 584 88 899 NOKGJENSIDIGE FORSIKRING ASA6 089
0.13 69 015 57 152 GBPGSK PLC3 508
0.11 54 145 48 174 SEKH & M HENNES & MAURITZ AB - B3 777
0.15 75 611 94 963 USDHALLIBURTON CO2 692
0.27 140 965 78 757 EURHANNOVER RUECK SE - REG550

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Balanced

(suite)Tableau des investissements

EUREUR
% de  

l’actif net
Valeur de marchéCoûtDevise de 

CompartimentDénomination

Valeur 
nominale/ 

Quantité



195Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.30 153 189 129 928 EURHENKEL AG & CO KGAA - PFD1 851
0.36 184 365 154 990 EURHERMES INTERNATIONAL SCA85
0.10 51 278 65 275 USDHERSHEY CO294
0.21 107 971 90 235 USDHEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO6 170
0.12 64 293 57 616 USDHOLOGIC INC876
0.15 78 824 78 442 JPYHONDA MOTOR CO LTD8 000
0.21 106 086 87 964 GBPHSBC HOLDINGS PLC13 402
0.10 49 316 72 476 USDHUMANA INC154
0.42 214 902 184 026 EURIBERDROLA SA16 763
0.47 242 500 119 159 EURINDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA4 951
0.18 94 069 78 554 GBPINFORMA PLC9 500
0.40 206 318 153 814 EURING GROEP NV12 585
0.04 18 809 13 520 USDINTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP103
0.29 151 458 127 729 USDINTUIT INC266
0.12 60 116 47 128 EURIPSEN SA548
0.18 90 844 54 889 JPYITOCHU CORP1 900
0.15 75 358 52 576 AUDJAMES HARDIE INDUSTRIES PLC2 232
0.03 15 769 24 191 EURJERONIMO MARTINS SGPS SA942
0.01 2 697 2 771 USDJOHNSON & JOHNSON18
0.08 39 602 24 520 USDJPMORGAN CHASE & CO195
0.09 45 706 47 294 JPYKDDI CORP1 500
0.01 5 439 11 818 EURKERING SA21
0.19 95 920 106 068 EURKESKO OYJ - B5 223
0.21 108 743 109 906 USDKEYSIGHT TECHNOLOGIES INC781
0.22 112 654 107 098 USDKIMBERLY-CLARK CORP862
0.20 103 126 80 296 EURKLEPIERRE SA3 811
0.33 171 420 148 518 EURKONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV5 519
0.20 101 439 90 083 EURKONINKLIJKE KPN NV27 468
0.19 100 012 80 238 CHFKUEHNE + NAGEL INTERNATIONAL AG - REG357
0.20 101 752 87 074 EURLA FRANCAISE DES JEUX SAEM2 759
0.27 137 218 78 250 USDLAM RESEARCH CORP185
0.22 113 749 98 710 EURLEGRAND SA1 124
0.25 128 499 87 249 USDLENNOX INTERNATIONAL INC241
0.19 96 112 89 347 CHFLOGITECH INTERNATIONAL SA - REG1 175
0.58 295 864 299 725 EURL’OREAL SA746
0.61 315 572 322 175 EURLVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE468
0.25 128 872 115 792 USDMARSH & MCLENNAN COS INC627
0.13 66 353 39 341 JPYMARUBENI CORP4 300
0.15 78 670 89 954 JPYMATSUKIYOCOCOKARA & CO5 400
0.24 122 668 58 366 USDMCKESSON CORP242
0.19 98 904 85 657 AUDMEDIBANK PVT LTD41 801
0.22 115 478 37 295 USDMERCADOLIBRE INC62
1.86 960 977 658 181 USDMICROSOFT CORP2 550
0.19 95 342 51 658 JPYMITSUBISHI CORP5 100
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.17 87 850 91 418 USDMOLINA HEALTHCARE INC278
0.19 98 702 70 538 USDMOODY’S CORP224
0.51 262 754 126 784 EURMUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-GESELLSCHAFT AG IN 

MUENCHEN - REG
537

0.22 113 289 89 477 EURNEMETSCHEK SE1 202
0.19 97 174 51 016 USDNETAPP INC891
0.24 125 516 88 439 GBPNEXT PLC1 040
0.15 78 446 64 803 JPYNINTENDO CO LTD1 600
0.13 67 652 48 995 JPYNITTO DENKO CORP900
0.35 178 219 125 011 CHFNOVARTIS AG - REG1 639
0.48 245 876 137 726 DKKNOVO NORDISK A/S1 955
0.04 18 901 21 980 CADNUTRIEN LTD432
2.10 1 084 887 360 392 USDNVIDIA CORP10 060
0.26 132 586 87 149 USDNVR INC16
0.17 86 619 60 102 USDNXP SEMICONDUCTORS NV374
0.09 47 561 31 963 USDONEOK INC570
0.14 69 561 84 936 JPYONO PHARMACEUTICAL CO LTD5 200
0.09 46 306 59 532 CADOPEN TEXT CORP1 611
0.20 100 846 89 284 SGDOVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD10 000
0.23 117 984 65 198 USDOWENS CORNING774
0.04 23 113 14 683 USDPACCAR INC266
0.24 121 916 55 292 DKKPANDORA A/S770
0.22 114 410 96 017 CHFPARTNERS GROUP HOLDING AG88
0.15 76 690 76 383 USDPAYPAL HOLDINGS INC1 172
0.21 108 079 91 382 USDPEPSICO INC692
0.14 71 654 117 833 USDPFIZER INC2 734
0.11 58 249 66 418 USDPPG INDUSTRIES INC497
0.02 12 088 10 762 USDPROCTER & GAMBLE CO78
0.34 173 617 114 028 USDPROGRESSIVE CORP762
0.04 21 895 17 189 EURPROSUS NV653
0.24 124 573 63 123 EURPUBLICIS GROUPE SA1 253
0.27 139 750 81 328 USDPULTEGROUP INC1 175
0.18 93 168 90 914 AUDQBE INSURANCE GROUP LTD9 626
0.02 12 497 10 719 CADQUEBECOR INC557
0.20 101 173 96 247 EURREDEIA CORP SA5 889
0.06 29 968 14 757 USDREGENERON PHARMACEUTICALS INC28
0.13 65 001 63 118 USDRELIANCE STEEL & ALUMINUM CO251
0.26 132 610 106 974 GBPRELX PLC3 156
0.01 3 120 3 429 JPYRENESAS ELECTRONICS CORP200
0.35 178 898 182 482 CHFROCHE HOLDING AG585
0.33 169 301 143 512 USDSALESFORCE INC741
0.25 128 929 113 282 EURSANOFI SA1 274
0.57 291 835 173 495 EURSAP SE1 476
0.05 27 660 32 782 USDSCHLUMBERGER NV696

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Balanced

(suite)Tableau des investissements

EUREUR
% de  

l’actif net
Valeur de marchéCoûtDevise de 

CompartimentDénomination

Valeur 
nominale/ 

Quantité



197Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.58 297 002 183 025 EURSCHNEIDER ELECTRIC SE1 293
0.09 47 259 64 724 GBPSCHRODERS PLC11 625
0.13 68 962 56 247 EURSCOUT24 SE998
0.12 63 666 66 358 EURSEB SA673
0.08 42 168 73 229 JPYSG HOLDINGS CO LTD4 300
0.52 267 454 216 506 EURSIEMENS AG - REG1 574
0.00 9 10 HKDSINO LAND CO LTD9
0.03 16 681 22 579 USDSOLVENTUM CORP 288
0.09 47 457 61 889 AUDSONIC HEALTHCARE LTD2 797
0.03 13 470 18 201 NZDSPARK NEW ZEALAND LTD6 638
0.14 70 935 44 659 USDSTEEL DYNAMICS INC657
0.14 71 062 95 466 EURSTMICROELECTRONICS NV2 470
0.01 4 427 5 478 HKDSUN HUNG KAI PROPERTIES LTD500
0.13 69 087 59 976 CADSUN LIFE FINANCIAL INC1 403
0.01 3 619 2 570 SEKSWEDBANK AB - A187
0.09 46 133 63 944 HKDSWIRE PROPERTIES LTD27 700
0.22 114 203 82 565 CHFSWISS RE AG927
0.12 62 839 59 922 CHFSWISSCOM AG - REG110
0.06 31 694 33 354 EURSYENSQO SA426
0.28 146 298 96 433 USDSYNCHRONY FINANCIAL3 222
0.21 105 871 93 542 USDSYSCO CORP1 503
0.12 60 353 78 942 USDT ROWE PRICE GROUP INC630
0.22 111 715 73 329 EURTALANX AG1 435
0.20 102 468 88 609 NOKTELENOR ASA9 136
0.13 67 324 119 929 EURTELEPERFORMANCE SE681
0.11 54 985 59 199 AUDTELSTRA GROUP LTD22 825
0.24 121 675 84 318 GBPTESCO PLC28 974
0.50 257 071 233 393 USDTESLA INC1 329
0.25 126 402 69 373 JPYTOKIO MARINE HOLDINGS INC3 700
0.41 212 441 157 334 EURTOTALENERGIES SE3 416
0.31 158 792 77 548 USDTRANE TECHNOLOGIES PLC486
0.15 78 097 89 236 USDULTA BEAUTY INC245
0.49 251 671 229 554 USDUNITEDHEALTH GROUP INC472
0.18 91 654 99 851 EURVERBUND AG1 188
0.26 134 750 118 672 USDVERIZON COMMUNICATIONS INC3 570
0.22 113 792 70 007 USDVERTEX PHARMACEUTICALS INC254
0.10 51 751 65 822 DKKVESTAS WIND SYSTEMS A/S2 492
0.04 20 765 19 428 EURVINCI SA192
0.33 169 283 148 696 USDVISA INC678
0.21 106 247 98 796 EURWENDEL SE1 158
0.13 67 292 57 030 GBPWISE PLC8 045
0.11 54 850 72 065 AUDWOODSIDE ENERGY GROUP LTD3 291
0.23 117 454 58 380 USDWW GRAINGER INC132
0.22 114 140 83 072 JPYYOKOGAWA ELECTRIC CORP4 500
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.10 53 928 67 173 USDZIMMER BIOMET HOLDINGS INC517
0.29 150 675 54 368 GBP3I GROUP PLC3 992
0.27 140 300 115 163 USD3M CO1 153

53.4527 492 42421 309 686Total Actions

Organisations supranationales, gouvernements et autorités publiques locales, titres de créance

1.00 515 141 502 527 USDAGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT EPIC 0.625% 22/01/2026600 000
0.85 438 285 433 954 USDASIAN DEVELOPMENT BANK 1% 14/04/2026510 000
0.97 499 830 485 621 EURBUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND BUNDESANLEIHE 0% 15/08/20521 000 000
0.77 395 589 387 984 EURBUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND BUNDESANLEIHE 1,7% 15/08/2032410 000
0.66 338 508 407 100 EUREUROPEAN FINANCIAL STABILITY FACILITY 0% 20/01/2031400 000
0.86 443 280 430 474 USDEUROPEAN INVESTMENT BANK 0.375% 26/03/2026520 000
0.65 333 279 455 243 EUREUROPEAN UNION 0.25% 22/04/2036450 000
1.94 990 703 1 088 178 EURFRENCH REPUBLIC GOVERNMENT BOND OAT 0.75% 25/11/20281 070 000
0.72 369 758 502 409 EURFRENCH REPUBLIC GOVERNMENT BOND OAT 1.5% 25/05/2050553 000
0.81 417 941 414 268 USDINTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT 0.875% 

15/07/2026
490 000

0.59 306 029 320 544 EURITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0% 01/04/2026320 000
0.66 341 739 408 635 EURITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0.6% 01/08/2031410 000
0.40 205 488 245 893 JPYJAPAN GOVERNMENT FORTY YEAR BOND 1% 20/03/206248 650 000
1.29 661 548 852 008 JPYJAPAN GOVERNMENT TEN YEAR BOND 0.1% 20/03/2031109 950 000
0.39 200 449 211 468 JPYJAPAN GOVERNMENT TEN YEAR BOND 0.2% 20/09/203233 650 000
0.43 223 059 385 810 JPYJAPAN GOVERNMENT THIRTY YEAR BOND 0.7% 20/03/205149 350 000
0.94 484 103 666 322 JPYJAPAN GOVERNMENT TWENTY YEAR BOND 0.4% 20/03/203684 300 000
0.41 211 958 257 415 EURNETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0% 15/07/2031250 000
0.52 265 628 292 871 EURSPAIN GOVERNMENT BOND 0% 31/01/2028290 000
0.24 125 756 148 209 EURSPAIN GOVERNMENT BOND 0.1% 30/04/2031150 000
0.33 167 304 326 962 GBPUNITED KINGDOM GILT 3.75% 22/07/2052160 000
0.62 316 945 419 822 GBPUNITED KINGDOM GILT 4.25% 07/06/2032260 000
1.01 518 464 581 806 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.75% 15/08/2032620 000
0.75 387 992 489 185 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3% 15/08/2052540 000
0.64 330 266 324 625 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 4% 15/11/2052380 000
1.38 709 223 700 498 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 4.125% 15/11/2032770 000

19.8310 198 26511 739 831Total Organisations supranationales, gouvernements et autorités publiques locales, titres de créance

40 478 802 44 789 012 87.08
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

40 478 802 44 789 012 87.08Total Investissements
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19.83 Gouvernements 35.67 États-Unis d’Amérique 
7.20 Matériel et équipement technologique 10.32 France 
6.40 Services logiciels et informatiques 7.04 Allemagne 
6.31 Banques 6.01 Japon 
4.80 Pharmacie et biotechnologie 4.55 Royaume-Uni 
4.00 Assurance dommages 4.21 Pays-Bas 
3.42 Services d’assistance industriels 2.82 Espagne 
3.15 Services de banque d’investissement et de courtage  2.17 Canada 
2.90 Biens personnels 2.08 Suisse 
2.76 Vente au détail  2.02 Italie 
2.68 Électricité 1.62 Belgique 
2.03 Matériel électronique et électrique 1.52 Luxembourg 
2.01 Construction et matériaux 1.39 Irlande 
1.97 Soins personnels, pharmacies et épiceries  1.34 Danemark 
1.58 Industrie générale 0.85 Philippines 
1.58 Pétrole, gaz et charbon 0.81 Australie 
1.38 Prestataires de soins de santé 0.54 Norvège 
1.37 Prestataires de services de télécommunication  0.44 Singapour 
1.35 Automobile et pièces détachées 0.28 Autriche 
1.08 Produits ménagers et construction de logements 0.27 Bermudes 
1.08 Transport industriel 0.27 Portugal 
1.04 Boissons 0.21 Jersey 
0.83 Génie industriel 0.19 Finlande 
0.82 Biens de loisir 0.17 Îles Caïmans 
0.68 Médias 0.11 Suède 
0.54 Fonds de placement immobilier 0.10 Hong Kong (Chine) 
0.52 Services financiers et de crédit 0.05 Curaçao 
0.44 Production alimentaire 0.03 Nouvelle-Zélande 
0.44 Équipements et services médicaux 87.08
0.36 Énergie alternative   
0.36 Voyages et loisirs   
0.35 Chimie   
0.33 Assurance vie   
0.26 Métaux industriels et mine   
0.23 Gaz, eau et services d’utilité publique multiples   
0.22 Services aux consommateurs    
0.21 Véhicules d'investissement ouverts divers   
0.20 Matériel de télécommunications   
0.18 Investissement et services immobiliers   
0.13 Aérospatiale et défense   
0.06 Matériaux industriels   

87.08   

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Classement économique et géographique des investissements

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Balanced

Classement économique Classement géographique% %
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Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Obligations

0.17 89 120 101 023 EURADIDAS AG 0% 05/10/2028100 000
0.34 182 518 178 246 USDAMERICAN EXPRESS CO 4.05% 03/05/2029203 000
0.35 188 392 194 189 USDAMGEN INC 2.2% 21/02/2027220 000
0.39 212 246 202 418 EURANZ NEW ZEALAND INT’L LTD/LONDON 0.375% 17/09/2029242 000
0.16 83 494 98 808 EURAP MOLLER - MAERSK A/S 0.75% 25/11/2031100 000
0.19 102 992 114 131 USDBANK OF AMERICA CORP FRN 22/04/2032130 000
0.25 131 329 136 616 USDBANK OF NEW YORK MELLON CORP 1.65% 14/07/2028160 000
0.42 231 682 226 499 USDBANK OF NOVA SCOTIA 1.05% 02/03/2026270 000
0.31 164 201 168 032 USDBRISTOL-MYERS SQUIBB CO 1.125% 13/11/2027200 000
0.27 142 805 141 186 USDCANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE 2.25% 28/01/2025160 000
0.18 94 195 102 774 USDCATERPILLAR INC 1.9% 12/03/2031120 000
0.20 105 437 114 416 USDCOCA-COLA CO 1.375% 15/03/2031140 000
0.15 79 052 82 027 EURELECTRICITE DE FRANCE SA 1% 29/11/2033100 000
0.26 137 798 150 145 USDELECTRONIC ARTS INC 1.85% 15/02/2031180 000
0.51 280 536 278 967 EURELIA SYSTEM OPERATOR SA/NV 1.5% 05/09/2028300 000
0.36 194 547 216 469 USDHEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO FRN 15/10/2035200 000
0.20 107 315 116 856 USDJOHN DEERE CAPITAL CORP 2.45% 09/01/2030130 000
0.18 94 105 100 000 EURJPMORGAN CHASE & CO FRN 23/03/2030100 000
0.17 90 720 103 797 EURMERCK FINANCIAL SERVICES GMBH 0.5% 16/07/2028100 000
0.34 179 470 199 602 EURNATIONALE-NEDERLANDEN BANK NV NETHERLANDS 0.5% 21/09/2028200 000
0.19 102 024 100 000 EURNATWEST GROUP PLC FRN 06/09/2028100 000
0.35 187 518 199 852 EURNIBC BANK NV 0.25% 09/09/2026200 000
0.16 83 488 90 790 USDRALPH LAUREN CORP 2.95% 15/06/2030100 000
0.38 204 320 205 016 EURSCHNEIDER ELECTRIC SE 3.5% 09/11/2032200 000
0.21 114 592 125 072 USD3M CO 2.375% 26/08/2029140 000

6.693 583 8963 746 931Total Obligations

Actions

0.28 148 663 99 250 CHFABB LTD2 871
0.29 155 081 122 185 USDACCENTURE PLC - A502
0.40 213 283 160 644 USDADOBE INC411
0.03 14 973 12 152 EURAENA SME SA82
0.30 161 784 125 984 USDAGILENT TECHNOLOGIES INC1 253
0.17 92 038 78 943 EURAIRBUS SE663
0.25 132 222 117 032 CADALIMENTATION COUCHE-TARD INC2 564
0.18 98 213 77 393 USDALLEGION PLC783
0.30 161 798 120 375 EURALLIANZ SE - REG576
0.67 360 000 274 918 USDALPHABET CLASS - A2 439
0.61 327 117 248 359 USDALPHABET INC2 193
0.25 133 398 142 942 EURAMADEUS IT GROUP SA - A2 189
0.89 471 366 401 672 USDAMAZON.COM INC2 923
0.28 148 661 120 678 USDAMCOR PLC14 384
0.31 168 477 113 409 USDAMERICAN EXPRESS CO721
0.29 153 811 128 085 USDAMGEN INC510
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

2.37 1 266 338 783 675 USDAPPLE INC6 121
0.42 223 118 125 148 USDAPPLIED MATERIALS INC1 252
0.25 134 249 89 317 USDARCH CAPITAL GROUP LTD1 314
1.51 803 880 608 406 EURASML HOLDING NV990
0.43 232 404 161 048 EURASSICURAZIONI GENERALI SPA9 341
0.18 96 851 75 529 GBPASSOCIATED BRITISH FOODS PLC3 276
0.27 142 619 120 973 USDASSURANT INC804
0.61 329 277 212 637 EURAXA SA9 572
0.25 131 510 131 020 USDBAKER HUGHES CO4 139
0.60 320 622 192 071 EURBANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA33 433
0.23 125 020 89 669 EURBANCO SANTANDER SA27 807
0.11 60 831 83 467 USDBATH & BODY WORKS INC2 189
0.37 199 073 189 922 EURBAYERISCHE MOTOREN WERKE AG2 375
0.27 144 327 120 203 GBPBERKELEY GROUP HOLDINGS PLC2 439
0.10 55 035 37 706 USDBERKSHIRE HATHAWAY INC - B128
0.20 106 214 88 327 USDBEST BUY CO INC1 171
0.12 65 855 68 076 USDBIOGEN INC356
0.07 38 362 35 181 EURBNP PARIBAS SA613
0.38 204 838 140 507 USDBOOKING HOLDINGS INC58
0.28 150 405 195 352 USDBRISTOL-MYERS SQUIBB CO3 333
0.68 363 326 123 042 USDBROADCOM INC2 470
0.27 145 189 124 134 USDBROADRIDGE FINANCIAL SOLUTIONS INC755
0.20 107 836 82 573 USDBUILDERS FIRSTSOURCE INC686
0.01 3 887 2 908 USDCADENCE DESIGN SYSTEMS INC16
0.22 117 210 98 948 SGDCAPITALAND INTEGRATED COMMERCIAL TRUST79 769
0.02 11 255 12 742 DKKCARLSBERG AS - B106
0.28 150 176 101 933 USDCARRIER GLOBAL CORP2 284
0.27 142 141 126 064 USDCBOE GLOBAL MARKETS INC766
0.29 153 884 91 079 USDCENCORA INC711
0.26 141 594 117 175 USDCHENIERE ENERGY INC846
0.37 197 004 118 859 JPYCHUGAI PHARMACEUTICAL CO LTD4 300
0.42 222 328 178 877 EURCIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN SCA6 261
0.24 126 171 120 687 USDCIGNA GROUP386
0.27 144 420 150 205 USDCISCO SYSTEMS INC3 163
0.10 52 923 83 127 SGDCITY DEVELOPMENTS LTD14 600
0.24 129 518 91 025 EURCOCA-COLA EUROPACIFIC PARTNERS PLC1 784
0.31 163 668 104 724 EURCOCA-COLA HBC AG4 912
0.20 107 075 109 640 USDCOGNIZANT TECHNOLOGY SOLUTIONS CORP - A1 524
0.17 90 875 75 982 AUDCOLES GROUP LTD7 890
0.23 124 869 144 901 USDCOMCAST CORP3 493
0.20 106 048 62 927 USDCORPAY INC372
0.37 198 737 94 317 GBPCRH PLC2 482
0.24 128 122 97 850 JPYDAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD4 600
0.22 118 347 59 294 USDDAVITA INC868

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Growth

(suite)Tableau des investissements

EUREUR
% de  

l’actif net
Valeur de marchéCoûtDevise de 

CompartimentDénomination

Valeur 
nominale/ 

Quantité



202Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.34 181 129 101 920 USDDECKERS OUTDOOR CORP209
0.24 130 911 119 562 DKKDEMANT A/S3 419
0.09 50 796 69 542 EURDEUTSCHE LUFTHANSA AG - REG8 627
0.30 158 564 160 725 EURDEUTSCHE POST AG - REG4 045
0.21 114 924 86 660 EURDEUTSCHE TELEKOM AG - REG4 470
0.20 107 770 85 766 USDDISCOVER FINANCIAL SERVICES860
0.16 84 463 80 924 USDDOCUSIGN INC1 579
0.32 173 118 126 578 CADDOLLARAMA INC1 892
0.13 69 707 95 330 EURDR ING HC F PORSCHE AG984
0.14 76 290 69 140 USDDROPBOX INC3 359
0.39 209 630 137 609 USDEATON CORP PLC756
0.24 130 147 95 883 USDECOLAB INC569
0.11 57 888 87 506 EUREDENRED SE1 515
0.20 105 200 92 245 USDELECTRONIC ARTS INC767
0.24 129 299 111 903 USDELEVANCE HEALTH INC257
0.15 80 659 44 789 USDELI LILLY & CO93
0.17 92 826 86 775 EURENDESA SA4 860
0.57 305 771 228 219 EURENEL SPA44 547
0.30 159 523 137 105 EURE.ON SE12 453
0.19 104 057 133 140 NOKEQUINOR ASA4 334
0.14 74 909 48 068 EURERSTE GROUP BANK AG1 513
0.04 19 921 15 973 EURESSILORLUXOTTICA SA93
0.10 55 280 41 500 USDEVEREST GROUP LTD156
0.16 87 298 79 400 USDEXPEDITORS INTERNATIONAL OF WASHINGTON INC783
0.32 173 667 132 196 JPYFAST RETAILING CO LTD600
0.30 162 867 106 728 GBPFERGUSON ENTERPRISES INC885
0.13 68 528 50 023 USDFIDELITY NATIONAL INFORMATION SERVICES INC920
0.35 186 308 128 178 USDFIRST SOLAR INC907
0.13 71 937 70 278 USDFIRSTENERGY CORP1 813
0.27 145 750 106 612 USDFISERV INC924
0.17 92 187 81 363 USDFORTUNE BRANDS INNOVATIONS INC1 285
0.22 119 092 76 013 USDFUTU HOLDINGS LTD2 074
0.31 166 514 105 368 EURGALP ENERGIA SGPS SA8 876
0.28 150 350 125 138 EURGEA GROUP AG3 546
0.23 121 689 119 487 EURGECINA SA1 223
0.26 141 850 129 658 USDGENERAL MILLS INC2 172
0.08 42 448 49 740 DKKGENMAB A/S169
0.23 125 560 116 009 EURGETLINK SE - REG7 696
0.28 150 449 120 172 USDGILEAD SCIENCES INC2 108
0.25 133 996 122 041 NOKGJENSIDIGE FORSIKRING ASA8 361
0.18 94 767 78 478 GBPGSK PLC4 817
0.14 74 358 65 741 SEKH & M HENNES & MAURITZ AB - B5 187
0.19 103 811 130 380 USDHALLIBURTON CO3 696
0.36 193 763 108 159 EURHANNOVER RUECK SE - REG756

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Growth

(suite)Tableau des investissements

EUREUR
% de  

l’actif net
Valeur de marchéCoûtDevise de 

CompartimentDénomination

Valeur 
nominale/ 

Quantité



203Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.39 210 293 178 365 EURHENKEL AG & CO KGAA - PFD2 541
0.47 253 773 213 319 EURHERMES INTERNATIONAL SCA117
0.13 70 464 89 698 USDHERSHEY CO404
0.28 148 254 123 903 USDHEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO8 472
0.16 88 293 79 123 USDHOLOGIC INC1 203
0.20 108 382 107 858 JPYHONDA MOTOR CO LTD11 000
0.27 145 681 119 848 GBPHSBC HOLDINGS PLC18 404
0.13 67 890 99 784 USDHUMANA INC212
0.55 295 104 252 759 EURIBERDROLA SA23 019
0.62 333 015 163 369 EURINDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA6 799
0.24 129 182 107 875 GBPINFORMA PLC13 046
0.53 283 321 211 221 EURING GROEP NV17 282
0.05 25 748 18 508 USDINTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP141
0.39 207 828 175 267 USDINTUIT INC365
0.15 82 604 64 758 EURIPSEN SA753
0.23 124 313 75 112 JPYITOCHU CORP2 600
0.19 103 482 72 198 AUDJAMES HARDIE INDUSTRIES PLC3 065
0.04 21 662 33 230 EURJERONIMO MARTINS SGPS SA1 294
0.01 3 746 3 844 USDJOHNSON & JOHNSON25
0.10 54 428 33 709 USDJPMORGAN CHASE & CO268
0.12 63 989 66 026 JPYKDDI CORP2 100
0.01 7 511 16 206 EURKERING SA29
0.25 131 714 145 514 EURKESKO OYJ - B7 172
0.28 149 400 151 088 USDKEYSIGHT TECHNOLOGIES INC1 073
0.29 154 736 147 151 USDKIMBERLY-CLARK CORP1 184
0.26 141 605 110 230 EURKLEPIERRE SA5 233
0.44 235 404 203 986 EURKONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV7 579
0.26 139 296 123 291 EURKONINKLIJKE KPN NV37 719
0.26 137 272 110 062 CHFKUEHNE + NAGEL INTERNATIONAL AG - REG490
0.26 139 701 119 549 EURLA FRANCAISE DES JEUX SAEM3 788
0.35 188 397 107 246 USDLAM RESEARCH CORP254
0.29 156 253 135 594 EURLEGRAND SA1 544
0.33 176 486 119 831 USDLENNOX INTERNATIONAL INC331
0.25 131 939 122 653 CHFLOGITECH INTERNATIONAL SA - REG1 613
0.77 406 118 412 062 EURL’OREAL SA1 024
0.82 432 901 439 903 EURLVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE642
0.33 176 968 159 006 USDMARSH & MCLENNAN COS INC861
0.18 97 215 57 639 JPYMARUBENI CORP6 300
0.37 199 588 223 151 JPYMATSUKIYOCOCOKARA & CO13 700
0.32 168 795 80 357 USDMCKESSON CORP333
0.25 135 815 117 041 AUDMEDIBANK PVT LTD57 401
0.30 158 317 51 661 USDMERCADOLIBRE INC85
2.47 1 319 744 902 359 USDMICROSOFT CORP3 502
0.24 128 992 69 703 JPYMITSUBISHI CORP6 900
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.23 120 715 125 617 USDMOLINA HEALTHCARE INC382
0.25 135 716 96 990 USDMOODY’S CORP308
0.00 475 696 HKDMTR CORP LTD149
0.67 360 614 173 199 EURMUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-GESELLSCHAFT AG IN 

MUENCHEN - REG
737

0.29 155 607 122 900 EURNEMETSCHEK SE1 651
0.25 133 382 70 056 USDNETAPP INC1 223
0.32 172 343 121 433 GBPNEXT PLC1 428
0.20 107 864 89 104 JPYNINTENDO CO LTD2 200
0.17 90 203 65 326 JPYNITTO DENKO CORP1 200
0.46 244 657 171 795 CHFNOVARTIS AG - REG2 250
0.63 337 686 189 184 DKKNOVO NORDISK A/S2 685
0.05 25 945 30 171 CADNUTRIEN LTD593
2.79 1 490 374 498 471 USDNVIDIA CORP13 820
0.34 182 306 119 830 USDNVR INC22
0.22 118 812 82 389 USDNXP SEMICONDUCTORS NV513
0.12 65 334 43 907 USDONEOK INC783
0.18 96 316 117 603 JPYONO PHARMACEUTICAL CO LTD7 200
0.12 63 610 81 540 CADOPEN TEXT CORP2 213
0.26 141 184 124 998 SGDOVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD14 000
0.30 162 038 89 394 USDOWENS CORNING1 063
0.06 31 715 20 148 USDPACCAR INC365
0.31 167 515 75 771 DKKPANDORA A/S1 058
0.29 157 314 132 024 CHFPARTNERS GROUP HOLDING AG121
0.20 105 350 104 929 USDPAYPAL HOLDINGS INC1 610
0.28 148 375 126 315 USDPEPSICO INC950
0.18 98 412 162 328 USDPFIZER INC3 755
0.15 79 931 91 140 USDPPG INDUSTRIES INC682
0.03 16 582 14 767 USDPROCTER & GAMBLE CO107
0.45 238 552 156 676 USDPROGRESSIVE CORP1 047
0.06 30 244 23 861 EURPROSUS NV902
0.32 171 002 86 694 EURPUBLICIS GROUPE SA1 720
0.36 191 962 111 681 USDPULTEGROUP INC1 614
0.24 127 934 124 845 AUDQBE INSURANCE GROUP LTD13 218
0.03 17 141 14 703 CADQUEBECOR INC764
0.26 138 935 132 178 EURREDEIA CORP SA8 087
0.08 41 741 20 916 USDREGENERON PHARMACEUTICALS INC39
0.17 89 084 86 504 USDRELIANCE STEEL & ALUMINUM CO344
0.34 182 108 146 903 GBPRELX PLC4 334
0.01 3 120 3 429 JPYRENESAS ELECTRONICS CORP200
0.46 245 870 250 647 CHFROCHE HOLDING AG804
0.43 232 360 196 954 USDSALESFORCE INC1 017
0.00 31 34 HKDSANDS CHINA LTD19
0.33 176 999 155 599 EURSANOFI SA1 749
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.76 400 778 239 461 EURSAP SE2 027
0.07 37 953 44 981 USDSCHLUMBERGER NV955
0.77 407 718 251 546 EURSCHNEIDER ELECTRIC SE1 775
0.12 64 894 89 152 GBPSCHRODERS PLC15 963
0.18 94 736 77 270 EURSCOUT24 SE1 371
0.00 4 6 SGDSEATRIUM LTD4
0.16 87 410 91 106 EURSEB SA924
0.11 57 858 100 266 JPYSG HOLDINGS CO LTD5 900
0.69 367 197 297 813 EURSIEMENS AG - REG2 161
0.04 22 878 30 969 USDSOLVENTUM CORP 395
0.12 65 170 84 554 AUDSONIC HEALTHCARE LTD3 841
0.03 18 496 25 057 NZDSPARK NEW ZEALAND LTD9 115
0.18 97 387 61 312 USDSTEEL DYNAMICS INC902
0.18 97 559 130 727 EURSTMICROELECTRONICS NV3 391
0.01 4 427 5 267 HKDSUN HUNG KAI PROPERTIES LTD500
0.18 94 890 82 376 CADSUN LIFE FINANCIAL INC1 927
0.01 4 955 3 518 SEKSWEDBANK AB - A256
0.12 63 287 87 703 HKDSWIRE PROPERTIES LTD38 000
0.29 156 829 113 382 CHFSWISS RE AG1 273
0.16 85 689 81 753 CHFSWISSCOM AG - REG150
0.08 43 524 45 835 EURSYENSQO SA585
0.38 200 922 132 476 USDSYNCHRONY FINANCIAL4 425
0.27 145 388 128 457 USDSYSCO CORP2 064
0.15 82 962 108 837 USDT ROWE PRICE GROUP INC866
0.29 153 442 100 718 EURTALANX AG1 971
0.04 23 870 25 828 EURTELEFONICA DEUTSCHLAND HOLDING AG11 000
0.26 140 714 121 682 NOKTELENOR ASA12 546
0.17 92 434 164 734 EURTELEPERFORMANCE SE935
0.14 75 502 81 289 AUDTELSTRA GROUP LTD31 342
0.31 167 080 115 878 GBPTESCO PLC39 786
0.66 353 014 319 793 USDTESLA INC1 825
0.33 174 230 95 322 JPYTOKIO MARINE HOLDINGS INC5 100
0.54 291 733 218 980 EURTOTALENERGIES SE4 691
0.41 217 930 106 429 USDTRANE TECHNOLOGIES PLC667
0.20 107 105 122 383 USDULTA BEAUTY INC336
0.65 345 514 316 029 USDUNITEDHEALTH GROUP INC648
0.23 125 832 137 086 EURVERBUND AG1 631
0.35 185 064 162 983 USDVERIZON COMMUNICATIONS INC4 903
0.29 155 904 95 915 USDVERTEX PHARMACEUTICALS INC348
0.13 71 064 90 321 DKKVESTAS WIND SYSTEMS A/S3 422
0.05 28 552 26 262 EURVINCI SA264
0.43 232 701 204 402 USDVISA INC932
0.27 145 883 135 712 EURWENDEL SE1 590
0.17 92 411 78 318 GBPWISE PLC11 048
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.14 75 317 98 837 AUDWOODSIDE ENERGY GROUP LTD4 519
0.30 161 054 80 003 USDWW GRAINGER INC181
0.29 157 260 114 455 JPYYOKOGAWA ELECTRIC CORP6 200
0.14 73 955 92 119 USDZIMMER BIOMET HOLDINGS INC709
0.39 206 876 74 459 GBP3I GROUP PLC5 481
0.36 192 623 157 955 USD3M CO1 583

70.7337 881 33929 343 714Total Actions

Organisations supranationales, gouvernements et autorités publiques locales, titres de créance

0.32 171 714 167 509 USDAGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT EPIC 0.625% 22/01/2026200 000
0.42 223 439 221 231 USDASIAN DEVELOPMENT BANK 1% 14/04/2026260 000
0.45 239 918 231 513 EURBUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND BUNDESANLEIHE 0% 15/08/2052480 000
0.34 183 322 179 522 EURBUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND BUNDESANLEIHE 1,7% 15/08/2032190 000
0.32 169 254 203 550 EUREUROPEAN FINANCIAL STABILITY FACILITY 0% 20/01/2031200 000
0.41 221 640 215 237 USDEUROPEAN INVESTMENT BANK 0.375% 26/03/2026260 000
0.30 162 936 222 563 EUREUROPEAN UNION 0.25% 22/04/2036220 000
1.06 574 051 636 216 EURFRENCH REPUBLIC GOVERNMENT BOND OAT 0.75% 25/11/2028620 000
0.35 185 213 251 557 EURFRENCH REPUBLIC GOVERNMENT BOND OAT 1.5% 25/05/2050277 000
0.38 204 706 202 907 USDINTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT 0.875% 

15/07/2026
240 000

0.29 153 014 160 272 EURITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0% 01/04/2026160 000
0.31 166 702 199 334 EURITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0.6% 01/08/2031200 000
0.18 97 570 115 802 JPYJAPAN GOVERNMENT FORTY YEAR BOND 1% 20/03/206223 100 000
0.62 330 924 426 197 JPYJAPAN GOVERNMENT TEN YEAR BOND 0.1% 20/03/203155 000 000
0.17 91 736 96 005 JPYJAPAN GOVERNMENT TEN YEAR BOND 0.2% 20/09/203215 400 000
0.21 111 417 192 709 JPYJAPAN GOVERNMENT THIRTY YEAR BOND 0.7% 20/03/205124 650 000
0.45 242 052 333 161 JPYJAPAN GOVERNMENT TWENTY YEAR BOND 0.4% 20/03/203642 150 000
0.19 101 740 123 559 EURNETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0% 15/07/2031120 000
0.24 128 234 141 386 EURSPAIN GOVERNMENT BOND 0% 31/01/2028140 000
0.12 62 878 74 105 EURSPAIN GOVERNMENT BOND 0.1% 30/04/203175 000
0.16 83 652 163 481 GBPUNITED KINGDOM GILT 3.75% 22/07/205280 000
0.30 158 473 209 911 GBPUNITED KINGDOM GILT 4.25% 07/06/2032130 000
0.52 275 957 309 671 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.75% 15/08/2032330 000
0.38 201 181 253 652 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3% 15/08/2052280 000
0.29 156 442 153 142 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 4% 15/11/2052180 000
0.63 340 796 335 413 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 4.125% 15/11/2032370 000

9.415 038 9615 819 605Total Organisations supranationales, gouvernements et autorités publiques locales, titres de créance

38 910 250 46 504 196 86.83
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

38 910 250 46 504 196 86.83Total Investissements
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9.47 Matériel et équipement technologique 37.83 États-Unis d’Amérique 
9.41 Gouvernements 9.62 France 
7.79 Services logiciels et informatiques 6.77 Allemagne 
5.27 Assurance dommages 5.19 Japon 
5.18 Pharmacie et biotechnologie 4.24 Pays-Bas 
4.56 Banques 4.07 Royaume-Uni 
3.92 Services d’assistance industriels 3.07 Espagne 
3.67 Vente au détail  2.75 Suisse 
3.03 Biens personnels 1.84 Irlande 
2.80 Services de banque d’investissement et de courtage  1.65 Canada 
2.77 Soins personnels, pharmacies et épiceries  1.60 Italie 
2.65 Construction et matériaux 1.58 Danemark 
2.60 Électricité 1.07 Australie 
2.09 Pétrole, gaz et charbon 0.91 Belgique 
2.02 Matériel électronique et électrique 0.73 Luxembourg 
1.85 Prestataires de services de télécommunication  0.71 Norvège 
1.82 Prestataires de soins de santé 0.58 Singapour 
1.78 Automobile et pièces détachées 0.42 Philippines 
1.71 Industrie générale 0.37 Autriche 
1.42 Produits ménagers et construction de logements 0.35 Bermudes 
1.24 Transport industriel 0.35 Portugal 
1.04 Boissons 0.28 Jersey 
0.90 Médias 0.25 Finlande 
0.79 Génie industriel 0.22 Îles Caïmans 
0.71 Fonds de placement immobilier 0.15 Suède 
0.69 Services financiers et de crédit 0.13 Hong Kong (Chine) 
0.66 Biens de loisir 0.07 Curaçao 
0.58 Production alimentaire 0.03 Nouvelle-Zélande 
0.58 Équipements et services médicaux 86.83
0.48 Énergie alternative   
0.48 Voyages et loisirs   
0.46 Chimie   
0.43 Assurance vie   
0.35 Métaux industriels et mine   
0.30 Services aux consommateurs    
0.30 Gaz, eau et services d’utilité publique multiples   
0.28 Véhicules d'investissement ouverts divers   
0.27 Matériel de télécommunications   
0.23 Investissement et services immobiliers   
0.17 Aérospatiale et défense   
0.08 Matériaux industriels   

86.83   

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Classement économique et géographique des investissements

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Growth

Classement économique Classement géographique% %
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Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Obligations

0.70 356 480 404 092 EURADIDAS AG 0% 05/10/2028400 000
1.08 548 454 535 616 USDAMERICAN EXPRESS CO 4.05% 03/05/2029610 000
1.11 565 177 582 568 USDAMGEN INC 2.2% 21/02/2027660 000
1.26 637 615 608 092 EURANZ NEW ZEALAND INT’L LTD/LONDON 0.375% 17/09/2029727 000
0.40 200 386 237 139 EURAP MOLLER - MAERSK A/S 0.75% 25/11/2031240 000
0.62 316 899 351 173 USDBANK OF AMERICA CORP FRN 22/04/2032400 000
0.79 402 195 418 387 USDBANK OF NEW YORK MELLON CORP 1.65% 14/07/2028490 000
1.40 703 628 687 884 USDBANK OF NOVA SCOTIA 1.05% 02/03/2026820 000
0.97 492 603 504 097 USDBRISTOL-MYERS SQUIBB CO 1.125% 13/11/2027600 000
0.83 419 488 414 733 USDCANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE 2.25% 28/01/2025470 000
0.57 290 434 316 887 USDCATERPILLAR INC 1.9% 12/03/2031370 000
0.61 308 780 335 076 USDCOCA-COLA CO 1.375% 15/03/2031410 000
0.47 237 156 238 195 EURELECTRICITE DE FRANCE SA 1% 29/11/2033300 000
0.80 405 738 442 093 USDELECTRONIC ARTS INC 1.85% 15/02/2031530 000
1.29 654 584 650 923 EURELIA SYSTEM OPERATOR SA/NV 1.5% 05/09/2028700 000
1.15 583 641 650 907 USDHEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO FRN 15/10/2035600 000
0.65 330 201 359 557 USDJOHN DEERE CAPITAL CORP 2.45% 09/01/2030400 000
0.33 169 389 180 000 EURJPMORGAN CHASE & CO FRN 23/03/2030180 000
0.72 362 880 415 188 EURMERCK FINANCIAL SERVICES GMBH 0.5% 16/07/2028400 000
0.88 448 675 499 005 EURNATIONALE-NEDERLANDEN BANK NV NETHERLANDS 0.5% 21/09/2028500 000
0.72 367 286 360 000 EURNATWEST GROUP PLC FRN 06/09/2028360 000
1.11 562 554 599 556 EURNIBC BANK NV 0.25% 09/09/2026600 000
0.51 258 813 281 448 USDRALPH LAUREN CORP 2.95% 15/06/2030310 000
1.21 612 960 615 048 EURSCHNEIDER ELECTRIC SE 3.5% 09/11/2032600 000
0.68 343 775 375 217 USD3M CO 2.375% 26/08/2029420 000

20.8610 579 79111 062 881Total Obligations

Actions

0.13 64 778 43 247 CHFABB LTD1 251
0.13 67 655 53 287 USDACCENTURE PLC - A219
0.18 92 890 70 036 USDADOBE INC179
0.01 6 574 5 335 EURAENA SME SA36
0.14 70 498 54 898 USDAGILENT TECHNOLOGIES INC546
0.08 40 119 34 401 EURAIRBUS SE289
0.11 57 602 50 985 CADALIMENTATION COUCHE-TARD INC1 117
0.08 42 772 33 705 USDALLEGION PLC341
0.14 70 506 53 816 EURALLIANZ SE - REG251
0.31 156 899 120 312 USDALPHABET CLASS - A1 063
0.28 142 452 108 632 USDALPHABET INC955
0.11 58 137 62 296 EURAMADEUS IT GROUP SA - A954
0.41 205 284 184 939 USDAMAZON.COM INC1 273
0.13 64 771 52 578 USDAMCOR PLC6 267
0.14 73 373 49 391 USDAMERICAN EXPRESS CO314
0.13 66 953 55 754 USDAMGEN INC222
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

1.10 551 759 336 266 USDAPPLE INC2 667
0.19 97 124 54 524 USDAPPLIED MATERIALS INC545
0.12 58 542 38 949 USDARCH CAPITAL GROUP LTD573
0.70 350 784 277 421 EURASML HOLDING NV432
0.20 101 262 70 035 EURASSICURAZIONI GENERALI SPA4 070
0.08 42 187 32 900 GBPASSOCIATED BRITISH FOODS PLC1 427
0.12 62 086 52 663 USDASSURANT INC350
0.28 143 448 92 147 EURAXA SA4 170
0.11 57 287 57 074 USDBAKER HUGHES CO1 803
0.28 139 688 85 483 EURBANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA14 566
0.11 54 469 39 067 EURBANCO SANTANDER SA12 115
0.05 26 511 36 376 USDBATH & BODY WORKS INC954
0.17 86 754 82 819 EURBAYERISCHE MOTOREN WERKE AG1 035
0.12 62 903 52 389 GBPBERKELEY GROUP HOLDINGS PLC1 063
0.05 24 078 16 482 USDBERKSHIRE HATHAWAY INC - B56
0.09 46 259 38 469 USDBEST BUY CO INC510
0.06 28 673 29 668 USDBIOGEN INC155
0.03 16 709 15 321 EURBNP PARIBAS SA267
0.17 88 292 60 563 USDBOOKING HOLDINGS INC25
0.13 65 523 84 747 USDBRISTOL-MYERS SQUIBB CO1 452
0.32 157 391 53 303 USDBROADCOM INC1 070
0.12 63 268 54 093 USDBROADRIDGE FINANCIAL SOLUTIONS INC329
0.09 47 002 35 990 USDBUILDERS FIRSTSOURCE INC299
0.00 1 701 1 272 USDCADENCE DESIGN SYSTEMS INC7
0.10 51 058 43 302 SGDCAPITALAND INTEGRATED COMMERCIAL TRUST34 748
0.01 4 884 5 529 DKKCARLSBERG AS - B46
0.13 65 422 44 386 USDCARRIER GLOBAL CORP995
0.12 61 978 54 968 USDCBOE GLOBAL MARKETS INC334
0.13 67 094 39 684 USDCENCORA INC310
0.12 61 759 51 108 USDCHENIERE ENERGY INC369
0.17 87 048 52 688 JPYCHUGAI PHARMACEUTICAL CO LTD1 900
0.19 96 871 77 939 EURCIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN SCA2 728
0.11 54 914 52 527 USDCIGNA GROUP168
0.12 62 918 65 430 USDCISCO SYSTEMS INC1 378
0.05 24 287 38 147 SGDCITY DEVELOPMENTS LTD6 700
0.11 56 410 39 645 EURCOCA-COLA EUROPACIFIC PARTNERS PLC777
0.14 71 305 45 640 EURCOCA-COLA HBC AG2 140
0.09 46 652 47 766 USDCOGNIZANT TECHNOLOGY SOLUTIONS CORP - A664
0.08 39 586 33 095 AUDCOLES GROUP LTD3 437
0.11 54 409 63 147 USDCOMCAST CORP1 522
0.09 46 182 27 403 USDCORPAY INC162
0.17 86 557 41 079 GBPCRH PLC1 081
0.11 55 705 42 544 JPYDAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD2 000
0.10 51 538 25 822 USDDAVITA INC378
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.16 78 865 44 377 USDDECKERS OUTDOOR CORP91
0.11 57 051 52 105 DKKDEMANT A/S1 490
0.04 22 133 30 301 EURDEUTSCHE LUFTHANSA AG - REG3 759
0.14 69 070 69 985 EURDEUTSCHE POST AG - REG1 762
0.10 50 083 37 777 EURDEUTSCHE TELEKOM AG - REG1 948
0.09 46 993 37 396 USDDISCOVER FINANCIAL SERVICES375
0.07 36 802 35 260 USDDOCUSIGN INC688
0.15 75 396 55 127 CADDOLLARAMA INC824
0.06 30 390 41 562 EURDR ING HC F PORSCHE AG429
0.07 33 228 30 099 USDDROPBOX INC1 463
0.18 91 228 59 910 USDEATON CORP PLC329
0.11 56 725 41 791 USDECOLAB INC248
0.05 25 219 38 122 EUREDENRED SE660
0.09 45 811 40 169 USDELECTRONIC ARTS INC334
0.11 56 348 48 807 USDELEVANCE HEALTH INC112
0.07 34 692 19 310 USDELI LILLY & CO40
0.08 40 454 37 817 EURENDESA SA2 118
0.26 133 217 99 490 EURENEL SPA19 408
0.14 69 507 59 714 EURE.ON SE5 426
0.09 45 330 57 999 NOKEQUINOR ASA1 888
0.06 32 627 20 936 EURERSTE GROUP BANK AG659
0.02 8 568 6 870 EURESSILORLUXOTTICA SA40
0.05 24 096 18 135 USDEVEREST GROUP LTD68
0.07 38 019 34 579 USDEXPEDITORS INTERNATIONAL OF WASHINGTON INC341
0.17 86 834 66 076 JPYFAST RETAILING CO LTD300
0.14 71 036 46 584 GBPFERGUSON ENTERPRISES INC386
0.06 29 869 21 804 USDFIDELITY NATIONAL INFORMATION SERVICES INC401
0.16 81 138 55 812 USDFIRST SOLAR INC395
0.06 31 346 30 623 USDFIRSTENERGY CORP790
0.13 63 568 46 498 USDFISERV INC403
0.08 40 175 35 458 USDFORTUNE BRANDS INNOVATIONS INC560
0.10 51 852 33 095 USDFUTU HOLDINGS LTD903
0.14 72 545 45 901 EURGALP ENERGIA SGPS SA3 867
0.13 65 508 54 523 EURGEA GROUP AG1 545
0.10 53 034 52 074 EURGECINA SA533
0.12 61 782 56 387 USDGENERAL MILLS INC946
0.04 18 587 21 780 DKKGENMAB A/S74
0.11 54 704 50 548 EURGETLINK SE - REG3 353
0.13 65 518 52 376 USDGILEAD SCIENCES INC918
0.12 58 384 53 189 NOKGJENSIDIGE FORSIKRING ASA3 643
0.08 41 295 34 197 GBPGSK PLC2 099
0.06 32 398 28 825 SEKH & M HENNES & MAURITZ AB - B2 260
0.09 45 221 56 794 USDHALLIBURTON CO1 610
0.17 84 323 47 109 EURHANNOVER RUECK SE - REG329

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Moderate

(suite)Tableau des investissements

EUREUR
% de  

l’actif net
Valeur de marchéCoûtDevise de 

CompartimentDénomination

Valeur 
nominale/ 

Quantité



211Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.18 91 615 77 704 EURHENKEL AG & CO KGAA - PFD1 107
0.22 110 619 92 989 EURHERMES INTERNATIONAL SCA51
0.06 30 697 39 076 USDHERSHEY CO176
0.13 64 590 53 980 USDHEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO3 691
0.08 38 459 34 464 USDHOLOGIC INC524
0.09 47 294 47 065 JPYHONDA MOTOR CO LTD4 800
0.13 63 468 52 557 GBPHSBC HOLDINGS PLC8 018
0.06 29 462 43 304 USDHUMANA INC92
0.25 128 559 110 147 EURIBERDROLA SA10 028
0.29 145 079 71 231 EURINDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA2 962
0.11 56 283 47 000 GBPINFORMA PLC5 684
0.24 123 430 92 019 EURING GROEP NV7 529
0.02 11 322 8 138 USDINTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP62
0.18 90 533 76 349 USDINTUIT INC159
0.07 35 982 28 208 EURIPSEN SA328
0.10 52 594 31 778 JPYITOCHU CORP1 100
0.09 45 073 31 447 AUDJAMES HARDIE INDUSTRIES PLC1 335
0.02 9 441 14 484 EURJERONIMO MARTINS SGPS SA564
0.00 1 648 1 692 USDJOHNSON & JOHNSON11
0.05 23 762 14 719 USDJPMORGAN CHASE & CO117
0.05 27 424 28 268 JPYKDDI CORP900
0.01 3 108 6 698 EURKERING SA12
0.11 57 391 63 390 EURKESKO OYJ - B3 125
0.13 65 023 65 732 USDKEYSIGHT TECHNOLOGIES INC467
0.13 67 436 64 118 USDKIMBERLY-CLARK CORP516
0.12 61 697 48 037 EURKLEPIERRE SA2 280
0.20 102 560 88 915 EURKONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV3 302
0.12 60 687 53 736 EURKONINKLIJKE KPN NV16 433
0.12 59 951 48 090 CHFKUEHNE + NAGEL INTERNATIONAL AG - REG214
0.12 60 889 52 106 EURLA FRANCAISE DES JEUX SAEM1 651
0.16 82 331 46 988 USDLAM RESEARCH CORP111
0.13 68 108 59 103 EURLEGRAND SA673
0.15 76 780 52 132 USDLENNOX INTERNATIONAL INC144
0.11 57 504 53 456 CHFLOGITECH INTERNATIONAL SA - REG703
0.36 176 883 179 255 EURL’OREAL SA446
0.38 188 804 192 689 EURLVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE280
0.15 77 077 69 254 USDMARSH & MCLENNAN COS INC375
0.10 49 379 29 277 JPYMARUBENI CORP3 200
0.09 46 619 53 339 JPYMATSUKIYOCOCOKARA & CO3 200
0.14 73 500 34 972 USDMCKESSON CORP145
0.12 59 171 50 800 AUDMEDIBANK PVT LTD25 008
0.14 68 914 22 523 USDMERCADOLIBRE INC37
1.14 575 079 394 346 USDMICROSOFT CORP1 526
0.11 56 084 30 319 JPYMITSUBISHI CORP3 000
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.10 52 457 54 588 USDMOLINA HEALTHCARE INC166
0.12 59 045 42 197 USDMOODY’S CORP134
0.00 54 79 HKDMTR CORP LTD17
0.32 157 064 75 806 EURMUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-GESELLSCHAFT AG IN 

MUENCHEN - REG
321

0.13 67 766 53 522 EURNEMETSCHEK SE719
0.11 58 130 30 526 USDNETAPP INC533
0.15 75 068 52 894 GBPNEXT PLC622
0.10 49 029 40 502 JPYNINTENDO CO LTD1 000
0.07 37 585 27 219 JPYNITTO DENKO CORP500
0.21 106 562 74 819 CHFNOVARTIS AG - REG980
0.29 147 148 82 448 DKKNOVO NORDISK A/S1 170
0.02 11 288 13 127 CADNUTRIEN LTD258
1.29 649 206 216 029 USDNVIDIA CORP6 020
0.16 82 866 54 468 USDNVR INC10
0.10 51 879 35 977 USDNXP SEMICONDUCTORS NV224
0.06 28 453 19 122 USDONEOK INC341
0.08 41 469 50 635 JPYONO PHARMACEUTICAL CO LTD3 100
0.05 27 709 35 528 CADOPEN TEXT CORP964
0.12 60 507 53 570 SGDOVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD6 000
0.14 70 577 38 903 USDOWENS CORNING463
0.03 13 816 8 799 USDPACCAR INC159
0.14 72 991 33 020 DKKPANDORA A/S461
0.14 68 906 57 829 CHFPARTNERS GROUP HOLDING AG53
0.09 45 870 45 686 USDPAYPAL HOLDINGS INC701
0.13 64 660 54 645 USDPEPSICO INC414
0.08 42 877 70 746 USDPFIZER INC1 636
0.07 34 809 39 690 USDPPG INDUSTRIES INC297
0.01 7 129 6 347 USDPROCTER & GAMBLE CO46
0.20 103 897 68 237 USDPROGRESSIVE CORP456
0.02 12 171 9 549 EURPROSUS NV363
0.15 74 565 37 821 EURPUBLICIS GROUPE SA750
0.16 83 612 48 659 USDPULTEGROUP INC703
0.11 55 740 54 392 AUDQBE INSURANCE GROUP LTD5 759
0.01 7 471 6 408 CADQUEBECOR INC333
0.12 60 525 57 514 EURREDEIA CORP SA3 523
0.04 18 195 8 960 USDREGENERON PHARMACEUTICALS INC17
0.08 38 845 37 720 USDRELIANCE STEEL & ALUMINUM CO150
0.16 79 331 63 995 GBPRELX PLC1 888
0.00 1 560 1 715 JPYRENESAS ELECTRONICS CORP100
0.21 107 033 109 329 CHFROCHE HOLDING AG350
0.20 101 215 85 795 USDSALESFORCE INC443
0.15 77 114 67 587 EURSANOFI SA762
0.35 174 586 103 753 EURSAP SE883
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.03 16 533 19 594 USDSCHLUMBERGER NV416
0.36 177 557 109 569 EURSCHNEIDER ELECTRIC SE773
0.06 28 274 38 788 GBPSCHRODERS PLC6 955
0.08 41 253 33 647 EURSCOUT24 SE597
0.00 4 6 SGDSEATRIUM LTD4
0.08 38 124 39 736 EURSEB SA403
0.05 25 497 44 157 JPYSG HOLDINGS CO LTD2 600
0.33 160 064 129 579 EURSIEMENS AG - REG942
0.02 9 962 13 478 USDSOLVENTUM CORP 172
0.06 28 386 36 867 AUDSONIC HEALTHCARE LTD1 673
0.02 8 058 10 844 NZDSPARK NEW ZEALAND LTD3 971
0.08 42 432 26 714 USDSTEEL DYNAMICS INC393
0.08 42 522 56 959 EURSTMICROELECTRONICS NV1 478
0.01 4 427 5 423 HKDSUN HUNG KAI PROPERTIES LTD500
0.08 41 314 35 866 CADSUN LIFE FINANCIAL INC839
0.00 2 168 1 539 SEKSWEDBANK AB - A112
0.05 27 480 38 080 HKDSWIRE PROPERTIES LTD16 500
0.13 68 374 49 432 CHFSWISS RE AG555
0.07 37 703 35 970 CHFSWISSCOM AG - REG66
0.04 18 972 20 032 EURSYENSQO SA255
0.17 87 543 57 764 USDSYNCHRONY FINANCIAL1 928
0.12 63 326 55 951 USDSYSCO CORP899
0.07 36 116 47 178 USDT ROWE PRICE GROUP INC377
0.13 66 873 43 895 EURTALANX AG859
0.12 61 306 53 014 NOKTELENOR ASA5 466
0.08 40 236 71 475 EURTELEPERFORMANCE SE407
0.06 32 895 35 416 AUDTELSTRA GROUP LTD13 655
0.14 72 794 50 498 GBPTESCO PLC17 334
0.30 153 779 139 336 USDTESLA INC795
0.15 75 158 41 027 JPYTOKIO MARINE HOLDINGS INC2 200
0.25 127 116 94 276 EURTOTALENERGIES SE2 044
0.19 95 079 46 433 USDTRANE TECHNOLOGIES PLC291
0.09 46 540 53 178 USDULTA BEAUTY INC146
0.30 150 363 137 540 USDUNITEDHEALTH GROUP INC282
0.11 54 854 59 760 EURVERBUND AG711
0.16 80 623 71 004 USDVERIZON COMMUNICATIONS INC2 136
0.13 68 096 41 894 USDVERTEX PHARMACEUTICALS INC152
0.06 30 963 39 355 DKKVESTAS WIND SYSTEMS A/S1 491
0.02 12 437 11 438 EURVINCI SA115
0.20 101 370 89 041 USDVISA INC406
0.13 63 583 59 132 EURWENDEL SE693
0.08 40 258 34 119 GBPWISE PLC4 813
0.06 32 817 42 864 AUDWOODSIDE ENERGY GROUP LTD1 969
0.14 70 294 34 882 USDWW GRAINGER INC79
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.14 68 484 49 843 JPYYOKOGAWA ELECTRIC CORP2 700
0.06 32 232 40 148 USDZIMMER BIOMET HOLDINGS INC309
0.18 90 133 32 511 GBP3I GROUP PLC2 388
0.17 83 961 68 741 USD3M CO690

32.4816 473 93112 764 815Total Actions

Organisations supranationales, gouvernements et autorités publiques locales, titres de créance

1.35 686 855 670 036 USDAGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT EPIC 0.625% 22/01/2026800 000
1.30 661 724 655 185 USDASIAN DEVELOPMENT BANK 1% 14/04/2026770 000
1.50 759 742 739 730 EURBUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND BUNDESANLEIHE 0% 15/08/20521 520 000
1.35 685 044 672 823 EURBUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND BUNDESANLEIHE 1,7% 15/08/2032710 000
1.00 507 762 610 650 EUREUROPEAN FINANCIAL STABILITY FACILITY 0% 20/01/2031600 000
1.33 673 445 653 989 USDEUROPEAN INVESTMENT BANK 0.375% 26/03/2026790 000
0.98 496 215 677 806 EUREUROPEAN UNION 0.25% 22/04/2036670 000
3.41 1 722 154 1 908 651 EURFRENCH REPUBLIC GOVERNMENT BOND OAT 0.75% 25/11/20281 860 000
1.09 554 971 753 966 EURFRENCH REPUBLIC GOVERNMENT BOND OAT 1.5% 25/05/2050830 000
1.23 622 647 617 175 USDINTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT 0.875% 

15/07/2026
730 000

0.91 459 043 480 816 EURITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0% 01/04/2026480 000
1.00 508 441 607 969 EURITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0.6% 01/08/2031610 000
0.63 320 375 384 793 JPYJAPAN GOVERNMENT FORTY YEAR BOND 1% 20/03/206275 850 000
1.96 992 473 1 278 205 JPYJAPAN GOVERNMENT TEN YEAR BOND 0.1% 20/03/2031164 950 000
0.63 318 395 337 031 JPYJAPAN GOVERNMENT TEN YEAR BOND 0.2% 20/09/203253 450 000
0.66 334 476 578 519 JPYJAPAN GOVERNMENT THIRTY YEAR BOND 0.7% 20/03/205174 000 000
1.43 726 155 999 484 JPYJAPAN GOVERNMENT TWENTY YEAR BOND 0.4% 20/03/2036126 450 000
0.62 313 697 380 974 EURNETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0% 15/07/2031370 000
0.78 393 863 434 257 EURSPAIN GOVERNMENT BOND 0% 31/01/2028430 000
0.38 192 825 227 254 EURSPAIN GOVERNMENT BOND 0.1% 30/04/2031230 000
0.49 250 956 490 443 GBPUNITED KINGDOM GILT 3.75% 22/07/2052240 000
0.91 463 228 613 586 GBPUNITED KINGDOM GILT 4.25% 07/06/2032380 000
1.53 777 696 872 710 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.75% 15/08/2032930 000
1.15 581 989 733 778 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3% 15/08/2052810 000
0.99 504 091 496 109 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 4% 15/11/2052580 000
2.18 1 105 283 1 093 283 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 4.125% 15/11/20321 200 000

30.7915 613 54517 969 222Total Organisations supranationales, gouvernements et autorités publiques locales, titres de créance

41 796 918 42 667 267 84.13
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

41 796 918 42 667 267 84.13Total Investissements
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30.79 Gouvernements 31.90 États-Unis d’Amérique 
8.16 Banques 10.90 France 
4.56 Services logiciels et informatiques 6.90 Japon 
4.35 Matériel et équipement technologique 6.85 Allemagne 
4.15 Pharmacie et biotechnologie 4.79 Royaume-Uni 
3.17 Services de banque d’investissement et de courtage  4.16 Pays-Bas 
2.74 Services d’assistance industriels 2.65 Canada 
2.64 Électricité 2.41 Espagne 
2.46 Biens personnels 2.37 Italie 
2.43 Assurance dommages 2.33 Luxembourg 
1.96 Matériel électronique et électrique 2.31 Belgique 
1.71 Vente au détail  1.30 Philippines 
1.37 Industrie générale 1.27 Suisse 
1.23 Construction et matériaux 1.05 Danemark 
1.20 Soins personnels, pharmacies et épiceries  0.84 Irlande 
1.00 Boissons 0.49 Australie 
0.99 Biens de loisir 0.33 Norvège 
0.96 Pétrole, gaz et charbon 0.27 Singapour 
0.90 Transport industriel 0.17 Autriche 
0.86 Génie industriel 0.16 Bermudes 
0.83 Prestataires de soins de santé 0.16 Portugal 
0.83 Prestataires de services de télécommunication  0.13 Jersey 
0.82 Automobile et pièces détachées 0.11 Finlande 
0.65 Produits ménagers et construction de logements 0.10 Îles Caïmans 
0.41 Médias 0.07 Suède 
0.33 Fonds de placement immobilier 0.06 Hong Kong (Chine) 
0.32 Services financiers et de crédit 0.03 Curaçao 
0.27 Production alimentaire 0.02 Nouvelle-Zélande 
0.27 Équipements et services médicaux 84.13
0.22 Énergie alternative   
0.22 Voyages et loisirs   
0.21 Chimie   
0.20 Assurance vie   
0.16 Métaux industriels et mine   
0.14 Services aux consommateurs    
0.14 Gaz, eau et services d’utilité publique multiples   
0.13 Véhicules d'investissement ouverts divers   
0.12 Matériel de télécommunications   
0.11 Investissement et services immobiliers   
0.08 Aérospatiale et défense   
0.04 Matériaux industriels   

84.13   

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Classement économique et géographique des investissements

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Moderate

Classement économique Classement géographique% %
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Fonds d’investissement

Fonds d’investissement à capital variable

10.82 55 621 536 52 024 686 EURAMUNDI MSCI USA ESG LEADERS UCITS ETF724 805
4.39 22 570 113 21 555 539 EURAMUNDI MSCI WORLD ESG LEADERS UCITS ETF2 079 045
0.98 5 059 595 4 953 398 EURISHARES IV PLC ETF1 334 000
1.53 7 887 167 7 629 123 EURISHARES USD TREASURY BOND 20+YR UCITS ETF2 391 500
5.26 27 022 751 24 303 742 EURMULTI UNIT LUXEMBOURG - LYXOR MSCI EUROPE ESG LEADERS DR 

UCITS ETF - ACC
775 700

0.93 4 790 381 4 122 173 EURPARETO SICAV - PARETO NORDIC CORPORATE BOND - I37 420
2.92 15 014 169 11 531 466 EURSWISS LIFE FUND (F) EQUITY EURO ZONE MINIMUM VOLATILITY - I680

3.02 15 503 300 11 820 798 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG GLOBAL PROTECT - S845

0.66 3 401 130 3 254 612 EURSWISS LIFE FUNDS BOND 6M300
0.28 1 460 005 1 363 760 EURSWISS LIFE FUNDS F BOND FLOATING RATES135
1.99 10 245 943 7 298 235 EURSWISS LIFE FUNDS (F) EQUITY EUROPE MINIMUM VOLATILITY - I615
3.98 20 452 060 19 287 962 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - BOND ESG GLOBAL CORPORATES FUND - S1 952
1.00 5 118 945 4 602 199 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - BOND ESG GLOBAL HIGH YIELD - S325

11.06 56 861 304 45 690 662 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG EURO ZONE - S2 940
11.00 56 561 159 46 520 739 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG GLOBAL - S2 325

5.03 25 831 981 18 351 151 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG GLOBAL HIGH DIVIDEND - S995
4.57 23 498 419 18 142 771 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG GLOBAL MINIMUM VOLATILITY - S1 315

12.89 66 266 325 46 283 347 USDSWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG USA - S1 655
1.96 10 098 922 9 619 791 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - INCOME EQUITY ESG EURO ZONE - S 995

98.69507 314 814428 508 278Total Fonds d’investissement à capital variable

428 508 278 507 314 814 98.69Total Fonds d’investissement

428 508 278 507 314 814 98.69Total Investissements

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)
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14.42 74 049 609 70 152 124 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - BOND ESG GLOBAL SOVEREIGNS - S6 950
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98.69 Fonds d'investissement 75.10 Luxembourg 

98.69 17.73 Irlande 
  5.86 France 
 98.69

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Classement économique et géographique des investissements

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Growth

Classement économique Classement géographique% %
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Fonds d’investissement

Fonds d’investissement à capital variable

4.65 68 073 522 62 604 752 EURAMUNDI MSCI USA ESG LEADERS UCITS ETF887 067
1.56 22 835 433 21 808 932 EURAMUNDI MSCI WORLD ESG LEADERS UCITS ETF2 103 485
1.98 29 030 091 26 708 455 EURISHARES IV PLC ETF7 654 000
3.61 52 774 596 50 937 802 EURISHARES USD TREASURY BOND 20+YR UCITS ETF16 002 000
6.28 91 923 336 79 060 507 EURMULTI UNIT LUXEMBOURG - LYXOR MSCI EUROPE ESG LEADERS DR 

UCITS ETF - ACC
2 638 700

1.09 15 890 701 12 925 366 EURPARETO SICAV - PARETO NORDIC CORPORATE BOND - I124 130

1.02 14 861 151 9 744 904 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG GLOBAL PROTECT - S810

0.54 7 935 970 7 549 572 EURSWISS LIFE FUNDS BOND 6M700
0.56 8 165 212 7 644 773 EURSWISS LIFE FUNDS F BOND FLOATING RATES755
1.16 16 993 271 15 364 770 EURSWISS LIFE FUNDS (F) EQUITY EUROPE MINIMUM VOLATILITY - I1 020
3.99 58 410 204 52 247 973 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - BOND ESG EURO HIGH YIELD - S5 295

12.02 175 812 282 163 345 387 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - BOND ESG GLOBAL CORPORATES - S16 780

5.05 73 881 016 59 197 101 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG EURO ZONE - S3 820
5.03 73 590 325 55 943 542 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG GLOBAL - S3 025
2.02 29 596 441 16 548 483 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG GLOBAL HIGH DIVIDEND - S1 140
1.53 22 336 900 15 035 561 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG GLOBAL MINIMUM VOLATILITY - S1 250

5.00 73 073 138 37 782 863 USDSWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG USA - S1 825
1.97 28 875 811 27 721 258 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - INCOME EQUITY ESG EURO ZONE - S 2 845

97.051 419 460 3051 240 049 454Total Fonds d’investissement à capital variable

1 240 049 454 1 419 460 305 97.05Total Fonds d’investissement

1 240 049 454 1 419 460 305 97.05Total Investissements

31 AOÛT 2024
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% de  

l’actif net
Valeur de marchéCoûtDevise de 

CompartimentDénomination
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Quantité

18.99 277 688 235 256 865 939 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - BOND ESG GLOBAL AGGREGATE - S25 630

19.00 277 712 670 261 011 514 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - BOND ESG GLOBAL SOVEREIGNS - S26 065
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97.05 Fonds d'investissement 82.98 Luxembourg 

97.05 11.81 Irlande 
  2.26 France 
 97.05

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Classement économique et géographique des investissements

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Moderate

Classement économique Classement géographique% %
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Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Obligations

1.18 519 425 510 000 CHFCOOP-GRUPPE GENOSSENSCHAFT 1.85% 16/07/2032500 000
1.07 470 635 432 375 CHFPFANDBRIEFBANK SCHWEIZERISCHER HYPOTHEKARINSTITUTE AG 

0.125% 19/08/2031
500 000

1.29 566 094 610 512 CHFPFANDBRIEFZENTRALE DER SCHWEIZERISCHEN KANTONALBANKEN AG 
0% 19/07/2030

600 000

1.95 854 528 820 840 CHFROCHE KAPITALMARKT AG 2% 23/09/2032800 000

5.492 410 6822 373 727Total Obligations

Actions

1.86 816 595 207 163 CHFABB LTD16 792
0.08 37 218 7 613 CHFACCELLERON INDUSTRIES AG839
0.09 40 693 63 300 CHFADECCO GROUP AG - REG1 411
0.86 378 580 113 533 CHFALCON INC4 600
0.16 69 250 37 825 CHFBALOISE HOLDING AG - REG422
0.06 24 816 27 489 CHFBANQUE CANTONALE VAUDOISE273
0.08 33 024 18 021 CHFBARRY CALLEBAUT AG - REG24
0.16 71 300 85 126 CHFBUCHER INDUSTRIES AG - REG200
0.26 112 200 23 616 CHFCHOCOLADEFABRIKEN LINDT & SPRUENGLI AG - PC10
0.25 111 000 25 067 CHFCHOCOLADEFABRIKEN LINDT & SPRUENGLI AG - REG1
1.45 636 858 257 962 CHFCIE FINANCIERE RICHEMONT SA - REG4 758
0.06 24 319 30 898 CHFCLARIANT AG - REG1 823
1.97 866 250 809 743 CHFCOMET HOLDING AG2 500
0.12 52 651 16 292 CHFEMS-CHEMIE HOLDING AG74
0.42 186 104 66 416 CHFGEBERIT AG - REG344
0.83 365 904 61 908 CHFGIVAUDAN SA - REG84
0.90 395 361 182 220 CHFHOLCIM AG - REG4 838
0.23 101 297 58 952 CHFJULIUS BAER GROUP LTD2 046
0.30 129 708 58 282 CHFKUEHNE + NAGEL INTERNATIONAL AG - REG493
0.26 116 229 102 726 CHFLOGITECH INTERNATIONAL SA - REG1 513
0.86 377 252 96 815 CHFLONZA GROUP AG - REG679
4.41 1 928 259 905 695 CHFNESTLE SA21 185
3.41 1 495 037 778 786 CHFNOVARTIS AG - REG14 640
0.50 217 338 31 344 CHFPARTNERS GROUP HOLDING AG178
4.14 1 811 658 1 335 884 CHFROCHE HOLDING AG6 308
0.25 109 214 42 029 CHFSANDOZ GROUP AG2 928
0.20 87 482 39 807 CHFSCHINDLER HOLDING AG371
0.11 50 031 22 899 CHFSCHINDLER HOLDING AG - REG218
0.31 137 228 94 119 CHFSGS SA1 450
0.80 353 056 41 240 CHFSIKA AG1 298
0.34 147 604 57 893 CHFSONOVA HOLDING AG499
0.27 119 178 85 471 CHFSTRAUMANN HOLDING AG950
0.11 47 117 98 163 CHFSWATCH GROUP AG265
0.04 18 266 31 257 CHFSWATCH GROUP AG - REG516
0.45 198 940 21 341 CHFSWISS LIFE HOLDING AG - REG290

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Tableau des investissements
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Actions (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.14 63 574 30 422 CHFSWISS PRIME SITE AG - REG665
0.71 312 853 98 293 CHFSWISS RE AG2 704
0.29 126 078 94 954 CHFSWISSCOM AG - REG235
1.45 635 460 403 150 CHFUBS GROUP AG24 469
1.53 672 235 218 462 CHFZURICH INSURANCE GROUP AG1 368

30.7213 477 2176 782 176Total Actions

Organisations supranationales, gouvernements et autorités publiques locales, titres de créance

1.14 499 810 551 250 CHFSWISS CONFEDERATION GOVERNMENT BOND 0.5% 27/05/2030500 000

1.14499 810551 250Total Organisations supranationales, gouvernements et autorités publiques locales, titres de créance

9 707 153 16 387 709 37.35
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

Fonds d’investissement

Fonds d’investissement à capital variable

2.89 1 268 179 1 393 573 CHFCREDIT SUISSE LUX SMALL AND MID CAP ALPHA LONG/SHORT FUND1 100
2.19 960 600 999 200 CHFFUNDLOGIC ALTERNATIVES PLC-MORGAN STANLEY ALPHA TRACKER 

UCITS FUND
10 000

4.59 2 014 477 1 770 624 EURHSBC ETFS PLC WORLD UCITS ETF65 000
3.86 1 693 044 1 699 338 CHFISHARES GLOBAL CORP BOND UCITS ETF360 000
5.42 2 378 397 1 937 184 EURJP MORGAN RESEARCH ENHANCED INDEX EQUITY ETF50 000
5.96 2 615 279 2 187 389 EURJPMORGAN ETF S IRLAND GLOBAL RESEARCH ENHANCED INDEX ETF62 000
8.39 3 676 880 3 600 098 CHFSTATE STREET GLOBAL ADVISORS LUXEMBOURG SICAV410 000
3.57 1 565 555 1 647 234 CHFSWISS LIFE FUNDS LUX - BOND EMERGING MARKETS CORPORATES - AM160
0.38 168 808 199 392 CHFSWISS LIFE FUNDS LUX - BOND ESG EMERGING MARKETS SOVEREIGNS - 

AM
20

1.97 864 958 775 866 CHFSWISS LIFE FUNDS LUX - BOND GLOBAL HIGH YIELD - AM80
2.07 908 185 547 246 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG EURO ZONE - S50
6.36 2 787 342 1 975 645 EURSWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG GLOBAL - S122
4.71 2 068 200 520 718 USDSWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG USA - S55
1.72 754 677 744 179 CHFSWISSCANTO - LU MONEY MARKET FUND RESPONSIBLE CHF7 700

54.0823 724 58119 997 686Total Fonds d’investissement à capital variable

19 997 686 23 724 581 54.08Total Fonds d’investissement

29 704 839 40 112 290 91.43Total Investissements
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54.08 Fonds d'investissement 37.36 Suisse 
8.66 Pharmacie et biotechnologie 32.05 Luxembourg 
4.98 Production alimentaire 22.02 Irlande 
4.12 Services de banque d’investissement et de courtage 91.43
2.40 Assurance dommages   
2.36 Services financiers et de crédit   
2.24 Matériel et équipement technologique   
2.17 Génie industriel   
2.13 Construction et matériaux   
1.60 Biens personnels   
1.47 Équipements et services médicaux   
1.18 Vente au détail    
1.14 Gouvernements   
1.01 Chimie   
0.46 Transport industriel   
0.45 Assurance vie   
0.41 Services d’assistance industriels   
0.29 Prestataires de services de télécommunication    
0.14 Investissement et services immobiliers   
0.08 Matériel électronique et électrique   
0.06 Banques   

91.43   

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Classement économique et géographique des investissements

Swiss Life Funds (LUX) Portfolio Global Growth (CHF)

Classement économique Classement géographique% %
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Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Obligations

0.44 494 255 466 700 USDABBOTT LABORATORIES 4.9% 30/11/2046500 000
0.39 435 870 403 430 USDABBVIE INC 4.25% 21/11/2049500 000
0.44 492 665 459 360 USDABBVIE INC 4.55% 15/03/2035500 000
0.41 454 000 424 145 USDADOBE INC 2.3% 01/02/2030500 000
0.45 496 885 476 635 USDAERCAP IRELAND CAPITAL DAC / AERCAP GLOBAL AVIATION TRUST 1.75% 

29/10/2024
500 000

0.69 770 182 764 625 USDAIB GROUP PLC FRN 14/10/2026750 000
0.51 571 714 558 613 USDAIRCASTLE LTD 6.5% 18/07/2028550 000
0.19 210 008 207 088 USDALCON FINANCE CORP 5.75% 06/12/2052200 000
0.58 643 320 588 855 USDALIBABA GROUP HOLDING LTD 2.125% 09/02/2031750 000
0.38 420 390 381 535 USDALTRIA GROUP INC 2.45% 04/02/2032500 000
0.48 531 740 501 875 USDAMERICAN ELECTRIC POWER CO INC 5.95% 01/11/2032500 000
0.44 487 790 449 960 USDAMERICAN EXPRESS CO FRN 03/08/2033500 000
0.36 406 680 400 000 USDAMERICAN EXPRESS CO FRN 30/10/2026400 000
0.44 491 965 474 120 USDAMERICAN TOWER CORP 2.4% 15/03/2025500 000
0.42 473 370 435 195 USDAMERICAN TOWER CORP 4.05% 15/03/2032500 000
0.42 473 935 450 095 USDAMGEN INC 2.2% 21/02/2027500 000
0.46 510 545 493 315 USDAMGEN INC 5.15% 02/03/2028500 000
0.23 257 208 236 453 USDAMGEN INC 5.65% 02/03/2053250 000
0.46 516 495 512 500 USDANTERO RESOURCES CORP - 144A - 7.625% 01/02/2029500 000
0.35 390 824 364 656 USDAPPLE INC 4.65% 23/02/2046400 000
1.36 1 528 245 1 484 745 USDARES CAPITAL CORP 5.95% 15/07/20291 500 000
0.74 822 064 799 312 USDATHENE GLOBAL FUNDING 5.583% 09/01/2029800 000
0.43 477 900 454 075 USDAT&T INC 1.7% 25/03/2026500 000
0.64 712 450 663 920 USDAT&T INC 3.5% 15/09/20531 000 000
0.44 488 160 467 240 USDAUTODESK INC 3.5% 15/06/2027500 000
0.43 481 135 445 900 USDAVANGRID INC 3.8% 01/06/2029500 000
0.18 204 908 198 942 USDBAE SYSTEMS PLC 5.3% 26/03/2034200 000
0.18 204 292 196 682 USDBAE SYSTEMS PLC 5.5% 26/03/2054200 000
0.31 344 556 305 780 USDBANCO SANTANDER SA FRN 22/11/2032400 000
0.55 617 946 600 000 USDBANCO SANTANDER SA 5.439% 15/07/2031600 000
0.85 947 880 924 510 USDBANK OF AMERICA CORP FRN 22/04/20271 000 000
0.46 511 385 489 980 USDBANK OF MONTREAL 5.203% 01/02/2028500 000
0.44 494 435 453 735 USDBANK OF NEW YORK MELLON CORP FRN 01/02/2034500 000
0.38 428 725 392 240 USDBANK OF NOVA SCOTIA 2.45% 02/02/2032500 000
0.42 472 385 410 120 USDBAT CAPITAL CORP 5.65% 16/03/2052500 000
0.52 582 945 534 510 USDBAT CAPITAL CORP 7.75% 19/10/2032500 000
0.45 504 035 471 070 USDBELL TELEPHONE CO OF CANADA OR BELL CANADA 5.1% 11/05/2033500 000
0.63 700 936 654 594 USDBERKSHIRE HATHAWAY ENERGY CO 4.6% 01/05/2053800 000
0.27 303 609 296 712 USDBIMBO BAKERIES USA INC 5,375% 09/01/2036300 000
0.42 469 205 430 815 USDBLACKSTONE PRIVATE CREDIT FUND 2.625% 15/12/2026500 000
0.56 622 872 600 000 USDBP CAPITAL MARKETS PLC FRN PERPETUAL 600 000
0.44 495 325 483 100 USDBRAMBLES USA INC 4.125% 23/10/2025 (ISIN USU10517AC12)500 000
0.40 448 805 421 805 USDBRISTOL-MYERS SQUIBB CO 2.95% 15/03/2032500 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.34 384 245 365 630 USDBRISTOL-MYERS SQUIBB CO 3.7% 15/03/2052500 000
0.44 488 220 436 745 USDBROADCOM INC - 144A - 4,926% 15/05/2037500 000
0.37 407 488 399 476 USDBROADCOM INC 5.05% 12/07/2029400 000
0.57 630 954 608 610 USDBROOKFIELD FINANCE INC 5.968% 04/03/2054600 000
0.73 816 976 800 000 USDCANADIAN IMPERAIL BANK 5.237% 28/06/2027800 000
0.18 205 700 200 000 USDCAPITAL ONE FINANCIAL CORP FRN 01/02/2030200 000
0.19 207 686 200 000 USDCAPITAL ONE FINANCIAL CORP FRN 01/02/2035200 000
0.44 489 800 464 615 USDCAPITAL ONE FINANCIAL CORP 3.75% 28/07/2026500 000
0.48 540 200 545 230 USDCELANESE US HLDS LLC 6.7% 15/11/2033500 000
0.46 515 050 494 520 USDCENCOSUD SA 5.95% 28/05/2031500 000
0.38 422 950 387 590 USDCENTENE CORP 2.625% 01/08/2031500 000
0.42 472 555 449 615 USDCENTERPOINT ENERGY INC 1.45% 01/06/2026500 000
0.41 454 220 429 150 USDCHARTER COMMUNICATIONS OPERATING LLC / CHARTER 

COMMUNICATIONS OPERATING CAPITAL 5.375% 01/04/2038
500 000

0.53 586 482 567 938 USDCHENIERE ENERGY PARTNERS LP 4.5% 01/10/2029600 000
0.39 434 720 402 315 USDCIGNA GROUP 2.375% 15/03/2031500 000
0.24 266 098 248 585 USDCIMIC FINANCE USA PTY LT 7% 25/03/2034250 000
0.37 414 732 400 792 USDCISCO SYSTEMS INC 5.05% 26/02/2034400 000
0.54 597 971 590 000 USDCITIBANK NA 4.838% 06/08/2029590 000
0.49 541 645 503 580 USDCITIGROUP INC FRN 17/11/2033500 000
0.45 503 265 495 325 USDCITIGROUP INC FRN 29/09/2026500 000
0.92 1 027 560 1 000 000 USDCITIGROUP INC VAR 11/06/20351 000 000
0.41 454 915 412 060 USDCITIGROUP INC 4.65% 23/07/2048500 000
0.67 742 627 727 485 USDCNH INDUSTRIAL CAPITAL LLC 3.95% 23/05/2025750 000
0.39 437 070 409 285 USDCOCA-COLA CO 2.25% 05/01/2032500 000
0.59 654 920 612 917 USDCOMCAST CORP 2.887% 01/11/20511 000 000
0.46 515 840 500 500 USDCOMCAST CORP 5.35% 15/11/2027500 000
0.46 516 390 487 055 USDCONSOLIDATED EDISON CO OF NEW YORK INC 5.2% 01/03/2033500 000
0.45 497 670 467 225 USDCONSTELLATION BRANDS INC 4.75% 09/05/2032500 000
0.46 512 725 488 795 USDCOOPERATIEVE RABOBANK UA FRN 28/02/2029500 000
0.18 198 972 199 294 USDCOX COMMUNICATION INC 5.45% 01/09/2034200 000
0.43 483 960 454 355 USDCSX CORP 4.1% 15/11/2032500 000
0.37 414 930 385 505 USDCVS HEALTH CORP 2.125% 15/09/2031500 000
0.15 165 756 155 054 USDCVS HEALTH CORP 2.7% 21/08/2040240 000
0.24 271 304 264 555 USDDAIMLER TRUCK FINAN NA 5.375% 25/06/2034265 000
0.42 469 355 443 065 USDDEERE & CO 3.1% 15/04/2030500 000
0.28 307 536 301 656 USDDELL INT LLC EMC CORP 5.4% 15/04/2034300 000
0.45 502 925 495 650 USDDEUTSCHE BANK AG/NEW YORK NY FRN 14/07/2026500 000
0.46 514 965 478 500 USDDOMINION ENERGY INC 5.375% 15/11/2032500 000
0.44 487 045 453 365 USDDUKE ENERGY CORP 4.5% 15/08/2032500 000
0.49 547 050 517 865 USDEDISON INTERNATIONAL 6.95% 15/11/2029500 000
0.45 498 405 468 035 USDELEVANCE HEALTH INC 4.75% 15/02/2033500 000
0.18 202 428 199 932 USDELI LILLY & CO 5.20% 14/08/2064200 000
0.37 413 440 371 240 USDENBRIDGE INC 2.5% 01/08/2033500 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.35 386 420 365 356 USDENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 5.5% 15/06/2052400 000
0.82 918 747 895 149 USDENERGY TRANSFER LP 6.05% 01/09/2054900 000
0.38 419 596 395 788 USDENGIE ENERGIA CHILE SA 6.375% 17/04/2034400 000
0.18 205 000 199 306 USDENGIE SA 5.25% 10/04/2029200 000
0.29 319 683 315 765 USDENLINK MIDSTREAM LLC - 144A - 6.5% 01/09/2030300 000
0.38 427 420 391 685 USDENTERGY CORP 2.4% 15/06/2031500 000
0.36 405 680 398 652 USDENTERPRISE PRODUCTS OPER 5.55% 16/02/2055400 000
0.47 520 540 492 180 USDENTERPRISE PRODUCTS OPERATING LLC 5.35% 31/01/2033500 000
0.21 237 170 224 248 USDEOG RESOURCES INC 4.95% 15/04/2050250 000
0.67 744 960 722 407 USDEQUINIX INC 2.625% 18/11/2024750 000
0.40 447 065 417 815 USDEVERSOURCE ENERGY 3.375% 01/03/2032500 000
0.41 455 275 418 895 USDEXELON CORP 3.35% 15/03/2032500 000
0.36 403 745 364 240 USDEXELON CORP 4.1% 15/03/2052500 000
0.36 402 704 399 892 USDEXTRA SPACE STORAGE LP 5.35% 15/01/2035400 000
0.39 439 015 404 230 USDFEDEX CORP 2.4% 15/05/2031500 000
0.49 544 632 517 688 USDFERGUSON FINANCE PLC 4.5% 24/10/2028550 000
0.40 451 125 413 710 USDFISERV INC 2.65% 01/06/2030500 000
0.28 309 945 299 223 USDFOUNDRY JV HOLDCO LLC 6.15% 25/01/2032300 000
0.68 756 007 738 547 USDGENERAL MILLS INC 4.95% 29/03/2033750 000
0.38 425 395 393 375 USDGILEAD SCIENCES INC 1.65% 01/10/2030500 000
0.19 208 020 208 218 USDGILEAD SCIENCES INC 5.55% 15/10/2053200 000
0.46 509 060 473 845 USDGLOBAL PAYMENTS INC 5.4% 15/08/2032500 000
0.45 498 420 474 740 USDGOLDMAN SACHS GROUP INC FRN 23/08/2028500 000
0.38 419 980 412 280 USDGOLDMAN SACHS GROUP INC FRN 27/01/2032500 000
0.22 250 078 249 173 USDGOLDMAN SACHS GROUP INC 5.7% 01/11/2024250 000
0.46 511 130 498 457 USDHARLEY DAVIDSON FIN SER 5.95% 11/06/2029500 000
0.71 786 288 772 128 USDHARLEY-DAVIDSON FINANCIAL SERVICES INC 3.35% 08/06/2025800 000
0.46 508 225 456 375 USDHCA INC 5.9% 01/06/2053500 000
0.19 215 010 196 060 USDHEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO FRN 15/10/2045200 000
0.26 290 685 272 820 USDHOME DEPOT INC 4.95% 15/09/2052300 000
0.48 540 545 506 885 USDHOWMET AEROSPACE INC 5.95% 01/02/2037500 000
0.48 537 765 519 560 USDHSBC HOLDINGS PLC FRN 03/11/2028500 000
0.31 347 240 332 768 USDHSBC HOLDINGS PLC FRN 24/05/2032400 000
0.40 450 415 439 736 USDHUMANA INC 5.375% 15/04/2031440 000
0.32 355 651 335 402 CHFIBERDROLA FINANZAS SA 1.38% 11/07/2028300 000
0.34 381 764 378 160 USDINTEL CORP 5.7% 10/02/2053400 000
0.45 498 760 463 930 USDINTERCONTINENTAL EXCHANGE INC 4,6% 15/03/2033500 000
0.22 246 850 222 148 USDINTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP 5.1% 06/02/2053250 000
0.21 232 582 210 096 USDINTESA SANPAOLO SPA 7.8% 28/11/2053200 000
0.47 526 360 485 650 USDINTUIT INC 5.5% 15/09/2053500 000
1.19 1 331 005 1 297 894 USDJOHN DEERE CAPITAL CORP 4.85% 11/06/20291 300 000
0.47 522 690 485 945 USDJPMORGAN CHASE & CO FRN 14/09/2033500 000
0.45 504 475 483 255 USDJPMORGAN CHASE & CO FRN 25/07/2028500 000
0.45 499 770 490 290 USDJPMORGAN CHASE & CO 3.875% 10/09/2024500 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

1.01 1 129 018 1 101 875 USDJPMORGAN CHASE AND CO VAR 22/07/20351 100 000
0.43 477 440 430 740 USDKINDER MORGAN INC 5,45% 01/08/2052500 000
0.43 480 710 450 290 USDKRAFT HEINZ FOODS CO 3.75% 01/04/2030500 000
0.27 299 253 299 241 USDKROGER CO 5.0% 15/09/2034300 000
0.44 489 695 497 775 USDKROGER CO 5.65% 15/09/2064500 000
0.27 299 408 260 904 USDLINDE INC/CT 2% 10/08/2050525 000
0.44 495 675 450 495 USDLLOYDS BANKING GROUP PLC FRN 11/08/2033500 000
0.45 505 290 464 280 USDLOWE’S COS INC 5.625% 15/04/2053500 000
0.44 491 420 459 625 USDMERCK & CO INC 5% 17/05/2053500 000
0.45 506 625 477 795 USDMETLIFE INC 4,55% 23/03/2030500 000
0.32 357 840 318 690 USDMICROSOFT CORP 2.921% 17/03/2052500 000
0.26 289 671 261 390 USDMITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC 3.751% 18/07/2039330 000
0.46 511 465 490 238 USDMIZUHO FINANCIAL GROUP INC FRN 13/09/2028500 000
1.10 1 229 688 1 205 688 USDMORGAN STANLEY BANK NA VAR 26/05/20281 200 000
0.46 516 540 500 000 USDMORGAN STANLEY FRN 07/02/2039500 000
0.87 970 780 948 100 USDMORGAN STANLEY FRN 22/07/20281 000 000
0.12 133 742 117 120 USDMORGAN STANLEY FRN 25/01/2052200 000
0.50 561 501 548 758 USDMORGAN STANLEY VAR 19/07/2035550 000
0.44 495 230 459 885 USDMPLX LP 5% 01/03/2033500 000
0.48 533 495 502 820 USDNATIONAL RURAL UTILITIES COOPERATIVE FINANCE CORP 5.8% 

15/01/2033
500 000

0.43 479 695 441 675 USDNATIONWIDE BUILDING SOCIETY FRN 18/07/2030500 000
0.46 513 295 510 990 USDNATWEST GROUP PLC FRN 10/11/2026500 000
0.40 443 380 401 085 USDNEWMONT CORP 2.25% 01/10/2030500 000
0.23 252 095 233 960 USDNEXTERA ENERGY CAPITAL HOLDINGS INC 5.05% 28/02/2033250 000
0.39 437 549 413 851 USDNEXTERA ENERGY CAPITAL HOLDINGS INC 5.25% 28/02/2053450 000
0.37 415 780 400 406 USDNOMURA HOLDINGS INC 5.783% 03/07/2034400 000
0.66 737 227 692 820 USDNORFOLK SOUTHERN CORP 4.45% 01/03/2033750 000
0.86 957 126 936 775 USDNUTRIEN LTD 5.4% 21/06/2034940 000
0.36 404 020 367 200 USDNVIDIA CORP 3.5% 01/04/2050500 000
0.66 735 889 726 782 USDOCCIDENTAL PETROLEUM CORP 6.125% 01/01/2031700 000
0.67 741 810 695 535 USDONCOR ELECTRIC DELIVERY CO LLC 4.55% 15/09/2032750 000
0.48 531 650 495 225 USDONEOK INC 6.1% 15/11/2032500 000
0.53 594 174 578 562 USDORACLE CORP 5.55% 06/02/2053600 000
0.19 206 774 197 348 USDOWENS CORNING 5.95% 15/06/2054200 000
0.29 324 819 317 922 USDPATTERSON UTI ENERGY INC 7.15% 01/10/2033300 000
0.13 145 725 139 802 USDPAYPAL HOLDINGS INC 5.05% 01/06/2052150 000
0.55 612 120 599 256 USDPENSKE TRUCK LEASING 5.25% 01/07/2029600 000
0.33 365 815 341 805 USDPEPSICO INC 2,625% 21/10/2041500 000
0.53 586 218 577 014 USDPERNOD RICARD SA - 144A - 3.25% 08/06/2026600 000
0.46 515 520 478 740 USDPHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC 5.375% 15/02/2033500 000
0.45 499 735 455 615 USDPNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC FRN 24/01/2034500 000
0.27 301 467 299 766 USDPRINCIPAL LFE 4.6% 19/08/2027300 000
0.19 207 248 194 533 USDPROCTER & GAMBLE CO 3.6% 25/03/2050250 000

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG US Corporates

(suite)Tableau des investissements

USDUSD
% de  

l’actif net
Valeur de marchéCoûtDevise de 

CompartimentDénomination

Valeur 
nominale/ 

Quantité



227Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.52 576 630 531 300 USDPRUDENTIAL FINANCIAL INC 6.625% 01/12/2037500 000
0.39 429 555 390 380 USDPUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROUP INC 2.45% 15/11/2031500 000
0.28 308 565 299 517 USDPUBLIC SERVICE ETNTERPRISES 5.45% 01/04/2034300 000
0.47 524 145 488 545 USDREALTY INCOME CORP 5.625% 13/10/2032500 000
0.45 497 410 486 785 USDREYNOLDS AMERICAN INC 4,45% 12/06/2025500 000
0.14 153 554 141 994 USDROGERS COMMUNICATIONS INC 3.8% 15/03/2032170 000
0.46 510 080 467 360 USDROYAL BANK OF CANADA 5% 01/02/2033500 000
0.71 786 888 768 460 USDSCENTRE GROUP TRUST 2 - REGS - 4.75% 24/09/2080800 000
0.38 426 600 392 435 USDSEMPRA ENERGY 3,8% 01/02/2038500 000
0.18 201 206 199 412 USDSHERWIN WILLIAMS CO 4.80% 01/09/2031200 000
0.47 521 700 479 860 USDSIMON PROPERTY GROUP LP 5.5% 08/03/2033500 000
0.18 203 924 199 390 USDSMITH AND NEPHEW PLC 5.4% 20/03/2034200 000
0.18 205 170 200 000 USDSMURFIT KAPPA TREASURY UNLIMITED COMP 5.438% 03/04/2034200 000
0.48 534 915 486 800 USDSOCIETE GENERALE SA FRN 10/01/2034500 000
0.28 310 893 304 977 USDSOCIETE GENERALE SA VAR 10/01/2029300 000
0.19 206 420 199 956 USDSOLVAY FINANCE AMERICA 5.65% 04/06/2029200 000
0.37 407 624 399 732 USDSOLVENTUM CORP 5.6% 23/03/2034400 000
0.45 504 780 497 875 USDSOLVENTUM CORP 5.9% 30/04/2054500 000
0.48 535 945 503 720 USDSOUTHERN CALIFORNIA EDISON CO 5.95% 01/11/2032500 000
0.65 723 352 700 000 USDSTANDARD CHARTERED PLC 5.905% 14/05/2035700 000
0.41 456 065 425 320 USDSTATE STREET CORP FRN 01/11/2034500 000
0.19 212 368 200 000 USDSUMITOMO MITSUI FINL GRP 5.836% 09/07/2044200 000
0.19 209 836 200 000 USDSUMRFIT KAPPA TREASURY 5.77% 03/04/2054200 000
0.97 1 083 540 990 370 USDSYSCO CORP 6% 17/01/20341 000 000
0.39 439 010 405 870 USDTAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 2.05% 31/03/2030500 000
0.51 569 982 560 226 USDT-MOBILE USA INC 3,375% 15/04/2029600 000
0.28 310 524 305 142 USDT-MOBILE USA INC 5,8% 15/09/2062300 000
0.44 488 720 453 930 USDTORONTO-DOMINION BANK 4.456% 08/06/2032500 000
0.46 510 070 489 585 USDTORONTO-DOMINION BANK 5.156% 10/01/2028500 000
0.56 622 068 600 000 USDTOTALENERGIES 5.488% 05/04/2054600 000
0.19 211 738 209 416 USDTRANS CANADA 6.10% 06/10200 000
0.67 752 692 750 907 USDUBS AG/LONDON FRN 11/09/2025750 000
0.52 578 046 574 818 USDUBS GROUP AG - 144A - FRN 01/04/2031600 000
0.37 413 036 399 832 USDUBS GROUP AG VAR 13/09/2030400 000
0.45 498 795 469 610 USDUNION PACIFIC CORP 4.5% 20/01/2033500 000
0.45 504 860 481 125 USDUNITED PARCEL SERVICE INC 4.45% 01/04/2030500 000
0.47 523 045 496 550 USDUNITEDHEALTH GROUP INC 5.35% 15/02/2033500 000
0.48 540 760 506 700 USDUNITEDHEALTH GROUP INC 5.875% 15/02/2053500 000
0.79 879 230 861 520 USDVERIZON COMMUNICATIONS INC 2.55% 21/03/20311 000 000
0.34 376 995 333 240 USDVERIZON COMMUNICATIONS INC 3.55% 22/03/2051500 000
0.28 314 048 283 441 USDVITERRA FINANCE BV 3.2% 21/04/2031350 000
0.89 998 170 956 390 USDVMWARE INC 4.7% 15/05/20301 000 000
0.64 708 582 696 038 USDVODAFONE GROUP PLC 5.75% 28/06/2054700 000
0.42 470 900 439 780 USDWALMART INC 4.5% 09/09/2052500 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.17 194 908 177 750 USDWALT DISNEY CO 3.6% 13/01/2051250 000
0.27 297 798 299 229 USDWESTERN MIDSTREAM OPERAT 5.45% 15/11/2034300 000
0.32 353 797 340 000 USDWESTINGHOUSE AIR BRAKE TECHNOLOGIES CORP 5.611% 11/03/2034340 000
0.58 650 122 600 637 USDWESTPAC BANKING CORP 2.15% 03/06/2031750 000
0.44 491 635 457 775 USDWILLIAMS COS INC 4.65% 15/08/2032500 000
0.44 487 650 459 210 USDXCEL ENERGY INC 4.6% 01/06/2032500 000
0.37 408 625 407 475 USDZOETIS INC 3,95% 12/09/2047500 000
0.36 398 264 400 000 USD6297782 LLC 5.584% 01/10/2034400 000

98.01109 314 528104 058 777Total Obligations

Organisations supranationales, gouvernements et autorités publiques locales, titres de créance

0.44 489 530 465 625 USDAFRICA FINANCE CORP 3.125% 16/06/2025500 000

0.44489 530465 625Total Organisations supranationales, gouvernements et autorités publiques locales, titres de créance

104 524 402 109 804 058 98.45
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

104 524 402 109 804 058 98.45Total Investissements
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18.24 Services de banque d’investissement et de courtage  74.79 États-Unis d’Amérique 
16.97 Banques 5.67 Royaume-Uni 

6.24 Pétrole, gaz et charbon 5.50 Canada 
6.14 Électricité 2.03 France 
5.26 Prestataires de services de télécommunication  1.68 Japon 
4.64 Pharmacie et biotechnologie 1.53 Australie 
3.48 Services logiciels et informatiques 1.51 Irlande 
3.03 Prestataires de soins de santé 1.18 Espagne 
2.94 Transport industriel 1.09 Pays-Bas 
2.85 Soins personnels, pharmacies et épiceries  0.89 Suisse 
2.60 Services d’assistance industriels 0.84 Chili 
2.55 Gaz, eau et services d’utilité publique multiples 0.58 Îles Caïmans 
2.44 Industrie générale 0.51 Bermudes 
2.36 Fonds de placement immobilier 0.44 Nigéria 
1.96 Boissons 0.21 Italie 
1.86 Matériel et équipement technologique 98.45
1.81 Services financiers et de crédit   
1.61 Chimie   
1.37 Investissements à capital fixe   
1.29 Tabac   
1.14 Vente au détail    
1.11 Production alimentaire   
0.97 Assurance vie   
0.71 Investissement et services immobiliers   
0.66 Génie industriel   
0.63 Équipements et services médicaux   
0.58 Services aux consommateurs    
0.48 Métaux industriels et mine   
0.44 Gouvernements   
0.41 Matériel électronique et électrique   
0.40 Métaux précieux et exploitation minière   
0.37 Aérospatiale et défense   
0.37 Matériel de télécommunications   
0.19 Construction et matériaux   
0.18 Biens de loisir   
0.17 Médias   

98.45   

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Classement économique et géographique des investissements

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG US Corporates

Classement économique Classement géographique% %
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Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Obligations

0.21 1 140 991 1 136 197 USDABBVIE INC 2.95% 21/11/20261 300 000
0.14 777 483 705 442 USDABBVIE INC 4.05% 21/11/2039950 000
0.29 1 575 102 1 421 244 USDABBVIE INC 4.25% 21/11/20492 000 000
0.32 1 763 664 1 691 446 USDADOBE INC 2.3% 01/02/20302 150 000
0.22 1 187 429 1 100 822 USDAMERICAN EXPRESS CO FRN 01/05/20341 300 000
0.35 1 905 159 1 939 870 USDAMERICAN EXPRESS CO 4.9% 13/02/20262 100 000
0.30 1 616 865 1 479 451 USDAMGEN INC 5.6% 02/03/20431 750 000
0.23 1 267 227 1 199 822 EURANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 2.875% 02/04/20321 300 000
0.11 626 447 577 941 USDAPPLE INC 2.375% 08/02/2041950 000
0.51 2 795 673 2 712 313 USDASTRAZENECA FINANCE LLC 4.9% 03/03/20303 000 000
0.11 611 462 532 651 USDAT&T INC 3.5% 15/09/2053950 000
0.35 1 897 418 1 966 340 USDAT&T INC 5.539% 20/02/20262 100 000
0.25 1 353 185 1 185 568 GBPAT&T INC 7% 30/04/20401 000 000
0.35 1 933 446 1 916 549 USDAXA SA FRN 17/01/20472 150 000
0.33 1 798 773 1 731 450 EURAXA SA 3.75% 12/10/20301 750 000
0.42 2 308 548 2 254 496 USDBANCO SANTANDER SA FRN 24/03/20282 600 000
0.63 3 425 350 3 331 148 USDBANK OF AMERICA CORP FRN 22/04/20274 000 000
0.26 1 416 092 1 351 168 CADBANK OF MONTREAL 3.19% 01/03/20282 150 000
0.89 4 896 051 5 048 807 USDBANK OF NOVA SCOTIA 5.45% 12/06/20255 400 000
0.35 1 896 780 1 824 400 EURBANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA 0.01% 11/05/20262 000 000
0.26 1 393 473 1 258 444 GBPBAT INTERNATIONAL FINANCE PLC 2.25% 26/06/20281 300 000
0.42 2 307 617 2 142 518 EURBAT NETHERLANDS FINANCE BV 5.375% 16/02/20312 150 000
0.30 1 649 725 1 551 639 USDBECTON DICKINSON AND CO 1.957% 11/02/20312 150 000
0.73 3 961 609 3 742 256 USDBELL TELEPHONE CO OF CANADA OR BELL CANADA 5.1% 11/05/20334 350 000
0.25 1 363 384 1 280 543 USDBLACKROCK INC 1.9% 28/01/20311 750 000
0.79 4 344 997 4 336 950 EURBMW FINANCE NV 3.5% 06/04/20254 350 000
0.49 2 674 016 2 466 122 EURBNG BANK NV 0,25% 12/01/20323 200 000
0.46 2 519 971 2 469 314 AUDBNG BANK NV 5% 13/03/20344 000 000
0.78 4 244 186 4 132 515 EURBNP PARIBAS SA 1.25% 19/03/20254 300 000
0.70 3 825 225 3 769 778 EURBOOKING HOLDINGS INC 4% 15/11/20263 750 000
0.25 1 346 774 1 242 865 EURBPCE SA FRN 25/01/20351 300 000
0.17 902 554 836 291 USDBRISTOL-MYERS SQUIBB CO 3.7% 15/03/20521 300 000
0.33 1 816 902 1 708 596 EURCAISSE DE REFINANCEMENT DE L’HABITAT SA 3.125% 23/02/20331 800 000
0.20 1 115 999 1 064 756 USDCANADIAN NATIONAL RAILWAY CO 3,85% 05/08/20321 300 000
0.59 3 226 880 3 162 240 EURCARLSBERG BREWERIES AS 3.5% 26/11/20263 200 000
0.71 3 857 258 3 926 068 USDCITIGROUP INC 4.4% 10/06/20254 300 000
0.25 1 347 398 1 338 028 USDCITIGROUP INC 4.45% 29/09/20271 500 000
0.16 893 076 849 044 EURCOMCAST CORP 0% 14/09/2026950 000
0.12 635 485 579 976 USDCOMCAST CORP 3.45% 01/02/2050950 000
0.29 1 580 818 1 645 188 USDCOMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA/NEW YORK NY 5.079% 10/01/20251 750 000
0.30 1 632 817 1 556 854 USDCONSOLIDATED EDISON CO OF NEW YORK INC 5.2% 01/03/20331 750 000
0.48 2 626 128 2 556 090 EURCOOPERATIEVE RABOBANK UA 1.25% 23/03/20262 700 000
0.58 3 158 422 3 071 876 AUDCPPIB CAPITAL INC 5.2% 04/03/20345 000 000
0.27 1 501 405 1 471 707 USDCREDIT AGRICOLE SA FRN 26/01/20271 750 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.18 974 630 920 702 USDCVS HEALTH CORP 2.125% 15/09/20311 300 000
0.21 1 123 774 1 049 382 USDCVS HEALTH CORP 5.625% 21/02/20531 300 000
0.21 1 163 000 1 184 976 USDDAIMLER TRUCKS FINANCE NORTH AMERICA LLC - 144A - 3.5% 07/04/20251 300 000
0.34 1 862 770 1 816 200 USDDELL INTERNATIONAL LLC / EMC CORP 5.3% 01/10/20292 000 000
0.42 2 312 398 2 193 400 EURDEUTSCHE BANK AG FRN 11/01/20292 200 000
0.28 1 536 155 1 456 319 USDEATON CORP 4.15% 15/03/20331 750 000
0.26 1 446 291 1 387 121 USDEDP FINANCE BV - 144A - 1.71% 24/01/20281 750 000
0.29 1 575 949 1 506 991 USDELEVANCE HEALTH INC 4.75% 15/02/20331 750 000
0.11 608 561 541 184 USDENBRIDGE INC 3.4% 01/08/2051950 000
0.23 1 238 588 1 169 493 EURENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 0% 28/05/20261 300 000
0.34 1 832 618 1 789 659 USDENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 1.375% 12/07/20262 150 000
0.23 1 275 898 1 212 770 EURENI SPA FRN PERPETUAL 1 300 000
0.22 1 203 631 1 114 977 USDENTERPRISE PRODUCTS OPERATING LLC 3.3% 15/02/20531 900 000
0.24 1 323 751 1 231 724 EURE.ON SE 3.875% 12/01/20351 300 000
0.57 3 110 519 3 017 543 AUDEXPORT DEVELOPMENT CANADA 4.5% 08/08/20295 000 000
0.13 726 768 671 337 USDGILEAD SCIENCES INC 4.15% 01/03/2047950 000
0.79 4 294 152 4 255 194 EURGOLDMAN SACHS GROUP INC 3.375% 27/03/20254 300 000
0.32 1 751 313 1 705 249 EURGSK CAPITAL BV 3% 28/11/20271 750 000
0.33 1 784 732 1 798 245 USDHSBC HOLDINGS PLC FRN 10/03/20262 000 000
0.24 1 309 659 1 235 351 EURIBERDROLA FINANZAS SA 3.375% 22/11/20321 300 000
0.29 1 577 071 1 482 900 USDINTERCONTINENTAL EXCHANGE INC 4,6% 15/03/20331 750 000
0.29 1 557 957 1 490 810 USDINTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP 4.4% 27/07/20321 750 000
0.14 737 445 694 680 USDINTUIT INC 1.65% 15/07/2030950 000
0.79 4 295 743 4 211 893 EURJPMORGAN CHASE & CO 3% 19/02/20264 300 000
0.21 1 130 715 1 070 528 USDKKR GROUP FINANCE CO VI LLC 3.75% 01/07/2029 (ISIN US48252AAA97)1 300 000
0.22 1 205 692 1 216 436 USDKOMATSU FINANCE AMERICA INC - REGS - 5.499% 06/10/20271 300 000
0.31 1 700 563 1 627 325 EURKRAFT HEINZ FOODS CO 2.25% 25/05/20281 750 000
0.46 2 520 650 2 445 500 EURKREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 2,75% 15/03/20282 500 000
0.60 3 254 400 3 062 752 EURKREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 2,875% 07/06/20333 200 000
0.36 1 978 610 1 885 388 AUDKREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 4,3% 13/07/20273 200 000
0.57 3 105 094 3 017 049 AUDKREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 4,4% 12/07/20295 000 000
0.57 3 125 444 3 033 297 AUDKREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 4,65% 28/02/20315 000 000
0.15 811 057 807 922 USDKROGER CO 5.0% 15/09/2034900 000
0.21 1 131 462 1 047 357 EURLANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANK 0% 30/06/20311 350 000
0.45 2 473 973 2 422 410 AUDLANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANK 4.3% 14/02/20294 000 000
0.24 1 331 369 1 246 531 EURLONZA FINANCE INTERNATIONAL NV 3.875% 25/05/20331 300 000
0.36 1 940 049 1 922 627 USDMACQUARIE GROUP LTD FRN 07/12/20342 000 000
0.38 2 058 100 1 996 540 EURMCDONALD’S CORP 3,875% 20/02/20312 000 000
0.24 1 287 312 1 220 765 EURMEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS SCA 3.125% 15/10/20311 300 000
0.36 1 987 152 1 994 393 USDMERCEDES-BENZ FINANCE NORTH AMERICA LLC 5.25% 29/11/20272 150 000
0.31 1 673 578 1 572 346 USDMERCK & CO INC 2.15% 10/12/20312 150 000
0.29 1 570 842 1 600 278 USDMETROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING I 4.05% 25/08/20251 750 000
0.29 1 607 695 1 507 387 USDMITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC FRN 20/07/20331 750 000
0.71 3 904 652 3 965 183 USDMORGAN STANLEY FRN 28/01/20274 300 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.29 1 563 554 1 574 620 USDNASDAQ INC 3.85% 30/06/20261 750 000
0.31 1 681 785 1 611 103 EURNATIONAL GRID NORTH AMERICA INC 0,41% 20/01/20261 750 000
0.24 1 296 295 1 218 867 EURNATIONWIDE BUILDING SOCIETY 3.25% 05/09/20291 300 000
0.28 1 543 159 1 534 558 USDNESTLE HOLDINGS INC - 144A - 3.625% 24/09/20281 750 000
1.18 6 492 565 6 205 999 GBPNESTLE HOLDINGS INC 5.25% 21/09/20265 400 000
0.29 1 561 963 1 475 495 EURNTT FINANCE CORP 0.399% 13/12/20281 750 000
0.16 885 811 792 877 USDNUTRIEN LTD 5.8% 27/03/2053950 000
0.35 1 926 365 1 894 384 CADONTARIO TEACHERS FINANC 4.30% 02/06/20342 800 000
0.57 3 136 386 2 987 494 USDORACLE CORP 4.65% 06/05/20303 450 000
0.25 1 348 347 1 343 900 USDPARKER-HANNIFIN CORP 4.25% 15/09/20271 500 000
0.28 1 533 120 1 471 146 USDPEPSICO INC 3,9% 18/07/20321 750 000
0.15 809 495 765 844 USDPEPSICO INC 4,65% 15/02/2053950 000
0.95 5 238 300 5 070 463 CHFPFANDBRIEFBANK SCHWEIZERISCHER HYPOTHEKARINSTITUTE AG 0% 

26/05/2026
5 000 000

2.06 11 323 962 11 163 527 CHFPFANDBRIEFBANK SCHWEIZERISCHER HYPOTHEKARINSTITUTE AG 
3.25% 15/06/2027

10 000 000

0.98 5 380 822 5 284 048 CHFPFANDBRIEFZENTRALE DER SCHWEIZERISCHEN KANTONALBANKEN AG 
1,625% 07/04/2026

5 000 000

0.98 5 409 731 5 302 623 CHFPFANDBRIEFZENTRALE DER SCHWEIZERISCHEN KANTONALBANKEN AG 
1,75% 02/09/2026

5 000 000

0.50 2 753 989 2 668 106 USDPFIZER INVESTMENT ENTERPRISES PTE LTD 4.65% 19/05/20303 000 000
0.33 1 795 862 1 661 855 USDPFIZER INVESTMENT ENTERPRISES PTE LTD 5.11% 19/05/20432 000 000
0.22 1 175 637 1 063 368 USDPFIZER INVESTMENT ENTERPRISES PTE LTD 5.34% 19/05/20631 300 000
0.17 908 169 863 076 USDPHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC 5.75% 17/11/2032950 000
0.16 855 524 805 963 USDPROLOGIS LP 4.75% 15/06/2033950 000
0.18 959 621 872 075 USDQUALCOMM INC 6% 20/05/2053950 000
0.34 1 854 684 1 740 348 EURROBERT BOSCH GMBH 4% 02/06/20351 800 000
0.24 1 319 071 1 248 611 EURROCHE FINANCE EUROPE BV 3.355% 27/02/20351 300 000
0.34 1 856 237 1 832 744 USDROCHE HOLDINGS INC 2.314% 10/03/20272 150 000
0.37 2 002 381 1 957 391 USDROYAL BANK OF CANADA 5.2% 01/08/20282 150 000
0.23 1 279 794 1 287 179 USDSATS TREASURY PTE LTD 4.828% 23/01/20291 400 000
0.27 1 452 268 1 409 230 USDSIEMENS FINANCIERINGSMAATSCHAPPIJ NV 1.7% 11/03/20281 750 000
0.24 1 285 336 1 182 428 EURSIEMENS FINANCIERINGSMAATSCHAPPIJ NV 3.625% 24/02/20431 300 000
0.60 3 261 216 3 197 504 EURSOCIETE GENERALE SA 4.25% 28/09/20263 200 000
0.33 1 814 888 1 805 129 USDSTATE BANK OF INDIA/LONDON 4.875% 05/05/20282 000 000
0.21 1 151 385 1 075 484 USDSTATE STREET CORP FRN 13/05/20331 300 000
0.11 600 760 543 402 USDTAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 3.175% 09/07/2050950 000
0.32 1 767 623 1 668 870 EURTORONTO-DOMINION BANK 3.631% 13/12/20291 750 000
0.36 1 939 370 1 906 090 USDUBS GROUP AG FRN 12/05/20282 150 000
0.13 734 613 663 064 USDUNION PACIFIC CORP 3.55% 15/08/2039950 000
0.35 1 894 638 1 729 870 USDUNION PACIFIC CORP 4.95% 15/05/20532 150 000
0.18 978 638 865 304 GBPVERIZON COMMUNICATIONS INC 2.5% 08/04/2031950 000
0.12 647 114 565 751 USDVERIZON COMMUNICATIONS INC 3.55% 22/03/2051950 000
0.31 1 695 838 1 635 288 EURVOLVO TREASURY AB 2% 19/08/20271 750 000
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Obligations (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.17 913 353 904 048 USDWESTPAC NEW ZEALAND LTD 4.902% 15/02/20281 000 000

47.34258 570 715249 916 023Total Obligations

Organisations supranationales, gouvernements et autorités publiques locales, titres de créance

0.35 1 921 314 1 820 051 AUDASIAN DEVELOPMENT BANK 3% 14/10/20263 200 000
0.37 2 028 083 1 803 785 AUDAUSTRALIA GOVERNMENT BOND 3.25% 21/06/20393 700 000
0.23 1 250 684 1 138 335 EURBUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND BUNDESANLEIHE 0% 15/05/20361 650 000
0.44 2 377 592 2 102 688 EURBUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND BUNDESANLEIHE 1,8% 15/08/20532 800 000
0.86 4 678 133 4 453 724 EURBUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND BUNDESANLEIHE 2,3% 15/02/20334 650 000
0.44 2 385 624 2 210 717 CADCANADIAN GOVERNMENT BOND 0.5% 01/12/20304 150 000
0.41 2 247 403 2 128 527 CADCANADIAN GOVERNMENT BOND 2% 01/12/20514 350 000
0.46 2 494 822 2 425 280 CADCANADIAN GOVERNMENT BOND 4% 01/06/20413 400 000
0.14 778 403 756 240 EURCORP ANDINA DE FOMENTO 4.5% 07/03/2028750 000
0.23 1 238 225 1 208 415 AUDCORP ANDINA DE FOMENTO 5.3% 19/02/20292 000 000
0.22 1 207 440 1 064 205 EUREUROPEAN FINANCIAL STABILITY FACILITY 1.7% 13/02/20431 500 000
0.34 1 878 997 1 755 512 SEKEUROPEAN INVESTMENT BANK 1.25% 12/05/202521 550 000
0.23 1 252 901 1 171 440 AUDEUROPEAN INVESTMENT BANK 1.8% 19/01/20272 150 000
0.33 1 789 235 1 678 600 EUREUROPEAN INVESTMENT BANK 3% 14/10/20331 750 000
0.23 1 234 351 1 201 402 AUDEUROPEAN INVESTMENT BANK 4.2% 21/08/20282 000 000
0.57 3 087 808 3 005 238 AUDEUROPEAN INVESTMENT BANK 4.25% 19/03/20295 000 000
0.25 1 360 379 1 213 748 EUREUROPEAN UNION 0.4% 04/02/20371 850 000
0.62 3 385 620 2 942 153 EUREUROPEAN UNION 0.45% 04/07/20415 250 000
0.16 848 464 760 713 EUREUROPEAN UNION 2.625% 04/02/2048950 000
0.20 1 092 735 966 735 EURFINLAND GOVERNMENT BOND 1.375% 15/04/20471 500 000
0.13 730 828 642 404 EURFRENCH REPUBLIC GOVERNMENT BOND OAT 0.75% 25/05/20521 400 000
0.26 1 444 961 1 327 320 EURFRENCH REPUBLIC GOVERNMENT BOND OAT 1.25% 25/05/20381 850 000
0.97 5 295 237 5 043 874 EURFRENCH REPUBLIC GOVERNMENT BOND OAT 2% 25/11/20325 650 000
0.50 2 732 885 2 537 035 GBPINTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK 5% 20/07/20302 200 000
0.60 3 258 776 2 963 392 GBPINTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT 1% 

21/12/2029
3 200 000

0.81 4 411 683 4 162 298 EURINTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT 2.9% 
19/01/2033

4 350 000

0.30 1 644 514 1 561 192 AUDINTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT 4.4% 
13/01/2028

2 650 000

0.31 1 717 488 1 668 260 AUDINTERNATIONAL FINANCE CORP 3.635% 26/08/20333 000 000
0.43 2 349 060 2 171 120 EURIRELAND GOVERNMENT BOND 0% 18/10/20312 800 000
0.28 1 550 842 1 476 739 EURITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0.5% 15/07/20281 700 000
0.66 3 581 600 3 517 480 EURITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0.95% 01/03/20375 000 000
0.45 2 446 360 2 474 720 EURITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.7% 01/09/20514 000 000
0.25 1 351 777 1 145 631 EURITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.8% 01/03/20411 850 000
1.14 6 245 204 5 853 600 EURITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.5% 01/12/20326 700 000
0.53 2 895 340 2 717 960 EURITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.85% 15/12/20292 800 000
1.92 10 482 040 10 646 335 JPYJAPAN GOVERNMENT FIVE YEAR BOND 0.005% 20/06/20261 700 000 000
0.52 2 863 009 2 918 296 JPYJAPAN GOVERNMENT FIVE YEAR BOND 0.1% 20/09/2027465 500 000
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234Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Organisations supranationales, gouvernementales et administrations publiques locales, titres de créance (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.24 1 300 620 1 466 924 JPYJAPAN GOVERNMENT FORTY YEAR BOND 1,3% 20/03/2063281 050 000
2.07 11 292 024 11 446 884 JPYJAPAN GOVERNMENT TEN YEAR BOND 0.1% 20/03/20301 862 000 000
1.89 10 306 813 10 482 302 JPYJAPAN GOVERNMENT TEN YEAR BOND 0.1% 20/12/20281 686 550 000
1.55 8 480 543 8 549 969 JPYJAPAN GOVERNMENT TEN YEAR BOND 0.5% 20/03/20331 396 500 000
0.62 3 391 651 3 369 994 JPYJAPAN GOVERNMENT THIRTY YEAR BOND 0.5% 20/09/2046722 400 000
0.73 4 008 930 4 281 800 JPYJAPAN GOVERNMENT THIRTY YEAR BOND 0.7% 20/12/2051899 500 000
0.45 2 437 540 2 475 521 JPYJAPAN GOVERNMENT TWENTY YEAR BOND 0.4% 20/09/2040465 500 000
1.94 10 617 907 10 775 608 JPYJAPAN GOVERNMENT TWENTY YEAR BOND 0.6% 20/12/20371 862 000 000
2.71 14 780 551 14 871 283 JPYJAPAN GOVERNMENT TWO YEAR BOND 0.005% 01/09/20252 388 250 000
1.93 10 519 169 10 677 302 JPYJAPAN GOVERNMENT TWO YEAR BOND 0.1% 01/01/20261 700 000 000
0.56 3 068 262 2 835 939 EURKINGDOM OF BELGIUM GOVERNMENT BOND 0% 22/10/20313 700 000
0.05 296 184 256 804 EURKINGDOM OF BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.15% 22/06/2066400 000
0.08 425 280 385 144 EURKINGDOM OF BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.75% 22/06/2045400 000
0.59 3 214 448 3 143 838 AUDKOMMUNALBANKEN AS 5.25% 18/04/20345 000 000
0.16 901 061 748 455 EURNETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0% 15/01/20521 850 000
0.15 817 190 760 523 EURNETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.5% 15/07/2032950 000
0.42 2 314 925 2 205 725 EURPORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 1.65% 16/07/20322 500 000
0.21 1 152 610 1 077 832 CADPROVINCE OF ALBERTA CANADA 2.05% 01/06/20301 850 000
0.21 1 150 007 1 085 463 CADPROVINCE OF ONTARIO CANADA 5.6% 02/06/20351 500 000
0.22 1 204 881 1 123 339 CADPROVINCE OF QUEBEC CANADA 3.25% 01/09/20321 850 000
0.11 586 106 543 766 CADPROVINCE OF QUEBEC CANADA 4.4% 01/12/2055850 000
0.08 453 690 464 170 EURREPUBLIC OF AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0.7% 20/04/20711 000 000
0.62 3 381 985 3 177 708 EURSPAIN GOVERNMENT BOND 0.8% 30/07/20293 700 000
0.25 1 369 241 1 202 093 EURSPAIN GOVERNMENT BOND 0.85% 30/07/20371 850 000
0.70 3 832 312 3 688 086 EURSPAIN GOVERNMENT BOND 3.5% 31/05/20293 700 000
0.38 2 080 900 1 994 986 EURSPAIN GOVERNMENT BOND 3.55% 31/10/20332 000 000
0.29 1 573 935 1 419 045 EURSPAIN GOVERNMENT BOND 3.9% 30/07/20391 500 000
0.34 1 868 574 1 812 482 EURSTATE OF LOWER SAXONY 2.875% 18/04/20281 850 000
0.29 1 609 663 1 419 700 SEKSWEDEN GOVERNMENT BOND 1.75% 11/11/203318 700 000
0.21 1 142 992 1 002 475 SEKSWEDEN GOVERNMENT BOND 3.5% 30/03/203911 200 000
0.67 3 639 679 3 561 707 GBPUNITED KINGDOM GILT 0.875% 31/01/20466 000 000
0.29 1 559 905 1 485 553 GBPUNITED KINGDOM GILT 1.125% 22/10/20733 500 000
0.54 2 961 650 2 649 140 GBPUNITED KINGDOM GILT 1.25% 31/07/20515 000 000
0.80 4 383 974 3 867 405 GBPUNITED KINGDOM GILT 1.75% 07/09/20374 850 000
0.83 4 510 376 4 200 688 GBPUNITED KINGDOM GILT 4.25% 07/06/20323 700 000
1.08 5 920 674 5 272 923 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.25% 15/08/20469 300 000
0.84 4 586 924 4 581 055 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.375% 15/11/20497 250 000
0.26 1 437 009 1 432 256 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3% 15/08/20522 000 000
0.47 2 554 855 2 549 493 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.5% 15/02/20393 000 000
2.96 16 247 063 14 910 779 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 4% 15/11/204218 600 000
2.50 13 645 217 12 585 148 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 4% 15/11/205215 700 000
1.57 8 565 942 8 271 070 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 4.125% 15/11/20329 300 000
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Organisations supranationales, gouvernementales et administrations publiques locales, titres de créance (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

1.21 6 610 523 6 541 700 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 4.625% 30/09/20307 000 000

51.21279 743 602269 289 241Total Organisations supranationales, gouvernements et autorités publiques locales, titres de créance

519 205 264 538 314 317 98.55
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

519 205 264 538 314 317 98.55Total Investissements
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51.21 Gouvernements 32.08 États-Unis d’Amérique 
13.98 Banques 17.26 Japon 
11.94 Services de banque d’investissement et de courtage  6.60 Canada 
5.01 Services financiers et de crédit 6.09 Allemagne 
2.47 Pharmacie et biotechnologie 5.36 Suisse 
2.13 Boissons 4.85 Pays-Bas 
2.01 Prestataires de services de télécommunication  4.55 Royaume-Uni 
1.51 Transport industriel 4.35 France 
1.32 Services logiciels et informatiques 3.54 Italie 
1.08 Voyages et loisirs 2.90 Espagne 
0.85 Gaz, eau et services d’utilité publique multiples 2.19 Belgique 
0.76 Tabac 2.15 Luxembourg 
0.68 Assurance dommages 1.28 Singapour 
0.57 Services d’assistance industriels 1.02 Australie 
0.53 Soins personnels, pharmacies et épiceries  0.81 Suède 
0.35 Pétrole, gaz et charbon 0.67 Philippines 
0.34 Matériel électronique et électrique 0.59 Danemark 
0.31 Production alimentaire 0.59 Norvège 
0.30 Équipements et services médicaux 0.43 Irlande 
0.29 Prestataires de soins de santé 0.42 Portugal 
0.29 Matériel et équipement technologique 0.23 Panama 
0.25 Industrie générale 0.20 Finlande 
0.21 Génie industriel 0.17 Nouvelle-Zélande 
0.16 Chimie 0.14 Vénézuela 

98.55 0.08 Autriche 
 98.55

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Classement économique et géographique des investissements

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Aggregate

Classement économique Classement géographique% %



237Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à une cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé

Obligations

2.63 18 788 883 18 001 572 CHFBASLER KANTONALBANK 0.3% 22/06/202718 000 000
0.88 6 288 113 6 289 836 USDBNG BANK NV 3,5% 19/05/20287 060 000
0.44 3 149 963 3 086 643 AUDBNG BANK NV 5% 13/03/20345 000 000
0.21 1 533 077 1 461 388 EURBPIFRANCE SACA 0% 25/05/20281 700 000
0.22 1 569 520 1 515 648 EURCAISSE CENTRALE DU CREDIT IMMOBILIER DE FRANCE SA 0.05% 

25/03/2025
1 600 000

0.35 2 489 996 2 294 430 EURDEUTSCHE BAHN FINANCE GMBH 3.625% 18/12/20372 440 000
0.86 6 171 911 6 315 618 USDEXPORT DEVELOPMENT CANADA 4.375% 29/06/20266 800 000
0.17 1 244 207 1 218 932 AUDEXPORT DEVELOPMENT CANADA 4.5% 08/08/20292 000 000
0.88 6 291 417 6 333 731 USDKOMMUNALBANKEN AS 4% 19/01/20286 950 000
0.35 2 528 499 2 367 004 EURKOMMUNINVEST I SVERIGE AB 0.875% 01/09/20292 740 000
0.87 6 205 172 6 391 774 USDKOMMUNINVEST I SVERIGE AB 5.125% 12/05/20266 765 000
0.36 2 546 953 2 373 260 EURKREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 0% 15/06/20292 870 000
0.17 1 242 038 1 206 820 AUDKREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 4,4% 12/07/20292 000 000
0.87 6 250 889 6 066 594 AUDKREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 4,65% 28/02/203110 000 000
0.39 2 795 700 2 708 299 EURLA POSTE SA 1.45% 30/11/20283 000 000
0.70 4 999 650 4 929 995 EURLANDESBANK BADEN-WUERTTEMBERG 2.75% 12/03/20315 000 000
0.69 4 947 947 4 830 406 AUDLANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANK 4.3% 14/02/20298 000 000
0.25 1 824 622 1 697 690 EURMUNICIPALITY FINANCE PLC 0.05% 06/09/20292 070 000
0.24 1 747 656 1 658 543 EURNEDERLANDSE FINANCIERINGS-MAATSCHAPPIJ VOOR 

ONTWIKKELINGSLANDEN NV 0.125% 03/04/2027
1 860 000

0.25 1 825 926 1 626 205 EURNEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK NV 0% 02/10/20342 430 000
0.88 6 277 319 6 315 834 USDNEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK NV 4% 01/06/20286 930 000
0.35 2 534 692 2 357 825 EURNRW BANK 1.625% 03/08/20322 740 000
0.21 1 521 466 1 428 901 EURSFIL SA 1.5% 05/03/20321 700 000
0.90 6 425 813 6 364 995 USDSVENSK EXPORTKREDIT AB 4.875% 04/10/20306 800 000
0.54 3 879 759 3 806 049 EURVERBUND AG 1.5% 20/11/20243 900 000

14.66105 081 188102 647 992Total Obligations

Organisations supranationales, gouvernements et autorités publiques locales, titres de créance

0.22 1 570 096 1 515 248 EURAGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT EPIC 0% 25/03/20251 600 000
0.88 6 306 956 6 370 010 USDAGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT EPIC 4% 21/09/20277 000 000
0.36 2 547 592 2 377 710 EURASIAN DEVELOPMENT BANK 0% 24/10/20292 900 000
1.37 9 850 330 9 859 914 USDASIAN DEVELOPMENT BANK 3.75% 25/04/202810 930 000
0.45 3 212 722 3 119 934 AUDAUSTRALIA GOVERNMENT BOND 4.25% 21/06/20345 125 000
0.31 2 210 670 2 151 833 EURBELGIUM GOVERNMENT BOND 0.8% 22/06/20252 250 000
2.04 14 590 265 14 036 605 EURBUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND BUNDESANLEIHE 0% 15/08/203016 540 000
0.79 5 655 272 5 093 568 EURBUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND BUNDESANLEIHE 1,8% 15/08/20536 660 000
0.08 582 802 542 558 EURBUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND BUNDESANLEIHE 2,5% 15/08/2046590 000
0.13 965 923 909 295 EURBUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND BUNDESANLEIHE 3,25% 04/07/2042880 000
0.59 4 246 175 4 124 359 EURBUNDESSCHATZANWEISUNGEN 0,4% 13/09/20244 250 000
0.87 6 246 686 6 065 274 EURCAISSE D’AMORTISSEMENT DE LA DETTE SOCIALE 3% 25/05/20286 200 000
0.86 6 142 766 6 284 564 USDCAISSE D’AMORTISSEMENT DE LA DETTE SOCIALE 4.875% 19/09/20266 700 000
0.68 4 861 577 4 668 261 CADCANADIAN GOVERNMENT BOND 2.25% 01/12/20297 500 000

31 AOÛT 2024
Swiss Life Funds (LUX)

Tableau des investissements

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Sovereigns

EUREUR
% de  

l’actif net
Valeur de marchéCoûtDevise de 

CompartimentDénomination

Valeur 
nominale/ 

Quantité



238Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Organisations supranationales, gouvernementales et administrations publiques locales, titres de créance (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.17 1 238 225 1 208 415 AUDCORP ANDINA DE FOMENTO 5.3% 19/02/20292 000 000
0.42 2 993 373 2 947 975 AUDCOUNCIL OF EUROPE DEVELOPMENT BANK 4.3% 03/04/20294 900 000
0.22 1 559 844 1 446 552 EUREUROFIMA EUROPAEISCHE GESELLSCHAFT FUER DIE FINANZIERUNG 

VON EISENBAHNMATERIAL 0.1% 20/05/2030
1 800 000

0.43 3 085 877 3 003 506 AUDEUROPEAN INVESTMENT BANK 4.2% 21/08/20285 000 000
0.43 3 087 808 3 005 238 AUDEUROPEAN INVESTMENT BANK 4.25% 19/03/20295 000 000
1.38 9 876 530 9 917 327 USDEUROPEAN INVESTMENT BANK 4.5% 16/10/202810 650 000
0.15 1 068 727 1 033 898 EURFINLAND GOVERNMENT BOND 0% 15/09/20241 070 000
0.13 913 010 851 360 EURFINLAND GOVERNMENT BOND 1.125% 15/04/20341 060 000
0.08 575 507 526 069 EURFINLAND GOVERNMENT BOND 1.375% 15/04/2047790 000
0.01 101 945 88 984 EURFRENCH REPUBLIC GOVERNMENT BOND OAT 0.5% 25/05/2072280 000
1.02 7 289 123 7 010 966 EURFRENCH REPUBLIC GOVERNMENT BOND OAT 0.75% 25/02/20287 760 000
1.16 8 344 733 7 804 365 EURFRENCH REPUBLIC GOVERNMENT BOND OAT 1.75% 25/06/203910 090 000
0.43 3 098 027 3 047 271 EURFRENCH REPUBLIC GOVERNMENT BOND OAT 1.75% 25/11/20243 110 000
0.40 2 870 805 2 747 400 EURFRENCH REPUBLIC GOVERNMENT BOND OAT 3% 25/05/20332 850 000
0.90 6 482 748 6 368 771 USDINTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK 4.5% 13/09/20336 925 000
0.17 1 194 483 1 155 170 AUDINTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT 3.3% 

14/08/2028
2 000 000

0.88 6 324 203 6 389 145 USDINTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT 4.625% 
01/08/2028

6 800 000

0.42 2 996 046 2 984 827 AUDINTERNATIONAL FINANCE CORP 3.2% 18/10/20275 000 000
0.88 6 274 625 6 312 309 USDINTERNATIONAL FINANCE CORP 3.6% 07/04/20287 040 000
0.72 5 152 464 5 019 320 AUDINTERNATIONAL FINANCE CORP 3.635% 26/08/20339 000 000
0.17 1 200 024 1 033 506 EURITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.15% 01/09/20521 800 000
0.76 5 415 617 4 942 509 EURITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.5% 01/12/20325 810 000
1.03 7 394 021 7 060 858 EURITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.65% 01/12/20277 440 000
0.17 1 185 634 1 045 269 EURITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.25% 01/09/20461 360 000
0.28 2 022 273 1 830 193 EURITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4% 01/02/20371 980 000
1.29 9 244 350 9 192 920 EURITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4% 30/04/20359 000 000
0.85 6 068 048 6 021 779 EURITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4% 30/10/20315 820 000
0.80 5 752 120 5 743 815 EURITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.2% 01/03/20345 500 000
0.24 1 684 764 1 527 275 EURITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.35% 01/11/20331 590 000
0.27 1 964 362 1 763 999 EURITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.75% 01/09/20441 820 000
0.59 4 247 320 4 075 533 EURITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 5.25% 01/11/20293 850 000
0.30 2 182 775 2 222 352 JPYJAPAN GOVERNMENT FIVE YEAR BOND 0.1% 20/09/2027354 900 000
0.18 1 310 897 1 244 848 JPYJAPAN GOVERNMENT FORTY YEAR BOND 0,4% 20/03/2056350 000 000
0.18 1 287 514 1 545 718 JPYJAPAN GOVERNMENT FORTY YEAR BOND 0,7% 20/03/2061335 650 000
0.18 1 286 953 1 507 394 JPYJAPAN GOVERNMENT FORTY YEAR BOND 0,8% 20/03/2058307 150 000
1.04 7 452 867 8 253 522 JPYJAPAN GOVERNMENT FORTY YEAR BOND 2,2% 20/03/20501 153 450 000
0.36 2 614 811 2 641 470 JPYJAPAN GOVERNMENT TEN YEAR BOND 0.8% 20/09/2033421 750 000
0.22 1 559 895 1 479 039 JPYJAPAN GOVERNMENT THIRTY YEAR BOND 0.7% 20/12/2051350 000 000
0.88 6 323 275 6 837 947 JPYJAPAN GOVERNMENT THIRTY YEAR BOND 0.8% 20/03/20461 245 750 000
0.98 7 044 973 7 577 044 JPYJAPAN GOVERNMENT THIRTY YEAR BOND 1.5% 20/03/20451 192 150 000
0.80 5 745 168 6 161 994 JPYJAPAN GOVERNMENT THIRTY YEAR BOND 1.7% 20/09/2044933 850 000
0.04 271 717 292 754 JPYJAPAN GOVERNMENT THIRTY YEAR BOND 1.8% 20/09/205346 800 000
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239Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.

Organisations supranationales, gouvernementales et administrations publiques locales, titres de créance (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.58 4 184 171 4 401 342 JPYJAPAN GOVERNMENT THIRTY YEAR BOND 2.3% 20/03/2039601 600 000
1.25 8 928 106 9 298 511 JPYJAPAN GOVERNMENT THIRTY YEAR BOND 2.3% 20/05/20301 308 250 000
0.51 3 624 031 3 792 590 JPYJAPAN GOVERNMENT THIRTY YEAR BOND 2.5% 20/03/2036506 900 000
0.52 3 748 950 3 920 604 JPYJAPAN GOVERNMENT THIRTY YEAR BOND 2.5% 20/09/2035524 500 000
1.23 8 847 161 9 231 133 JPYJAPAN GOVERNMENT TWENTY YEAR BOND - 113 - 2.1% 20/09/20291 320 900 000
0.73 5 265 243 4 827 032 JPYJAPAN GOVERNMENT TWENTY YEAR BOND 0.3% 20/09/20391 000 000 000
0.61 4 376 736 4 538 515 JPYJAPAN GOVERNMENT TWENTY YEAR BOND 0.7% 20/03/2037747 950 000
0.39 2 798 652 2 865 444 JPYJAPAN GOVERNMENT TWENTY YEAR BOND 1.1% 20/06/2043497 150 000
1.34 9 579 038 9 892 408 JPYJAPAN GOVERNMENT TWENTY YEAR BOND 1.7% 20/06/20321 433 850 000
1.35 9 703 359 10 030 699 JPYJAPAN GOVERNMENT TWENTY YEAR BOND 1.7% 20/12/20321 451 300 000
1.75 12 527 742 13 116 153 JPYJAPAN GOVERNMENT TWENTY YEAR BOND 2% 20/03/20271 939 650 000
1.75 12 510 830 13 092 276 JPYJAPAN GOVERNMENT TWENTY YEAR BOND 2.1% 20/09/20271 917 050 000
2.48 17 842 279 18 084 400 JPYJAPAN GOVERNMENT TWO YEAR BOND 0.005% 01/03/20252 878 550 000
1.63 11 673 571 11 970 699 JPYJAPAN GOVERNMENT TWO YEAR BOND 0.005% 01/09/20241 881 450 000
0.86 6 188 863 6 160 053 JPYJAPAN GOVERNMENT TWO YEAR BOND 0.005% 01/09/20251 000 000 000
1.65 11 797 271 11 822 641 JPYJAPAN GOVERNMENT TWO YEAR BOND 0.4% 01/08/20261 900 000 000
0.50 3 552 960 3 506 640 EURKINGDOM OF BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.25% 22/04/20334 000 000
0.14 977 407 855 360 EURKINGDOM OF BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.15% 22/06/20661 320 000
0.40 2 865 450 2 878 170 EURKINGDOM OF BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.75% 22/04/20393 000 000
0.72 5 143 116 5 013 437 AUDKOMMUNALBANKEN AS 5.25% 18/04/20348 000 000
0.33 2 365 647 2 294 959 EURNETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.25% 15/07/20252 420 000
0.13 900 713 816 113 EURNETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.5% 15/01/20401 250 000
0.15 1 089 050 974 464 EURNETHERLANDS GOVERNMENT BOND 2% 15/01/20541 280 000
0.16 1 120 325 1 027 802 EURNETHERLANDS GOVERNMENT BOND 2.75% 15/01/20471 120 000
0.35 2 530 444 2 372 132 EURNORDIC INVESTMENT BANK 0.25% 09/03/20292 800 000
0.68 4 891 946 4 879 230 AUDPROVINCE OF MANITOBA CANADA 4.85% 28/08/20348 000 000
0.09 622 387 545 679 EURREPUBLIC OF AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0.75% 20/03/20511 070 000
0.22 1 587 208 1 523 872 EURSNCF RESEAU EPIC 5% 10/10/20331 400 000
0.78 5 605 675 5 283 886 EURSPAIN GOVERNMENT BOND 0% 31/01/20286 120 000
0.38 2 751 291 2 583 859 EURSPAIN GOVERNMENT BOND 0.8% 30/07/20293 010 000
0.93 6 661 200 6 561 660 EURSPAIN GOVERNMENT BOND 1% 30/07/204210 000 000
0.70 5 014 026 4 963 876 EURSPAIN GOVERNMENT BOND 2.75% 31/10/20245 020 000
0.14 1 012 548 904 088 EURSPAIN GOVERNMENT BOND 2.9% 31/10/20461 140 000
0.45 3 199 532 2 993 310 EURSPAIN GOVERNMENT BOND 3.15% 30/04/20333 160 000
0.14 990 587 869 443 EURSPAIN GOVERNMENT BOND 3.45% 30/07/20661 080 000
0.20 1 446 226 1 339 932 EURSPAIN GOVERNMENT BOND 3.55% 31/10/20331 390 000
0.21 1 530 270 1 420 748 EURSPAIN GOVERNMENT BOND 4.2% 31/01/20371 400 000
0.19 1 363 410 1 248 050 EURSPAIN GOVERNMENT BOND 5.15% 31/10/20441 120 000
0.23 1 629 640 1 517 700 EURUNEDIC ASSEO 0.01% 25/11/20312 000 000
0.89 6 376 797 6 098 022 EURUNEDIC ASSEO 3.125% 25/04/20336 300 000
0.03 243 023 209 455 GBPUNITED KINGDOM GILT 0.5% 22/10/2061660 000
0.76 5 449 658 5 024 584 GBPUNITED KINGDOM GILT 0.875% 22/10/20295 290 000
2.23 16 036 022 15 407 006 GBPUNITED KINGDOM GILT 0.875% 31/07/203317 510 000
0.93 6 675 867 6 238 346 GBPUNITED KINGDOM GILT 1.25% 22/07/20276 050 000
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Organisations supranationales, gouvernementales et administrations publiques locales, titres de créance (suite)

Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire admis à la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé (suite)

0.52 3 702 725 3 557 154 GBPUNITED KINGDOM GILT 1.5% 31/07/20536 000 000
0.60 4 298 810 3 872 735 GBPUNITED KINGDOM GILT 1.625% 22/10/20546 810 000
0.82 5 850 442 5 577 105 GBPUNITED KINGDOM GILT 2.75% 07/09/20244 930 000
0.45 3 195 367 2 924 462 GBPUNITED KINGDOM GILT 3.25% 22/01/20443 180 000
0.51 3 670 237 3 378 112 GBPUNITED KINGDOM GILT 3.75% 22/07/20523 510 000
1.27 9 109 646 9 069 437 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 0.25% 31/05/202510 410 000
1.17 8 421 238 8 254 721 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 1% 31/07/202810 350 000
2.09 15 010 392 14 565 989 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 1.25% 15/08/203119 670 000
0.45 3 215 390 3 191 243 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 1.25% 30/11/20263 770 000
1.30 9 301 248 9 433 998 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2% 15/02/202510 430 000
0.93 6 637 769 6 359 063 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.25% 15/02/205210 890 000
1.03 7 392 166 7 097 479 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.375% 15/05/205111 760 000
0.66 4 746 175 4 519 334 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.5% 15/02/20456 980 000
1.02 7 298 779 6 955 714 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.5% 15/05/204610 890 000
2.11 15 135 797 14 857 840 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.75% 15/08/203218 100 000
0.91 6 496 624 6 225 381 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.75% 15/08/20479 360 000
0.65 4 639 753 4 436 384 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3% 15/11/20446 250 000
0.39 2 786 627 2 806 334 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.25% 30/06/20273 130 000
1.19 8 553 844 8 515 000 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.25% 30/06/20299 680 000
1.04 7 458 055 7 187 034 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.375% 15/05/20338 570 000
0.29 2 052 819 2 052 762 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.625% 15/02/20442 500 000
0.67 4 799 876 4 632 857 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 4.375% 15/05/20415 170 000
0.67 4 799 358 4 658 661 USDUNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 4.5% 15/08/20395 070 000

84.07602 578 878594 514 861Total Organisations supranationales, gouvernements et autorités publiques locales, titres de créance

697 162 853 707 660 066 98.73
Total des Valeurs mobilières et instruments monétaires admis à la cote officielle d’une Bourse de valeurs 
ou négociés sur un autre marché réglementé

697 162 853 707 660 066 98.73Total Investissements
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84.07 Gouvernements 23.80 Japon 
8.89 Banques 21.08 États-Unis d’Amérique 
3.07 Services de banque d’investissement et de courtage  8.65 France 
2.16 Industrie générale 7.12 Allemagne 
0.54 Électricité 6.85 Royaume-Uni 

98.73 6.44 Italie 
  4.13 Espagne 
  3.46 Pays-Bas 
  2.84 Suisse 
  2.45 Philippines 
  2.40 Canada 
  2.24 Luxembourg 
  2.12 Suède 
  1.60 Norvège 
  1.34 Belgique 
  0.96 Finlande 
  0.63 Autriche 
  0.45 Australie 
  0.17 Panama 
 98.73

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Classement économique et géographique des investissements

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Sovereigns

Classement économique Classement géographique% %
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Généralités 1 -
Swiss Life Funds (LUX) est une société d’investissement à capital variable constituée le 8 avril 1999 pour une durée 
illimitée. La Société est immatriculée au Luxembourg en tant qu’organisme de placement collectif en valeurs mobilières 
(OPCVM). La Société figure sur la liste officielle des organismes de placement collectif, conformément à la loi modifiée du 
17 décembre 2010 relative aux organismes de placement collectif (la « Loi de 2010 ») et à la loi du 10 août 1915 relative 
aux sociétés commerciales, dans sa version modifiée. La Partie I de la Loi de 2010 est notamment applicable. 
Les Statuts de la Société ont été publiés pour la première fois le 14 mai 1999 dans le Mémorial après leur dépôt auprès 
du greffier du Tribunal d’arrondissement de Luxembourg et à Luxembourg, où ils peuvent être consultés et où des copies 
peuvent être obtenues contre paiement des droits de greffe. Les Statuts ont été modifiés pour la dernière fois le 6 juillet 
2015 par acte passé par-devant Maître Hellinckx et publié dans le Mémorial en date du 27 juillet 2015. 
L’objectif de la Société est d’atteindre, au sein des différents Compartiments, un rendement adéquat sur les titres dans 
lesquels les Compartiments investissent. Les principes de diversification des risques, de sécurité du capital investi et de 
liquidité des actifs de la Société seront dûment pris en compte. Les facteurs à plus long terme reposant sur des critères 
économiques fondamentaux seront privilégiés par rapport à l’optimisation des bénéfices à court terme, qui comporte des 
risques. Aux fins de gestion efficace du portefeuille, la Société pourra avoir recours à des techniques et instruments liés 
aux valeurs mobilières. 
Dans la mesure où les actifs de chaque Compartiment sont soumis aux fluctuations habituelles des cours, rien ne garantit 
que le Compartiment en question atteindra son objectif d’investissement. 
À titre accessoire, des actifs liquides pourront être détenus pour les Compartiments dans les devises dans lesquelles les 
investissements sont réalisés ou dans lesquelles le prix de rachat est versé. 
Conformément aux restrictions d’investissement, le Gestionnaire de portefeuille pourra, pour chaque Compartiment, acheter 
ou vendre des futures, des swaps et des options. Toutefois, le passif découlant de telles opérations ne devra en aucun cas 
dépasser l’actif net du Compartiment concerné. 
Au 31 août 2024, les investisseurs disposaient de 32 Compartiments : 

• Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Corporates 
• Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Short Term  
• Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Emerging Markets Sovereigns 

• Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro Corporates 
• Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro High Yield 
• Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates 
• Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates Short Term 
• Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield 
• Swiss Life Funds (LUX) Bond Inflation Protection 
• Swiss Life Funds (LUX) Bond High Yield Opportunity 2026  
• Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield Upper Tier 
• Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Euro Zone 
• Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global 
• Swiss Life Funds (LUX) Equity Alternative Energy Impact 
• Swiss Life Funds (LUX) Equity Environment & Biodiversity Impact 
• Swiss Life Funds (LUX) Equity Green Buildings & Infrastructure Impact 
• Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global High Dividend 
• Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Minimum Volatility 
• Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Protect 
• Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG USA 
• Swiss Life Funds (LUX) Equity Europe High Dividend  
• Swiss Life Funds (LUX) Income Equity ESG Euro Zone 
• Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Balanced  
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• Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Balanced 
• Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Growth 
• Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Moderate 

• Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Growth  
• Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Moderate  
• Swiss Life Funds (LUX) Portfolio Global Growth (CHF) 
• Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG US Corporates 
• Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Aggregate 
• Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Sovereigns 
 

La désignation du Compartiment Swiss Life Funds (LUX) Bond Euro Corporates a changé pour devenir Swiss Life Funds 
(LUX) Bond ESG Euro Corporates en date du 19 septembre 2023. 
Les Compartiments Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG US Corporates et Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global 
Sovereigns ont été lancés le 27 septembre 2023. 
Le Compartiment Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Aggregate a été lancé le 25 octobre 2023. 
Le compartiment suivant a été renommé au cours de l’exercice : 

- Swiss Life Funds (LUX) - Equity Climate Impact renommé Swiss Life Funds (LUX) - Equity Alternative Energy Impact 
le 1er juillet 2024. 
 

Le Compartiment Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield Upper Tier Sub-Fund a été lancé le 28 août 2024. 
 
Swiss Life Funds (LUX) pourra émettre pour chaque Compartiment différentes Classes d’actions. 
Les Actions de classe AM (« Actions AM ») sont réservées aux investisseurs institutionnels au sens de l’Article 174 de la 
Loi de 2010 ayant passé un contrat de gestion d’actifs avec Swiss Life Asset Management AG ou toute autre entité 
appartenant au groupe Swiss Life. 
Les Actions de classe F (« Actions F ») s’adressent à tous les investisseurs, mais ne sont proposées qu’à travers certains 
intermédiaires financiers, partenaires de distribution ou intervenants similaires qui investissent pour le compte de leurs 
clients et facturent à ceux-ci des commissions de conseil ou autres commissions similaires. 
Les Actions de classe I (« Actions I ») sont réservées aux investisseurs institutionnels au sens de l’Article 174 de la Loi de 
2010. 
Les Actions de classe M (« Actions M ») sont réservées à Swiss Life Asset Management AG, Swiss Life Allemagne ou à 
toute autre entité appartenant au groupe Swiss Life et intervenant pour le compte de ses clients, acquéreurs de produits 
en unités de compte. 
Les Actions de classe Q (« Actions Q ») sont réservées aux investisseurs institutionnels au sens de l’Article 174 de la Loi 
de 2010. 
Les Actions de classe R (« Actions R ») s’adressent à tous les investisseurs. 
Les Actions de classe S (« Actions S ») sont réservées aux Compartiments de la Société. 
Les Actions de classe SL (« Actions SL ») sont réservées à Swiss Life France, Swiss Life Allemagne et Swiss Life Suisse 
ou à toute autre entité appartenant au groupe Swiss Life et intervenant pour le compte de son portefeuille d’assurance 
propre. 
Les Actions de classe SF (« Actions SF ») sont réservées à Swiss Life France intervenant pour le compte de ses clients 
de produits en unités de compte. 
Les Actions de classe G (« Actions G ») sont réservées aux investisseurs qui réalisent un placement direct ou indirect dans 
un plan d’épargne de Swiss Life Switzerland, conformément aux piliers 3a et 3b du système de prévoyance privée suisse, 
ou de Swiss Life France, Swiss Life Allemagne et Swiss Life Suisse ou de toute autre entité appartenant au groupe Swiss 
Life et intervenant pour le compte de son portefeuille d’assurance propre.
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Au 31 août 2024, la Société avait émis les Classes d’actions suivantes des Compartiments indiqués ci-dessous : 

Compartiments Classe d’actions

Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Corporates Actions AM CHF hedged - Capitalisation 
Actions AM EUR hedged - Capitalisation

Actions F - Capitalisation
Actions I - Capitalisation

Actions I CHF hedged - Capitalisation
Actions I EUR hedged - Capitalisation

Actions I EUR Hedged - Distribution
Actions R CHF hedged - Capitalisation
Actions R EUR hedged - Capitalisation

Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Short Term Actions AM CHF hedged - Capitalisation
Actions F - Capitalisation
Actions I - Capitalisation

Actions I CHF hedged - Capitalisation
Actions I EUR hedged - Capitalisation

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Emerging Markets Sovereigns Actions AM - Capitalisation
Actions AM CHF hedged - Capitalisation

Actions G CHF hedged - Capitalisation
Actions I - Capitalisation

Actions I CHF hedged - Capitalisation
Actions I EUR hedged - Capitalisation

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro Corporates Actions AM - Capitalisation
Actions I CHF hedged - Capitalisation

Actions Q - Capitalisation
Actions R - Capitalisation

Actions R CHF hedged - Capitalisation
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro High Yield Actions AM - Capitalisation 

Actions AM CHF hedged - Capitalisation
Actions I - Capitalisation

Actions I - Distribution
Actions R - Capitalisation
Actions S - Capitalisation

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates Actions AM - Capitalisation
Actions G CHF hedged - Capitalisation
Actions I USD hedged - Capitalisation

Actions I - Capitalisation
Actions I - Distribution

Actions R - Capitalisation
Actions R CHF hedged - Capitalisation

Actions S - Capitalisation
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates Short Term Actions AM - Capitalisation

Actions I - Capitalisation
Actions I - Distribution 

Actions I CHF hedged - Capitalisation
Actions R - Distribution

Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield Actions AM - Capitalisation
Actions AM CHF hedged - Capitalisation

Actions F - Capitalisation
Actions I - Capitalisation

Actions I CHF hedged - Capitalisation
Actions R - Capitalisation

Actions R CHF hedged - Capitalisation
Actions S - Capitalisation

Swiss Life Funds (LUX) Bond Inflation Protection Actions I - Capitalisation
Actions R - Capitalisation
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Compartiments Classe d’actions

Swiss Life Funds (LUX) Bond High Yield Opportunity 2026 Actions F - Capitalisation
Actions I - Capitalisation

Actions I CHF hedged - Capitalisation
Actions I - Distribution

Actions R - Capitalisation
Actions R - Distribution

Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield Upper Tier Actions AM - Distribution
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Euro Zone Actions AM - Distribution

Actions I - Capitalisation
Actions R - Capitalisation
Actions S - Capitalisation

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Actions AM EUR - Capitalisation
Actions G CHF - Capitalisation
Actions I EUR - Capitalisation

Actions S EUR - Capitalisation
Swiss Life Funds (LUX) Equity Alternative Energy Impact Actions AM - Capitalisation

Actions F - Capitalisation
Actions G CHF - Capitalisation

Actions I - Capitalisation
Actions R - Capitalisation

Swiss Life Funds (LUX) Equity Environment & Biodiversity Impact Actions AM - Capitalisation
Actions F - Capitalisation

Actions G CHF - Capitalisation
Actions I - Capitalisation

Actions I - Distribution
Actions I CHF - Capitalisation
Actions I GBP - Capitalisation
Actions I NOK - Capitalisation
Actions I SEK - Capitalisation
Actions I USD - Capitalisation

Actions R - Capitalisation
Swiss Life Funds (LUX) Equity Green Buildings & Infrastructure Impact Actions AM - Capitalisation

Actions F - Capitalisation
Actions G CHF - Capitalisation

Actions I - Capitalisation
Actions I CHF - Capitalisation
Actions I USD - Capitalisation

Actions R - Capitalisation
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global High Dividend Actions AM - Capitalisation

Actions I - Capitalisation
Actions R - Capitalisation

Actions R CHF - Distribution
Actions S - Capitalisation

Swiss Life Funds (LUX) Equity Global Minimum Volatility Actions AM EUR - Capitalisation
Actions R EUR - Distribution

Actions S EUR - Capitalisation
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Compartiments Classe d’actions

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Protect  Actions AM CHF hedged - Capitalisation
Actions I - Capitalisation

Actions I CHF hedged - Capitalisation
Actions R CHF - hedged Capitalisation

Actions S - Capitalisation
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG USA Actions AM EUR - Capitalisation

Actions F - Capitalisation
Actions I - Capitalisation

Actions R - Capitalisation
Actions S - Capitalisation

Swiss Life Funds (LUX) Equity Europe High Dividend Actions I - Distribution
Actions R - Distribution

Swiss Life Funds (LUX) Income Equity ESG Euro Zone Actions AM - Capitalisation
Actions S - Capitalisation

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Balanced Actions M - Capitalisation
Actions R - Capitalisation

Actions SF - Capitalisation
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Balanced Actions M - Capitalisation

Actions R - Capitalisation
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Growth Actions M - Capitalisation

Actions R - Capitalisation
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Moderate Actions M - Capitalisation

Actions R - Capitalisation
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Growth Actions M - Capitalisation

Actions R - Capitalisation
Actions SF - Capitalisation

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Moderate Actions I - Capitalisation
Actions M - Capitalisation
Actions R - Capitalisation

Actions SF - Capitalisation
Swiss Life Funds (LUX) Portfolio Global Growth (CHF) Actions F - Capitalisation

Actions R - Capitalisation
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG US Corporates Actions AM - Capitalisation

Actions I - Capitalisation
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Aggregate Actions AM - Capitalisation

Actions AM CHF hedged - Capitalisation
Actions I - Capitalisation
Actions S - Capitalisation

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Sovereigns Actions AM - Capitalisation
Actions I - Capitalisation
Actions S - Capitalisation
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Principales méthodes comptables 2 -

2.1 Présentation des états financiers 
Les états financiers ont été établis conformément aux principes comptables généralement admis pour les fonds 
d’investissement au Luxembourg. 
Investissements entre Compartiments - Au 31 août 2024, les investissements réalisés par des Compartiments dans d’autres 
Compartiments de la SICAV s’élevaient à 2 214 917 433 EUR, correspondant à 23.03% de la valeur liquidative. Par conséquent, 
la valeur liquidative consolidée totale en fin d’exercice, investissements croisés exclus, était de EUR 7 403 326 325. 

2.2 Calcul de la Valeur liquidative 
La Valeur liquidative des Actions est déterminée conformément aux Statuts de la Société par référence aux cours obtenus 
au Point d’évaluation précédant le Jour d’évaluation. La Valeur liquidative par Action sera exprimée dans la Devise de 
référence du Compartiment concerné et sera calculée, pour chaque Compartiment, en divisant l’actif d’un tel Compartiment 
moins son passif (pour inclure une provision pour obligations et charges) par le nombre d’Actions en circulation relatif à ce 
Compartiment. 
En cas de création d’autres Classes d’actions dans un Compartiment, la Valeur liquidative par action de chaque Classe d’actions 
d’un tel Compartiment sera déterminée en calculant la part de la Valeur liquidative attribuable à chaque Classe par référence 
au nombre d’Actions en circulation ou estimées être en circulation dans chaque Classe le Jour d’évaluation correspondant, 
sous réserve des ajustements appliqués afin de tenir compte de l’actif et/ou du passif attribuable à chaque Classe. 

2.3 Principes d’évaluation 
La méthode de détermination de la valeur de l’actif et du passif de la Société définie dans les Statuts prévoit que la valeur 
d’un investissement coté, inscrit ou régulièrement négocié sur un Marché réglementé, une bourse dans un Autre État ou 
tout Autre marché réglementé sera généralement le dernier cours ou la dernière cote de clôture disponible sur un tel marché 
le Jour d’évaluation correspondant (ou, si aucune opération n’a lieu sur ce marché un tel Jour d’évaluation, le dernier jour 
au cours duquel des opérations ont eu lieu avant ledit Jour d’évaluation), pour un montant et une quantité de cet 
investissement que l’Agent administratif jugera susceptibles d’offrir un critère équitable. 
2.3.1 Si un investissement est coté ou négocié sur un Marché réglementé, une bourse dans un Autre État ou sur tout Autre 
marché réglementé, mais acquis ou négocié au-dessus ou au-dessous du pair en dehors du marché concerné, l’Agent 
administratif pourra tenir compte du niveau de prime ou de décote à la date d’évaluation. 
2.3.2 Si un investissement est coté, inscrit ou régulièrement négocié sur plusieurs Marchés réglementés, une bourse dans 
un Autre État ou tout Autre marché réglementé, l’Agent administratif adoptera la cote ou le cours de clôture sur le marché 
qui, d’après l’Agent administratif, constitue le marché principal pour un tel investissement. 
2.3.3 Si, concernant tout investissement coté ou régulièrement négocié sur un Marché réglementé, une bourse dans un 
Autre État ou sur tout Autre marché réglementé, pour quelque raison que ce soit, le cours de clôture n’est pas disponible 
à un moment donné ou, de l’avis des Administrateurs, ne reflète pas sa juste valeur, la valeur de celui-ci sera la valeur de 
réalisation probable estimée avec précaution et en toute bonne foi par une personne compétente approuvée à cette fin par 
l’Agent administratif. 
2.3.4 La valeur de tout investissement n’étant pas coté ou régulièrement négocié sur un Marché réglementé, une bourse 
dans un Autre État ou sur tout Autre marché réglementé sera la valeur de réalisation probable estimée avec précaution et 
en toute bonne foi par une personne compétente approuvée à cette fin par l’Agent administratif. 
2.3.5 La valeur des avoirs en caisse et en dépôt, des effets et billets à demande ainsi que des créances à recouvrer, des 
charges payées d’avance, des dividendes en espèces et des intérêts déclarés ou courus tels que susmentionnés, mais non 
encore reçus, est estimée être la totalité du montant de ceux-ci, excepté si, dans tout cas, il est peu probable que ce 
montant soit payé ou reçu dans sa totalité, auquel cas la valeur de ceux-ci est obtenue après application de la décote 
jugée adéquate dans une telle situation pour refléter leur juste valeur. 
2.3.6 La valeur des Valeurs mobilières, des Instruments du marché monétaire et des actifs financiers cotés ou négociés 
sur un Marché réglementé, une bourse dans un Autre État ou sur tout Autre marché réglementé (tels que définis dans les 
documents de vente relatifs aux actions de la Société) reposera sur le dernier cours disponible sur le marché correspondant, 
qui est généralement le marché principal pour de tels actifs. 
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2.3.7 Dans le cas où des actifs ne sont pas cotés ou négociés sur un Marché réglementé, une bourse dans un Autre État 
ou sur tout Autre marché réglementé, ou si, pour des actifs cotés ou négociés sur de tels marchés, le cours déterminé 
conformément aux paragraphes ci-dessus n’est pas, de l’avis du Conseil d’administration, représentatif de la juste valeur 
de marché des actifs concernés, la valeur de tels actifs reposera sur le prix de vente raisonnablement prévisible déterminé 
avec prudence et en toute bonne foi par le Conseil d’administration. 
2.3.8 La valeur de liquidation des contrats de futures, à terme et d’option non négociés sur des Marchés réglementés, 
des Bourses dans d’Autres États ou sur d’Autres marchés réglementés désignera leur valeur de liquidation nette déterminée, 
conformément aux politiques établies avec prudence et en toute bonne foi par le Conseil d’administration, avec une 
application cohérente pour chaque catégorie de contrats. La valeur de liquidation des contrats de futures, à terme ou 
d’option négociés sur des Marchés réglementés, des bourses dans d’Autres États ou sur d’Autres marchés réglementés 
reposera sur les derniers cours de liquidation disponibles pour ces contrats sur les Marchés réglementés, les bourses dans 
d’Autres États ou sur les Autres marchés réglementés sur lesquels ces contrats de futures, à terme ou d’option spécifiques 
sont négociés par la Société ; sous réserve que si un contrat de futures, à terme ou d’option ne pouvait pas être liquidé le 
jour auquel les actifs nets sont calculés, la base de calcul de la valeur de liquidation dudit contrat serait la valeur que le 
Conseil d’administration considèrerait juste et raisonnable. 
2.3.9 Les parts ou actions d’OPCVM et/ou OPC de type ouvert seront évaluées à la dernière valeur liquidative établie et 
disponible ou, si un tel prix n’est pas représentatif de la juste valeur de marché de tels actifs, alors le prix sera déterminé 
par le Conseil d’administration de manière juste et équitable. Les parts ou actions d’un OPC de type fermé seront évaluées 
à leur dernière valeur boursière disponible. 
02/03/2010 Les swaps de taux d’intérêt seront évalués à leur valeur de marché établie par référence à la courbe des taux 
d’intérêt applicable. Les swaps sur indices ou instruments financiers seront évalués à leur valeur de marché établie par 
référence à l’indice ou à l’instrument financier applicable. L’évaluation du contrat de swap sur indice ou instrument financier 
reposera sur la valeur de marché d’une telle opération de swap établie en toute bonne foi. Les swaps sur rendement total 
seront évalués de manière cohérente. 
02/03/2011 Tous les autres titres et actifs seront évalués à leur juste valeur de marché, telle que déterminée en toute 
bonne foi conformément aux procédures établies par le Conseil d’administration. 
02/03/2012 Les valeurs exprimées dans une devise autre que la Devise de référence correspondante seront converties 
dans la Devise de référence au dernier taux de change disponible. 
02/03/2013 S’il s’avère impossible ou incorrect de procéder à l’évaluation d’un actif donné conformément aux règles 
d’évaluation définies ci-dessus, les Administrateurs sont autorisés à employer une autre méthode d’évaluation 
communément admise afin d’obtenir une évaluation adéquate de cet actif, sous réserve que cette autre méthode 
d’évaluation soit approuvée par l’Agent administratif. 
02/03/2014 En l’absence de mauvaise foi, de négligence ou d’erreur manifeste, chaque décision prise par les 
Administrateurs ou leur délégué dans le calcul de la Valeur liquidative d’un Compartiment ou de la Valeur liquidative par 
action sera définitive et aura force contraignante pour la Société et les Actionnaires actuels, passés et futurs. 

2.4 Évaluation des contrats de change à terme 
Les bénéfices (pertes) non réalisés des contrats de change à terme en cours sont évalués à partir des taux de change à 
terme en vigueur à la date d’évaluation. 

2.5 Bénéfices (pertes) nets réalisés sur vente de titres 
Les bénéfices ou pertes réalisés sur la vente de titres sont calculés à partir du coût moyen des titres vendus. 

2.6 Conversion de devises étrangères 
Les comptes en banque, les autres actifs et l’évaluation des investissements dans des titres détenus qui sont libellés dans 
des devises autres que la devise de compte des différents Compartiments sont convertis aux taux de change au comptant 
moyens de clôture à la date d’évaluation. Les produits et charges exprimés dans des devises autres que la devise des 
différents Compartiments sont convertis aux taux de change au comptant moyens de clôture à la date de paiement. Les 
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gains ou pertes de change sont inclus dans l’état des opérations et des variations de l’actif net. Le coût des titres libellés 
dans des devises autres que la devise de compte des différents Compartiments est converti au taux de change au comptant 
moyen de clôture en vigueur le jour d’acquisition. 

2.7 Comptabilisation des transactions sur le portefeuille de titres 
Les transactions sur le portefeuille de titres sont constatées le jour ouvrable bancaire suivant la date de transaction. 

2.8 À recevoir sur ventes de titres, À payer sur achats de titres 
Le compte « À recevoir sur ventes de titres » peut également inclure les créances recouvrables provenant d’opérations 
de change.  
Le compte « À payer sur achats de titres » peut également inclure les dettes provenant d’opérations de change. 

2.9 Comptabilisation des produits 
Les dividendes, après retenues à la source, sont comptabilisés comme des produits à la date à laquelle les titres 
correspondants sont à l’origine inscrits comme étant « ex-dividende ». Les intérêts créditeurs sont comptabilisés chaque 
jour. 

2.10 Frais de constitution 
Les frais de constitution (dont, entre autres, les frais juridiques et de comptabilité, les frais de traduction et d’impression) 
engagés par l’Agent administratif ou le Dépositaire en rapport avec l’établissement et la promotion de la Société, et, en outre, 
les frais engagés par l’Agent administratif ou le Dépositaire en rapport avec la première émission des Actions de chaque 
Compartiment (devant être amortis sur une période ne dépassant pas cinq ans) n’excèdent pas 100 000 EUR. 

2.11 Créances recouvrables et dettes sur opérations de change au comptant 
Les transferts internes entre comptes d’espèces dans des devises étrangères ayant une échéance inférieure à trois jours 
figurent à la rubrique « Créances recouvrables sur opérations de change au comptant » et « Dettes sur opérations de 
change au comptant » dans l’état de l’actif net. 

2.12 Prêt et emprunt de titres 
Le Fonds pourra participer à des opérations de prêt et d’emprunt de titres, sous réserve que les règles applicables aux 
OPCVM soient respectées. En effet, le Fonds pourra uniquement prêter ou emprunter des titres directement ou par le biais 
d'un système standardisé organisé par un organisme de compensation reconnu ou via un système de prêt organisé par 
une institution financière soumise à des règles de surveillance prudentielle que la CSSF considère équivalentes à celles 
prescrites par la législation communautaire et spécialisée dans ce type d'opérations. Dans le cadre des opérations de prêt 
de titres, le Fonds doit recevoir une garantie, dont la valeur doit être au moins égale à tout moment, pendant la durée du 
contrat, à 90% de l’évaluation globale des titres prêtés. 

Commissions de gestion et Commissions de gestion d’investissements 3 -
Pour les services qu’ils fournissent, le Gestionnaire de portefeuille et/ou les distributeurs d’actions tels que désignés par 
la Société de gestion et/ou Swiss Life Asset Management AG, en vertu du contrat relatif à la prestation de services 
complémentaires, sont en droit de recevoir une commission de gestion comme indiqué ci-dessous.  
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Les taux de commission de gestion applicables au 31 août 2024 sont calculés comme suit :

Commissions de 
gestion par anClasse d’actionsCompartiments

0.15%Actions AM CHF hedged - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Corporates
0.15%Actions AM EUR hedged - Capitalisation 
0.85%Actions F - Capitalisation 
0.70%Actions I - Capitalisation 
0.70%Actions I CHF hedged - Capitalisation 
0.70%Actions I EUR hedged - Capitalisation 
0.70%Actions I EUR Hedged - Distribution 
1.30%Actions R CHF hedged - Capitalisation 
1.30%Actions R EUR hedged - Capitalisation 
0.15%Actions AM CHF hedged - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Short Term
0.60%Actions F - Capitalisation 
0.45%Actions I - Capitalisation 
0.45%Actions I CHF hedged - Capitalisation 
0.45%Actions I EUR hedged - Capitalisation 
0.15%Actions AM - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Bond ESG Emerging Markets Sovereigns
0.15%Actions AM CHF hedged - Capitalisation 
0.05%Actions G CHF hedged - Capitalisation 
0.70%Actions I - Capitalisation 
0.70%Actions I CHF hedged - Capitalisation 
0.70%Actions I EUR hedged - Capitalisation 
0.15%Actions AM - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro Corporates
0.40%Actions I CHF hedged - Capitalisation 
0.40%Actions Q - Capitalisation  
0.90%Actions R - Capitalisation 
0.90%Actions R CHF hedged - Capitalisation 
0.15%Actions AM - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro High Yield
0.15%Actions AM CHF hedged - Capitalisation 
0.60%Actions I - Capitalisation 
0.60%Actions I - Distribution 
1.20%Actions R - Capitalisation 
0.00%Actions S - Capitalisation 
0.15%Actions AM - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates 
0.05%Actions G CHF hedged - Capitalisation 
0.40%Actions I - Capitalisation 
0.40%Actions I - Distribution 
0.40%Actions I USD hedged - Capitalisation 
0.90%Actions R - Capitalisation 
0.90%Actions R CHF hedged - Capitalisation 
0.00%Actions S - Capitalisation 
0.15%Actions AM - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates Short Term
0.25%Actions I - Capitalisation 
0.25%Actions I CHF hedged - Capitalisation 
0.25%Actions I - Distribution 
0.45%Actions R - Distribution 
0.15%Actions AM - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield
0.15%Actions AM CHF hedged - Capitalisation 
0.75%Actions F - Capitalisation 
0.60%Actions I - Capitalisation 
0.60%Actions I CHF hedged - Capitalisation 
1.20%Actions R - Capitalisation 
1.20%Actions R CHF hedged - Capitalisation 
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0.00%Actions S - Capitalisation 
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Commissions de 
gestion par anClasse d’actionsCompartiments

0.45%Actions I - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Bond Inflation Protection
0.90%Actions R - Capitalisation 
0.70%Actions F - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Bond High Yield Opportunity 2026
0.50%Actions I - Capitalisation 
0.50%Actions I - Distribution 
0.53%Actions I CHF hedged - Capitalisation 
1.00%Actions R - Capitalisation 
1.00%Actions R - Distribution 

0.15%Actions AM - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Equity ESG Euro Zone
0.60%Actions I - Capitalisation 
1.50%Actions R - Capitalisation 
0.00%Actions S - Capitalisation 
0.15%Actions AM EUR - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global
0.05%Actions G CHF - Capitalisation 
0.60%Actions I EUR - Capitalisation 
0.00%Actions S EUR - Capitalisation 
0.15%Actions AM - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Equity Alternative Energy Impact
0.75%Actions F - Capitalisation 
0.05%Actions G CHF - Capitalisation 
0.60%Actions I - Capitalisation 
1.50%Actions R - Capitalisation 
0.15%Actions AM - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Equity Environment & Biodiversity Impact
0.75%Actions F - Capitalisation 
0.05%Actions G CHF - Capitalisation 
0.60%Actions I - Capitalisation 

1.50%Actions R - Capitalisation 

0.15%Actions AM - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global High Dividend
0.60%Actions I - Capitalisation  
1.50%Actions R - Capitalisation 
1.50%Actions R - CHF Distribution 
0.00%Actions S - Capitalisation 
0.15%Actions AM EUR - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Minimum Volatility
1.50%Actions R EUR - Distribution 
0.00%Actions S EUR - Capitalisation 
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0.15%Actions AM - DistributionSwiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield Upper Tier 

0.60%Actions I - Distribution 
0.60%Actions I CHF - Capitalisation 
0.60%Actions I GBP - Capitalisation 
0.60%Actions I NOK - Capitalisation 
0.60%Actions I SEK - Capitalisation 
0.60%Actions I USD - Capitalisation 

0.15%Actions AM - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Equity Green Buildings & Infrastructure Impact
0.75%Actions F - Capitalisation 
0.05%Actions G CHF - Capitalisation 
0.60%Actions I - Capitalisation 
0.60%Actions I CHF - Capitalisation 
0.60%Actions I USD - Capitalisation 
1.50%Actions R - Capitalisation 

0.15%Actions AM CHF hedged - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Protect
0.60%Actions I - Capitalisation 
0.60%Actions I CHF hedged - Capitalisation 
1.50%Actions R CHF hedged - Capitalisation 
0.00%Actions S - Capitalisation 
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0.15%Actions AM EUR - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Equity ESG USA
0.85%Actions F - Capitalisation 
0.60%Actions I - Capitalisation 
1.50%Actions R - Capitalisation 
0.00%Actions S - Capitalisation 
0.60%Actions I - DistributionSwiss Life Funds (LUX) Equity Europe High Dividend
1.50%Actions R - Distribution 
0.15%Actions AM - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Income Equity ESG Euro Zone
0.00%Actions S - Capitalisation 
0.35%Actions M - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Multi Asset Balanced
1.45%Actions R - Capitalisation 
2.41%Actions SF - Capitalisation 
0.35%Actions M - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Balanced
1.45%Actions R - Capitalisation 
0.40%Actions M - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Growth
1.70%Actions R - Capitalisation 
0.30%Actions M - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Moderate
1.20%Actions R - Capitalisation 
0.40%Actions M - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Multi Asset Growth
1.70%Actions R - Capitalisation 
2.66%Actions SF - Capitalisation 
0.40%Actions I - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Multi Asset Moderate
0.30%Actions M - Capitalisation 
1.20%Actions R - Capitalisation 
2.16%Actions SF - Capitalisation 
0.80%Actions F - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Portfolio Global Growth (CHF)
1.50%Actions R - Capitalisation 
0.15%Actions AM - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Bond ESG US Corporates
0.40%Actions I - Capitalisation 
0.15%Actions AM - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Aggregate
0.15%Actions AM CHF hedged - Capitalisation 
0.35%Actions I - Capitalisation 
0.00%Actions S - Capitalisation 
0.15%Actions AM - CapitalisationSwiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Sovereigns
0.30%Actions I - Capitalisation 
0.00%Actions S - Capitalisation 



Notes aux états financiers (suite)

253

Swiss Life Funds (LUX)

4 - Commissions de Dépositaire et d’Agent administratif 
Une commission de dépositaire est calculée quotidiennement et payable chaque mois au Dépositaire à terme échu. La 
commission de dépositaire peut varier en fonction du type d’actifs conservés en dépôt. Le Dépositaire sera par ailleurs 
remboursé de ses commissions de correspondant (aux taux commerciaux habituels). La commission de dépositaire, y 
compris les commissions de sous-dépositaire, sera fixée à un taux spécifique maximal annuel de 0.07% (hors frais de 
transaction) de la Valeur liquidative du Compartiment. 
Une commission d’administration est calculée quotidiennement et payable chaque mois à l’Agent administratif à terme 
échu au taux maximal annuel de 0.56% de la Valeur nette d'inventaire du Compartiment ; 
Une commission d’agent de registre et de transfert est calculée quotidiennement et payable chaque mois à l’Agent de 
registre à terme échu au taux maximal annuel de 0.03% (hors frais de transaction) de la Valeur liquidative du Compartiment. 

5 - Imposition 
Conformément à la législation en vigueur, la SICAV est de manière générale assujettie au Luxembourg à une taxe 
d’abonnement annuelle correspondant à 0.05% de sa Valeur liquidative, payable trimestriellement et calculée sur la base 
de la valeur totale de l’actif net des Compartiments à la fin du trimestre civil considéré. Le taux est cependant réduit à 
0.01% par an pour : 
(a) les organismes dont l’objet exclusif est le placement collectif en Instruments du marché monétaire et en dépôts auprès 
d’établissements de crédit ; 
(b) les organismes dont l’objet exclusif est le placement collectif en dépôts auprès d’établissements de crédit ; 
(c) les compartiments individuels d’OPC à compartiments multiples ainsi que pour les classes individuelles de titres créées 
au sein d’un OPC ou au sein d’un compartiment d’un OPC à compartiments multiples, si les titres de ces compartiments 
ou classes sont réservés à un ou plusieurs investisseurs institutionnels. 
• Les Actions de classe AM, qui sont réservées aux investisseurs institutionnels au sens de l’Article 174 de la Loi de 2010 

ayant passé un contrat de gestion d’actifs avec Swiss Life Asset Management AG ou toute autre entité appartenant au 
groupe Swiss Life. Les Actions de classe AM sont assujetties à une taxe d’abonnement qui correspond à 0.01% de leur 
actif net. 

• Les Actions de classe F s’adressent à tous les investisseurs, mais ne sont proposées qu’à travers certains intermédiaires 
financiers, partenaires de distribution ou intervenants similaires qui investissent pour le compte de leurs clients et facturent 
à ceux-ci des commissions de conseil ou autres commissions similaires. Les Actions de classe F sont assujetties à une 
taxe d’abonnement qui correspond à 0.05% de leur actif net. 

• Les Actions de classe I, qui sont réservées aux investisseurs institutionnels au sens de l’Article 174 de la Loi de 2010. 
Les Actions de classe I sont assujetties à une taxe d’abonnement qui correspond à 0.01% de leur actif net. 

• Les Actions de classe M sont réservées à Swiss Life Asset Management AG, Swiss Life Allemagne ou à toute autre entité 
appartenant au groupe Swiss Life et intervenant pour le compte de ses clients de produits en unités de compte. Les 
Actions de classe M sont assujetties à une taxe d’abonnement qui correspond à 0.01% de leur actif net. 

• Les Actions de classe Q, qui sont réservées aux investisseurs institutionnels au sens de l’Article 174 de la Loi de 2010. 
Les Actions de classe Q sont assujetties à une taxe d’abonnement qui correspond à 0.01% de leur actif net. 

• Les Actions de classe R, qui s’adressent à tous les investisseurs. Les Actions de classe R sont assujetties à une taxe 
d’abonnement annuelle qui correspond à 0.05% de leur actif net. 

• Les Actions de classe S, qui sont réservées aux Compartiments par la Société. Les Actions de classe S sont assujetties 
à une taxe d’abonnement annuelle qui correspond à 0.01% de leur actif net. 

• Les Actions de classe SL sont réservées à Swiss Life France, Swiss Life Allemagne et Swiss Life Suisse ou à toute autre 
entité appartenant au groupe Swiss Life et intervenant pour le compte de son portefeuille d’assurance propre. Les Actions 
de classe SL sont assujetties à une taxe d’abonnement annuelle qui correspond à 0.01% de leur actif net. 

• Les Actions de classe SF sont réservées à Swiss Life France intervenant pour le compte de ses clients de produits en 
unités de compte. Les Actions sont assujetties à une taxe d’abonnement annuelle qui correspond à 0.01% de l’actif net. 

• Les Actions de classe G sont assujetties à une taxe d’abonnement annuelle qui correspond à 0.01% de l’actif net. 
Les produits reçus par la SICAV sur les investissements étrangers, qui peuvent faire l’objet de retenues à la source dans 
le pays d’origine, sont perçus par la SICAV après déduction de la retenue correspondante.  
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6 - Contrats de futures
Au 31 août 2024, les Compartiments avaient les positions ouvertes indiquées ci-dessous sur les contrats futures suivants : 
Voir la note 15 pour plus d’informations sur les garanties. 
Tous les contrats de futures sont détenus auprès du courtier Newedge. 
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USDUSD

Bénéfices/(pertes) 
non réalisésEngagement

Nombre de 
contrats 
vendus

Nombre de 
contrats 
achetésDate de maturitéDétails

Devise 
du contrat

Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Corporates

(84 375)8 193 164-75Déc- 24US ULTRA BOND CBTUSD
(35 156)10 271 875-100Déc- 24US 10 YR NOTE FUTUREUSD

(119 531)18 465 039

EUREUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisésEngagement

Nombre de 
contrats 
vendus

Nombre de 
contrats 
achetésDate de maturitéDétails

Devise 
du contrat

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro Corporates

1 260697 0677-Sep- 24EURO BOBLEUR
6 6601 646 51216-Sep- 24EURO BUNDEUR

48 8156 751 389-67Sep- 24EURO SCHATZEUR

56 7359 094 968

EUREUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisésEngagement

Nombre de 
contrats 
vendus

Nombre de 
contrats 
achetésDate de maturitéDétails

Devise 
du contrat

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates 

16 200995 810-10Sep- 24EURO BOBLEUR
(124 690)16 465 120160-Sep- 24EURO BUNDEUR

(35 234)4 992 519-52Déc- 24US LONG BONDUSD
(23 376)2 269 916-23Déc- 24US ULTRA BOND CBTUSD

16 1494 825 52652-Déc- 24US 10 YR NOTE FUTUREUSD
37 2668 249 50488-Déc- 24US 10YR ULTRA T NOTEUSD

(38 536)19 386 172-210Déc- 24US 5 YR NOTE FUTUREUSD

(152 221)57 184 567
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EUREUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisésEngagement

Nombre de 
contrats 
vendus

Nombre de 
contrats 
achetésDate de maturitéDétails

Devise 
du contrat

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates Short Term

(12 720)896 2299-Sep- 24EURO BOBLEUR
26 7554 836 816-48Sep- 24EURO SCHATZEUR
(7 679)12 000 181-64Juin 25US 2 YR NOTE FUTUREUSD

7 0583 692 60440-Juin 25US 5 YR NOTE FUTUREUSD

13 41421 425 830

EUREUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisésEngagement

Nombre de 
contrats 
vendus

Nombre de 
contrats 
achetésDate de maturitéDétails

Devise 
du contrat

Swiss Life Funds (LUX) Bond Inflation Protection

(78 540)2 161 04721-Sep- 24EURO BUNDEUR
(35 640)2 216 19222-Sep- 24EURO-OAT FUTURESEUR

13 2131 282 99613-Déc- 24US ULTRA BOND CBTUSD
12 2812 718 58629-Déc- 24US 10YR ULTRA T NOTEUSD

(88 686)8 378 821

USDUSD

Bénéfices/(pertes) 
non réalisésEngagement

Nombre de 
contrats 
vendus

Nombre de 
contrats 
achetésDate de maturitéDétails

Devise 
du contrat

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global

18 5003 532 862-17Sep- 24DOW JONES MINIUSD
27 7902 354 760-6Sep- 24NASDAQ 100 E-MINIUSD

5701 482 004-51Sep- 24STOXX EUROP 600 FUTEUR

46 8607 369 626

EUREUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisésEngagement

Nombre de 
contrats 
vendus

Nombre de 
contrats 
achetésDate de maturitéDétails

Devise 
du contrat

Swiss Life Funds (LUX) Equity Alternative Energy Impact

(3 105)148 739-3Sep- 24EURO STOXX 50EUR
30 585765 435-3Sep- 24S&P 500 EMINIUSD

27 480914 174
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EUREUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisésEngagement

Nombre de 
contrats 
vendus

Nombre de 
contrats 
achetésDate de maturitéDétails

Devise 
du contrat

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Protect

(342 680)12 598 530170-Sep- 24BRITISH POUNDUSD
(270 463)6 651 74150-Sep- 24CHF CURRENCY FUTUSD
5 990 152272 266 126-2 180Sep- 24EURO FXUSD

(1 669 244)28 663 384370-Sep- 24JAPANESE YENUSD
52549 580-1Sep- 24EURO STOXX 50EUR

2 26899 584-1Sep- 24FTSE 100 INDEXGBP
(503)239 795-1Sep- 24NIKKEI 225 OSEJPY
7 153255 145-1Sep- 24S&P 500 EMINIUSD
4 249132 424-1Sep- 24SWISS MKT INDEX FUTCHF

3 721 457320 956 309

USDUSD

Bénéfices/(pertes) 
non réalisésEngagement

Nombre de 
contrats 
vendus

Nombre de 
contrats 
achetésDate de maturitéDétails

Devise 
du contrat

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG USA

63 64012 468 924-60Sep- 24DOW JONES MINIUSD
93 1057 849 200-20Sep- 24NASDAQ 100 E-MINIUSD

156 74520 318 124

EUREUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisésEngagement

Nombre de 
contrats 
vendus

Nombre de 
contrats 
achetésDate de maturitéDétails

Devise 
du contrat

Swiss Life Funds (LUX) Equity Europe High Dividend

24 8751 239 495-25Sep- 24EURO STOXX 50EUR

24 8751 239 495

EUREUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisésEngagement

Nombre de 
contrats 
vendus

Nombre de 
contrats 
achetésDate de maturitéDétails

Devise 
du contrat

Swiss Life Funds (LUX) Income Equity ESG Euro Zone

(1 366 585)43 134 426870-Sep- 24EURO STOXX 50EUR

(1 366 585)43 134 426
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USDUSD

Bénéfices/(pertes) 
non réalisésEngagement

Nombre de 
contrats 
vendus

Nombre de 
contrats 
achetésDate de maturitéDétails

Devise 
du contrat

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG US Corporates

(39 000)5 526 219-52Déc- 24US LONG BONDUSD
(20 250)1 966 359-18Déc- 24US ULTRA BOND CBTUSD

8 5942 567 96925-Déc- 24US 10 YR NOTE FUTUREUSD
48 75010 791 626104-Déc- 24US 10YR ULTRA T NOTEUSD

CHFCHF

Bénéfices/(pertes) 
non réalisésEngagement

Nombre de 
contrats 
vendus

Nombre de 
contrats 
achetésDate de maturitéDétails

Devise 
du contrat

Swiss Life Funds (LUX) Portfolio Global Growth (CHF)

66 900940 776-10Sep- 24EMINI RUSSELL 2000USD
(2 554)372 503-8Sep- 24EURO STOXX 50EUR

9 227467 624-5Sep- 24FTSE 100 INDEXGBP
21 4151 633 153-35Sep- 24MINI MSCI EMG MKTUSD

7 757479 239-2Sep- 24S&P 500 EMINIUSD

102 7453 893 295

(10 890)17 018 844-82Juin 25US 2 YR NOTE FUTUREUSD

(12 796)37 871 017

EUREUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisésEngagement

Nombre de 
contrats 
vendus

Nombre de 
contrats 
achetésDate de maturitéDétails

Devise 
du contrat

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Aggregate

(2 100)3 087 21030-Déc- 24EURO BUNDEUR
(309 238)16 766 10728-Sep- 24JAPANESE 10Y BONDJPY

(311 338)19 853 317

EUREUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisésEngagement

Nombre de 
contrats 
vendus

Nombre de 
contrats 
achetésDate de maturitéDétails

Devise 
du contrat

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Sovereigns

(177 600)2 971 47030-Sep- 24EURO BUXLEUR
(474 902)25 747 95043-Sep- 24JAPANESE 10Y BONDJPY

(652 502)28 719 420
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7 - Options 
Au 31 août 2024, le Compartiment avait les positions ouvertes indiquées ci-dessous sur les contrats futures suivants : 
Voir la note 15 pour plus d’informations sur les garanties. 
Toutes les options sont détenues auprès du courtier Newedge. 
 
 
 
 
 

EUR
Engagement

EUR

Valeur 
de marché 

Quantité
Date de 

maturité

Prix 
d’exercice 
plus haut

Position 
courte/ 
longue

Option  
de vente/ 

d’achatDénominationDevise

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Protect

1 152 036(115 238)(157)Juin 254 200COURTE VENTEDJ EURO STOXX 50 EUREUR
856 243(69 708)(157)Mars- 254 200COURTE VENTEDJ EURO STOXX 50 EUREUR
599 370(36 267)(157)Déc- 244 200COURTE VENTEDJ EURO STOXX 50 EUREUR
116 760(3 454)(157)Sep- 244 200COURTE VENTEDJ EURO STOXX 50 EUREUR

-14 444157Sep- 244 700LONGUE VENTEDJ EURO STOXX 50 EUREUR
-94 357157Déc- 244 650LONGUE VENTEDJ EURO STOXX 50 EUREUR
-138 474157Mars- 254 600LONGUE VENTEDJ EURO STOXX 50 EUREUR
-297 986157Juin 254 800LONGUE VENTEDJ EURO STOXX 50 EUREUR

351 475(27 747)(38)Juin 2570COURTE VENTEFOOTSIE 100GBP
139 834(7 444)(38)Déc- 2468COURTE VENTEFOOTSIE 100GBP

22 676(677)(38)Sep- 2468COURTE VENTEFOOTSIE 100GBP
-2 93338Sep- 2478LONGUE VENTEFOOTSIE 100GBP
-20 52838Déc- 2477LONGUE VENTEFOOTSIE 100GBP
-51 88538Juin 2576LONGUE VENTEFOOTSIE 100GBP

992 750(119 501)(36)Juin 2530 000COURTE VENTENIKKEI 225JPY
776 935(78 178)(36)Mars- 2530 000COURTE VENTENIKKEI 225JPY
483 426(36 855)(36)Déc- 2430 000COURTE VENTENIKKEI 225JPY

-178 69336Déc- 2436 000LONGUE VENTENIKKEI 225JPY
-281 44236Mars- 2536 000LONGUE VENTENIKKEI 225JPY
-387 54136Juin 2536 000LONGUE VENTENIKKEI 225JPY

225 302(18 552)(19)Juin 2510 000COURTE VENTESMI (ZURICH)CHF
152 704(10 601)(19)Mars- 2510 000COURTE VENTESMI (ZURICH)CHF

92 624(4 957)(19)Déc- 2410 000COURTE VENTESMI (ZURICH)CHF
-17 66219Déc- 2411 400LONGUE VENTESMI (ZURICH)CHF
-47 01719Mars- 2511 800LONGUE VENTESMI (ZURICH)CHF
-48 95919Juin 2511 300LONGUE VENTESMI (ZURICH)CHF

6 623 565(697 425)(110)Juin 254 700COURTE VENTES&P 500 INDEXUSD
5 500 927(479 592)(110)Mars- 254 700COURTE VENTES&P 500 INDEXUSD
2 750 463(183 052)(110)Déc- 244 500COURTE VENTES&P 500 INDEXUSD

505 187(17 391)(110)Sep- 244 500COURTE VENTES&P 500 INDEXUSD
-802 168110Déc- 245 400LONGUE VENTES&P 500 INDEXUSD
-1 067 404110Mars- 255 300LONGUE VENTES&P 500 INDEXUSD
-1 267 549110Juin 255 200LONGUE VENTES&P 500 INDEXUSD
-1 598 970110Sep- 255 200LONGUE VENTES&P 500 INDEXUSD

21 342 2774 411 373

EUR
Engagement

EUR

Valeur 
de marché 

Quantité
Date de 

maturité

Prix 
d’exercice 
plus haut

Position 
courte/ 
longue

Option 
de vente/ 

d’achatDénominationDevise

Swiss Life Funds (LUX) Income Equity ESG Euro Zone

16 135 002(501 490)(485)Sep- 244 900COURTE ACHATDJ EURO STOXX 50 EUREUR
384 343(10 013)(323)Sep- 244 350COURTE VENTEDJ EURO STOXX 50 EUREUR

16 519 345(511 503)
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8- Contrats de change à terme 
Au 31 août 2024, les Compartiments avaient les positions ouvertes indiquées ci-dessous sur les contrats futures suivants : 

Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Corporates

USD

Bénéfices/(pertes) 
non réalisés

Date d’échéanceVenteAchat

13 262 24012-sep- 24410 340 191USD359 021 200CHF
1 201 94712-sep- 2437 188 798USD32 537 800CHF

530 15512-sep- 2416 403 266USD14 351 800CHF
591 93112-sep- 2412 547 230USD11 136 000CHF
20 15512-sep- 244 874 583USD4 148 500CHF

123 89312-sep- 244 820 164USD4 190 300CHF
36 19812-sep- 24767 301USD681 000CHF
21 83812-sep- 24669 572USD586 000CHF
(4 128)12-sep- 24581 680USD489 500CHF

5 63712-sep- 24576 752USD493 600CHF
13 51112-sep- 24409 830USD358 800CHF
11 92612-sep- 24327 880USD288 000CHF
9 09312-sep- 24190 425USD169 100CHF
(408)12-sep- 24180 812USD152 900CHF

91312-sep- 2422 684USD20 000CHF
46312-sep- 2413 695USD12 000CHF

2812-sep- 2411 771USD10 000CHF
3212-sep- 249 407USD8 000CHF
2512-sep- 241 155USD1 000CHF

931 15412-sep- 2437 354 188USD34 573 500EUR
156 39712-sep- 246 274 047USD5 807 000EUR

38 85812-sep- 241 558 842USD1 442 800EUR
31 54312-sep- 241 265 398USD1 171 200EUR
4 52912-sep- 24547 158USD498 200EUR
6 01412-sep- 24457 417USD418 500EUR
2 28112-sep- 24109 562USD101 000EUR
1 00712-sep- 2483 152USD76 000EUR
(336)12-sep- 2473 311USD65 900EUR
1 04812-sep- 2466 723USD61 200EUR

18912-sep- 2422 844USD20 800EUR
23612-sep- 2417 925USD16 400EUR
17812-sep- 2414 661USD13 400EUR

4312-sep- 246 601USD6 000EUR
(9 104)12-sep- 24472 000CHF547 800USD
(3 078)12-sep- 2467 000CHF75 974USD

(828)12-sep- 2418 000CHF20 410USD
(689)12-sep- 2415 000CHF17 009USD
(206)12-sep- 2411 000CHF12 772USD
(440)12-sep- 248 000CHF8 999USD
(29)12-sep- 246 000CHF7 050USD

(130)12-sep- 246 000EUR6 514USD
(287 562)24-oct- 2321 440 000EUR23 500 037USD

16 696 524

Les contreparties de ces contrats de change sont Société Générale et Zürcher Kantonalbank.
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Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Short Term

USD

Bénéfices/(pertes) 
non réalisés

Date d’échéanceVenteAchat

5 228 19212-sep- 24161 125 763USD140 992 100CHF
49 05212-sep- 241 211 061USD1 068 000CHF
1 84912-sep- 24926 954USD787 200CHF

30 99112-sep- 24829 733USD729 500CHF
22 03012-sep- 24678 937USD594 100CHF

(9)12-sep- 243 784USD3 200CHF
16912-sep- 243 371USD3 000CHF

2 68512-sep- 24107 719USD99 700EUR
(3)12-sep- 24667USD600EUR

712-sep- 24657USD600EUR
712-sep- 24547USD500EUR

(76 719)24-oct- 245 720 000EUR6 269 599USD

5 258 251

Les contreparties de ces contrats de change sont Société Générale et Zürcher Kantonalbank.

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Emerging Markets Sovereigns

USD

Bénéfices/(pertes) 
non réalisés

Date d’échéanceVenteAchat

611 44712-sep- 2418 843 971USD16 489 300CHF
61 60112-sep- 241 898 419USD1 661 200CHF
58 87812-sep- 241 814 538USD1 587 800CHF
11 88512-sep- 24326 741USD287 000CHF
2 86112-sep- 24305 088USD261 000CHF
1 25812-sep- 24304 331USD259 000CHF

(81)12-sep- 2435 713USD30 200CHF
1 71212-sep- 2435 572USD31 600CHF
(226)12-sep- 2431 847USD26 800CHF

50012-sep- 2428 997USD25 000CHF
44 78312-sep- 241 796 536USD1 662 800EUR

2012-sep- 2430 543USD27 600EUR
29512-sep- 2428 939USD26 400EUR

(31 192)12-sep- 24817 000CHF932 771USD
(34 335)24-oct- 242 560 000EUR2 805 975USD

729 406

Les contreparties de ces contrats de change sont Société Générale et Zürcher Kantonalbank.
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Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro Corporates

EUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisés

Date d’échéanceVenteAchat

73 69426-sep- 248 997 037EUR8 504 700CHF
10 05726-sep- 241 221 281EUR1 154 500CHF

(104)26-sep- 2414 000CHF14 828EUR
23731-oct- 24600 000CHF641 814EUR

83 884

Les contreparties de ces contrats de change sont Merrill Lynch International et Société Générale.

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro High Yield

EUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisés

Date d’échéanceVenteAchat

25 62211-oct- 24784 777EUR759 000CHF
(34 812)11-oct- 247 839 000GBP9 259 162EUR
112 40011-oct- 246 151 000USD5 659 692EUR

(185)11-oct- 241 250 000USD1 127 129EUR

103 025

Les contreparties de ces contrats de change sont Credit Agricole CIB, Natixis et Société Générale.

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates 

EUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisés

Date d’échéanceVenteAchat

15 08409-sep- 241 840 000CAD1 248 404EUR
(478 282)09-sep- 241 110 000 000JPY6 412 981EUR
(119 798)17-sep- 24482 000 000JPY2 875 010EUR

301 53726-sep- 2437 495 359EUR35 438 300CHF
15 02126-sep- 241 855 503EUR1 753 800CHF

(598 624)27-sep- 24130 000 000USD116 717 491EUR
4 87730-sep- 2414 500 000GBP17 203 828EUR

(801 919)30-sep- 24210 000 000USD188 682 839EUR
(52 078)28-oct- 246 500 000CHF6 896 802EUR

6 86728-oct- 241 610 055EUR1 794 300USD
3 92731-oct- 248 100 000CHF8 665 216EUR

(1 703 388)

Les contreparties de ces contrats de change sont Credit Agricole CIB, JP Morgan Chase, Merrill Lynch International, Société 
Générale et Zürcher Kantonalbank.
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Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates Short Term

EUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisés

Date d’échéanceVenteAchat

(24 347)17-sep- 24100 000 000JPY596 982EUR
20 50826-sep- 242 539 437EUR2 400 200CHF
1 44226-sep- 24711 017EUR668 000CHF

(113 068)02-oct- 243 900 000CHF4 048 277EUR
23902-oct- 24750 000CHF800 498EUR

(2 291)02-oct- 242 000 000GBP2 369 799EUR
536 81602-oct- 2438 100 000USD34 911 632EUR
(11 919)02-oct- 243 050 000USD2 739 871EUR

7 58602-oct- 24400 000USD368 477EUR
59702-oct- 24100 000USD90 820EUR
55502-oct- 24100 000USD90 778EUR

416 118

Les contreparties de ces contrats de change sont Credit Agricole CIB, Merrill Lynch International, Société Générale et 
Zürcher Kantonalbank.

Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield

EUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisés

Date d’échéanceVenteAchat

(9)02-sep- 2430 000CHF31 935EUR
6 600 52711-oct- 24201 604 566EUR195 000 000CHF

364 66711-oct- 2411 166 692EUR10 800 000CHF
17 85611-oct- 24545 900EUR528 000CHF

8 21811-oct- 24447 698EUR427 000CHF
43311-oct- 2415 583EUR15 000CHF

(37 842)11-oct- 248 500 000GBP10 039 818EUR
(2 605)11-oct- 24112 500GBP130 776EUR

2 079 91211-oct- 24115 000 000USD105 792 878EUR
33 82711-oct- 245 800 000USD5 264 568EUR
29 34811-oct- 242 900 000USD2 644 718EUR

9 094 332

Les contreparties de ces contrats de change sont Credit Agricole CIB, Natixis et Société Générale.

Swiss Life Funds (LUX) Bond Inflation Protection

EUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisés

Date d’échéanceVenteAchat

68 05115-Nov-245 475 000USD4 997 978EUR

68 051

La contrepartie de ce contrat de change à terme est Credit Agricole CIB.
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Swiss Life Funds (LUX) Bond High Yield Opportunity 2026

EUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisés

Date d’échéanceVenteAchat

676 71511-oct- 2420 719 295EUR20 039 000CHF
(426 946)11-oct- 2412 615 000CHF13 042 321EUR
(154 020)11-oct- 2434 887 000GBP41 208 256EUR

(57 688)11-oct- 242 950 000GBP3 439 853EUR
(19 331)11-oct- 241 225 000GBP1 433 038EUR

1 443 68111-oct- 2479 189 000USD72 860 430EUR
17 24511-oct- 241 650 000USD1 505 301EUR
12 11411-oct- 241 100 000USD1 004 151EUR
14 81511-oct- 24950 000USD871 574EUR

42611-oct- 24183 344EUR155 000GBP

1 507 011

Les contreparties de ces contrats de change sont BNP Paribas, Bank of America, Credit Agricole CIB et Société Générale.

Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield Upper Tier

USD

Bénéfices/(pertes) 
non réalisés

Date d’échéanceVenteAchat

26503-sep- 24553 185USD500 000EUR
297 80230-sep- 2447 000 000EUR52 386 430USD

(269)30-sep- 24500 000EUR553 865USD

297 798

Les contreparties de ces contrats de change sont Credit Agricole CIB et Merrill Lynch International.

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global

USD

Bénéfices/(pertes) 
non réalisés

Date d’échéanceVenteAchat

5803-sep- 24858 106EUR1 400 000AUD
2 47303-sep- 241 974 434GBP3 828 033AUD
1 62503-sep- 24305 217 335JPY3 091 873AUD

303-sep- 2413 404EUR20 000CAD
30403-sep- 24960 960CHF12 000 000NOK

(245)03-sep- 242 545 560CHF3 000 000USD
24603-sep- 248 578 559HKD1 100 000USD

4 464

Les contreparties de ces contrats de change sont Goldman Sachs, JP Morgan Chase, Merrill Lynch International et Société 
Générale.
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Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Protect

EUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisés

Date d’échéanceVenteAchat

(170)02-sep- 24504 000CHF536 485EUR
604 51119-sep- 2494 877 176EUR89 568 200CHF
65 46219-sep- 2410 274 101EUR9 699 200CHF
58 84519-sep- 241 915 002EUR1 851 600CHF

7 56319-sep- 241 779 196EUR1 676 100CHF
20 13219-sep- 241 227 327EUR1 170 200CHF
15 20419-sep- 241 154 649EUR1 097 400CHF
8 62719-sep- 24762 107EUR723 000CHF

12419-sep- 24537 151EUR504 000CHF
2 55919-sep- 24401 676EUR379 200CHF
1 11719-sep- 24262 830EUR247 600CHF
2 93819-sep- 24206 002EUR196 000CHF
6 20019-sep- 24197 624EUR191 200CHF
2 98819-sep- 24182 180EUR173 700CHF
2 32519-sep- 24176 554EUR167 800CHF
5 33219-sep- 24168 536EUR163 100CHF
1 24019-sep- 2444 599EUR43 000CHF
1 21019-sep- 2439 299EUR38 000CHF

28819-sep- 2431 692EUR30 000CHF
44119-sep- 2424 078EUR23 000CHF
11219-sep- 2421 315EUR20 100CHF
6119-sep- 2421 260EUR20 000CHF

27719-sep- 2421 043EUR20 000CHF
21219-sep- 2412 900EUR12 300CHF
10219-sep- 2412 691EUR12 000CHF
25719-sep- 248 377EUR8 100CHF

6519-sep- 244 199EUR4 000CHF
15219-sep- 244 112EUR4 000CHF

5219-sep- 243 146EUR3 000CHF
(612 568)19-sep- 2418 738 000CHF19 362 557EUR

27 54019-sep- 242 763 500CHF2 973 492EUR
(19 565)19-sep- 241 302 100CHF1 368 503EUR

3 65119-sep- 24366 400CHF394 242EUR
(3 448)19-sep- 24289 000CHF304 632EUR
(3 310)19-sep- 24174 500CHF182 711EUR
(4 712)19-sep- 24166 200CHF172 461EUR
(1 529)19-sep- 2448 000CHF49 640EUR
(1 236)19-sep- 2443 000CHF44 603EUR

27419-sep- 2427 100CHF29 163EUR
(343)19-sep- 2421 000CHF22 043EUR
(310)19-sep- 2416 000CHF16 746EUR
(413)19-sep- 2413 000CHF13 445EUR

10019-sep- 2410 000CHF10 760EUR
(140)19-sep- 249 300CHF9 774EUR
(60)19-sep- 244 000CHF4 204EUR

192 157

Les contreparties de ces contrats de change sont Société Générale et Zürcher Kantonalbank.
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Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Balanced

EUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisés

Date d’échéanceVenteAchat

(21 337)06-sep- 2410 631 000GBP12 599 586EUR
4 112 85406-sep- 24190 103 500USD175 838 301EUR

4 091 517

Les contreparties de ces contrats de change sont BNP Paribas et Société Générale.

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Balanced

EUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisés

Date d’échéanceVenteAchat

(2 758)05-sep- 24459 163GBP542 370EUR
(50 264)05-sep- 24282 686 807JPY1 704 052EUR
158 16405-sep- 248 671 585USD7 991 858EUR
(11 442)25-sep-241 105 000GBP1 299 483EUR
(74 667)25-sep-24235 980 000JPY1 392 714EUR
380 02725-sep-2415 000 000USD13 917 735EUR

399 060

Les contreparties de ces contrats de change sont BNP Paribas, Bank of America, Natixis et Société Générale.

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Growth

EUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisés

Date d’échéanceVenteAchat

(1 363)05-sep- 24229 582GBP271 185EUR
(24 965)05-sep- 24139 518 186JPY841 023EUR

77 79005-sep- 244 239 166USD3 906 876EUR
(15 992)25-sep-241 520 000GBP1 787 272EUR

(107 352)25-sep-24339 500 000JPY2 003 741EUR
520 96025-sep-2420 605 000USD19 117 257EUR

449 078

Les contreparties de ces contrats de change sont BNP Paribas, Bank of America, Natixis et Société Générale.
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Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Moderate

EUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisés

Date d’échéanceVenteAchat

(4 042)05-sep- 24673 003GBP794 960EUR
(76 607)05-sep- 24430 835 549JPY2 597 100EUR
235 64505-sep- 2412 919 608USD11 906 897EUR
(6 863)25-sep-24662 000GBP778 506EUR

(45 900)25-sep-24144 795 000JPY854 471EUR
226 78725-sep-248 980 000USD8 331 361EUR

329 020

Les contreparties de ces contrats de change sont Bank of America, Natixis et Société Générale.

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Growth

EUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisés

Date d’échéanceVenteAchat

(14 646)06-sep- 247 297 000GBP8 648 215EUR
2 971 66006-sep- 24137 406 000USD127 094 082EUR

2 957 014

Les contreparties de ces contrats de change sont BNP Paribas et Credit Agricole CIB.

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Moderate

EUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisés

Date d’échéanceVenteAchat

(18 634)06-sep- 249 621 000GBP11 403 236EUR
3 573 06706-sep- 24165 475 500USD153 051 400EUR

3 554 433

Les contreparties de ces contrats de change sont BNP Paribas et Natixis.

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG US Corporates

USD

Bénéfices/(pertes) 
non réalisés

Date d’échéanceVenteAchat

2 00631-oct- 24350 000CHF417 373USD

2 006

La contrepartie de ce contrat de change à terme est Credit Agricole CIB.
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Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Aggregate

EUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisés

Date d’échéanceVenteAchat

(34 507)20-sep-2414 700 000 000JPY91 328 190EUR
2820-sep-2447 680 000JPY296 367EUR

296 64520-sep-24195 800 000USD177 049 085EUR
1620-sep-245 240 000USD4 730 265EUR

1 20618-nov-24112 606EUR106 300CHF
(450 079)21-nov- 2460 200 000AUD36 378 610EUR

(50)21-nov- 241 280 000AUD783 019EUR
(183 308)21-nov- 2422 360 000CAD14 786 864EUR

421-nov- 24410 000CAD274 502EUR
(415 038)21-nov- 2426 390 000CHF27 846 027EUR

621-nov- 24100 000CHF107 096EUR
(399 131)21-nov- 2428 800 000GBP33 689 896EUR

4621-nov- 24240 000GBP284 121EUR
(74 947)21-nov- 2453 110 000SEK4 613 956EUR

(2)21-nov- 2460 000SEK5 296EUR

(1 259 111)

Les contreparties de ces contrats de change sont Credit Agricole CIB, JP Morgan Chase, Merrill Lynch International, Société 
Générale et Zürcher Kantonalbank.

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Sovereigns

EUR

Bénéfices/(pertes) 
non réalisés

Date d’échéanceVenteAchat

(69)03-sep- 2470 000CHF74 467EUR
62103-sep- 24100 000 000JPY621 083EUR

(991)03-sep- 241 500 000USD1 354 145EUR
(57 585)27-sep- 247 000 000CAD4 633 163EUR

(296)27-sep- 24400 000CAD267 747EUR
2 739 27509-oct- 24238 500 000USD217 850 814EUR

(2 030)09-oct- 244 300 000USD3 876 291EUR
(54 258)21-oct-2425 850 000 000JPY161 090 806EUR

(473 709)22-oct-2480 800 000AUD48 998 354EUR
(437)22-oct-241 800 000AUD1 101 663EUR

(272 018)21-nov- 2417 700 000CHF18 682 922EUR
(567 450)21-nov- 2441 400 000GBP48 435 527EUR

(10)21-nov- 24300 000GBP355 084EUR

1 311 043

Les contreparties de ces contrats de change sont Credit Agricole CIB, JP Morgan Chase, Merrill Lynch International, Société 
Générale et Zürcher Kantonalbank.
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9 - Prêt de titres 
Au 31 août 2024, la valeur de marché des titres prêtés était la suivante : 

L’agent prêteur et contrepartie pour le prêt de titres est la Société Générale (FR). 
 
 
Le montant de la garantie autre qu’en espèces pour le programme de prêt de titres est détaillé ci-dessous : 
 
Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Corporates 

 
 
 
 
 
 
 
 

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action SMITHS GROUP PLC EUR 17 256 967 
Action PORSCHE AUTOMOBIL HLDG SE EUR 8 632 847 
Action NEXT PLC EUR 4 217 960 
Action TAYLOR WIMPEY PL EUR 1 449 403 
Action NATIONAL GRID PLC EUR 540 198 

32 097 375 

31 AOÛT 2024

Compartiment

Valeur de marché des 
titres prêtés 

(EUR)

Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Corporates 30 506 027 
Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Short Term 6 362 381 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Emerging Markets Sovereigns 1 686 261 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro Corporates 860 887 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates 3 936 701 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates Short Term 372 170 
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Euro Zone 68 919 697 
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global 22 196 496 
Swiss Life Funds (LUX) Equity Alternative Energy Impact 11 397 088 
Swiss Life Funds (LUX) Equity Environment & Biodiversity Impact 28 183 219 
Swiss Life Funds (LUX) Equity Green Buildings & Infrastructure Impact 8 901 180 
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global High Dividend 21 637 084 
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Minimum Volatility 5 934 300 
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Protect 7 341 165
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG USA 9 963 952 
Swiss Life Funds (LUX) Income Equity ESG Euro Zone 4 013 913
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Balanced 881 907 
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Balanced 2 337 580 
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Growth 1 333 011 
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Moderate 3 088 818 
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Growth 278 864 
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Moderate 1 582 623 
Swiss Life Funds (LUX) Portfolio Global Growth (CHF) 108 429 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Aggregate 115 404 405 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Sovereigns 179 889 783



Notes aux états financiers (suite)

269

Swiss Life Funds (LUX)

Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Short Term 

 
 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Emerging Markets Sovereigns 

 
 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro Corporates 

 
 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates  
 

 
 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates Short Term 

 

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action DARKTRACE PLC EUR 3 398 010 
Action SMITHS GROUP PLC EUR 2 724 781 
Action BAE SYSTEMS PLC EUR 591 722 
Action TAYLOR WIMPEY PL EUR 5 997 

6 720 510 

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action CENTRICA PLC EUR 591 193 
Action PORSCHE AUTOMOBIL HLDG SE EUR 549 066 
Action BAE SYSTEMS PLC EUR 372 600 
Action ROLLS-ROYCE HOLDINGS PLC EUR 165 168 
Action NEXT PLC EUR 103 394 
Action TAYLOR WIMPEY PL EUR 1 999 

1 783 420 

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action SMITHS GROUP PLC EUR 736 071 
Action NEXT PLC EUR 187 749 
Action BAE SYSTEMS PLC EUR 2 105 

925 925 

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action BRIT AMERICAN TOBACCO PLC EUR 2 816 134 
Action METTLER-TOLEDO INTL EUR 1 326 446 

4 142 580 

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action DEUTSCHE TELEKOM AG-REG EUR 402 182 
Action BAE SYSTEMS PLC EUR 2 186 

404 368 

31 AOÛT 2024
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Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Euro Zone 

 
 
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global 

 
 
Swiss Life Funds (LUX) Equity Alternative Energy Impact 

 
 
Swiss Life Funds (LUX) Equity Environment & Biodiversity Impact 

 

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action RECKITT BENCKISER GROUP PLC EUR 36 389 640 
Action DARKTRACE PLC EUR 13 823 034 
Action BRIT AMERICAN TOBACCO PLC EUR 11 412 054 
Action FRESNILLO PLC EUR 6 274 835 
Action WHITBREAD PLC EUR 4 037 803 
Action L'OREAL EUR 414 492 
Action MTU AERO ENGINES AG EUR 86 210 

72 438 068 

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action NATIONAL GRID PLC EUR 15 341 948 
Action DARKTRACE PLC EUR 6 810 863 
Action BAE SYSTEMS PLC EUR 527 678 
Action NEXT PLC EUR 463 226 
Action BRIT AMERICAN TOBACCO PLC EUR 100 298 
Action MTU AERO ENGINES AG EUR 91 090 

23 335 103 

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action DARKTRACE PLC EUR 7 639 669 
Action SMITHS GROUP PLC EUR 2 228 610 
Action PORSCHE AUTOMOBIL HLDG SE EUR 1 940 434 
Action BAE SYSTEMS PLC EUR 191 465 
Action NEXT PLC EUR 5 182 

12 005 360

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action NEXT PLC EUR 10 766 994 
Action SMITHS GROUP PLC EUR 8 748 594 
Action FRESNILLO PLC EUR 7 751 296 
Action DARKTRACE PLC EUR 1 624 115 
Action BAE SYSTEMS PLC EUR 645 405 
Action TAYLOR WIMPEY PL EUR 52 978 
Action MTU AERO ENGINES AG EUR 40 665 

29 630 047 

31 AOÛT 2024
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Swiss Life Funds (LUX) Equity Green Buildings & Infrastructure Impact 

 
 
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global High Dividend 

 
 
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Minimum Volatility 

 
 
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Protect 

 
 
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG USA 

 
 
 

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action SMITHS GROUP PLC EUR 6 636 398 
Action MTU AERO ENGINES AG EUR 1 591 628 
Action TAYLOR WIMPEY PL EUR 364 863 
Action BRIT AMERICAN TOBACCO PLC EUR 351 059 
Action NATIONAL GRID PLC EUR 320 112 
Action BAE SYSTEMS PLC EUR 105 604 

9 369 664 

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action DARKTRACE PLC EUR 4 459 512 
Action BAE SYSTEMS PLC EUR 1 390 932 
Action SMITHS GROUP PLC EUR 356 250 
Action NEXT PLC EUR 41 334
Action TAYLOR WIMPEY PL EUR 8 997 

6 257 025 

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action BRIT AMERICAN TOBACCO PLC EUR 7 559 343 
Action MTU AERO ENGINES AG EUR 197 090 

7 756 433 

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action NATIONAL GRID PLC EUR 9 480 130 
Action BAE SYSTEMS PLC EUR 511 181 
Action SMITHS GROUP PLC EUR 483 078 

10 474 389 

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action DARKTRACE PLC EUR 14 223 514 
Action TAYLOR WIMPEY PL EUR 6 197 448 
Action NATIONAL GRID PLC EUR 2 305 598 

22 726 560 

31 AOÛT 2024
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Swiss Life Funds (LUX) Income Equity ESG Euro Zone 

 
 
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Balanced 

 
 
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Balanced 

 
 
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Growth 

 
 
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Moderate 

 

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action MTU AERO ENGINES AG EUR 744 170 
Action MICRON TECHNOLOGY INC EUR 177 232 
Action NATIONAL GRID PLC EUR 30 015 

951 417 

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action BAE SYSTEMS PLC EUR 1 754 020 
Action SMITHS GROUP PLC EUR 657 090 
Action DARKTRACE PLC EUR 79 209 
Action TAYLOR WIMPEY PL EUR 1 999 

2 492 318 

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action DARKTRACE PLC EUR 963 155 
Action BAE SYSTEMS PLC EUR 313 957 
Action RELX PLC EUR 123 143 
Action ROLLS-ROYCE HOLDINGS PLC EUR 20 199 
Action MTU AERO ENGINES AG EUR 1 898 

1 422 352 

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action MERCK KGAA EUR 2 962 428 
Action BAE SYSTEMS PLC EUR 304 656 
Action SAP SE EUR 56 721 
Action DARKTRACE PLC EUR 20 100 

3 343 905 

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action DARKTRACE PLC EUR 2 666 209 
Action NEXT PLC EUR 1 338 463 
Action BAE SYSTEMS PLC EUR 232 975 

4 237 647 

31 AOÛT 2024
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Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Growth 

 
 
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Moderate 

 
 
Swiss Life Funds (LUX) Portfolio Global Growth (CHF) 

 
 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Aggregate 

 
 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Sovereigns 

 

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action BAE SYSTEMS PLC EUR 1 008 852 
Action NEXT PLC EUR 554 208 
Action BASF SE EUR 116 507 

1 679 567 

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action RELX PLC EUR 123 143 
123 143 

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action NATIONAL GRID PLC EUR 39 443 077 
Action SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 28 021 939 
Action RWE AG EUR 22 783 472 
Action NEXT PLC EUR 12 884 410 
Action DARKTRACE PLC EUR 9 928 141 
Action SMITHS GROUP PLC EUR 6 547 454 
Action FRESNILLO PLC EUR 1 420 599 
Action MTU AERO ENGINES AG EUR 162 118 
Action TAYLOR WIMPEY PL EUR 73 970 

121 265 180 

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action NEXT PLC EUR 77 359 120 
Action DARKTRACE PLC EUR 36 637 483 
Action BRIT AMERICAN TOBACCO PLC EUR 27 152 036 
Action CENTRICA PLC EUR 16 403 626 
Action BUNZL PLC EUR 14 751 917 
Action BASF SE EUR 10 219 126 
Action SMITHS GROUP PLC EUR 4 549 787 
Action BAE SYSTEMS PLC EUR 1 615 243 
Action TAYLOR WIMPEY PL EUR 85 966 

188 774 304

Type d'instrument Nom de l'émetteur Devise

Montant de la garantie 
reçue 
(EUR)

Action SMITHS GROUP PLC EUR 296 425 
296 425 

31 AOÛT 2024
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Pour l’exercice se terminant le 31 août 2024, les revenus de prêts de titres générés par le Fonds étaient les suivants : 
 

 
 
La différence entre le montant net et le montant brut s’explique par la répartition des profits, indiquée ci-dessous : 
- 85% pour le Compartiment ; et 
- 15% pour la Société Générale. 

Compartiments

Montant brut total 
des produits issus 
des prêts de titres  
(dans la devise du 

compartiment) 

 Coûts directs et 
indirects opéra-

tionnels encourus  
(dans la devise du 

compartiment) 

% de coûts 
opérationnels 

directs et  
indirects  

encourus

 Montant net 
total des  

evenus prêts de 
titres (dans la 

devise du  
compartiment) 

% de  
produits 

issus des 
prêts de 

titres
Swiss Life Funds (LUX) - Bond Emerging Markets Corporates  193 621  29 043 15%  164 578 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Bond Emerging Markets Short Term  39 558  5 934 15%  33 624 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG Emerging Markets Sovereigns  10 635  1 595 15%  9 040 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG Euro Corporates  12 164  1 825 15%  10 339 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG Global Corporates  21 714  3 257 15%  18 457 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG Global Corporates Short Term  447  67 15%  380 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Bond Inflation Protection  3 768  565 15%  3 203 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Equity ESG Euro Zone  168 181  25 227 15%  142 954 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Equity ESG Global  37 782  5 667 15%  32 115 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Equity Alternative Energy Impact  171 755  25 763 15%  145 992 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Equity Environment & Biodiversity Impact  37 860  5 679 15%  32 181 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Equity Green Buildings & Infrastructure Impact  48 649  7 297 15%  41 352 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Equity ESG Global High Dividend  43 832  6 575 15%  37 257 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Equity ESG Global Minimum Volatility  17 446  2 617 15%  14 829 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Equity ESG Global Protect  26 265  3 940 15%  22 325 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Equity ESG USA  19 274  2 891 15%  16 383 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Income Equity ESG Euro Zone  19 247  2 887 15%  16 360 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Multi Asset Balanced  13 312  1 997 15%  11 315 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Multi Asset ESG Balanced  4 440  666 15%  3 774 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Multi Asset ESG Growth  5 440  816 15%  4 624 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Multi Asset ESG Moderate  3 984  598 15%  3 386 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Multi Asset Growth  8 429  1 264 15%  7 165 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Multi Asset Moderate  28 166  4 225 15%  23 941 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Portfolio Global Growth (CHF)  6 269  940 15%  5 329 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG US Corporates  75  11 15%  64 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG Global Aggregate  5 420  813 15%  4 607 85%
Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG Global Sovereigns  11 276  1 691 15%  9 585 85%
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10 - Comptes sur marge 
Les comptes sur marge correspondent à la trésorerie non disponible détenue auprès du Courtier à titre de garantie pour 
les futures et les options. Les comptes sur marge figurent à la rubrique « Fonds en banque » et « Découvert en banque » 
dans l’état de l’actif net. 
 
Au 31 août 2024, les dépôts de marge pour les contrats de futures et les options étaient les suivants : 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Compartiments

Devise 
du 

Compartiment Contrepartie
Type de 
garantie

Montant 
(dans la devise du 

compartiment)

Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Corporates USD Newedge Liquidités 623 437

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro Corporates EUR Newedge Liquidités (24 283)

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates EUR Newedge Liquidités 937 907

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates Short Term EUR Newedge Liquidités 62 604

Swiss Life Funds (LUX) Bond Inflation Protection EUR Newedge Liquidités 373 932

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global USD Newedge Liquidités 391 288

Swiss Life Funds (LUX) Equity Alternative Energy Impact EUR Newedge Liquidités 34 026

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Protect EUR Newedge Liquidités 546 488

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG USA USD Newedge Liquidités 963 393

Swiss Life Funds (LUX) Equity Europe High Dividend EUR Newedge Liquidités 81 737

Swiss Life Funds (LUX) Income Equity ESG Euro Zone EUR Newedge Liquidités 6 284 224

Swiss Life Funds (LUX) Portfolio Global Growth (CHF) CHF Newedge Liquidités 90 525

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG US Corporates USD Newedge Liquidités 175 168

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Aggregate EUR Newedge Liquidités 604 651

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Sovereigns EUR Newedge Liquidités 1 314 541
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11 - Swaps en cours 
Au 31 août 2024, les Compartiments avaient les positions ouvertes indiquées ci-dessous sur les contrats futures suivants : 

Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Corporates 

 
La contrepartie du swap est JP Morgan (FR). 
 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro High Yield 

 
La contrepartie du swap est BNP Paribas (US). 
 
Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield 

 
La contrepartie du swap est BNP Paribas (FR). 
 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Aggregate 

 
La contrepartie des swaps est BNP Paribas (FR). 

Date de maturité Contrat Sous-jacent Taux reçu Taux payé Devise Achat/Vente Nominal
Valeur de marché  
(exprimé en EUR)

20/06/29 Credit Default swap ITRAXX XOVER 41 - - EUR Achat 5 000 000 (433 546)

(433 546)

Date de maturité Contrat Sous-jacent Taux reçu Taux payé Devise Achat/Vente Nominal
Valeur de marché  

(exprimée en EUR)

20/06/29 Credit Default swap CDX EM 41 - - USD Achat 1 000 000 26 279

26 279

Date de maturité Contrat Sous-jacent Taux reçu Taux payé Devise Achat/Vente Nominal
Valeur de marché  
(exprimé en EUR)

20/06/29 Credit Default swap ITRAXX XOVER 41 - - EUR Achat 3 000 000 (260 127)

(260 127)

Date de maturité Contrat Sous-jacent Taux reçu Taux payé Devise Achat/Vente Nominal
Valeur de marché  
(exprimé en EUR)

05/06/34 Swap de taux d’intérêt - 3.45 OIS 1D CAD - 15 000 000 346 937

06/06/34 Swap de taux d’intérêt - 3.99 SOFR 1D USD - 11 000 000 455 716

02/07/34 Swap de taux d’intérêt - 2.81 EURIBOR 
6M EUR - 3 100 000 67 167

869 820
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Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Sovereigns 

 
La contrepartie des swaps est BNP Paribas (FR). 

12 - Taux de change 
Les taux de change suivants ont été utilisés pour la préparation des présents états financiers : 

 

Date de maturité Contrat Sous-jacent Taux reçu Taux payé Devise Achat/Vente Nominal
Valeur de marché  
(exprimé en EUR)

27/03/31 Swap de taux d’intérêt - 3,91 SOFR 1D USD - 12 700 000 341 769

23/05/34 Swap de taux d’intérêt - 3,61 OIS 1D CAD - 30 000 000 978 025

09/07/34 Swap de taux d’intérêt - 4.53 BBSW 6M AUD - 100 000 2 013

05/06/36 Swap de taux d’intérêt - 4.10 SOFR 1D USD - 17 000 000 925 417

2 247 224

1 EUR = AUD 1.63140 CAD1 EUR = 1.49180
1 EUR = CHF 0.93915 DKK1 EUR = 7.45900
1 EUR = GBP 0.84225 HKD1 EUR = 8.63430

1 EUR = JPY 161.17015
NOK1 EUR = 11.72450 1 EUR = NZD 1.76920
SEK1 EUR = 11.33550 1 EUR = SGD 1.44280
USD1 EUR = 1.10690

1 EUR = ILS4.01525
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31 AOÛT 2024

Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Corporates
Dividende par 

action DeviseDate ex-dividendeClasse 
2.93EUR18/12/23Actions I EUR Hedged - Distribution

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro High Yield
Dividende par 

action DeviseDate ex-dividendeClasse 
3.41EUR18/12/23Actions I - Distribution

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates 
Dividende par 

action DeviseDate ex-dividendeClasse 
2.96EUR18/12/23Actions I - Distribution

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates Short Term
Dividende par 

action DeviseDate ex-dividendeClasse 
1.88EUR18/12/23Actions I - Distribution
1.90EUR18/12/23Actions R - Distribution

Swiss Life Funds (LUX) Bond High Yield Opportunity 2026
Dividende par 

action DeviseDate ex-dividendeNom
4.72EUR18/12/23Actions I - Distribution
4.69EUR18/12/23Actions R - Distribution

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global High Dividend
Dividende par 

action DeviseDate ex-dividendeClasse 
3.94EUR18/12/23Actions I - Distribution
2.28CHF18/12/23Actions R CHF - Distribution

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Minimum Volatility
Dividende par 

actionDeviseDate ex-dividendeClasse 
2.68EUR18/12/23Actions I EUR - Distribution
2.53EUR18/12/23Actions R EUR - Distribution

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG USA
Dividende par 

action DeviseDate ex-dividendeClasse 
178.94EUR18/12/23Actions SL EUR - Distribution

13 - Dividende - distribution 
Au cours de l’exercice se terminant le 31 août 2024, les dividendes par action suivants ont été distribués par le Fonds :
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31 AOÛT 2024

Swiss Life Funds (LUX) Equity Europe High Dividend
Dividende par 

actionDeviseDate ex-dividendeClasse 
4.93EUR18/12/23Actions I - Distribution
4.90EUR18/12/23Actions R - Distribution
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14 - Commissions de gestion pour les fonds d’investissement sous-jacents 
Les commissions de gestion prélevées par les fonds d’investissement sous-jacents pour l’exercice se terminant le 31 août 
2024 étaient les suivantes : 

Nom du fonds d’investissement
Taux de commission 
(maximum)

HSBC ETFS PLC WORLD UCITS ETF -

JPMORGAN ETF S IRLAND GLOBAL RESEARCH ENHANCED INDEX ETF -

JP MORGAN RESEARCH ENHANCED INDEX EQUITY ETF -

ISHARES GLOBAL CORP BOND UCITS ETF -

FUNDLOGIC ALTERNATIVES PLC-MORGAN STANLEY ALPHA TRACKER UCITS FUND 0.10%

SWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG USA - S 1.50%

STATE STREET GLOBAL ADVISORS LUXEMBOURG SICAV 0.18%

CREDIT SUISSE LUX SMALL AND MID CAP ALPHA LONG/SHORT FUND 1.20%

SWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG GLOBAL - S 1.50%

SWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG EURO ZONE - S 1.50%

SWISSCANTO - LU MONEY MARKET FUND RESPONSIBLE CHF 0.40%

SWISS LIFE FUNDS LUX - BOND EMERGING MARKETS CORPORATES - AM 1.50%

SWISS LIFE FUNDS LUX - BOND GLOBAL HIGH YIELD - AM 1.50%

SWISS LIFE FUNDS LUX - BOND ESG EMERGING MARKETS SOVEREIGNS - AM 1.50%

SWISS LIFE FUNDS (F) EQUITY EUROPE MINIMUM VOLATILITY - I 0.70%

SWISS LIFE FUNDS BOND 6M 0.25%

SWISS LIFE FUNDS F BOND FLOATING RATES 0.50%

AMUNDI MSCI WORLD ESG LEADERS UCITS ETF 0.10%

AMUNDI MSCI USA ESG LEADERS UCITS ETF 0.07%

ISHARES USD TREASURY BOND 20+YR UCITS ETF 0.10%

ISHARES IV PLC ETF -

SWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG GLOBAL HIGH DIVIDEND - S 1.50%

SWISS LIFE FUNDS - LUX EQUITY ESG GLOBAL PROTECT - S 1.50%

SWISS LIFE FUNDS LUX - EQUITY ESG GLOBAL MINIMUM VOLATILITY - S 1.50%

SWISS LIFE FUNDS LUX - BOND ESG GLOBAL CORPORATES - S 1.00%

PARETO SICAV - PARETO NORDIC CORPORATE BOND - I 0.40%

MULTI UNIT LUXEMBOURG - LYXOR MSCI EUROPE ESG LEADERS DR UCITS ETF - ACC 0.20%

SWISS LIFE FUNDS LUX - BOND ESG EURO HIGH YIELD - S 1.50%

SWISS LIFE FUNDS LUX - INCOME EQUITY ESG EURO ZONE - S 1.00%

SWISS LIFE FUNDS LUX - BOND ESG GLOBAL AGGREGATE - S 1.00%

SWISS LIFE FUNDS LUX - BOND ESG GLOBAL SOVEREIGNS - S 1.00%

SWISS LIFE FUND (F) EQUITY EURO ZONE MINIMUM VOLATILITY - I 0.70%

SWISS LIFE FUNDS LUX - BOND GLOBAL HIGH YIELD - S 1.50%

SWISS LIFE FUNDS F OPPORTUNITE HIGH YIELD 2023 - P-C 1.00%

SWISS LIFE FUNDS F OPPORTUNITE HIGH YIELD 2023 - I-D 0.50%

SWISS LIFE FUNDS F OPPORTUNITE HIGH YIELD 2023 - P-D 1.00%

SWISS LIFE FUNDS F OPPORTUNITE HIGH YIELD 2023 - F 0.70%

SW LF FD ESG 6M FCP 0.35% 

OSSIAM LUX SICAV OSSIAM US STEEPENER ETF -
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15 - Garanties 
Au 31 août 2024, les garanties en espèces accordées par ou reçues de contreparties aux fins de réaliser des transactions 
sur des produits dérivés de gré à gré étaient les suivantes : 

 

16 - Swing Pricing 
Depuis le 1er février 2022, une politique de Swing Pricing a été mise en place au sein du Fonds. 
Le Swing Pricing vise à protéger les investisseurs existants dans un Compartiment des effets négatifs associés à l’achat 
ou à la vente de titres sous-jacents en conséquence de l’activité des investisseurs. Dans la pratique, un mécanisme de 
Swing Pricing implique le prélèvement des frais de transaction correspondants associés aux souscriptions ou rachats nets 
des investisseurs entrants ou sortants, respectivement. La Valeur liquidative par Action sera ajustée d’un certain pourcentage 
défini ponctuellement pour chaque Compartiment, dénommé « facteur d’ajustement », qui représente l’écart estimé entre 
la demande et l’offre pour les actifs dans lesquels le Compartiment investit ainsi que les taxes estimées, les frais de 
négociation et autres dépenses associées susceptibles d’être encourus par le Compartiment en conséquence de l’achat 
et/ou de la vente de placements sous-jacents (le « Facteur d’ajustement »). 
La Valeur liquidative est « ajustée » uniquement lorsque les flux entrants ou sortants nets dépassent un seuil prédéfini 
exprimé sous forme de pourcentage de la Valeur liquidative d’un Compartiment (le « Seuil d’ajustement »). Le Seuil 
d’ajustement est calibré par rapport à la liquidité globale du Compartiment concerné. 
Le Facteur d’ajustement maximum dans des conditions de marché normales est de 2%, sauf pour les Compartiments qui 
investissent principalement dans des titres obligataires à haut rendement, pour lesquels le Facteur d’ajustement maximum 
dans des conditions de marché normales est de 3%.  

Compartiments Devise Contrepartie
Type de  
garantie

Montant de la  
garantie 
reçue

Garantie  
payée

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro High Yield EUR BNP PARIBAS Liquidités 266 085

Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield EUR BNP PARIBAS Liquidités 440 000

Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield EUR CREDIT AGRICOLE CIB Liquidités 2 180 000

Swiss Life Funds (LUX) Bond Global High Yield EUR NATIXIS Liquidités 7 490 000

Swiss Life Funds (LUX) Bond High Yield Opportunity 2026 EUR BNP PARIBAS Liquidités 230 000

Swiss Life Funds (LUX) Bond High Yield Opportunity 2026 EUR CREDIT AGRICOLE CIB Liquidités 1 270 000

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Balanced EUR SOCIETE GENERALE Liquidités 4 350 000

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Balanced EUR BNP PARIBAS Liquidités 400 000

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Balanced EUR BANK OF AMERICA Liquidités 210 000

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Growth EUR BNP PARIBAS Liquidités 540 000

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Growth EUR BANK OF AMERICA Liquidités 110 000

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Moderate EUR BANK OF AMERICA Liquidités 290 000

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Moderate EUR SOCIETE GENERALE Liquidités 240 000

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Growth EUR CREDIT AGRICOLE CIB Liquidités 3 080 000

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Moderate EUR NATIXIS Liquidités 3 780 000

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Aggregate EUR BNP PARIBAS Liquidités 116 987

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Sovereigns EUR BNP PARIBAS Liquidités 112 974

Nom du fonds d’investissement
Taux de commission 
(maximum)

SWISS LIFE FUNDS LUX - BOND ESG EURO HIGH YIELD - R-C 1.50%

SWISS LIFE FUND (F) MONEY MARKET EURO - I 0.30% 

SCOTTISH MORTGAGE INVESTMENT TRUST PLC SICAV -
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Au cours de l’exercice, les ajustements du Swing Pricing ont été appliqués à la Valeur liquidative par action des 
Compartiments suivants : 

Aucun ajustement du Swing Pricing n’a été enregistré pour la valeur nette d’inventaire par action au 31 août 2024.  

17 - Événements ultérieurs 
Les Compartiments suivants ont été absorbés le 7 novembre 2024 : 
- Swiss Life Funds (LUX) - Multi Asset ESG Balanced absorbé par Swiss Life Funds (LUX) - Multi Asset Balanced
- Swiss Life Funds (LUX) - Multi Asset ESG Growth absorbé par Swiss Life Funds (LUX) - Multi Asset Growth
- Swiss Life Funds (LUX) - Multi Asset ESG Moderate absorbé par Swiss Life Funds (LUX) - Multi Asset Moderate

18 - Règlement sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur des services financiers (SFDR) 

Dans sa volonté d’agir de manière responsable sur le plan social comme environnemental, Swiss Life Asset Managers 
Luxembourg (« SLAM LUX ») vise à intégrer la durabilité au sein de l’ensemble de sa chaîne de valeur. SLAM LUX est 
spécialisée dans la gestion d’actifs à long terme et s’engage à agir dans le meilleur intérêt de ses investisseurs et autres 
parties prenantes. SLAM LUX est certaine que l’intégration proactive de facteurs environnementaux, sociaux et de 
gouvernance (ESG) pertinents dans les processus de prise de décision d’investissement au regard des différentes classes 
d’actifs et produits qu’elle gère permettra de réduire les risques liés à la durabilité.

Compartiments

Swiss Life Funds (LUX) - Bond Emerging Markets Corporates

Swiss Life Funds (LUX) - Bond Emerging Markets Short Term

Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG Emerging Markets Sovereigns 

Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG Euro Corporates 

Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG Euro High Yield

Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG Global Corporates

Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG Global Corporates Short Term

Swiss Life Funds (LUX) - Bond Global High Yield

Swiss Life Funds (LUX) - Bond Inflation Protection

Swiss Life Funds (LUX) - Bond Global High Yield Upper Tier

Swiss Life Funds (LUX) - Equity ESG Euro Zone

Swiss Life Funds (LUX) - Equity ESG Global

Swiss Life Funds (LUX) - Equity Alternative Energy Impact

Swiss Life Funds (LUX) - Equity Environment & Biodiversity Impact

Swiss Life Funds (LUX) - Equity Green Buildings & Infrastructure Impact

Swiss Life Funds (LUX) - Equity ESG Global High Dividend

Swiss Life Funds (LUX) - Equity ESG Global Minimum Volatility

Swiss Life Funds (LUX) - Equity ESG Global Protect

Swiss Life Funds (LUX) - Equity ESG USA

Swiss Life Funds (LUX) - Equity Europe High Dividend

Swiss Life Funds (LUX) - Income Equity ESG Euro Zone

Swiss Life Funds (LUX) - Multi Asset ESG Balanced

Swiss Life Funds (LUX) - Multi Asset ESG Growth

Swiss Life Funds (LUX) - Multi Asset Moderate

Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG US Corporates

Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG Global Aggregate
Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG Global Sovereigns
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Swiss Life Asset Managers s’appuie sur le concept de « double matérialité » pour distinguer les risques de durabilité entre 
eux : D’un point de vue externe, elle se concentre sur l’exposition des placements aux risques de durabilité ; par exemple, 
les effets physiques nocifs des actifs investis sur le climat. 

D’un point de vue interne, elle s’efforce de prendre en compte l’impact de ses placements sur les objectifs durables 
communs comme ceux visés par l’Accord de Paris. Swiss Life Asset Managers se concentre sur la valeur des actifs qu’elle 
détient sous gestion en adoptant une approche prudentielle de la gestion du risque indépendamment de l’influence positive 
ou négative des facteurs ESG sur la valeur des actifs en question. Les facteurs ESG sont pris en compte dans le cadre de 
chaque décision d’investissement. Les données ESG s’inscrivent naturellement dans l’analyse des investissements au 
même titre que les informations financières et commerciales traditionnelles. Ces données incluent des indicateurs, comme 
les notations ESG et les signalements de controverse, qui permettent d’identifier les sociétés vulnérables aux risques de 
durabilité. Elles comprennent également des informations sous-jacentes, comme celles relatives aux activités polluantes 
ou aux parts de revenus tirés de produits et services critiques, qui suggèrent de procéder à une analyse plus détaillée. Outre 
cette analyse initiale, tous les actifs des portefeuilles gérés par SLAM LUX sont soumis à des critères d’exclusion en 
matière de durabilité. Ce processus lui permet d’établir des listes de sociétés exposées à des risques ESG importants aux 
fins de minimiser son exposition à celles faisant l’objet de controverses et de réduire son risque. 

Informations détaillées fournies en vertu de la publication d’informations en matière de finance durable : 
 
Compartiments relevant de l’Article 6 
Les investissements sous-jacents de ce produit financier ne tiennent pas compte des critères de l’UE en matière d’activités 
économiques durables sur le plan environnemental. 
Cependant, les critères d’exclusion suivants sont appliqués afin de réduire les risques de durabilité et d’améliorer 
la qualité ESG du portefeuille du Compartiment : 
• Exclusion des sociétés ou émetteurs impliqués dans la construction, l’élaboration et l’acquisition d’armes controversées 
(Armes nucléaires, biologiques ou chimiques ; mines antipersonnel ; armes à sous-munitions) ; 
• Exclusion des sociétés ou émetteurs dont 10 % du revenu est lié au charbon thermique ; et 
• Exclusion des émetteurs souverains inscrits sur la liste noire du GAFI (pour les Compartiments Bond Inflation Protection, 
Bond High Yield Opportunity 2026). 
Nom des Compartiments 
Swiss Life Funds (LUX) - Bond Emerging Markets Corporates 
Swiss Life Funds (LUX) - Bond Emerging Markets Short Term 
Swiss Life Funds (LUX) - Bond Global High Yield 
Swiss Life Funds (LUX) - Bond Inflation Protection 
Swiss Life Funds (LUX) - Bond High Yield Opportunity 2026 
Swiss Life Funds (LUX) - Equity Europe High Dividend 
Swiss Life Funds (LUX) - Portfolio Global Growth (CHF) 
 
Le compartiment Swiss Life Funds (LUX) - Bond Global High Yield Upper Tier n'intègre pas systématiquement les critères 
ESG dans son processus de prise de décision d'investissement car il n'est pas possible ou autorisé d'appliquer des critères 
ESG aux actifs sous-jacents. Les risques liés au développement durable ne sont donc pas intégrés dans le processus de 
prise de décision d'investissement. Les investissements sous-jacents de ce Compartiment ne prennent pas en compte les 
critères de l'UE relatifs aux activités économiques durables sur le plan environnemental. 
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Compartiments relevant de l’Article 8 
Les Compartiments suivants promeuvent des caractéristiques environnementales ou sociales, mais n’ont pas pour objectif 
l’investissement durable. 
Nom des Compartiments 
Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG Emerging Markets Sovereigns 
Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG Euro Corporates 
Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG Euro High Yield 
Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG Global Corporates 
Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG Global Corporates Short Term 
Swiss Life Funds (LUX) - Equity ESG Euro Zone 
Swiss Life Funds (LUX) - Equity ESG Global 
Swiss Life Funds (LUX) - Equity ESG Global High Dividend 
Swiss Life Funds (LUX) - Equity ESG Global Minimum Volatility 
Swiss Life Funds (LUX) - Equity ESG Global Protect 
Swiss Life Funds (LUX) - Equity ESG USA 
Swiss Life Funds (LUX) - Income Equity ESG Euro Zone 
Swiss Life Funds (LUX) - Multi Asset Balanced 
Swiss Life Funds (LUX) - Multi Asset ESG Balanced 
Swiss Life Funds (LUX) - Multi Asset ESG Growth 
Swiss Life Funds (LUX) - Multi Asset ESG Moderate 
Swiss Life Funds (LUX) - Multi Asset Growth 
Swiss Life Funds (LUX) - Multi Asset Moderate 
Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG US Corporates 
Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG Global Aggregate 
Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG Global Sovereigns 
Les informations sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ces compartiments, conformément 
à l'article 8 de la SFDR, sont détaillées dans l'annexe du présent rapport annuel. 
 
Compartiments relevant de l’Article 9 
Les Compartiments suivants poursuivent spécifiquement un objectif d’investissement durable. 
Nom des Compartiments 
Swiss Life Funds (LUX) - Equity Alternative Energy Impact 
Swiss Life Funds (LUX) - Equity Environment & Biodiversity Impact 
Swiss Life Funds (LUX) - Equity Green Buildings & Infrastructure Impact 
Les informations sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ces compartiments, conformément 
à l'article 8 de la SFDR, sont détaillées dans l'annexe du présent rapport annuel.
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Gestion du risque global 1 -
En termes de gestion des risques, le Conseil d’administration de la Société de gestion a choisi l’approche par les 
engagements afin de déterminer le risque global de tous les Compartiments, à l’exception de Swiss Life Funds (LUX) 
Income Equity ESG Euro Zone, pour lequel la méthode de la VaR absolue a été retenue. 

 

Swiss Life Funds (LUX) - Income Equity ESG Euro Zone – Long Equity Portion 
Date de début : 01/09/2023 Date de fin : 31/08/2024         

Configuration du portefeuille VaR absolue en % Contrôle ex post dépassant le nombre 
Directive UCITS  

LIMITE MIN. MOY. MAX. LIMITE PÉRIODE SOUS 
REVUE 

250 OBSERVATIONS AVANT LA FIN DE LA 
PÉRIODE Fréquence de la VL Quotidienne  

Exposition globale Valeur à risque  20.00 10.66 13.01 18.31 8 0 0 
Modèle de risque EMA - Mixed: World (Local) (FastVaR)         
Niveau de confiance de la VaR 99%          
Multiplicateur de volatilité FastVaR 1       
Simulations Monte Carlo 10000      
Nombre de jours scénario Monte Carlo 20  Utilisation de la limite de la VaR en %     
Méthode du contrôle ex post Dirty  LIMITE MIN. MOY. MAX.     
Nombre de jours scénario de contrôle ex post 1  100.00 53.28 65.06 91.56     
           

Levier par la somme des notionnels en % Levier par l'engagement brut en % Levier par l'engagement net en % 
OBJECTIF INTERNE MIN. MOY. MAX. OBJECTIF 

INTERNE MIN. MOY. MAX. OBJECTIF 
INTERNE MIN. MOY. MAX. 

 0.00 0.00 0.00  0.00 0.00 0.00  0.00 0.00 0.00 

           
AVERTISSEMENT Un avertissement s'affiche lorsque la valeur réalisée de la mesure observée diminue dans la fourchette de 80 % à 100 % de sa limite spécifiée. 

DÉPASSEMENT Un dépassement s'affiche lorsque la valeur réalisée de la mesure observée dépasse sa limite spécifiée. 

Clause de non-responsabilité 
En aucun cas la société ARKUS ne pourra être tenue responsable de quelque manière que ce soit vis-à-vis de tiers pour les pertes ou dommages de tout type (y compris, sans s'y limiter, pertes d'exploitation, de bénéfices ou d'activités) que ces tiers pourraient subir en conséquence de leur 
décision de baser leurs choix sur la surveillance, l'analyse ou les rapports de risques fournis par ARKUS. Cette analyse repose dans une large mesure sur des informations obtenues auprès de sources extérieures à ARKUS, notamment des informations de portefeuille, des données de marché et 
des modèles de risque. Il convient de considérer qu'ARKUS n'a pas vérifié de manière indépendante l'exactitude ou l'exhaustivité de ces données et toute erreur ou omission est susceptible d'avoir un impact considérable sur ladite analyse. 

Arkus Financial Services © 2021 
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2 - Règlement sur les opérations de financement sur titres 

Prêt de titres 
Conformément au Règlement 2015/2365 du Parlement européen et du Conseil du 25 novembre 2015 relatif à la 
transparence des opérations de financement sur titres, seules les opérations de prêt de titres ont été soumises à ce 
Règlement pendant l’exercice se terminant le 31 août 2024 : 

Swiss Life 
Funds (LUX) Bond 
Emerging Markets 

Corporates 

Swiss Life 
Funds (LUX) Bond 
Emerging Markets  

Short Term 

Swiss Life 
 Funds (LUX)  

Bond ESG Emerging 
Markets Sovereigns

Swiss Life 
 Funds (LUX) 

 Bond ESG Euro 
Corporates

Montant de titres prêtés exprimé en montant 
absolu (dans la devise du compartiment) 

voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9

Proportion du total des actifs prêtables* 5.80% 3,95% 2,45% 0,83% 
Proportion des actifs sous gestion 5.50% 3,73% 2,39% 0,82% 

Échéances des titres prêtés réparties selon les 
tranches d'échéance suivantes 
Moins d’un jour - - - -
Entre un jour et une semaine - - - -
Entre une semaine et un mois - - - -
Entre un mois et trois mois - 2 376 706 - -
Entre trois mois et un an - - - -
Plus d’un an 30 506 027 3 985 675 1 686 261  860 887
Échéance ouverte - - - -
Total 30 506 027  6 362 381 1 686 261  860 887

Contrepartie 
Nom de la contrepartie voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Pays de domicile de la contrepartie voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Volume brut des opérations en cours voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9

Données sur la garantie 
Type de garantie : 
Liquidités - - - -
Titres voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Qualité de la garantie : 
Émetteur voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Notation - - - -

Échéances de la garantie réparties  
entre les tranches d’échéance suivantes 
Moins d’un jour - - - -
Entre un jour et une semaine - - - -
Entre une semaine et un mois - - - -
Entre un mois et trois mois - - - -
Entre trois mois et un an - - - -
Plus d’un an - - - -
Échéance ouverte 32 097 375 6 720 510  1 783 420  925 925  
Total 32 097 375 6 720 510  1 783 420  925 925  

Conservation de garantie reçue par le Fonds 
dans le cadre du prêt de titres 
Nom du dépositaire voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Titres voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Liquidités - - - -
Données sur les rendements et les coûts du prêt de titres voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9

31 AOÛT 2024

* La proportion du total des actifs prêtables représente la valeur de marché des titres prêtés / la valeur de marché du portefeuille du Compartiment. 
Toutes les transactions sont bilatérales. 
La garantie constituée dans le cadre d’un contrat de prêt de titres n’est pas réutilisée. 
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* La proportion du total des actifs prêtables représente la valeur de marché des titres prêtés / la valeur de marché du portefeuille du Compartiment. 
Toutes les transactions sont bilatérales. 
La garantie constituée dans le cadre d’un contrat de prêt de titres n’est pas réutilisée. 

Swiss Life 
 Funds (LUX) 

Bond ESG Global 
Corporates 

Swiss Life 
 Funds (LUX) Bond 

 ESG Global Corporates 
Short Term 

 Swiss Life  
Funds (LUX) Equity 

 ESG Euro Zone 

Swiss Life  
Funds (LUX)  

Equity ESG Global

Montant de titres prêtés exprimé en montant 
absolu (dans la devise du compartiment) 

voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9

Proportion du total des actifs prêtables* 0,82% 0,62% 13,82% 5,84% 
Proportion des actifs sous gestion 0,79% 0,58% 13,63% 5,70% 

Échéances des titres prêtés réparties selon les 
tranches d'échéance suivantes 
Moins d’un jour - - - -
Entre un jour et une semaine - - - -
Entre une semaine et un mois - - - -
Entre un mois et trois mois - - - -
Entre trois mois et un an - - - -
Plus d’un an 3 936 701  372 710 - -
Échéance ouverte - -  68 919 697   22 196 496  
Total 3 936 701  372 710  68 919 697   22 196 496  

Contrepartie 
Nom de la contrepartie voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Pays de domicile de la contrepartie voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Volume brut des opérations en cours voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9

Données sur la garantie 
Type de garantie : 
Liquidités - - - -
Titres voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Qualité de la garantie : 
Émetteur voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Notation - - - -

Échéances de la garantie réparties  
entre les tranches d’échéance suivantes 
Moins d’un jour - - - -
Entre un jour et une semaine - - - -
Entre une semaine et un mois - - - -
Entre un mois et trois mois - - - -
Entre trois mois et un an - - - -
Plus d’un an - - - -
Échéance ouverte  4 142 580   404 368   72 438 068  23 335 103  
Total  4 142 580   404 368   72 438 068  23 335 103  

Conservation de garantie reçue par le Fonds 
dans le cadre du prêt de titres 
Nom du dépositaire voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Titres voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Liquidités - - - -
Données sur les rendements et les coûts du prêt de titres voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
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Swiss Life 
 Funds (LUX)  

Equity Alternative Energy 
Impact

Swiss Life 
 Funds (LUX) Equity 

Environment & 
Biodiversity Impact

Swiss Life  
Funds (LUX) Equity 
 Green Buildings & 

Infrastructure Impact

Swiss Life  
Funds (LUX)  

Equity ESG Global High 
Dividend

Montant de titres prêtés exprimé en montant 
absolu (dans la devise du compartiment) 

voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9

Proportion du total des actifs prêtables* 19,10% 15,55% 8,83% 9,56% 
Proportion des actifs sous gestion 18,76% 14,76% 8,38% 9,49% 

Échéances des titres prêtés réparties selon les 
tranches d'échéance suivantes 
moins d’un jour - - - -
entre un jour et une semaine - - - -
entre une semaine et un mois - - - -
entre un mois et trois mois - - - -
entre trois mois et un an - - - -
plus d’un an - - - -
échéance ouverte  11 397 088  28 183 219  8 901 180  21 637 084
Total  11 397 088  28 183 219  8 901 180  21 637 084

Contrepartie 
Nom de la contrepartie voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Pays de domicile de la contrepartie voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Volume brut des opérations en cours voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9

Données sur la garantie 
Type de garantie : 
Liquidités - - -
Titres voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Qualité de la garantie : 
Émetteur voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Notation - - -

Échéances de la garantie réparties  
entre les tranches d’échéance suivantes 
Moins d’un jour - - - -
Entre un jour et une semaine - - - -
Entre une semaine et un mois - - - -
Entre un mois et trois mois - - - -
Entre trois mois et un an - - - -
Plus d’un an - - - -
Échéance ouverte  12 005 359   29 630 048  9 369 664  22 726 560
Total  12 005 359   29 630 048  9 369 664  22 726 560

Conservation de garantie reçue par le Fonds 
dans le cadre du prêt de titres 
Nom du dépositaire voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Titres voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Liquidités - - - -
Données sur les rendements et les coûts du prêt de titres voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9

Informations non auditées (suite)

* La proportion du total des actifs prêtables représente la valeur de marché des titres prêtés / la valeur de marché du portefeuille du Compartiment. 
Toutes les transactions sont bilatérales. 
La garantie constituée dans le cadre d’un contrat de prêt de titres n’est pas réutilisée. 
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Swiss Life  
Funds (LUX)  

Equity ESG Global 
Minimum Volatility 

Swiss Life  
Funds (LUX) Equity 
 ESG Global Protect

 
Swiss Life 

 Funds (LUX)  
Equity ESG USA

 Swiss Life  
Funds (LUX)  

Income Equity 
 ESG Euro Zone

Montant de titres prêtés exprimé en montant 
absolu (dans la devise du compartiment) 

voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9

Proportion du total des actifs prêtables* 5,51% 2,42% 1,52% 5,70% 
Proportion des actifs sous gestion 5,33% 2,21% 1,46% 5,11% 

Échéances des titres prêtés réparties selon les 
tranches d'échéance suivantes 
moins d’un jour - - - -
entre un jour et une semaine - - - -
entre une semaine et un mois - - - -
entre un mois et trois mois - - - -
entre trois mois et un an - - - -
plus d’un an - - - -
échéance ouverte  5 934 300  7 341 165  9 963 952 4 013 913
Total  5 934 300  7 341 165  9 963 952 4 013 913

Contrepartie 
Nom de la contrepartie voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Pays de domicile de la contrepartie voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Volume brut des opérations en cours voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9

Données sur la garantie 
Type de garantie : 
Liquidités - - - -
Titres voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Qualité de la garantie : 
Émetteur voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Notation - - - -

Échéances de la garantie réparties  
entre les tranches d’échéance suivantes 
Moins d’un jour - - - -
Entre un jour et une semaine - - - -
Entre une semaine et un mois - - - -
Entre un mois et trois mois - - - -
Entre trois mois et un an - - - -
Plus d’un an - - - -
Échéance ouverte  6 257 026  7 756 433  10 474 389  4 237 647
Total  6 257 026  7 756 433  10 474 389  4 237 647

Conservation de garantie reçue par le Fonds 
dans le cadre du prêt de titres 
Nom du dépositaire voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Titres voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Liquidités - - - -
Données sur les rendements et les coûts du prêt de titres voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9

* La proportion du total des actifs prêtables représente la valeur de marché des titres prêtés / la valeur de marché du portefeuille du Compartiment. 
Toutes les transactions sont bilatérales. 
La garantie constituée dans le cadre d’un contrat de prêt de titres n’est pas réutilisée. 
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 Swiss Life 

 Funds (LUX) 
 Multi Asset Balanced

 
 Swiss Life 

 Funds (LUX) 
 Multi Asset ESG 

Balanced

 
 Swiss Life 

 Funds (LUX) 
 Multi Asset 

 ESG Growth

 
 Swiss Life 

 Funds (LUX) 
 Multi Asset ESG 

Moderate

Montant de titres prêtés exprimé en montant 
absolu (dans la devise du compartiment) 

voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9

Proportion du total des actifs prêtables* 0,09% 5,22% 2,87% 7,24% 
Proportion des actifs sous gestion 0,08% 4,54% 2,49% 6,09% 

Échéances des titres prêtés réparties selon les 
tranches d'échéance suivantes 
moins d’un jour - - - -
entre un jour et une semaine - - - -
entre une semaine et un mois - - - -
entre un mois et trois mois - - - -
entre trois mois et un an - - - -
plus d’un an -  2 030 595  713 656  3 052 058
échéance ouverte  881 907  306 985  619 355  36 760
Total  881 907  2 337 580  1 333 011   3 088 818  

Contrepartie 
Nom de la contrepartie voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Pays de domicile de la contrepartie voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Volume brut des opérations en cours voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9

Données sur la garantie 
Type de garantie : 
Liquidités - -
Titres voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Qualité de la garantie : 
Émetteur voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Notation -

Échéances de la garantie réparties  
entre les tranches d’échéance suivantes 
Moins d’un jour - - - -
Entre un jour et une semaine - - - -
Entre une semaine et un mois - - - -
Entre un mois et trois mois - - - -
Entre trois mois et un an - - - -
Plus d’un an - - -
Échéance ouverte  951 417  2 492 318  1 422 352  3 343 905
Total  951 417  2 492 318  1 422 352  3 343 905

Conservation de garantie reçue par le Fonds 
dans le cadre du prêt de titres 
Nom du dépositaire voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Titres voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Liquidités - -
Données sur les rendements et les coûts du prêt de titres voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9

* La proportion du total des actifs prêtables représente la valeur de marché des titres prêtés / la valeur de marché du portefeuille du Compartiment. 
Toutes les transactions sont bilatérales. 
La garantie constituée dans le cadre d’un contrat de prêt de titres n’est pas réutilisée. 
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* La proportion du total des actifs prêtables représente la valeur de marché des titres prêtés / la valeur de marché du portefeuille du Compartiment. 
Toutes les transactions sont bilatérales. 
La garantie constituée dans le cadre d’un contrat de prêt de titres n’est pas réutilisée. 

 
 Swiss Life 

 Funds (LUX)  
Multi Asset Growth

 
 Swiss Life 

 Funds (LUX)  
Multi Asset  

Moderate

 
 Swiss Life 

 Funds (LUX)  
Portefeuille 

 Global Growth (CHF)

 
 Swiss Life 

 Funds (LUX)  
Bond ESG 

 US Corporates

Montant de titres prêtés exprimé en montant 
absolu (dans la devise du compartiment) 

voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9

Proportion du total des actifs prêtables* 0,05% 0,11% 0,27% 21,44% 
Proportion des actifs sous gestion 0,05% 0,11% 0,25% 21,13% 

Échéances des titres prêtés réparties selon les 
tranches d'échéance suivantes 
moins d’un jour - - - -
entre un jour et une semaine - - - -
entre une semaine et un mois - - - -
entre un mois et trois mois - - - -
entre trois mois et un an - - - -
plus d’un an - - -  115 404 405
échéance ouverte  278 864  1 582 623  108 429 -
Total  278 864  1 582 623  108 429  115 404 405

Contrepartie 
Nom de la contrepartie voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Pays de domicile de la contrepartie voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Volume brut des opérations en cours voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9

Données sur la garantie 
Type de garantie : 
Liquidités - -
Titres voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Qualité de la garantie : 
Émetteur voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Notation -

Échéances de la garantie réparties  
entre les tranches d’échéance suivantes 
Moins d’un jour - - - -
Entre un jour et une semaine - - - -
Entre une semaine et un mois - - - -
Entre un mois et trois mois - - - -
Entre trois mois et un an - - - -
Plus d’un an - - -
Échéance ouverte  296 425  1 679 567  123 143   121 265 180
Total  296 425  1 679 567  123 143   121 265 180

Conservation de garantie reçue par le Fonds 
dans le cadre du prêt de titres 
Nom du dépositaire voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Titres voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
Liquidités - -
Données sur les rendements et les coûts du prêt de titres voir note 9 voir note 9 voir note 9 voir note 9
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 Swiss Life 

 Funds (LUX) 
 Bond ESG Global 

Sovereigns

Montant de titres prêtés exprimé en montant 
absolu (dans la devise du compartiment) 

voir note 9

Proportion du total des actifs prêtables* 25.42%
Proportion des actifs sous gestion 25.10%

Échéances des titres prêtés réparties selon les 
tranches d'échéance suivantes 
moins d’un jour -
entre un jour et une semaine -
entre une semaine et un mois -
entre un mois et trois mois -
entre trois mois et un an 8 753 530
plus d’un an 171 136 253
échéance ouverte -
Total 179 889 783

Contrepartie 
Nom de la contrepartie voir note 9
Pays de domicile de la contrepartie voir note 9
Volume brut des opérations en cours voir note 9

Données sur la garantie 
Type de garantie : 
Liquidités -
Titres voir note 9
Qualité de la garantie : 
Émetteur voir note 9
Notation -

Échéances de la garantie réparties  
entre les tranches d’échéance suivantes 
Moins d’un jour -
Entre un jour et une semaine -
Entre une semaine et un mois -
Entre un mois et trois mois -
Entre trois mois et un an -
Plus d’un an -
Échéance ouverte  188 774 304
Total  188 774 304

Conservation de garantie reçue par le Fonds 
dans le cadre du prêt de titres 
Nom du dépositaire voir note 9
Titres voir note 9
Liquidités -
Données sur les rendements et les coûts du prêt de titres voir note 9

* La proportion du total des actifs prêtables représente la valeur de marché des titres prêtés / la valeur de marché du portefeuille du Compartiment. 
Toutes les transactions sont bilatérales. 
La garantie constituée dans le cadre d’un contrat de prêt de titres n’est pas réutilisée.
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Compartiment Devise

Dix plus importants émetteurs de 
garantie sur toutes les opérations de 
financement sur titres (SFT) et de swaps 
de rendement total

Volumes des  
titres de garantie 
reçus en garantie

Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Corporates EUR SMITHS GROUP PLC 17 256 967 
EUR PORSCHE AUTOMOBIL HLDG SE 8 632 847 
EUR NEXT PLC 4 217 960 
EUR TAYLOR WIMPEY PL 1 449 403 
EUR NATIONAL GRID PLC 540 198 

Swiss Life Funds (LUX) Bond Emerging Markets Short Term EUR DARKTRACE PLC 3 398 010 
EUR SMITHS GROUP PLC 2 724 781 
EUR BAE SYSTEMS PLC 591 722 
EUR TAYLOR WIMPEY PL 5 997 

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Emerging Markets Sovereigns EUR CENTRICA PLC 591 193 
EUR PORSCHE AUTOMOBIL HLDG SE 549 066 
EUR BAE SYSTEMS PLC 372 600 
EUR ROLLS-ROYCE HOLDINGS PLC 165 168 
EUR NEXT PLC 103 394 
EUR TAYLOR WIMPEY PL 1 999 

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro Corporates EUR SMITHS GROUP PLC 736 071 
EUR NEXT PLC 187 749 
EUR BAE SYSTEMS PLC 2 105 

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates EUR BRIT AMERICAN TOBACCO PLC 2 816 134 
EUR METTLER-TOLEDO IANTL 1 326 446 

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates Short Term EUR DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 402 182 
EUR BAE SYSTEMS PLC 2 186 

Swiss Life Funds (LUX) ESG Euro Zone EUR RECKITT BENCKISER GROUP PLC 36 389 640 
EUR DARKTRACE PLC 13 823 034 
EUR BRIT AMERICAN TOBACCO PLC 11 412 054 
EUR FRESNILLO PLC 6 274 835 
EUR WHITBREAD PLC 4 037 803 
EUR L'OREAL 414 492 
EUR MTU AERO ENGINES AG 86 210 

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global EUR NATIONAL GRID PLC 15 341 948 
EUR DARKTRACE PLC 6 810 863 
EUR BAE SYSTEMS PLC 527 678 
EUR NEXT PLC 463 226 
EUR BRIT AMERICAN TOBACCO PLC 100 298 
EUR MTU AERO ENGINES AG 91 090 

Swiss Life Funds (LUX) Equity Alternative Energy Impact EUR DARKTRACE PLC 7 639 669 
EUR SMITHS GROUP PLC 2 228 610 
EUR PORSCHE AUTOMOBIL HLDG SE 1 940 434 
EUR BAE SYSTEMS PLC 191 465 
EUR NEXT PLC 5 182 

Swiss Life Funds (LUX) Equity Environment & Biodiversity Impact EUR NEXT PLC 10 766 994 
EUR SMITHS GROUP PLC 8 748 594 
EUR FRESNILLO PLC 7 751 296 
EUR DARKTRACE PLC 1 624 115 
EUR BAE SYSTEMS PLC 645 405 
EUR TAYLOR WIMPEY PL 52 978 
EUR MTU AERO ENGINES AG 40 665 

Swiss Life Funds (LUX) Equity Green Buildings & Infrastructure Impact EUR SMITHS GROUP PLC 6 636 398 
EUR MTU AERO ENGINES AG 1 591 628 
EUR TAYLOR WIMPEY PL 364 863 
EUR BRIT AMERICAN TOBACCO PLC 351 059 
EUR NATIONAL GRID PLC 320 112 
EUR BAE SYSTEMS PLC 105 604 
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Compartiment Devise

Dix plus importants émetteurs de 
garantie sur toutes les opérations de 
financement sur titres (SFT) et de swaps 
de rendement total

Volumes des  
titres de garantie 
reçus en garantie

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global High Dividend EUR DARKTRACE PLC 14 223 514
EUR TAYLOR WIMPEY PL 6 197 448
EUR NATIONAL GRID PLC 2 305 598

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Minimum Volatility EUR DARKTRACE PLC 4 459 512 
EUR BAE SYSTEMS PLC 1 390 932 
EUR SMITHS GROUP PLC 356 250 
EUR NEXT PLC 41 334 
EUR TAYLOR WIMPEY PL 8 997 

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Protect EUR BRIT AMERICAN TOBACCO PLC 7 559 343 
EUR MTU AERO ENGINES AG 197 090 

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG USA EUR NATIONAL GRID PLC 9 480 130
EUR BAE SYSTEMS PLC 511 181
EUR SMITHS GROUP PLC 483 078

Swiss Life Funds (LUX) Income Equity ESG Euro Zone EUR DARKTRACE PLC 2 666 209
EUR NEXT PLC 1 338 463
EUR BAE SYSTEMS PLC 232 975

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Balanced EUR MTU AERO ENGINES AG 744 170 
EUR MICRON TECHNOLOGY INC 177 232 
EUR NATIONAL GRID PLC 30 015 

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Balanced EUR BAE SYSTEMS PLC 1 754 020 
EUR SMITHS GROUP PLC 657 090 
EUR DARKTRACE PLC 79 209 
EUR TAYLOR WIMPEY PL 1 999 

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Growth EUR DARKTRACE PLC 963 155 
EUR BAE SYSTEMS PLC 313 957 
EUR RELX PLC 123 143 
EUR ROLLS-ROYCE HOLDINGS PLC 20 199 
EUR MTU AERO ENGINES AG 1 898 

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Moderate EUR MERCK KGAA 2 962 428 
EUR BAE SYSTEMS PLC 304 656 
EUR SAP SE 56 721 
EUR DARKTRACE PLC 20 100 

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Growth EUR SMITHS GROUP PLC 296 425 
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Moderate EUR BAE SYSTEMS PLC 1 008 852 

EUR NEXT PLC 554 208 
EUR BASF SE 116 507 

Swiss Life Funds (LUX) Portfolio Global Growth (CHF) EUR RELX PLC 123 143 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Aggregate EUR NATIONAL GRID PLC 39 443 077 

EUR SCHNEIDER ELECTRIC SE 28 021 939 
EUR RWE AG 22 783 472 
EUR NEXT PLC 12 884 410 
EUR DARKTRACE PLC 9 928 141 
EUR SMITHS GROUP PLC 6 547 454 
EUR FRESNILLO PLC 1 420 599 
EUR MTU AERO ENGINES AG 162 118 
EUR TAYLOR WIMPEY PL 73 970 
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Compartiment Devise

Dix plus importants émetteurs de garantie 
sur toutes les opérations de financement 
sur titres (SFT) et de swaps de rendement 
total

Volumes des  
titres de garantie 
reçus en garantie

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Sovereigns EUR NEXT PLC 77 359 120 
EUR DARKTRACE PLC 36 637 483 
EUR BRIT AMERICAN TOBACCO PLC 27 152 036 
EUR CENTRICA PLC 16 403 626 
EUR BUNZL PLC 14 751 917 
EUR BASF SE 10 219 126 
EUR SMITHS GROUP PLC 4 549 787 
EUR BAE SYSTEMS PLC 1 615 243 
EUR TAYLOR WIMPEY PL 85 966 
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3 - Politique de rémunération 
Au cours de l’exercice financier se terminant le 31 décembre 2023, la Société de gestion a employé 90.75 personnes 
(équivalent temps plein ou ETP) pour une rémunération totale de 9 374 306 EUR (y compris 1 258 000 EUR de rémunération 
variable). La rémunération totale du personnel (27.15 ETP) impliqué dans les activités d’OPCVM représente 3 354 723 EUR 
(y compris 627 500 EUR de rémunération variable). La rémunération totale à affecter aux preneurs de risque (6.85 ETP) 
s’élève à 1 790 036 EUR, dont 465 000 EUR représentent la part variable de la rémunération. Vous pouvez obtenir de plus 
amples informations sur la politique de rémunération, sur demande, au siège de la Société de gestion. 
 
A. Dispositions générales 
Swiss Life Asset Managers Luxembourg (« SLAM LUX ») est une société de gestion au sens de l’Article 101(2) de la loi 
luxembourgeoise du 17 décembre 2010 relative aux organismes de placement collectif, et un gestionnaire de fonds 
d’investissement alternatif en vertu de l’Article 5(2) de la loi luxembourgeoise du 12 juillet 2013 relative aux gestionnaires 
de fonds d’investissement alternatifs. Par conséquent, la société SLAM LUX est soumise aux dispositions réglementaires 
applicables régissant la mise en place de systèmes de rémunération tels que définis par : 
la Directive 2014/91/UE (« OPCVM V »), les orientations de l’AEMF relatives aux bonnes politiques de rémunération au 
titre de la Directive OPCVM (AEMF/2016/575) datant du 14 octobre 2016 ; 
la Directive 2011/61/UE sur les gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs (« Directive GFIA »), transposée dans 
la loi luxembourgeoise relative aux GFIA datant du 12 juillet 2013, telle que modifiée à tout moment, les orientations de 
l’AEMF relatives aux bonnes politiques de rémunération au titre de la Directive GFIA (AEMF/2013/232) datant du 
3 juillet 2013 dans leur version modifiée le 14 octobre 2016 (AEMF/2016/579) ; 
le rapport final des orientations de l’AEMF sur les bonnes politiques de rémunération au titre de la Directive OPCVM et de 
la Directive GFIA (AEMF/2016/411), datant du 31 mars 2016 (les « Orientations »). 
La présente politique de rémunération (la « Politique ») de SLAM LUX s’aligne et repose sur la politique de rémunération 
de sa société mère ultime, Swiss Life Holding AG (la « Politique de rémunération du Groupe »). Dans le cadre de la gestion 
d’organismes de placement collectif en valeurs mobilières (« OPCVM ») et de fonds d’investissement alternatifs (« FIA ») 
(ci-après conjointement désignés comme les « Fonds »), la Politique définit les principes applicables à la rémunération de 
la direction générale, des preneurs de risques, des personnes exerçant une fonction de contrôle et de tout employé recevant 
une rémunération totale comprise dans la tranche de rémunération de la direction générale et des preneurs de risques, dont 
les activités professionnelles ont une incidence significative sur le profil de risque de la société de gestion ou des Fonds 
qu’elle gère (le « personnel identifié »). 
La Politique est conforme à l’application des dispositions des lois et règlements européens et luxembourgeois relatifs à la 
rémunération et à la gouvernance d’entreprise. Les principes suivants s’appliquent de la manière et dans la mesure 
appropriées à la taille, à l’organisation interne, au type, au champ d’application et à la complexité de SLAM LUX, en tenant 
compte de son affiliation au Groupe Swiss Life. 

B. Philosophie 
La Politique respecte et promeut une gestion des risques saine et efficace n’encourageant pas de prise de risque 
incohérente avec les profils de risque, les règles ou les actes de constitution des Fonds gérés et ne constituant pas 
d’obstacle à la conformité avec l’obligation de SLAM LUX d’agir dans l’intérêt des Fonds et de leurs investisseurs. Elle est 
en accord avec la stratégie commerciale, les objectifs, les valeurs et les intérêts de SLAM LUX ainsi que des Fonds que 
la société gère et des investisseurs de tels Fonds, et inclut des mesures visant à éviter les conflits d’intérêts. 
La Politique a pour objectif d’aligner la rémunération sur une prise de risque prudente et soutient la culture de la performance 
exigée par la stratégie d’entreprise. Elle fait partie intégrante de la politique en matière de ressources humaines. Le but est 
de fidéliser les employés suffisamment qualifiés et de recruter du personnel très qualifié. Le système de rémunération est 
conforme au contexte du marché et doit être concurrentiel. La rémunération globale individuelle tient compte des 
compétences professionnelles, de l’implication et des performances personnelles d’un employé.
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C. Aperçu de la structure de rémunération  
La Politique et la pratique adoptée prévoient une rémunération fixe, une rémunération variable reposant sur l’obtention 
d’objectifs annuels, qui est généralement payée en numéraire et éventuellement en actions et, le cas échéant, en 
rémunération différée en numéraire, accompagnée d’une composante de rémunération variable à long terme sous forme 
d’un plan de rémunération en actions et de contributions à des plans de prévoyance professionnelle, des assurances risque 
et autres avantages. Les composantes fixe et variable de la rémunération totale sont équilibrées de façon appropriée, ce 
qui autorise l’absence de paiement d’une composante de rémunération variable. 
a. Rémunération fixe  
Le salaire de base est établi à partir des fonctions et des compétences de l’employé, et est réévalué chaque année pour 
être ajusté si nécessaire. Des systèmes de comparaison de salaires et d’évaluation reconnue des postes sont utilisés pour 
vérifier le caractère approprié des salaires et s’assurer de la comparabilité interne et externe. La composante fixe de la 
rémunération devra représenter une part considérable de la rémunération totale afin de permettre à SLAM LUX d’appliquer 
une politique de primes flexible. 
b. Rémunération variable 
La prime variable en espèces et sous forme de participation potentielle au plan de rémunération en actions du Groupe Swiss 
Life repose sur l’obtention d’objectifs annuels. Elle est établie à partir des performances réelles des individus ou des équipes 
(paiement lié aux performances) par rapport aux objectifs définis et aux résultats annuels du Groupe Swiss Life. Dans la 
mesure où SLAM LUX applique une politique de primes flexible, la rémunération variable est susceptible de baisser en 
raison de performances négatives, voir d’atteindre zéro dans certains cas. 
Les performances quantitatives et qualitatives sont également toujours évaluées en fonction des compétences requises pour 
la fonction occupée, notamment l’expertise professionnelle, l’esprit d’entreprise, l’accomplissement des tâches, la 
coopération et le leadership. La pondération en pourcentage entre les performances de l’individu et/ou de l’équipe et la part 
dans le succès de la branche d’activité dépend du poste et des responsabilités de la personne exerçant la fonction. 
La part dans le succès est mesurée à l’aide d’objectifs quantitatifs du Groupe (Indicateurs de performance clés ou « IPC »). 
Les principaux IPC, en dehors des chiffres clés relatifs au bénéfice annuel, au rendement des capitaux propres et à la 
solvabilité, sont les économies en frais administratifs, les résultats en matière de risques et de commissions ainsi que la 
rentabilité de la nouvelle activité. 
La part dans le succès de la société est mesurée en utilisant des IPC qui sont prédéfinis pour les trois années suivantes dans 
le cadre d’une planification à moyen terme. Les principaux IPC pour la planification à moyen terme sont, en dehors du 
bénéfice annuel, la capacité de distribution, les économies prévues, les résultats en matière de risques et de commissions, 
la rentabilité de la nouvelle activité, le rendement des capitaux propres et la solvabilité (Test suisse de solvabilité ou SST). 
Afin d’éviter toute tendance visant à atteindre à court terme les indicateurs clés associés à une plus forte pondération, les 
IPC ne sont pas mécaniquement pondérés à l’avance. Leur pondération individuelle est établie à la fin de chaque exercice 
financier par le Conseil d’administration pour l’ensemble du Groupe Swiss Life à partir d’une proposition du Comité de 
rémunération du Groupe tenant compte de toutes les évolutions et de tous les facteurs (décision discrétionnaire). 
Les performances individuelles reposant sur les objectifs quantitatifs et qualitatifs spécifiés sont évaluées chaque année 
lors de la procédure d’évaluation des employés mise en œuvre au sein du Groupe Swiss Life (système de performances 
du Groupe ou « GPS » de l’anglais « Group Performance System »). Deux (2) éléments/modèles d’évaluation sont employés 
pour définir les objectifs et évaluer les performances : 
- le modèle d’objectifs du Groupe (« GOM », de l’anglais « Group Objectives Model ») relatif aux objectifs qualitatifs et 
quantitatifs ; et  
- le modèle de compétences du Groupe (« GCM », de l’anglais « Group Competency Model ») pour mesurer et évaluer les 
compétences individuelles et le comportement, y compris le respect des règlements. 
Pour les personnes exerçant des fonctions de contrôle, les objectifs quantitatifs sont définis de sorte que les performances ne 
sont pas liées au résultat de l’unité opérationnelle surveillée ou encore de produits ou de transactions spécifiques. Pour pouvoir 
prétendre à la participation à toute rémunération variable, il faut réunir certains critères, notamment avoir atteint un certain 
objectif dans le système GPS, disposer d’un contrat de travail pour lequel aucune démission n’a été envoyée ni reçue à la fin 
de l’exercice financier, recevoir un salaire mensuel normal et avoir un niveau d’emploi d’au moins cinquante pour cent (50%). 
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En particulier, SLAM LUX doit pouvoir retenir tout ou partie des primes si l’individu ou l’unité opérationnelle concernés ou 
encore SLAM LUX dans son ensemble ne réunissent pas les critères de performance. SLAM LUX pourra également retenir 
les primes en cas de détérioration considérable de sa situation, notamment en cas de doutes sur sa capacité présente ou 
future à poursuivre normalement ses activités. 
Par principe, aucune rémunération variable garantie ne saurait être versée. Dans des circonstances extraordinaires, et 
uniquement dans le contexte du recrutement de nouveaux membres du personnel, il peut exister une exception à cette règle. 
En tout cas, une telle rémunération variable garantie est limitée à la première année suivant le recrutement. 
Les versements relatifs à la résiliation anticipée d’un contrat reflètent les performances obtenues dans le temps et sont 
prévus de telle manière que l’échec n’est pas récompensé. 

D. Gouvernance 
La Politique est conforme au principe de proportionnalité visé par les Orientations, et a par conséquent été conçue de la 
manière et dans la mesure appropriées à la taille, à l’organisation interne, ainsi qu’à la nature, au champ d’application et 
à la complexité des activités de SLAM LUX. 
Par conséquent, le Conseil d’administration de SLAM LUX (le « Conseil de SLAM LUX ») établit les principes généraux de 
la politique conjointement avec le service Ressources humaines de Swiss Life Asset Managers. Dans sa fonction de 
supervision, et conformément à la Politique de rémunération du Groupe, il contrôle la rémunération du personnel identifié. 
Le Conseil de SLAM LUX est également responsable de l’approbation et du maintien de la politique, de la supervision de 
sa mise en œuvre et de sa révision au minimum chaque année. 
Le service Conformité de SLAM LUX est chargé de maintenir à jour la politique, y compris en recommandant tout 
changement nécessaire au Conseil de SLAM LUX, après consultation du service Ressources humaines et du service 
Juridique et Conformité de Swiss Life Asset Managers. La présente Politique sera revue chaque année par le Responsable 
de la conformité de SLAM LUX et soumise à l’approbation du Conseil de SLAM LUX. 
Aucun Comité de rémunération n’a été mis en place à l’échelle de SLAM LUX, puisque le Comité de rémunération du 
Groupe Swiss Life couvre également SLAM LUX. 
Par conséquent, la présente politique de rémunération n’est pas principalement contrôlée par le Directeur général ni par 
d’autres membres de la direction. 

E. Communication d’informations 
Les investisseurs trouveront plus de renseignements à l’adresse : 
https://www.swisslife-am.com/en/home/company/about-us/portrait.html 
https://www.swisslife.com/en/home/about-us/corporate-governance/compensation-policy.html 
En outre, ils peuvent demander gratuitement des informations complémentaires en écrivant à : 
 
Swiss Life Asset Managers Luxembourg 
4a, rue Albert Borschette 
1246 Luxembourg 
Luxembourg 
 

Informations non auditées (suite)
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Rapport indépendant d’assurance limitée sur le rapport périodique SFDR

À l’attention du Conseil d’administration de 
Swiss Life Funds (LUX) 

Conformément au Règlement (UE) 2019/2088 (SFDR) sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur des 
services financiers, nous avons conduit une mission d’assurance limitée eu égard au rapport périodique (le « Rapport périodique SFDR 
») des compartiments de Swiss Life Funds (LUX) (le « Fonds ») tel que décrit dans l’Annexe 1 pour l’exercice clôturé au 31 août 2024.

Critères utilisés 
Les critères utilisés par le Fonds pour préparer le Rapport périodique SFDR sont décrits à l’Annexe 2 (les « Critères ») et s’appuient sur 
les exigences de l’Article 11 du SFDR ainsi que sur celles des Articles 5 et 6 du Règlement (UE) 2020/852 sur l’établissement d’un cadre 
visant à favoriser les investissements durables (la « Taxinomie de l’UE »). 

Responsabilités du Conseil d’administration 
Le Conseil d’administration du Fonds est tenu de préparer le Rapport périodique SFDR selon les Critères, y compris la sélection et 
l’application cohérente des indicateurs et méthodes de calculs appropriés et sur la base d’hypothèses et d’estimations, réputées 
raisonnables en les circonstances. Cette responsabilité inclut la conception, la mise en œuvre et la maintenance de contrôles internes 
permettant la préparation d’un Rapport périodique SFDR qui ne comporte aucune inexactitude significative, que celle-ci résulte de 
manœuvres frauduleuses ou d’erreurs. 

Limitations inhérentes 
L’absence d’une base solide de pratiques établies sur laquelle s’appuyer pour évaluer des informations non financières nous autorise à 
recourir à des techniques d’évaluation différentes, mais acceptables, et peut affecter le niveau de comparabilité entre les entités étudiées. 
Par ailleurs, nous ne fournissons aucune assurance sur les informations directement obtenues par le Fonds à partir des investissements 
ou auprès d’experts indépendants. 

Notre indépendance et notre gestion de la qualité 
Nous avons respecté les règles en matière d’indépendance et autres exigences en termes d’éthique visées par le Code international de 
déontologie pour les Experts-comptables, y compris les normes internationales d’indépendance, publié par l’International Ethics Standards 
Board for Accountants (le « Code IESBA ») tel qu’adopté pour le Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier 
(CSSF), qui se fonde sur les principes fondamentaux suivants : intégrité, objectivité, compétence et conscience professionnelles, conduite 
professionnelle et confidentialité. 

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburg 
Tél. : +352 494848 1, Fax : +352 494848 2900, www.pwc.lu 
Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256) 
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518 
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Nous appliquons la Norme internationale de gestion de la qualité 1, telle qu’adoptée pour le Luxembourg par la CSSF, laquelle nous impose 
de concevoir, mettre en œuvre et appliquer un système de gestion de la qualité incluant des politiques et procédures conformes aux 
exigences en matière d’éthique, aux normes professionnelles et aux dispositions légales et réglementaires applicables. 

Responsabilité du réviseur d’entreprises agréé 
Notre responsabilité consiste à exprimer une conclusion d’assurance limitée sur le Rapport périodique SFDR à partir des procédures que 
nous avons suivies et des éléments de preuves que nous avons recueillis. Nous avons conduit une mission d’assurance limitée 
conformément à la Norme internationale ISAE (International Standard on Assurance Engagements) 3000 (telle que révisée), Missions 
d’assurance autres que les audits et les examens d’informations financiers d’origine, telle qu’adoptée pour le Luxembourg par l’Institut des 
Réviseurs d’Entreprises. Cette norme nous oblige à planifier et à exécuter notre mission de manière à obtenir l’assurance limitée que le 
Rapport périodique SFDR ne comporte pas d’anomalies significatives. 

La conduite d’une mission d’assurance limitée implique d’évaluer si, en les circonstances, l’utilisation des Critères par le Fonds peut servir 
de base à la préparation du Rapport périodique SFDR, d’évaluer les risques d’anomalies significatives du Rapport périodique SFDR, 
qu’elles soient dues à des manœuvres frauduleuses ou à des erreurs, d’émettre les réserves nécessaires en les circonstances eu égard 
aux risques évalués, et d’examiner la présentation générale du Rapport périodique SFDR. La conduite d’une mission d’assurance limitée 
a une portée nettement inférieure à celle d’une mission d’assurance raisonnable tant à l’égard des procédures d’évaluation des risques, 
y compris de la bonne compréhension des contrôles internes, que des procédures appliquées pour émettre des réserves sur les risques 
évalués. 

Résumé des travaux menés 
Nous avons appliqué nos procédures en exerçant notre jugement professionnel. Celles-ci incluent la conduite d’enquêtes, l’observation 
des processus exécutés, l’inspection des documents, l’analyse des procédures, l’évaluation de l’adéquation des méthodes quantitatives 
et des politiques de remontée des informations, et l’approbation ou le rapprochement des registres sous-jacents. 
Dans le cadre de l’exécution des procédures susmentionnées et compte tenu des circonstances de notre mission, nous avons : 

acquis une bonne compréhension du processus de préparation du Rapport périodique SFDR ;▪
acquis une bonne compréhension des Critères et de leur pertinence pour l’évaluation du Rapport périodique SFDR ;▪
acquis une bonne compréhension de la conception et du fonctionnement des contrôles en place en relation avec la préparation du▪

Rapport périodique SFDR ;
évalué le caractère raisonnable des estimations et avis importants formulés par l’équipe de direction dans le cadre de la préparation▪

des informations incluses dans le Rapport périodique SFDR, que nous estimons pertinents aux fins de la conclusion de notre rapport
d’assurance limitée ;

réalisé des contrôles de validations substantiels sur les informations incluses dans le Rapport périodique SFDR en utilisant des▪
techniques d’échantillonnage et en évaluant les données s’y rapportant ; et

comparé, le cas échéant, les informations communiquées dans ledit rapport avec les données correspondantes figurant dans les états▪
financiers audités du Fonds.

Annexes relatives aux rapports périodiques SFDR  
(faisant l'objet d'un rapport d'assurance limitée) (suite)
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Les procédures suivies dans le cadre d’une mission d’assurance limitée diffèrent de celles suivies dans le cadre d’une mission d’assurance 
raisonnable de par leur nature et leur calendrier d’application, et leur portée est inférieure. En conséquence, le niveau d’assurance obtenu 
dans le cadre d’une mission d’assurance limitée est substantiellement inférieur à celui que nous aurions obtenu si nous avions conduit une 
mission d’assurance raisonnable. Par conséquent, nous n’exprimons pas d’opinion assurant de manière raisonnable que le Rapport 
périodique SFDR a été préparé, à tous égards significatifs, conformément aux Critères. 

Conclusion de notre rapport d’assurance limitée 
Sur la base des procédures que nous avons suivies et des éléments de preuves que nous avons recueillis, nous n’avons rien remarqué 
qui pourrait nous conduire à croire que le Rapport périodique SFDR établi pour l’exercice conclu le 31 août 2024 n’ait pas été préparé, à 
tous égards significatifs, conformément aux Critères. 

Autre question 
Les informations comparatives du Fonds au 31 août 2023 n’ont pas fait l’objet de procédures d’assurance conformément à la norme ISAE 
3000. Nous n’avons pas modifié notre conclusion au regard de cette question. 

Finalité et restrictions d’utilisation 
Ce rapport ainsi que les opinions exprimées ont été préparés à l’intention exclusive des membres du Conseil d’administration du Fonds 
et des Actionnaires conformément aux dispositions de notre lettre de mission et n’est destiné à aucun autre usage. Nous n’acceptons 
aucune responsabilité envers quelque autre personne à laquelle ce rapport serait présenté. 

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Au Luxembourg, le 10 décembre 2024 
Représenté par 

Kenny Panjanaden 
Réviseur d’entreprises agréé 

Annexes relatives aux rapports périodiques SFDR  
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Nom du compartiment Classification SFDR

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Emerging Markets Sovereigns 8

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro Corporates 8

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro High Yield 8

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates 8

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporate Short Term 8

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Euro Zone 8

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global 8

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global High Dividend 8

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Minimum Volatility 8

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG Global Protect 8

Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG USA 8

Swiss Life Funds (LUX) Income Equity ESG Euro Zone 8

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Balanced 8

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Balanced 8

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Growth 8

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Moderate 8

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Growth 8

Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Moderate 8

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG US Corporates 8

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Aggregate 8

Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Sovereigns 8

Swiss Life Funds (LUX) Equity Alternative Energy Impact 9

Swiss Life Funds (LUX) Equity Environment & Biodiversity Impact 9
Swiss Life Funds (LUX) Equity Green Buildings & Infrastructure Impact 9

Annexe 1
Liste des compartiments et classification SFDR correspondante
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Critères généraux : 

• Utilisation appropriée de l’annexe IV (pour les produits visés à l’article 8) et de l’annexe V (pour les produits visés
à l’article 9) du règlement 2022/1288, du 6 avril 2022, qui complète le règlement SFDR (règlement (UE)
2019/2088 du Parlement européen et du Conseil concernant les normes techniques de réglementation, tel que
modifié (les « NTR ») ;

• Conformité de la présentation des rapports SFDR périodiques du client aux principes généraux de présentation
des informations établis à l’article 2 des NTR ;

• Inclusion adéquate des éléments énoncés à l’article 11 du règlement SFDR 2019/2088, tel que modifié (le « rè-
glement SFDR ») concernant les informations publiées dans les rapports SFDR périodiques ;

• Toutes les sections pertinentes des annexes IV ou V des NTR, et les exigences correspondantes tel que défi-
nies dans les NTR, ont été incluses et satisfaites ;

• Cohérence de l’appréciation qualitative des indicateurs de durabilité avec les preuves obtenues des données chif-
frées pour ces indicateurs ;

• Application adéquate de la formule selon les NTR pour les questions suivantes :
– Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?
– Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ?

• Cohérence des informations décrites dans les informations financières du rapport annuel avec le rapport SFDR
périodique ;

• Le cas échéant, cohérence des informations décrites dans le rapport SFDR périodique avec les informations pu-
bliées dans les documents précontractuels (« Politique d’investissement » du Prospectus et annexes II-III des
NTR).

Critères lorsqu’au moins un Compartiment est un produit visé à l’article 8 : 

• Inclusion adéquate des éléments énoncés à l’article 11 du règlement SFDR 2019/2088 dans la méthode relative
à la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales (la « méthode de promotion des caractéris-
tiques E/S ») décrite dans les informations du site conformément à l’article 10.1(b) du règlement 2019/2088 ;
https://lu.swisslife-am.com/en/home/responsible- investment/sustainability-related-disclosures/disclaimer-pri-
vates/funds-retail.html

• Création appropriée des formules conformément à la méthode de promotion des caractéristiques E/S (les « for-
mules conformes aux caractéristiques E/S ») ;

• Application appropriée des formules conformes aux caractéristiques E/S.

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Annexe 2
Critères



306

Critères lorsqu’au moins un Compartiment effectue des investissements durables conformément à l’ar-
ticle 2(17) des NTR du règlement SFDR et choisit de rapporter un alignement à la taxonomie verte euro-
péenne : 

• Inclusion adéquate des éléments énoncés à l’article 2(17) du règlement SFDR 2019/2088 dans la méthode (la
« méthode d’investissements durables ») décrite dans les informations du site conformément à l’article 10.1(b)
du règlement SFDR 2019/2088 ;

• Création appropriée de la formule conformément à la méthode d’investissements durables (les « formules d’in-
vestissements durables SFDR ») ;

• Application appropriée des formules d’investissements durables SFDR.

Critères lorsqu’au moins un Compartiment effectue des investissements durables selon l’article 3 du rè-
glement (UE) 2020/852 sur la taxonomie et non pas l’article 2(17) du règlement SFDR : 

• Application adéquate de la méthode énoncée dans le règlement EU 2020/852 sur la taxonomie ;
• Création appropriée de la formule conformément au règlement EU 2020/852 sur la taxonomie (les « formules de

taxonomie européenne ») ;
• Application appropriée des formules taxonomie européenne.

Critères lorsqu’au moins un Compartiment effectue des investissements durables selon l’article 2(17) 
des NTR du règlement SFDR et choisit de rapporter conformément à la taxonomie européenne : 

• Inclusion adéquate des éléments énoncés à l’article 2(17) du règlement SFDR 2019/2088 dans la méthode (la
« méthode d’investissements durables ») décrite dans les informations du site conformément à l’article 10.1(b)
du règlement SFDR 2019/2088 ;

• Création appropriée de la formule conformément à la méthode d’investissements durables (les « formules d’in-
vestissements durables SFDR ») ;

• Application adéquate de la méthode énoncée dans le règlement EU 2020/852 sur la taxonomie ;
• Création appropriée de la formule conformément au règlement EU 2020/852 sur la taxonomie (les « formules de

taxonomie européenne ») ;
• Application appropriée des formules d’investissements durables SFDR et des formules de taxonomie euro-

péenne.

Critères lorsqu’au moins un Compartiment choisit de rapporter les principales incidences négatives : 

• Création appropriée des formules avec les éléments énoncés à l’annexe I, qui complètent le règlement (UE)
2019/2088 (les « formules PAI ») ;

• Application appropriée des formules PAI.

Critères lorsqu’au moins un Compartiment a désigné un indice en tant qu’indice de référence : 

• Inclusion adéquate des éléments énoncés à l’article 11.1(b) (ii) du règlement SFDR 2019/2088 dans la création
des formules (les « formules d’indice de référence ») ;

• Application appropriée des formules d’indice de référence.

Swiss Life Funds (LUX)
31 AOÛT 2024

Annexe 2
Critères
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Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’Article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2a du Règlement (UE) 2019/2088 et à l’Article 6, premier 

paragraphe du Règlement (UE) 2020/852 

Dénomination du produit : 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Emerging 
Markets Sovereigns 

Identifiant d’entité juridique : 
2549004KEEMSFKKY9110 

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier 
ont-elles été réalisées ? 

Au cours de la période de référence, le compartiment a surperformé son univers de référence en développant dans l’ensemble 
un meilleur profil en matière d’Objectifs de développement durable (ODD). La note moyenne pondérée dans l’indice ODD de la 
portion des titres souverains des marchés émergents du compartiment était supérieure à celle de son univers de référence. 

Aucun produit dérivé n’a été utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S, comme décrit ci-dessus. 

Univers de référence : JP Morgan ESG EMBI Index (excluant les notes inférieures à B-) utilisé pour l’approche notable en matière 
ESG. Cet indice n’est pas utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S promues comme pour un indice de référence. 

La source des données utilisées pour le modèle de notation ESG correspond à des données disponibles au public, par exemple 
les indicateurs de gouvernance de la Banque mondiale. Aucun des indicateurs de durabilité n’a fait l’objet de garantie de la part 
d’un auditeur ni d’examen par un tiers.

	 Quelles performances ont affiché les indicateurs de durabilité ? 

Le tableau ci-dessous montre les performances du compartiment comparées à celles de son indice de référence ESG, sur 
chacun des indicateurs de durabilité pour les caractéristiques environnementales et sociales promues par le compartiment 
comme moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période. 

Portefeuille Univers de référence ESG

Note ODD pour les émetteurs souverains 71.77 71.04

Couverture 95.54% 96.74%

La note ODD pour les émetteurs souverains se rapporte à l’Indice de notation ODD (Objectifs de développement durable) 
concernant les investissements dans des émetteurs souverains 

	 … et par rapport aux périodes antérieures ? 

Le fonds a continué à surperformer son indice de référence pour les ICP ESG, tout en se conformant à l’exigence de ratio de 
couverture minimum. Le fonds ne vise pas un objectif d’amélioration de ces ICP ESG d’une année sur l’autre. 

Les changements décrits plus haut par rapport à l’année dernière sont principalement imputables aux facteurs suivants : 
•	changements dans les données ESG sous-jacentes
•	ou transactions au sein du portefeuille.

	 Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier avait partiellement réalisés, et comment 
l’investissement durable a-t-il contribué à ces objectifs ? 

Le produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Oui Non

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
environnemental : ___% 

dans des activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au titre 
de la Taxinomie de l’UE 

dans des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE 

ayant un objectif social 

Il a promu des caractéristiques environnementales/sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas eu pour objectif l’investissement 
durable, il contenait une proportion de ___% d’investissements 
durables

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
social : ___%

Il a promu des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui sont considérées comme durables sur le 
plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.
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La taxinomie de l’UE définit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel les 
investissements alignés sur la taxinomie ne doivent pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE, qui 
s’accompagne de critères de l’UE spécifiques. 

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » ne s’applique qu’aux investissements sous-jacents du produit 
financier qui tiennent compte des critères de l’UE pour les activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents de la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte des critères de l’UE en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

Tout autre investissement durable doit également se conformer au principe consistant à ne pas causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 

La liste inclut les 
investissements qui constituent 
la proportion la plus 
importante d’investissements 
du produit financier au cours 
de la période de référence, à 
savoir :

01.09.2023 - 31.08.2024

L’allocation d’actifs décrit la part 
des investissements réalisés dans 
des actifs spécifiques.

Dans quelle mesure ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les 
facteurs de durabilité ? 

Les principales incidences négatives (PAI) ont été prises en compte à la fois avant investissement (à travers des exclusions 
ainsi que l’intégration au contrôle préalable de l’investissement) et après investissement (via la surveillance de la conformité). 

De façon plus détaillée, les facteurs suivants ont été pris en compte : 
•	exclusion des émetteurs qui tirent plus de 10% de leur chiffre d’affaires du secteur du charbon thermique (PAI 1 à 4) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans des controverses liées à la violation des principes du Pacte mondial des Nations 
unies ou UNGC (PAI 10) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans la production directe ou indirecte d’armes nucléaires (y compris l’utilisation prévue 
de composants, charges militaires et missiles), d’armes biologiques et chimiques (notamment composants et systèmes), de 
mines et d’armes à sous-munitions (PAI 14) 
•	réalisation d’une évaluation des controverses ESG pour exclure les émetteurs impliqués dans des controverses graves liées à 
des questions environnementales (PAI 1 à 9) 
•	limitation de l’exposition globale aux émetteurs présentant les incidences les plus négatives sur la durabilité en utilisant un 
modèle PAI exclusif qui tient compte de l’empreinte carbone des émetteurs (PAI 1 à 14) 
•	exercice de droits de vote par procuration, le cas échéant, pour inciter les émetteurs à réduire leur empreinte carbone et à 
tenir compte de leur impact sur le changement climatique (PAI 1 à 14) 
Pour plus de renseignements, reportez-vous à la « Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité » et à la politique en matière d'investissement responsable de Swiss Life Asset 
Managers Luxembourg disponibles sur le site Internet de Swiss Life Asset Managers Luxembourg, qui définissent le processus 
mis en œuvre pour tenir compte des PAI. 

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?
Principaux investissements Secteur % des actifs Pays

Dominican Republic International Bond Administrations publiques 5.23% République dominicaine

Uruguay Government International Bond Administrations publiques 4.12% Uruguay

Republic of Poland Government International Bond Administrations publiques 4.05% Pologne

Hungary Government International Bond Administrations publiques 4.03% Hongrie

Romanian Government International Bond Administrations publiques 3.85% Roumanie

Oman Government International Bond Administrations publiques 3.70% Oman

Philippine Government International Bond Administrations publiques 3.52% Philippines

Republic of South Africa Government International Bond Administrations publiques 3.25% Afrique du Sud

Brazilian Government International Bond Administrations publiques 2.93% Brésil

Peruvian Government International Bond Administrations publiques 2.70% Pérou

Ecopetrol SA Énergie 2.57% Colombie

Paraguay Government International Bond Administrations publiques 2.52% Paraguay

Sharjah Sukuk Program Ltd Administrations publiques 2.52% Émirats arabes unis

Abu Dhabi Government International Bond Administrations publiques 2.32% Émirats arabes unis

Serbia International Bond Administrations publiques 2.28% Serbie

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

87.92% du compartiment était aligné sur les caractéristiques E/S (Nº 1).
La catégorie « Autres » (Nº 2) incluait les investissements réalisés : 
•	dans des instruments non couverts par notre recherche ESG, 
•	dans des OPCVM/OPC et/ou des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire,
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment.

	 Quelle était l’allocation d’actifs ? 

Non applicable 

	� Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement réalisés ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Non applicable 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en considération ? 

Non applicable 

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits humains ? Description 
détaillée : 

Non applicable 
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La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour 
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 

La catégorie Nº 2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme investissements durables. 

Aux fins d’observer la 
Taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile incluent des limites 
aux émissions et le passage 
à une énergie entièrement 
renouvelable ou à des 
combustibles à faible teneur 
en carbone d’ici fin 2035. Pour 
l’énergie nucléaire, les critères 
incluent des règles exhaustives 
de sécurité et de gestion des 
déchets. 

Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 
de manière substantielle à 
la réalisation d’un objectif 
environnemental. 

	 Dans quels secteurs économiques ont été réalisés les investissements ? 

Secteur Sous-secteur % des 
actifs

Pondération

O - ADMINISTRATION PUBLIQUE ET 
DÉFENSE ; SÉCURITÉ SOCIALE OBLIGATOIRE

76.65%

O - Administration publique et défense ; sécurité 
sociale obligatoire

76.65%

Autres 11.92%

K - ACTIVITÉS FINANCIÈRES ET D’ASSURANCE 6.65%

64 - Activités de services financiers, hors 
assurance et caisses de retraite

6.65%

B - INDUSTRIES EXTRACTIVES 2.08%

6 - Extraction de pétrole brut et de gaz naturel 1.49%

7 - Extraction de minerais métalliques 0.59%

H - TRANSPORT ET ENTREPOSAGE 1.65%

49 - Transport terrestre et transport par 
conduites

1.34%

52 - Entreposage et activités de soutien au 
transport

0.31%

D - DISTRIBUTION D’ÉLECTRICITÉ, DE GAZ, DE 
VAPEUR ET D’AIR CONDITIONNÉ

0.77%

35 - Distribution d’électricité, de gaz, de vapeur 
et d’air conditionné

0.77%

G - COMMERCE DE GROS ET DÉTAIL ; 
RÉPARATION D’AUTOMOBILES ET DE 
MOTOCYCLES

0.27%

46 - Commerce de gros, à l’exception des 
automobiles et des motocycles

0.27%

Part du portefeuille investie directement dans des 
sociétés liées aux ressources fossiles

13.08%

Investissements

Nº 1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

Nº 2 Autres

Nº 1B Autres 
caractéristiques 

E/S

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

	 Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont 
conformes à la Taxinomie de l’UE1 ?

 Oui : 

 Dans le gaz fossile

 Non

 Dans l’énergie nucléaire 
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Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la 
Taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement 
sur la Taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la Taxinomie uniquement par 
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines. 

1. Alignement sur la Taxinomie des investissements y 
compris obligations souveraines* 

2. Alignement sur la Taxinomie des investissements hors 
obligations souveraines* 

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxinomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent pas de préjudice 
important à un objectif de la Taxinomie de l’UE (voir note explicative à gauche en marge). L’intégralité des critères relatifs 
aux activités économiques liées au gaz fossile et à l’énergie nucléaire conformes à la Taxinomie de l’UE sont définis dans le 
Règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

	 Quelle était la part d’investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

Non applicable 

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ? 

Non applicable 

Quels investissements étaient inclus dans la catégorie « Autres », quelle était leur finalité et existait-il des 
garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Ces investissements incluaient : 
•	des instruments (actions, obligations ou fonds) non couverts par notre recherche ESG, 
•	des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. 
Ces investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties 
environnementales ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

Quelles mesures ont-elles été prises pour réaliser les caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours 
de la période de référence ? 

Des procédures de contrôle internes visant à garantir la conformité aux caractéristiques environnementales et sociales ont été mises 
en œuvre par plusieurs services : gestion du portefeuille, risques, audit interne. Ces deux derniers services sont indépendants et 
rendent des comptes à un supérieur hiérarchique qui est membre du conseil d’administration du groupe Swiss Life et n’a aucune 
fonction de gestion opérationnelle. L’indépendance de ces services garantit l’impartialité des vérifications réalisées. 

Les procédures de contrôle internes visant à se conformer aux éléments contraignants tels que décrits dans le document 
précontractuel ont impliqué les vérifications suivantes : 
•	Vérifications avant transaction reposant sur nos systèmes internes de conformité et de gestion du portefeuille 
•	Surveillance continue des éléments contraignants dans le cadre des vérifications quotidiennes de la conformité des investissements 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 

0% 

0% 

0% 

0% 100% 100%

100% 100%

100% 100%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de nucléaire) 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 0% 

0% 

0% 

0% 

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de nucléaire) 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

Ce graphique représente 100% du total des investissements. 

sont des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental visés par 
le Règlement (UE) 2020/852. 

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solution 
de remplacement sobre en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux d’émission de gaz 
à effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
réalisables. 
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Un indice de référence est 
un indice qui sert à mesurer 
si le produit financier 
réalise les caractéristiques 
environnementales et/ou 
sociales qu’il promeut. 

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 En quoi l’indice de référence diffère-t-il d’un indice du marché général ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport aux indicateurs de durabilité pour déterminer 
l’alignement de l’indice de référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice du marché général ? 

Non applicable 
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Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’Article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2a du Règlement (UE) 2019/2088 et à l’Article 6, premier 

paragraphe du Règlement (UE) 2020/852 

Dénomination du produit : 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro 
Corporates

Identifiant d’entité juridique : 
5493001QFSD8CR9CE353

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier 
ont-elles été réalisées ?

Au cours de la période de référence, le compartiment a surperformé son univers de référence en développant dans l’ensemble un 
meilleur profil environnemental, social et de gouvernance (ESG). 

Plus particulièrement, le compartiment a surperformé son univers de référence sur les trois indicateurs suivants :
•	La note ESG moyenne pondérée du compartiment était nettement meilleure que la note de son univers de référence. 
•	L’empreinte carbone du compartiment (tCO2/M EUR (tonnes d’émissions de dioxyde de carbone par million d’euros investis 
dans le compartiment)) était inférieure à celle de son univers de référence. 
•	Le pourcentage d’investissements du compartiment dans des sociétés reliant la rémunération des cadres aux facteurs de 
durabilité était plus élevé que pour son univers de référence.

•	Si l’empreinte carbone a été appliquée pour l’ensemble de la période sous revue, la note ESG et le lien entre rémunération des 
cadres et durabilité n’ont quant à eux été appliqués que pour la période comprise entre le 01.09.2023 et le 30.06.2024. Pour une 
question de transparence, ils sont tous trois indiqués ci-dessous. 

•	Le compartiment n’a pas investi dans des émetteurs couverts par les politiques d’exclusion réglementaires, normatives et 
sectorielles de Swiss Life Asset Managers Luxembourg. Cela inclut les armes controversées, l’extraction de charbon thermique et 
la violation du Pacte mondial des Nations Unies. 

Aucun produit dérivé n’a été utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S, comme décrit ci-dessus. 

Univers de référence : Bloomberg Euro Aggregate Corporate Total Return Index, un indice qui ne tient pas compte des facteurs 
ESG utilisés pour l’approche notable en matière ESG. Cet indice n’est pas utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S promues 
comme pour un indice de référence. 

La source des données utilisées pour ces indicateurs est l’agence de notation MSCI ESG Research.

	 Quelles performances ont affiché les indicateurs de durabilité ? 

Le tableau ci-dessous montre les performances du compartiment comparées à celles de son indice de référence ESG, sur 
chacun des indicateurs de durabilité pour les caractéristiques environnementales et sociales promues par le compartiment 
comme moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période. 

Portefeuille Univers de référence ESG

Note ESG moyenne pondérée 8.10 7.27

Couverture 97.38% 96.53%

Empreinte carbone 304.37 443.33

Couverture 88.56% 87.08%

Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité 86.29% 84.37%

Le produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Oui Non

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
environnemental : ___% 

dans des activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au titre 
de la Taxinomie de l’UE

dans des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

ayant un objectif social 

Il a promu des caractéristiques environnementales/sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas eu pour objectif l’investissement 
durable, il contenait une proportion de ___% d’investissements 
durables

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
social : ___%

Il a promu des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui sont considérées comme durables sur le 
plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.
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La taxinomie de l’UE définit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel les 
investissements alignés sur la taxinomie ne doivent pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE, qui 
s’accompagne de critères de l’UE spécifiques. 

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » ne s’applique qu’aux investissements sous-jacents du produit 
financier qui tiennent compte des critères de l’UE pour les activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents de la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte des critères de l’UE en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

Tout autre investissement durable doit également se conformer au principe consistant à ne pas causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 

La liste inclut les 
investissements qui constituent 
la proportion la plus 

Dans quelle mesure ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les 
facteurs de durabilité ? 

Les principales incidences négatives (PAI) ont été prises en compte à la fois avant investissement (à travers des exclusions 
ainsi que l’intégration au contrôle préalable de l’investissement) et après investissement (via la surveillance de la conformité). 

De façon plus détaillée, les facteurs suivants ont été pris en compte : 
•	exclusion des émetteurs qui tirent plus de 10% de leur chiffre d’affaires du secteur du charbon thermique (PAI 1 à 4)
•	exclusion des émetteurs impliqués dans des controverses liées à la violation des principes du Pacte mondial des Nations 
unies ou UNGC (PAI 10) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans la production directe ou indirecte d’armes nucléaires (y compris l’utilisation prévue 
de composants, charges militaires et missiles), d’armes biologiques et chimiques (notamment composants et systèmes), de 
mines et d’armes à sous-munitions (PAI 14) 
•	réalisation d’une évaluation des controverses ESG pour exclure les émetteurs impliqués dans des controverses graves liées à 
des questions environnementales (PAI 1 à 9) 
•	limitation de l’exposition globale aux émetteurs présentant les incidences les plus négatives sur la durabilité en utilisant un 
modèle PAI exclusif qui tient compte de l’empreinte carbone des émetteurs (PAI 1 à 14) 
•	exercice de droits de vote par procuration, le cas échéant, pour inciter les émetteurs à réduire leur empreinte carbone et à 
tenir compte de leur impact sur le changement climatique (PAI 1 à 14) 

Pour plus de renseignements, reportez-vous à la « Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité » et à la politique en matière d'investissement responsable de Swiss Life Asset 
Managers Luxembourg disponibles sur le site Internet de Swiss Life Asset Managers Luxembourg, qui définissent le processus 
mis en œuvre pour tenir compte des PAI.

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays

Crédit Agricole SA, Paris Finance 2.76% France

Deutsche Boerse AG Finance 2.42% Allemagne

Toronto-Dominion Bank/The Finance 2.25% Canada

Lseg Netherlands BV Finance 1.70% Royaume-Uni

Kering SA Biens de consommation cycliques 1.63% France

KBC Group NV Finance 1.60% Belgique

BNP Paribas SA, Paris Finance 1.45% France

Portefeuille Univers de référence ESG

Couverture 99.92% 99.95%

Ces indicateurs sont une moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période.  
L’indicateur « Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité » fait référence au pourcentage d’investissements dans des 
sociétés qui relient la rémunération des cadres aux facteurs de durabilité. 

	 … et par rapport aux périodes antérieures ? 

Le fonds a continué à surperformer son indice de référence pour les ICP ESG, tout en se conformant à l’exigence de ratio de 
couverture minimum. Le fonds ne vise pas un objectif d’amélioration de ces ICP ESG d’une année sur l’autre. 

Les changements décrits plus haut par rapport à l’année dernière sont principalement imputables aux facteurs suivants : 
•	changements dans les données ESG sous-jacentes 
•	ou transactions au sein du portefeuille

	 Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier avait partiellement réalisés, et comment 
l’investissement durable a-t-il contribué à ces objectifs ?

Non applicable 

	 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement réalisés ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Non applicable 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en considération ? 

Non applicable 

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits humains ? Description 
détaillée :

Non applicable 
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L’allocation d’actifs décrit 
la part des investissements 
réalisés dans des actifs 
spécifiques. 

La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour 
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 

La catégorie Nº 2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme investissements durables. 

	 Dans quels secteurs économiques ont été réalisés les investissements ? 

Secteur Sous-secteur % des 
actifs

Pondération

K - ACTIVITÉS FINANCIÈRES ET 
D’ASSURANCE

60.40%

64 - Activités de services financiers, hors assurance 
et caisses de retraite

55.19%

66 - Activités auxiliaires de services financiers et 
d’assurance

2.80%

65 - Assurance, réassurance et caisses de retraite, 
hors sécurité sociale obligatoire

2.41%

C - INDUSTRIE MANUFACTURIÈRE 13.77%

11 - Fabrication de boissons 2.78%

10 - Fabrication de produits alimentaires 1.73%

32 - Autres produits manufacturiers 1.64%

20 - Fabrication de substances et produits 
chimiques

1.52%

19 - Fabrication de coke et produits pétroliers 
raffinés

1.13%

28 - Fabrication de machines et équipements n.c.a. 1.01%

26 - Fabrication de produits informatiques, 
électroniques et optiques

0.85%

21 - Fabrication de produits et préparations 
pharmaceutiques

0.76%

27 - Fabrication d’équipements électriques 0.67%

17 - Fabrication de papier et d’articles en papier 0.59%

12 - Fabrication de produits à base de tabac 0.47%

14 - Confection 0.34%

30 - Fabrication d’autres équipements de transport 0.29%

Investissements

Nº 1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

Nº 2 Autres

Nº 1B Autres 
caractéristiques 

E/S

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays

Banque Federative du Credit Mutuel SA Finance 1.40% France

BPCE SA Finance 1.34% France

Carlsberg Breweries AS Biens de consommation non cycliques 1.32% Danemark

Iberdrola Finanzas SA Services aux collectivités 1.32% Espagne

General Mills Inc Biens de consommation non cycliques 1.31% États-Unis

HSBC Holdings PLC Finance 1.29% Royaume-Uni

Société Générale, Paris Finance 1.24% France

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA Finance 1.22% Espagne

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

97.38% du compartiment était aligné sur les caractéristiques E/S (Nº 1). 
La catégorie « Autres » (Nº 2) incluait les investissements réalisés : 
•	dans des instruments non couverts par notre recherche ESG, 
•	dans des OPCVM/OPC et/ou des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment.

	 Quelle était l’allocation d’actifs ? 

importante d’investissements 
du produit financier au cours 
de la période de référence, à 
savoir :

01.09.2023 - 31.08.2024
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Secteur Sous-secteur % des 
actifs

Pondération

D - DISTRIBUTION D’ÉLECTRICITÉ, DE GAZ, 
DE VAPEUR ET D’AIR CONDITIONNÉ

5.95%

35 - Distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et 
d’air conditionné

5.95%

Autres 4.78%

L - ACTIVITÉS IMMOBILIÈRES 4.22%

68 - Activités immobilières 4.22%

J - INFORMATION ET COMMUNICATION 61 - Télécommunications 2.76%

63 - Activités de services d’information 0.69%

58 - Activités d’édition 0.50%

62 - Programmation, conseil et autres activités 
informatiques

0.28%

N - ACTIVITÉS DE SERVICES ADMINISTRATIFS 
ET DE SOUTIEN

2.54%

77 - Activités de location et location-bail 2.36%

79 - Activités des agences de voyage, voyagistes et 
autres services de réservation et activités connexes

0.19%

G - COMMERCE DE GROS ET DÉTAIL ; 
RÉPARATION D’AUTOMOBILES ET DE 
MOTOCYCLES

2.11%

47 - Commerce de détail, à l’exception des 
automobiles et des motocycles

2.11%

F - CONSTRUCTION 1.38%

42 - Génie civil 1.38%

I - ACTIVITÉS D’HÉBERGEMENT ET 
RESTAURATION

0.38%

55 - Hébergement 0.38%

H - TRANSPORT ET ENTREPOSAGE 0.23%

52 - Entreposage et activités de soutien au transport 0.23%

Part du portefeuille investie directement dans 
des sociétés liées aux ressources fossiles

11.13%

Aux fins d’observer la 
Taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile incluent des limites 
aux émissions et le passage 
à une énergie entièrement 
renouvelable ou à des 
combustibles à faible teneur 
en carbone d’ici fin 2035. Pour 
l’énergie nucléaire, les critères 
incluent des règles exhaustives 
de sécurité et de gestion des 
déchets. 

Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 
de manière substantielle à 
la réalisation d’un objectif 
environnemental. 

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solution 
de remplacement sobre en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux d’émission de gaz 
à effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
réalisables. 

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxinomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent pas de 
préjudice important à un objectif de la Taxinomie de l’UE (voir note explicative à gauche en marge). L’intégralité 
des critères relatifs aux activités économiques liées au gaz fossile et à l’énergie nucléaire conformes à la Taxinomie 
de l’UE sont définis dans le Règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

	 Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont 
conformes à la Taxinomie de l’UE1 ? 

 Oui : 

 Dans le gaz fossile

 Non

 Dans l’énergie nucléaire 

Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la 
Taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement 
sur la Taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la Taxinomie uniquement par 
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.
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provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 

1. Alignement sur la Taxinomie des investissements y 
compris obligations souveraines* 

2. Alignement sur la Taxinomie des investissements hors 
obligations souveraines* 

sont des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental visés par 
le Règlement (UE) 2020/852. 

	 Quelle était la part d’investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

Non applicable 

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ? 

Non applicable 

Quels investissements étaient inclus dans la catégorie « Autres », quelle était leur finalité et existait-il des 
garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Ces investissements incluaient : 
- des instruments (actions, obligations ou fonds) non couverts par notre recherche ESG,
- des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire,
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. Ces investissements 
n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties environnementales ou sociales 
minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

Quelles mesures ont-elles été prises pour réaliser les caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours 
de la période de référence ? 

Des procédures de contrôle internes visant à garantir la conformité aux caractéristiques environnementales et sociales ont été mises 
en œuvre par plusieurs services : gestion du portefeuille, risques, audit interne. Ces deux derniers services sont indépendants et 
rendent des comptes à un supérieur hiérarchique qui est membre du conseil d’administration du groupe Swiss Life et n’a aucune 
fonction de gestion opérationnelle. L’indépendance de ces services garantit l’impartialité des vérifications réalisées. 

Les procédures de contrôle internes visant à se conformer aux éléments contraignants tels que décrits dans le document 
précontractuel ont impliqué les vérifications suivantes :
•	Vérifications avant transaction reposant sur nos systèmes internes de conformité et de gestion du portefeuille 
•	Surveillance continue des éléments contraignants dans le cadre des vérifications quotidiennes de la conformité des investissements 

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 En quoi l’indice de référence diffère-t-il d’un indice du marché général ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport aux indicateurs de durabilité pour déterminer 
l’alignement de l’indice de référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues ? 

Non applicable 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 

0% 

0% 

0% 

0% 100% 100%

100% 100%

100% 100%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de nucléaire) 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 0% 

0% 

0% 

0% 

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de nucléaire) 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

Ce graphique représente 100% du total des investissements. 

Un indice de référence est 
un indice qui sert à mesurer 
si le produit financier 
réalise les caractéristiques 
environnementales et/ou 
sociales qu’il promeut. 
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	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice du marché général ?

Non applicable 
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Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’Article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2a du Règlement (UE) 2019/2088 et à l’Article 6, premier 

paragraphe du Règlement (UE) 2020/852 

Dénomination du produit : 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Euro High Yield

Identifiant d’entité juridique : 
2549008I1QJ255JA0907

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier 
ont-elles été réalisées ?

Au cours de la période de référence, le compartiment a surperformé son univers de référence en développant dans l’ensemble un 
meilleur profil environnemental, social et de gouvernance (ESG). 

Plus particulièrement, le compartiment a surperformé son univers de référence sur les trois indicateurs suivants : 

•	La note ESG moyenne pondérée du compartiment était nettement meilleure que la note de son univers de référence. 
•	L’empreinte carbone du compartiment (tCO2/M EUR (tonnes d’émissions de dioxyde de carbone par million d’euros investis 
dans le compartiment)) était inférieure à celle de son univers de référence. 
•	Le pourcentage d’investissements du compartiment dans des sociétés reliant la rémunération des cadres aux facteurs de 
durabilité était plus élevé que pour son univers de référence. 

•	Le compartiment n’a pas investi dans des émetteurs couverts par les politiques d’exclusion réglementaires, normatives et 
sectorielles de Swiss Life Asset Managers Luxembourg. Cela inclut les armes controversées, l’extraction de charbon thermique et 
la violation du Pacte mondial des Nations Unies. 

Aucun produit dérivé n’a été utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S, comme décrit ci-dessus. 

Univers de référence : BofA Merrill Lynch Euro Non-Financial High Yield Constrained Index (EUR), un indice qui ne tient 
pas compte des facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG). Cet indice n’est pas utilisé pour réaliser les 
caractéristiques E/S promues comme pour un indice de référence. 

La source des données utilisées pour ces indicateurs est l’agence de notation MSCI ESG Research. 

	 Quelles performances ont affiché les indicateurs de durabilité ? 

Le tableau ci-dessous montre les performances du compartiment comparées à celles de son indice de référence ESG, sur 
chacun des indicateurs de durabilité pour les caractéristiques environnementales et sociales promues par le compartiment 
comme moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période. 

Portefeuille Univers de référence ESG

Note ESG moyenne pondérée 7.16 5.81

Couverture 80.94% 66.79%

Empreinte carbone 516.60 561.98

Couverture 86.53% 70.49%

Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité 73.56% 62.62%

Couverture 99.78% 99.96%

Le produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Oui Non

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
environnemental : ___% 

dans des activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au titre 
de la Taxinomie de l’UE

dans des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

ayant un objectif social 

Il a promu des caractéristiques environnementales/sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas eu pour objectif l’investissement 
durable, il contenait une proportion de ___% d’investissements 
durables

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
social : ___%

Il a promu des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui sont considérées comme durables sur le 
plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.
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La taxinomie de l’UE définit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel les investissements 
alignés sur la taxinomie ne doivent pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE, qui s’accompagne de 
critères de l’UE spécifiques. 

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » ne s’applique qu’aux investissements sous-jacents du produit 
financier qui tiennent compte des critères de l’UE pour les activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents de la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte des critères de l’UE en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

Tout autre investissement durable doit également se conformer au principe consistant à ne pas causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux.

La liste inclut les 
investissements qui constituent 
la proportion la plus 
importante d’investissements 
du produit financier au cours 
de la période de référence, à 
savoir :

01.09.2023 - 31.08.2024

Dans quelle mesure ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les 
facteurs de durabilité ? 

Les principales incidences négatives (PAI) ont été prises en compte à la fois avant investissement (à travers des exclusions 
ainsi que l’intégration au contrôle préalable de l’investissement) et après investissement (via la surveillance de la conformité). 

De façon plus détaillée, les facteurs suivants ont été pris en compte : 
•	exclusion des émetteurs qui tirent plus de 10% de leur chiffre d’affaires du secteur du charbon thermique (PAI 1 à 4)
•	exclusion des émetteurs impliqués dans des controverses liées à la violation des principes du Pacte mondial des Nations 
unies ou UNGC (PAI 10) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans la production directe ou indirecte d’armes nucléaires (y compris l’utilisation prévue 
de composants, charges militaires et missiles), d’armes biologiques et chimiques (notamment composants et systèmes), de 
mines et d’armes à sous-munitions (PAI 14) 
•	réalisation d’une évaluation des controverses ESG pour exclure les émetteurs impliqués dans des controverses graves liées à 
des questions environnementales (PAI 1 à 9) 
•	limitation de l’exposition globale aux émetteurs présentant les incidences les plus négatives sur la durabilité en utilisant un 
modèle PAI exclusif qui tient compte de l’empreinte carbone des émetteurs (PAI 1 à 14) 
•	exercice de droits de vote par procuration, le cas échéant, pour inciter les émetteurs à réduire leur empreinte carbone et à 
tenir compte de leur impact sur le changement climatique (PAI 1 à 14) 

Pour plus de renseignements, reportez-vous à la « Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité » et à la politique en matière d'investissement responsable de Swiss Life Asset 
Managers Luxembourg disponibles sur le site Internet de Swiss Life Asset Managers Luxembourg, qui définissent le processus 
mis en œuvre pour tenir compte des PAI.

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays
Swiss Life Funds (F) ESG Money Market Euro I Fonds 4.01% Europe
Telefonica Europe BV Communications 2.80% Espagne
Cellnex Finance Co SA Industrie 2.34% Espagne
Electricite de France SA Services aux collectivités 2.18% France
Telecom Italia SpA/Milano Communications 2.14% Italie
Enel SpA Services aux collectivités 1.99% Italie
EDP - Energias de Portugal SA Services aux collectivités 1.92% Portugal
Iberdrola Finanzas SA Services aux collectivités 1.82% Espagne
International Game Technology PLC Biens de consommation cycliques 1.80% Italie

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV
Biens de consommation non 
cycliques

1.79% Israël

Vodafone Group PLC Communications 1.76% Royaume-Uni

Ces indicateurs sont une moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période.  
L’indicateur « Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité » fait référence au pourcentage d’investissements dans des 
sociétés qui relient la rémunération des cadres aux facteurs de durabilité. 

	 … et par rapport aux périodes antérieures ? 

Le fonds a continué à surperformer son indice de référence pour les ICP ESG, tout en se conformant à l’exigence de ratio de 
couverture minimum. Le fonds ne vise pas un objectif d’amélioration de ces ICP ESG d’une année sur l’autre. 

Les changements décrits plus haut par rapport à l’année dernière sont principalement imputables aux facteurs suivants : 
•	changements dans les données ESG sous-jacentes 
•	ou transactions au sein du portefeuille.

	 Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier avait partiellement réalisés, et comment 
l’investissement durable a-t-il contribué à ces objectifs ?

Non applicable 

	 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement réalisés ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Non applicable 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en considération ? 

Non applicable 

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits humains ? Description 
détaillée :

Non applicable 
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L’allocation d’actifs décrit 
la part des investissements 
réalisés dans des actifs 
spécifiques. 

La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour 
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie Nº 2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme investissements durables. 

	 Dans quels secteurs économiques ont été réalisés les investissements ? 

Secteur Sous-secteur % des 
actifs

Pondération

K - ACTIVITÉS FINANCIÈRES ET D’ASSURANCE 23.76%

64 - Activités de services financiers, hors 
assurance et caisses de retraite

23.76%

Autres 18.35%

J - INFORMATION ET COMMUNICATION 15.12%

61 - Télécommunications 14.07%

63 - Activités de services d’information 1.06%

C - INDUSTRIE MANUFACTURIÈRE 13.30%

26 - Fabrication de produits informatiques, 
électroniques et optiques

3.38%

21 - Fabrication de produits et préparations 
pharmaceutiques

3.14%

29 - Fabrication de véhicules automobiles, 
remorques et semi-remorques

1.46%

24 - Fabrication de métaux de base 1.40%

25 - Fabrication de produits métalliques, à 
l’exception des machines et des équipements

0.91%

30 - Fabrication d’autres équipements de 
transport

0.89%

28 - Fabrication de machines et équipements 
n.c.a.

0.83%

17 - Fabrication de papier et d’articles en papier 0.59%

27 - Fabrication d’équipements électriques 0.50%

20 - Fabrication de substances et produits 
chimiques

0.20%

D - DISTRIBUTION D’ÉLECTRICITÉ, DE GAZ, 
DE VAPEUR ET D’AIR CONDITIONNÉ

6.71%

35 - Distribution d’électricité, de gaz, de vapeur 
et d’air conditionné

6.71%

H - TRANSPORT ET ENTREPOSAGE 4.91%

51 - Transports aériens 1.99%

Investissements

Nº 1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

Nº 2 Autres

Nº 1B Autres 
caractéristiques 

E/S

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays
Transportes Aereos Portugueses SA Biens de consommation cycliques 1.65% Portugal
Koninklijke KPN NV Communications 1.48% Pays-Bas
Dufry One BV Biens de consommation cycliques 1.46% Suisse

Quatrim SAS
Biens de consommation non 
cycliques

1.45% France

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

80.94% du compartiment était aligné sur les caractéristiques E/S (Nº 1). 
La catégorie « Autres » (Nº 2) incluait les investissements réalisés : 
•	dans des instruments non couverts par notre recherche ESG, 
•	dans des OPCVM/OPC et/ou des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment.

	 Quelle était l’allocation d’actifs ? 
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Secteur Sous-secteur % des 
actifs

Pondération

49 - Transport terrestre et transport par 
conduites

1.27%

52 - Entreposage et activités de soutien au 
transport

1.01%

50 - Transports par eau 0.64%

R - ARTS, SPECTACLES ET ACTIVITÉS 
RÉCRÉATIVES

3.36%

92 - Organisation de jeux de hasard et d’argent 3.36%

G - COMMERCE DE GROS ET DÉTAIL ; 
RÉPARATION D’AUTOMOBILES ET DE 
MOTOCYCLES

3.16%

47 - Commerce de détail, à l’exception des 
automobiles et des motocycles

3.16%

L - ACTIVITÉS IMMOBILIÈRES 2.88%

68 - Activités immobilières 2.88%

E - DISTRIBUTION D’EAU ; ASSAINISSEMENT, 
GESTION DES DÉCHETS ET DÉPOLLUTION

2.03%

37 - Assainissement 2.03%

M - ACTIVITÉS SPÉCIALISÉES, SCIENTIFIQUES 
ET TECHNIQUES

1.89%

72 - Recherche-développement scientifique 1.89%

B - INDUSTRIES EXTRACTIVES 1.76%

7 - Extraction de minerais métalliques 1.76%

N - ACTIVITÉS DE SERVICES ADMINISTRATIFS 
ET DE SOUTIEN

1.36%

77 - Activités de location et location-bail 1.03%

82 - Activités administratives et autres activités 
de soutien aux entreprises

0.33%

I - ACTIVITÉS D’HÉBERGEMENT ET 
RESTAURATION

0.86%

55 - Hébergement 0.86%

S - AUTRES ACTIVITÉS DE SERVICES 0.56%

96 - Autres services personnels 0.56%

Part du portefeuille investie directement dans 
des sociétés liées aux ressources fossiles

8.74%

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la 
Taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement 

Aux fins d’observer la 
Taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile incluent des limites 
aux émissions et le passage 
à une énergie entièrement 
renouvelable ou à des 
combustibles à faible teneur 
en carbone d’ici fin 2035. Pour 
l’énergie nucléaire, les critères 
incluent des règles exhaustives 
de sécurité et de gestion des 
déchets. 

Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 
de manière substantielle à 
la réalisation d’un objectif 
environnemental. 

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solution 
de remplacement sobre en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux d’émission de gaz 
à effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
réalisables. 

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxinomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent pas de 
préjudice important à un objectif de la Taxinomie de l’UE (voir note explicative à gauche en marge). L’intégralité 
des critères relatifs aux activités économiques liées au gaz fossile et à l’énergie nucléaire conformes à la Taxinomie 
de l’UE sont définis dans le Règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

	 Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont 
conformes à la Taxinomie de l’UE1 ? 

 Oui : 

 Dans le gaz fossile

 Non

 Dans l’énergie nucléaire 
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Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 

sur la Taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la Taxinomie uniquement par 
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement sur la Taxinomie des investissements y 
compris obligations souveraines* 

2. Alignement sur la Taxinomie des investissements hors 
obligations souveraines* 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 

0% 

0% 

0% 

0% 100% 100%

100% 100%

100% 100%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de nucléaire) 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 0% 

0% 

0% 

0% 

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de nucléaire) 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

Ce graphique représente 100% du total des investissements. 

	 Quelle était la part d’investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

Non applicable 

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ? 

Non applicable 

Quels investissements étaient inclus dans la catégorie « Autres », quelle était leur finalité et existait-il des 
garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Ces investissements incluaient : 
•	des instruments (actions, obligations ou fonds) non couverts par notre recherche ESG, 
•	des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. 
Ces investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties 
environnementales ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

Quelles mesures ont-elles été prises pour réaliser les caractéristiques environnementales et/ou sociales au 
cours de la période de référence ? 

Des procédures de contrôle internes visant à garantir la conformité aux caractéristiques environnementales et sociales ont 
été mises en œuvre par plusieurs services : gestion du portefeuille, risques, audit interne. Ces deux derniers services sont 
indépendants et rendent des comptes à un supérieur hiérarchique qui est membre du conseil d’administration du groupe 
Swiss Life et n’a aucune fonction de gestion opérationnelle. L’indépendance de ces services garantit l’impartialité des 
vérifications réalisées.

Les procédures de contrôle internes visant à se conformer aux éléments contraignants tels que décrits dans le document 
précontractuel ont impliqué les vérifications suivantes :
•	Vérifications avant transaction reposant sur nos systèmes internes de conformité et de gestion du portefeuille 
•	Surveillance continue des éléments contraignants dans le cadre des vérifications quotidiennes de la conformité des 
investissements 

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 En quoi l’indice de référence diffère-t-il d’un indice du marché général ? 

Non applicable 

Un indice de référence est 
un indice qui sert à mesurer 
si le produit financier 
réalise les caractéristiques 
environnementales et/ou 
sociales qu’il promeut. 

sont des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental visés par 
le Règlement (UE) 2020/852. 
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	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport aux indicateurs de durabilité pour déterminer 
l’alignement de l’indice de référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice du marché général ?

Non applicable 
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Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’Article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2a du Règlement (UE) 2019/2088 et à l’Article 6, premier 

paragraphe du Règlement (UE) 2020/852 

Dénomination du produit : 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global 
Corporates

Identifiant d’entité juridique : 
549300S65N75C5WGWJ27

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier 
ont-elles été réalisées ?

Au cours de la période de référence, le compartiment a surperformé son univers de référence ESG en développant dans 
l’ensemble un meilleur profil environnemental, social et de gouvernance (ESG). 

Plus particulièrement, le compartiment a surperformé son univers de référence sur les trois indicateurs suivants : 
•	La note ESG moyenne pondérée du compartiment était supérieure à celle de son univers de référence, après exclusion de 20% 
des émetteurs les moins bien notés. 
•	L’empreinte carbone du compartiment (tCO2/M EUR (tonnes d’émissions de dioxyde de carbone par million d’euros investis 
dans le compartiment)) était inférieure à celle de son univers de référence. 
•	Le pourcentage d’investissements du compartiment dans des sociétés reliant la rémunération des cadres aux facteurs de 
durabilité était plus élevé que pour son univers de référence. 

•	Le compartiment n’a pas investi dans des émetteurs couverts par les politiques d’exclusion réglementaires, normatives et 
sectorielles de Swiss Life Asset Managers Luxembourg. Cela inclut les armes controversées, l’extraction de charbon thermique et 
la violation du Pacte mondial des Nations Unies. 

Aucun produit dérivé n’a été utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S, comme décrit ci-dessus. 

Univers de référence : Bloomberg Global Aggregate Corporate Index, un indice qui ne tient pas compte des facteurs ESG utilisés 
pour l’approche notable en matière ESG. Cet indice n’est pas utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S promues comme pour 
un indice de référence. 

La source des données utilisées pour ces indicateurs est l’agence de notation MSCI ESG Research.

	 Quelles performances ont affiché les indicateurs de durabilité ? 

Le tableau ci-dessous montre les performances du compartiment comparées à celles de son indice de référence ESG, sur 
chacun des indicateurs de durabilité pour les caractéristiques environnementales et sociales promues par le compartiment 
comme moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période. 

Portefeuille Univers de référence ESG

Note ESG moyenne pondérée 7.90 6.80

Couverture 97.75% 95.92%

Empreinte carbone 266.81 385.39

Couverture 88.30% 86.21%

Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité 79.08% 75.17%

Couverture 99.77% 99.92%

Le produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Oui Non

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
environnemental : ___% 

dans des activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au titre 
de la Taxinomie de l’UE

dans des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

ayant un objectif social 

Il a promu des caractéristiques environnementales/sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas eu pour objectif l’investissement 
durable, il contenait une proportion de ___% d’investissements 
durables

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
social : ___%

Il a promu des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui sont considérées comme durables sur le 
plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.
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La taxinomie de l’UE définit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel les 
investissements alignés sur la taxinomie ne doivent pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE, qui 
s’accompagne de critères de l’UE spécifiques. 

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » ne s’applique qu’aux investissements sous-jacents du produit 
financier qui tiennent compte des critères de l’UE pour les activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents de la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte des critères de l’UE en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

Tout autre investissement durable doit également se conformer au principe consistant à ne pas causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux.

La liste inclut les 
investissements qui constituent 
la proportion la plus 

Dans quelle mesure ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les 
facteurs de durabilité ? 

Les principales incidences négatives (PAI) ont été prises en compte à la fois avant investissement (à travers des exclusions 
ainsi que l’intégration au contrôle préalable de l’investissement) et après investissement (via la surveillance de la conformité). 

De façon plus détaillée, les facteurs suivants ont été pris en compte : 
•	exclusion des émetteurs qui tirent plus de 10% de leur chiffre d’affaires du secteur du charbon thermique (PAI 1 à 4)
•	exclusion des émetteurs impliqués dans des controverses liées à la violation des principes du Pacte mondial des Nations 
unies ou UNGC (PAI 10) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans la production directe ou indirecte d’armes nucléaires (y compris l’utilisation prévue 
de composants, charges militaires et missiles), d’armes biologiques et chimiques (notamment composants et systèmes), de 
mines et d’armes à sous-munitions (PAI 14) 
•	réalisation d’une évaluation des controverses ESG pour exclure les émetteurs impliqués dans des controverses graves liées à 
des questions environnementales (PAI 1 à 9) 
•	limitation de l’exposition globale aux émetteurs présentant les incidences les plus négatives sur la durabilité en utilisant un 
modèle PAI exclusif qui tient compte de l’empreinte carbone des émetteurs (PAI 1 à 14) 
•	exercice de droits de vote par procuration, le cas échéant, pour inciter les émetteurs à réduire leur empreinte carbone et à 
tenir compte de leur impact sur le changement climatique (PAI 1 à 14) 

Pour plus de renseignements, reportez-vous à la « Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité » et à la politique en matière d'investissement responsable de Swiss Life Asset 
Managers Luxembourg disponibles sur le site Internet de Swiss Life Asset Managers Luxembourg, qui définissent le processus 
mis en œuvre pour tenir compte des PAI.

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays
Morgan Stanley Finance 1.93% États-Unis

BPCE SA Finance 1.89% France

Banco Santander SA, Madrid Finance 1.82% Espagne

Banque Federative du Credit Mutuel SA Finance 1.72% France

American Express Co Finance 1.53% États-Unis

Intesa Sanpaolo SpA Finance 1.50% Italie

DnB NOR Bank ASA, Oslo Finance 1.21% Norvège

Ces indicateurs sont une moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période.  
L’indicateur « Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité » fait référence au pourcentage d’investissements dans des 
sociétés qui relient la rémunération des cadres aux facteurs de durabilité.

	 … et par rapport aux périodes antérieures ? 

Le fonds a continué à surperformer son indice de référence pour les ICP ESG, tout en se conformant à l’exigence de ratio de 
couverture minimum. Le fonds ne vise pas un objectif d’amélioration de ces ICP ESG d’une année sur l’autre. 

La notation ESG moyenne est restée stable, tandis que la couverture a augmenté. L’empreinte carbone a augmenté mais est 
restée bien inférieure aux chiffres de l’univers de référence, parallèlement à la hausse de la couverture. La part des investissements 
dans des sociétés reliant la rémunération des cadres aux facteurs de durabilité a considérablement progressé, et la couverture a 
également augmenté. 

Les changements décrits plus haut par rapport à l’année dernière sont principalement imputables aux facteurs suivants : 
•	changements dans les données ESG sous-jacentes 
•	ou transactions au sein du portefeuille.

	 Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier avait partiellement réalisés, et comment 
l’investissement durable a-t-il contribué à ces objectifs ?

Non applicable 

	 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement réalisés ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Non applicable 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en considération ? 

Non applicable 

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits humains ? Description 
détaillée :

Non applicable 



Règlement sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur des 
services financiers 

Swiss Life Funds (LUX) 31 août 2024

326

L’allocation d’actifs décrit 
la part des investissements 
réalisés dans des actifs 
spécifiques. 

La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour 
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie Nº 2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme investissements durables. 

	 Dans quels secteurs économiques ont été réalisés les investissements ? 

Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

K - ACTIVITÉS FINANCIÈRES ET 
D’ASSURANCE

56.02%

64 - Activités de services financiers, hors assurance 
et caisses de retraite

47.52%

66 - Activités auxiliaires de services financiers et 
d’assurance

5.45%

65 - Assurance, réassurance et caisses de retraite, 
hors sécurité sociale obligatoire

C - INDUSTRIE MANUFACTURIÈRE 14.49%

26 - Fabrication de produits informatiques, 
électroniques et optiques

4.65%

21 - Fabrication de produits et préparations 
pharmaceutiques

3.12%

11 - Fabrication de boissons 1.73%

28 - Fabrication de machines et équipements n.c.a. 1.69%

27 - Fabrication d’équipements électriques 0.65%

17 - Fabrication de papier et d’articles en papier 0.62%

19 - Fabrication de coke et produits pétroliers 
raffinés

0.55%

30 - Fabrication d’autres équipements de transport 0.38%

20 - Fabrication de substances et produits 
chimiques

0.32%

10 - Fabrication de produits alimentaires 0.31%

32 - Autres produits manufacturiers 0.19%

14 - Confection 0.19%

23 - Fabrication d’autres produits minéraux non 
métalliques

0.08%

Investissements

Nº 1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

Nº 2 Autres

Nº 1B Autres 
caractéristiques 

E/S

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays
Société Générale, Paris Finance 1.16% France

Nykredit Realkredit AS Finance 1.14% Danemark

KBC Group NV Finance 1.11% Belgique

Gilead Sciences Inc
Biens de consommation non 
cycliques

1.09% États-Unis

Bank of Nova Scotia/The Finance 1.02% Canada

Eversource Energy Services aux collectivités 1.02% États-Unis

JPMorgan Chase & Co Finance 0.99% États-Unis

Amgen Inc
Biens de consommation non 
cycliques

0.95% États-Unis

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

97.75% du compartiment était aligné sur les caractéristiques E/S (Nº 1). 
La catégorie « Autres » (Nº 2) incluait les investissements réalisés : 
•	dans des instruments non couverts par notre recherche ESG, 
•	dans des OPCVM/OPC et/ou des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment.

	 Quelle était l’allocation d’actifs ? 

importante d’investissements 
du produit financier au cours 
de la période de référence, à 
savoir :

01.09.2023 - 31.08.2024
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Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

D - DISTRIBUTION D’ÉLECTRICITÉ, 
DE GAZ, DE VAPEUR ET D’AIR 
CONDITIONNÉ

7.53%

35 - Distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et 
d’air conditionné

7.53%

J - INFORMATION ET COMMUNICATION 6.54%

61 - Télécommunications 4.85%

58 - Activités d’édition 1.07%

62 - Programmation, conseil et autres activités 
informatiques

0.32%

63 - Activités de services d’information 0.30%

H - TRANSPORT ET ENTREPOSAGE 3.78%

49 - Transport terrestre et transport par conduites 3.42%

53 - Activités de poste et de messagerie 0.36%

Autres 3.01%

G - COMMERCE DE GROS ET DÉTAIL ; 
RÉPARATION D’AUTOMOBILES ET DE 
MOTOCYCLES

2.81%

47 - Commerce de détail, à l’exception des 
automobiles et des motocycles

2.43%

46 - Commerce de gros, à l’exception des 
automobiles et des motocycles

0.38%

N - ACTIVITÉS DE SERVICES 
ADMINISTRATIFS ET DE SOUTIEN

1.63%

77 - Activités de location et location-bail 1.14%

82 - Activités administratives et autres activités de 
soutien aux entreprises

0.26%

79 - Activités des agences de voyage, voyagistes et 
autres services de réservation et activités connexes

0.23%

B - INDUSTRIES EXTRACTIVES 1.20%

6 - Extraction de pétrole brut et de gaz naturel 0.87%

9 - Services de soutien aux industries extractives 0.33%

L - ACTIVITÉS IMMOBILIÈRES 1.05%

68 - Activités immobilières 1.05%

M - ACTIVITÉS SPÉCIALISÉES, 
SCIENTIFIQUES ET TECHNIQUES

0.98%

72 - Recherche-développement scientifique 0.98%

Q - SANTÉ HUMAINE ET ACTION 
SOCIALE

0.37%

86 - Activités pour la santé humaine 0.37%

I - ACTIVITÉS D’HÉBERGEMENT ET 
RESTAURATION

0.36%

55 - Hébergement 0.36%

F - CONSTRUCTION 0.23%

42 - Génie civil 0.23%

Part du portefeuille investie directement dans des sociétés liées aux 
ressources fossiles

15.78%

Aux fins d’observer la 
Taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile incluent des limites 
aux émissions et le passage 
à une énergie entièrement 
renouvelable ou à des 
combustibles à faible teneur 
en carbone d’ici fin 2035. Pour 
l’énergie nucléaire, les critères 

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

	 Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont 
conformes à la Taxinomie de l’UE1 ? 
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Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la 
Taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement 
sur la Taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la Taxinomie uniquement par 
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement sur la Taxinomie des investissements y 
compris obligations souveraines* 

2. Alignement sur la Taxinomie des investissements hors 
obligations souveraines* 

sont des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental visés par 
le Règlement (UE) 2020/852. 

	 Quelle était la part d’investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

Non applicable 

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ? 

Non applicable 

Quels investissements étaient inclus dans la catégorie « Autres », quelle était leur finalité et existait-il des 
garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Ces investissements incluaient : 
•	des instruments (actions, obligations ou fonds) non couverts par notre recherche ESG, 
•	des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. 
Ces investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties 
environnementales ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 

0% 

0% 

0% 

0% 100% 100%

100% 100%

100% 100%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de nucléaire) 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 0% 

0% 

0% 

0% 

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de nucléaire) 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

Ce graphique représente 100% du total des investissements. 

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxinomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent pas de 
préjudice important à un objectif de la Taxinomie de l’UE (voir note explicative à gauche en marge). L’intégralité des 
critères relatifs aux activités économiques liées au gaz fossile et à l’énergie nucléaire conformes à la Taxinomie de l’UE 
sont définis dans le Règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

incluent des règles exhaustives 
de sécurité et de gestion des 
déchets. 

Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 
de manière substantielle à 
la réalisation d’un objectif 
environnemental. 

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solution 
de remplacement sobre en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux d’émission de gaz 
à effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
réalisables. 

 Oui : 

 Dans le gaz fossile

 Non

 Dans l’énergie nucléaire 
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Un indice de référence est 
un indice qui sert à mesurer 
si le produit financier 
réalise les caractéristiques 
environnementales et/ou 
sociales qu’il promeut. 

Quelles mesures ont-elles été prises pour réaliser les caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours 
de la période de référence ? 

Des procédures de contrôle internes visant à garantir la conformité aux caractéristiques environnementales et sociales ont été mises 
en œuvre par plusieurs services : gestion du portefeuille, risques, audit interne. Ces deux derniers services sont indépendants et 
rendent des comptes à un supérieur hiérarchique qui est membre du conseil d’administration du groupe Swiss Life et n’a aucune 
fonction de gestion opérationnelle. L’indépendance de ces services garantit l’impartialité des vérifications réalisées. 

Les procédures de contrôle internes visant à se conformer aux éléments contraignants tels que décrits dans le document 
précontractuel ont impliqué les vérifications suivantes : 
•	Vérifications avant transaction reposant sur nos systèmes internes de conformité et de gestion du portefeuille 
•	Surveillance continue des éléments contraignants dans le cadre des vérifications quotidiennes de la conformité des investissements 

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 En quoi l’indice de référence diffère-t-il d’un indice du marché général ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport aux indicateurs de durabilité pour déterminer 
l’alignement de l’indice de référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice du marché général ?

Non applicable 
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Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’Article 8,  
paragraphes 1, 2 et 2a du Règlement (UE) 2019/2088 et à l’Article 6, premier 

paragraphe du Règlement (UE) 2020/852 

Dénomination du produit : 
Swiss Life Funds (LUX) Bond ESG Global Corporates 
Short Term

Identifiant d’entité juridique : 
222100IW21T401ALGS73

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier 
ont-elles été réalisées ?

Au cours de la période de référence, le compartiment a surperformé son univers de référence en développant dans l’ensemble un 
meilleur profil environnemental, social et de gouvernance (ESG). 

Plus particulièrement, le compartiment a surperformé son univers de référence sur les trois indicateurs suivants : 
•	La note ESG moyenne pondérée du compartiment était nettement meilleure que la note de son univers de référence. 
•	L’empreinte carbone du compartiment (tCO2/M EUR (tonnes d’émissions de dioxyde de carbone par million d’euros investis 
dans le compartiment)) était inférieure de 20% à celle de son univers de référence. 
•	Le pourcentage d’investissements du compartiment dans des sociétés reliant la rémunération des cadres aux facteurs de 
durabilité était plus élevé que pour son univers de référence. 
•	La note relative au thème du capital humain, totalisant les facteurs de capital humain tels que gestion du personnel, santé et 
sécurité, développement du capital humain et normes de travail des chaînes d’approvisionnement, était supérieure à celle de son 
univers de référence 

Si l’empreinte carbone a été appliquée pour l’ensemble de la période sous revue, la note ESG et le lien entre rémunération des 
cadres et durabilité n’ont quant à eux été appliqués que pour la période comprise entre le 19.09.2023 et le 30.06.2024. La 
note relative au thème du capital humain a uniquement été appliquée du 01.19.2023 au 19.09.2023. Pour une question de 
transparence, ils sont tous indiqués ci-dessous. 

Le compartiment n’a pas investi dans des émetteurs couverts par les politiques d’exclusion réglementaires, normatives et 
sectorielles de Swiss Life Asset Managers Luxembourg. Cela inclut les armes controversées, l’extraction de charbon thermique 
et la violation du Pacte mondial des Nations Unies. Aucun produit dérivé n’a été utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S, 
comme décrit ci-dessus. 

L’univers de référence employé est le Bloomberg Global Aggregate Corporate Index 1-3Y TR Index, un indice qui ne tient pas 
compte des facteurs ESG. Cet indice n’est pas utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S promues comme pour un indice de 
référence. 

La source des données utilisées pour ces indicateurs est l’agence de notation MSCI ESG Research. Aucun des indicateurs de 
durabilité n’a fait l’objet de garantie de la part d’un auditeur ni d’examen par un tiers.

	 Quelles performances ont affiché les indicateurs de durabilité ? 

Le tableau ci-dessous montre les performances du compartiment comparées à celles de son indice de référence ESG, sur 
chacun des indicateurs de durabilité pour les caractéristiques environnementales et sociales promues par le compartiment 
comme moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période.

Portefeuille Univers de référence ESG

Note ESG moyenne pondérée 7.65 6.90

Couverture 92.70% 96.37%

Intensité en émissions de carbone 67.57 128.02

Couverture 93.76% 97.66%

Note relative au thème du capital humain 4. 98 4.75

Couverture 91.81% 95.88%

Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité 79.12% 75.88%

Couverture 92.70% 96.37%

Le produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Oui Non

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
environnemental : ___% 

dans des activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au titre 
de la Taxinomie de l’UE

dans des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

ayant un objectif social 

Il a promu des caractéristiques environnementales/sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas eu pour objectif l’investissement 
durable, il contenait une proportion de ___% d’investissements 
durables

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
social : ___%

Il a promu des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui sont considérées comme durables sur le 
plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.
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La taxinomie de l’UE définit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel les 
investissements alignés sur la taxinomie ne doivent pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE, qui 
s’accompagne de critères de l’UE spécifiques. 

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » ne s’applique qu’aux investissements sous-jacents du produit 
financier qui tiennent compte des critères de l’UE pour les activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents de la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte des critères de l’UE en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

Tout autre investissement durable doit également se conformer au principe consistant à ne pas causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Dans quelle mesure ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les 
facteurs de durabilité ? 

Les principales incidences négatives (PAI) ont été prises en compte à la fois avant investissement (à travers des exclusions 
ainsi que l’intégration au contrôle préalable de l’investissement) et après investissement (via la surveillance de la conformité). 

De façon plus détaillée, les facteurs suivants ont été pris en compte : 
•	exclusion des émetteurs qui tirent plus de 10% de leur chiffre d’affaires du secteur du charbon thermique (PAI 1 à 4)
•	exclusion des émetteurs impliqués dans des controverses liées à la violation des principes du Pacte mondial des Nations 
unies ou UNGC (PAI 10) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans la production directe ou indirecte d’armes nucléaires (y compris l’utilisation prévue 
de composants, charges militaires et missiles), d’armes biologiques et chimiques (notamment composants et systèmes), de 
mines et d’armes à sous-munitions (PAI 14) 
•	réalisation d’une évaluation des controverses ESG pour exclure les émetteurs impliqués dans des controverses graves liées à 
des questions environnementales (PAI 1 à 9) 
•	limitation de l’exposition globale aux émetteurs présentant les incidences les plus négatives sur la durabilité en utilisant un 
modèle PAI exclusif qui tient compte de l’empreinte carbone des émetteurs (PAI 1 à 14) 
•	exercice de droits de vote par procuration, le cas échéant, pour inciter les émetteurs à réduire leur empreinte carbone et à 
tenir compte de leur impact sur le changement climatique (PAI 1 à 14) 

Pour plus de renseignements, reportez-vous à la « Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité » et à la politique en matière d'investissement responsable de Swiss Life Asset 
Managers Luxembourg disponibles sur le site Internet de Swiss Life Asset Managers Luxembourg, qui définissent le processus 
mis en œuvre pour tenir compte des PAI.

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays

HSBC Holdings PLC Finance 1.65% Royaume-Uni

Bank of Nova Scotia/The Finance 1.64% Canada

Société Générale, Paris Finance 1.59% France

Kering SA Biens de consommation cycliques 1.37% France

Ces indicateurs sont une moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période.  
L’indicateur « Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité » fait référence au pourcentage d’investissements dans des 
sociétés qui relient la rémunération des cadres aux facteurs de durabilité.

	 … et par rapport aux périodes antérieures ? 

Le fonds a continué à surperformer son indice de référence pour les ICP ESG, tout en se conformant à l’exigence de ratio de 
couverture minimum. Le fonds ne vise pas un objectif d’amélioration de ces ICP ESG d’une année sur l’autre. 

La note ESG moyenne ainsi que la couverture sont restées stables. L’intensité en émissions de carbone a été réduite comparée aux 
rapports antérieurs et la couverture a augmenté. La note relative au thème du capital humain ainsi que le ratio de couverture sont 
restés globalement stables. 

Les changements décrits plus haut par rapport à l’année dernière sont principalement imputables aux facteurs suivants : 
•	changements dans les données ESG sous-jacentes 
•	ou transactions au sein du portefeuille.

	 Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier avait partiellement réalisés, et comment 
l’investissement durable a-t-il contribué à ces objectifs ?

Non applicable 

	 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement réalisés ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Non applicable 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en considération ? 

Non applicable 

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits humains ? Description 
détaillée :

Non applicable 
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L’allocation d’actifs décrit 
la part des investissements 
réalisés dans des actifs 
spécifiques. 

La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour 
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie Nº 2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme investissements durables. 

	 Dans quels secteurs économiques ont été réalisés les investissements ? 

Secteur Sous-secteur % des actifs Pondération

K - ACTIVITÉS FINANCIÈRES ET 
D’ASSURANCE

60.95%

64 - Activités de services financiers, hors assurance et 
caisses de retraite

58.22%

66 - Activités auxiliaires de services financiers et 
d’assurance

2.26%

65 - Assurance, réassurance et caisses de retraite, hors 
sécurité sociale obligatoire

0.47%

C - INDUSTRIE MANUFACTURIÈRE 11.77%

26 - Fabrication de produits informatiques, 
électroniques et optiques

3.51%

11 - Fabrication de boissons 1.63%

10 - Fabrication de produits alimentaires 1.16%

27 - Fabrication d’équipements électriques 1.15%

12 - Fabrication de produits à base de tabac 1.01%

19 - Fabrication de coke et produits pétroliers raffinés 0.60%

30 - Fabrication d’autres équipements de transport 0.56%

21 - Fabrication de produits et préparations 
pharmaceutiques

0.44%

16 - Travail du bois et fabrication d’articles en bois 
et en liège, à l’exception des meubles ; fabrication 
d’articles en vannerie et sparterie

0.42%

29 - Fabrication de véhicules automobiles, remorques 
et semi-remorques

0.41%

28 - Fabrication de machines et équipements n.c.a. 0.32%

Investissements

Nº 1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

Nº 2 Autres

Nº 1B Autres 
caractéristiques 

E/S

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays

Athene Global Funding Finance 1.33% États-Unis

Hewlett Packard Enterprise Co Technologie 1.20% États-Unis

Banco Santander SA, Madrid Finance 1.18% Espagne

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA Finance 1.15% Espagne

JPMorgan Chase & Co Finance 1.15% États-Unis

National Bank of Canada Finance 1.12% Canada

Bank of America, New York Finance 1.08% États-Unis

General Mills Inc
Biens de consommation non 
cycliques

0.97% États-Unis

Nordea Bank Abp Finance 0.97% Finlande

Danske Bank, Copenhagen Finance 0.93% Danemark

Asahi Group Holdings Ltd
Biens de consommation non 
cycliques

0.92% Japon

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

92.70% du compartiment était aligné sur les caractéristiques E/S (Nº 1). 
La catégorie « Autres » (Nº 2) incluait les investissements réalisés : 
•	dans des instruments non couverts par notre recherche ESG, 
•	dans des OPCVM/OPC et/ou des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment.

	 Quelle était l’allocation d’actifs ? 

La liste inclut les 
investissements qui constituent 
la proportion la plus 
importante d’investissements 
du produit financier au cours 
de la période de référence, à 
savoir :

01.09.2023 - 31.08.2024
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Secteur Sous-secteur % des actifs Pondération

20 - Fabrication de substances et produits chimiques 0.28%

17 - Fabrication de papier et d’articles en papier 0.28%

Autres 6.96%

J - INFORMATION ET 
COMMUNICATION

6.04%

61 - Télécommunications 3.71%

62 - Programmation, conseil et autres activités 
informatiques

1.23%

58 - Activités d’édition 0.83%

60 - Activités de programmation et de diffusion 0.27%

D - DISTRIBUTION D’ÉLECTRICITÉ, 
DE GAZ, DE VAPEUR ET D’AIR 
CONDITIONNÉ

3.59%

35 - Distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et 
d’air conditionné

3.59%

N - ACTIVITÉS DE SERVICES 
ADMINISTRATIFS ET DE SOUTIEN

3.15%

77 - Activités de location et location-bail 2.72%

82 - Activités administratives et autres activités de 
soutien aux entreprises

0.42%

G - COMMERCE DE GROS 
ET DÉTAIL ; RÉPARATION 
D’AUTOMOBILES ET DE 
MOTOCYCLES

2.29%

47 - Commerce de détail, à l’exception des 
automobiles et des motocycles

2.29%

B - INDUSTRIES EXTRACTIVES 1.76%

6 - Extraction de pétrole brut et de gaz naturel 0.91%

7 - Extraction de minerais métalliques 0.70%

9 - Services de soutien aux industries extractives 0.14%

H - TRANSPORT ET ENTREPOSAGE 1.72%

49 - Transport terrestre et transport par conduites 1.72%

L - ACTIVITÉS IMMOBILIÈRES 0.96%

68 - Activités immobilières 0.96%

Q - SANTÉ HUMAINE ET ACTION 
SOCIALE

0.41%

86 - Activités pour la santé humaine 0.41%

I - ACTIVITÉS D’HÉBERGEMENT ET 
RESTAURATION

0.40%

56 - Activités de services de restauration et débits de 
boissons

0.40%

Part du portefeuille investie directement dans des sociétés liées aux 
ressources fossiles

7.44%

Aux fins d’observer la 
Taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile incluent des limites 
aux émissions et le passage 
à une énergie entièrement 
renouvelable ou à des 
combustibles à faible teneur 
en carbone d’ici fin 2035. Pour 
l’énergie nucléaire, les critères 
incluent des règles exhaustives 
de sécurité et de gestion des 
déchets. 

Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

	 Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont 
conformes à la Taxinomie de l’UE1 ? 

 Oui : 

 Dans le gaz fossile

 Non

 Dans l’énergie nucléaire 
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Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la 
Taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement 
sur la Taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la Taxinomie uniquement par 
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement sur la Taxinomie des investissements y 
compris obligations souveraines* 

2. Alignement sur la Taxinomie des investissements hors 
obligations souveraines* 

sont des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental visés par 
le Règlement (UE) 2020/852. 

	 Quelle était la part d’investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

Non applicable 

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ? 

Non applicable 

Quels investissements étaient inclus dans la catégorie « Autres », quelle était leur finalité et existait-il des 
garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Ces investissements incluaient : 
- des instruments (actions, obligations ou fonds) non couverts par notre recherche ESG, 
- des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. 
Ces investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties 
environnementales ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

Quelles mesures ont-elles été prises pour réaliser les caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours 
de la période de référence ? 

Des procédures de contrôle internes visant à garantir la conformité aux caractéristiques environnementales et sociales ont été mises 
en œuvre par plusieurs services : gestion du portefeuille, risques, audit interne. Ces deux derniers services sont indépendants et 
rendent des comptes à un supérieur hiérarchique qui est membre du conseil d’administration du groupe Swiss Life et n’a aucune 
fonction de gestion opérationnelle. L’indépendance de ces services garantit l’impartialité des vérifications réalisées. 

Les procédures de contrôle internes visant à se conformer aux éléments contraignants tels que décrits dans le document 
précontractuel ont impliqué les vérifications suivantes : 
•	Vérifications avant transaction reposant sur nos systèmes internes de conformité et de gestion du portefeuille 
•	Surveillance continue des éléments contraignants dans le cadre des vérifications quotidiennes de la conformité des investissements 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 

0% 

0% 

0% 

0% 100% 100%

100% 100%

100% 100%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 0% 

0% 

0% 

0% 

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

Ce graphique représente 100% du total des investissements. 

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxinomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent pas de 
préjudice important à un objectif de la Taxinomie de l’UE (voir note explicative à gauche en marge). L’intégralité des 
critères relatifs aux activités économiques liées au gaz fossile et à l’énergie nucléaire conformes à la Taxinomie de l’UE 
sont définis dans le Règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

de manière substantielle à 
la réalisation d’un objectif 
environnemental. 

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solution 
de remplacement sobre en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux d’émission de gaz 
à effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
réalisables. 
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Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 En quoi l’indice de référence diffère-t-il d’un indice du marché général ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport aux indicateurs de durabilité pour déterminer 
l’alignement de l’indice de référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice du marché général ?

Non applicable 

Un indice de référence est 
un indice qui sert à mesurer 
si le produit financier 
réalise les caractéristiques 
environnementales et/ou 
sociales qu’il promeut. 
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Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’Article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2a, du Règlement (UE) 2019/2088 et à l’Article 6, premier 

paragraphe du Règlement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : 
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG 
Euro Zone

Identifiant d’entité juridique : 
549300RZ8BUL3BUJKO29

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier 
ont-elles été réalisées ?

Au cours de la période de référence, le compartiment a surperformé son univers de référence en développant dans l’ensemble un 
meilleur profil environnemental, social et de gouvernance (ESG). 

Plus particulièrement, le compartiment a surperformé son univers de référence sur les trois indicateurs suivants : 
•	La note ESG moyenne pondérée du compartiment était nettement meilleure que la note de son univers de référence. 
•	L’empreinte carbone du compartiment (tCO2/M EUR (tonnes d’émissions de dioxyde de carbone par million d’euros investis 
dans le compartiment)) était inférieure à celle de son univers de référence. 
•	Le pourcentage d’investissements du compartiment dans des sociétés reliant la rémunération des cadres aux facteurs de 
durabilité était plus élevé que pour son univers de référence. 

•	Le compartiment n’a pas investi dans des émetteurs couverts par les politiques d’exclusion réglementaires, normatives et 
sectorielles de Swiss Life Asset Managers Luxembourg. Cela inclut les armes controversées, l’extraction de charbon thermique et 
la violation du Pacte mondial des Nations Unies. 

Aucun produit dérivé n’a été utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S, comme décrit ci-dessus. 

Univers de référence : les 400 plus grandes entreprises de la zone euro incluses dans l’indice MSCI Europe Investable Market 
Index. Cet univers n’est pas utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S promues comme pour un indice de référence. 

La source des données utilisées pour ces indicateurs est l’agence de notation MSCI ESG Research.

	 Quelles performances ont affiché les indicateurs de durabilité ? 

Le tableau ci-dessous montre les performances du compartiment comparées à celles de son indice de référence ESG, sur 
chacun des indicateurs de durabilité pour les caractéristiques environnementales et sociales promues par le compartiment 
comme moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période.

Portefeuille Univers de référence ESG

Note ESG moyenne pondérée 8.66 7.82

Couverture 98.20% 97.13%

Empreinte carbone 503.78 580.11

Couverture 99.31% 99.22%

Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité 92.69% 91.00%

Couverture 99.96% 99.96%

Le produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Oui Non

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
environnemental : ___% 

dans des activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au titre 
de la Taxinomie de l’UE

dans des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

ayant un objectif social 

Il a promu des caractéristiques environnementales/sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas eu pour objectif l’investissement 
durable, il contenait une proportion de ___% d’investissements 
durables

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
social : ___%

Il a promu des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui sont considérées comme durables sur le 
plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.
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La taxinomie de l’UE définit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel les 
investissements alignés sur la taxinomie ne doivent pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE, qui 
s’accompagne de critères de l’UE spécifiques. 

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » ne s’applique qu’aux investissements sous-jacents du produit 
financier qui tiennent compte des critères de l’UE pour les activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents de la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte des critères de l’UE en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

Tout autre investissement durable doit également se conformer au principe consistant à ne pas causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux.

La liste inclut les 
investissements qui constituent 
la proportion la plus 
importante d’investissements 
du produit financier au cours 
de la période de référence, à 
savoir :

01.09.2023 - 31.08.2024

Dans quelle mesure ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les 
facteurs de durabilité ? 

Les principales incidences négatives (PAI) ont été prises en compte à la fois avant investissement (à travers des exclusions 
ainsi que l’intégration au contrôle préalable de l’investissement) et après investissement (via la surveillance de la conformité). 

De façon plus détaillée, les facteurs suivants ont été pris en compte : 
•	exclusion des émetteurs qui tirent plus de 10% de leur chiffre d’affaires du secteur du charbon thermique (PAI 1 à 4)
•	exclusion des émetteurs impliqués dans des controverses liées à la violation des principes du Pacte mondial des Nations 
unies ou UNGC (PAI 10) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans la production directe ou indirecte d’armes nucléaires (y compris l’utilisation prévue 
de composants, charges militaires et missiles), d’armes biologiques et chimiques (notamment composants et systèmes), de 
mines et d’armes à sous-munitions (PAI 14) 
•	réalisation d’une évaluation des controverses ESG pour exclure les émetteurs impliqués dans des controverses graves liées à 
des questions environnementales (PAI 1 à 9) 
•	limitation de l’exposition globale aux émetteurs présentant les incidences les plus négatives sur la durabilité en utilisant un 
modèle PAI exclusif qui tient compte de l’empreinte carbone des émetteurs (PAI 1 à 14) 
•	exercice de droits de vote par procuration, le cas échéant, pour inciter les émetteurs à réduire leur empreinte carbone et à 
tenir compte de leur impact sur le changement climatique (PAI 1 à 14) 

Pour plus de renseignements, reportez-vous à la « Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité » et à la politique en matière d'investissement responsable de Swiss Life Asset 
Managers Luxembourg disponibles sur le site Internet de Swiss Life Asset Managers Luxembourg, qui définissent le processus 
mis en œuvre pour tenir compte des PAI.

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays
ASML Holding NV Technologies de l’information 7.63% Pays-Bas

SAP SE Technologies de l’information 4.93% Allemagne

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE Consommation discrétionnaire 4.17% France

TotalEnergies SE Énergie 3.88% France

Allianz SE Finance 3.07% Allemagne

Schneider Electric SE Industrie 2.99% France

Siemens AG Industrie 2.26% Allemagne

Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in Muenchen Finance 2.17% Allemagne

Sanofi SA Santé 2.03% France

Industria de Diseno Textil SA Consommation discrétionnaire 1.90% Espagne

L’Oreal SA Biens de consommation de base 1.71% France

Ces indicateurs sont une moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période. 
L’indicateur « Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité » fait référence au pourcentage d’investissements dans des 
sociétés qui relient la rémunération des cadres aux facteurs de durabilité.

		 … et par rapport aux périodes antérieures ? 

Le fonds a continué à surperformer son indice de référence pour les ICP ESG, tout en se conformant à l’exigence de ratio de 
couverture minimum. Le fonds ne vise pas un objectif d’amélioration de ces ICP ESG d’une année sur l’autre. 

Les changements décrits plus haut par rapport à l’année dernière sont principalement imputables aux facteurs suivants : 
•	changements dans les données ESG sous-jacentes 
•	ou transactions au sein du portefeuille.

	 Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier avait partiellement réalisés, et comment 
l’investissement durable a-t-il contribué à ces objectifs ?

Non applicable 

	 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement réalisés ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Non applicable 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en considération ? 

Non applicable 

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits humains ? Description 
détaillée :

Non applicable 
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L’allocation d’actifs décrit 
la part des investissements 
réalisés dans des actifs 
spécifiques. 

	 Dans quels secteurs économiques ont été réalisés les investissements ? 

Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

C - INDUSTRIE MANUFACTURIÈRE 42.33%

28 - Fabrication de machines et équipements n.c.a. 7.33%

14 - Confection 6.23%

20 - Fabrication de substances et produits chimiques 4.97%

27 - Fabrication d’équipements électriques 4.16%

19 - Fabrication de coke et produits pétroliers raffinés 4.11%

30 - Fabrication d’autres équipements de transport 3.45%

21 - Fabrication de produits et préparations 
pharmaceutiques

2.57%

26 - Fabrication de produits informatiques, 
électroniques et optiques

2.25%

22 - Fabrication de produits en caoutchouc et 
plastique

2.13%

32 - Autres produits manufacturiers 1.85%

23 - Fabrication d’autres produits minéraux non 
métalliques

1.20%

10 - Fabrication de produits alimentaires 1.14%

15 - Fabrication de produits en cuir et analogues 0.53%

29 - Fabrication de véhicules automobiles, remorques 
et semi-remorques

0.40%

K - ACTIVITÉS FINANCIÈRES ET 
D’ASSURANCE

20.26%

65 - Assurance, réassurance et caisses de retraite, hors 
sécurité sociale obligatoire

12.29%

64 - Activités de services financiers, hors assurance et 
caisses de retraite

6.06%

66 - Activités auxiliaires de services financiers et 
d’assurance

1.91%

J - INFORMATION ET COMMUNICATION 15.28%

58 - Activités d’édition 8.79%

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays
Wolters Kluwer NV Industrie 1.63% Pays-Bas

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA Finance 1.60% Espagne

Iberdrola SA Services aux collectivités 1.60% Espagne

AXA SA Finance 1.58% France

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

98.20% du compartiment était aligné sur les caractéristiques E/S (Nº 1). 
La catégorie « Autres » (Nº 2) incluait les investissements réalisés : 
•	dans des instruments non couverts par notre recherche ESG, 
•	dans des OPCVM/OPC et/ou des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment.

	 Quelle était l’allocation d’actifs ? 

La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour 
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie Nº 2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme investissements durables.

Investissements

Nº 1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

Nº 2 Autres

Nº 1B Autres 
caractéristiques 

E/S
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Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

62 - Programmation, conseil et autres activités 
informatiques

4.15%

61 - Télécommunications 2.11%

59 - Production de films cinématographiques, de 
vidéo et de programmes de télévision, enregistrement 
sonore et édition musicale

0.22%

D - DISTRIBUTION D’ÉLECTRICITÉ, 
DE GAZ, DE VAPEUR ET D’AIR 
CONDITIONNÉ

6.50%

35 - Distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et 
d’air conditionné

6.50%

G - COMMERCE DE GROS ET DÉTAIL ; 
RÉPARATION D’AUTOMOBILES ET DE 
MOTOCYCLES

5.23%

47 - Commerce de détail, à l’exception des 
automobiles et des motocycles

4.63%

46 - Commerce de gros, à l’exception des automobiles 
et des motocycles

0.60%

M - ACTIVITÉS SPÉCIALISÉES, 
SCIENTIFIQUES ET TECHNIQUES

5.07%

73 - Publicité et études de marché 2.33%

70 - Activités de sièges sociaux ; conseil de gestion 1.35%

71 - Activités d’architecture et d'ingénierie ; activités 
de contrôle et analyses techniques

1.28%

74 - Autres activités spécialisées, scientifiques et 
techniques

0.10%

Autres 1.79%

I - ACTIVITÉS D’HÉBERGEMENT ET 
RESTAURATION

1.11%

56 - Activités de services de restauration et débits de 
boissons

1.11%

B - INDUSTRIES EXTRACTIVES 0.78%

6 - Extraction de pétrole brut et de gaz naturel 0.78%

H - TRANSPORT ET ENTREPOSAGE 0.71%

52 - Entreposage et activités de soutien au transport 0.71%

F - CONSTRUCTION 0.48%

42 - Génie civil 0.48%

L - ACTIVITÉS IMMOBILIÈRES 0.36%

68 - Activités immobilières 0.36%

R - ARTS, SPECTACLES ET ACTIVITÉS 
RÉCRÉATIVES

0.10%

92 - Organisation de jeux de hasard et d’argent 0.10%

Part du portefeuille investie directement 
dans des sociétés liées aux ressources 
fossiles

12.88% 

Aux fins d’observer la 
Taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile incluent des limites 
aux émissions et le passage 
à une énergie entièrement 
renouvelable ou à des 
combustibles à faible teneur 
en carbone d’ici fin 2035. Pour 
l’énergie nucléaire, les critères 
incluent des règles exhaustives 
de sécurité et de gestion des 
déchets. 

Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

	 Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont 
conformes à la Taxinomie de l’UE1 ? 

 Oui : 

 Dans le gaz fossile

 Non

 Dans l’énergie nucléaire 
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Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la 
Taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement 
sur la Taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la Taxinomie uniquement par 
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement sur la Taxinomie des investissements y 
compris obligations souveraines* 

2. Alignement sur la Taxinomie des investissements hors 
obligations souveraines* 

sont des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental visés par 
le Règlement (UE) 2020/852. 

	 Quelle était la part d’investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

Non applicable 

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ? 

Non applicable 

Quels investissements étaient inclus dans la catégorie « Autres », quelle était leur finalité et existait-il des 
garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Ces investissements incluaient : 
- des instruments (actions, obligations ou fonds) non couverts par notre recherche ESG, 
- des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. 
Ces investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties 
environnementales ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

Quelles mesures ont-elles été prises pour réaliser les caractéristiques environnementales et/ou sociales au 
cours de la période de référence ? 

Des procédures de contrôle internes visant à garantir la conformité aux caractéristiques environnementales et sociales ont 
été mises en œuvre par plusieurs services : gestion du portefeuille, risques, audit interne. Ces deux derniers services sont 
indépendants et rendent des comptes à un supérieur hiérarchique qui est membre du conseil d’administration du groupe 
Swiss Life et n’a aucune fonction de gestion opérationnelle. L’indépendance de ces services garantit l’impartialité des 
vérifications réalisées. 
Les procédures de contrôle internes visant à se conformer aux éléments contraignants tels que décrits dans le document 
précontractuel ont impliqué les vérifications suivantes : 
•	Vérifications avant transaction reposant sur nos systèmes internes de conformité et de gestion du portefeuille 
•	Surveillance continue des éléments contraignants dans le cadre des vérifications quotidiennes de la conformité des 
investissements 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 

0% 

0% 

0% 

0% 100% 100%

100% 100%

100% 100%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de nucléaire) 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 0% 

0% 

0% 

0% 

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de nucléaire) 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

Ce graphique représente 100% du total des investissements. 

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxinomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent pas de 
préjudice important à un objectif de la Taxinomie de l’UE (voir note explicative à gauche en marge). L’intégralité des 
critères relatifs aux activités économiques liées au gaz fossile et à l’énergie nucléaire conformes à la Taxinomie de l’UE 
sont définis dans le Règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

de manière substantielle à 
la réalisation d’un objectif 
environnemental. 

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solution 
de remplacement sobre en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux d’émission de gaz 
à effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
réalisables. 
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Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 
Non applicable 

	 En quoi l’indice de référence diffère-t-il d’un indice du marché général ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport aux indicateurs de durabilité pour déterminer 
l’alignement de l’indice de référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice du marché général ?

Non applicable 

Un indice de référence est 
un indice qui sert à mesurer 
si le produit financier 
réalise les caractéristiques 
environnementales et/ou 
sociales qu’il promeut. 
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Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’Article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2a, du Règlement (UE) 2019/2088 et à l’Article 6, premier 

paragraphe du Règlement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : 
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG 
Global

Identifiant d’entité juridique : 
549300P66I6SL21BDK45

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier 
ont-elles été réalisées ?

Au cours de la période de référence, le compartiment a surperformé son univers de référence en développant dans l’ensemble un 
meilleur profil environnemental, social et de gouvernance (ESG). 

Plus particulièrement, le compartiment a surperformé son univers de référence sur les trois indicateurs suivants : 
•	La note ESG moyenne pondérée du compartiment était nettement meilleure que la note de son univers de référence. 
•	L’empreinte carbone du compartiment (tCO2/M EUR (tonnes d’émissions de dioxyde de carbone par million d’euros investis 
dans le compartiment)) était inférieure à celle de son univers de référence. 
•	Le pourcentage d’investissements du compartiment dans des sociétés reliant la rémunération des cadres aux facteurs de 
durabilité était plus élevé que pour son univers de référence. 

•	Le compartiment n’a pas investi dans des émetteurs couverts par les politiques d’exclusion réglementaires, normatives et 
sectorielles de Swiss Life Asset Managers Luxembourg. Cela inclut les armes controversées, l’extraction de charbon thermique et 
la violation du Pacte mondial des Nations Unies. 

Aucun produit dérivé n’a été utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S, comme décrit ci-dessus. 

Univers de référence : MSCI World TR Net Index, un indice qui ne tient pas compte des facteurs ESG utilisés pour l’approche 
notable en matière ESG. Cet indice n’est pas utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S promues comme pour un indice de 
référence. 

La source des données utilisées pour ces indicateurs est l’agence de notation MSCI ESG Research.

	 Quelles performances ont affiché les indicateurs de durabilité ? 

Le tableau ci-dessous montre les performances du compartiment comparées à celles de son indice de référence ESG, sur 
chacun des indicateurs de durabilité pour les caractéristiques environnementales et sociales promues par le compartiment 
comme moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période.

Portefeuille Univers de référence ESG

Note ESG moyenne pondérée 7.99 6.92

Couverture 97.55% 99.57%

Empreinte carbone 342.20 375.00

Couverture 99.24% 99.54%

Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité 68.94% 66.45%

Couverture 99.91% 99.96%

Le produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Oui Non

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
environnemental : ___% 

dans des activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au titre 
de la Taxinomie de l’UE

dans des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

ayant un objectif social 

Il a promu des caractéristiques environnementales/sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas eu pour objectif l’investissement 
durable, il contenait une proportion de ___% d’investissements 
durables

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
social : ___%

Il a promu des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui sont considérées comme durables sur le 
plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.
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La taxinomie de l’UE définit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel les 
investissements alignés sur la taxinomie ne doivent pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE, qui 
s’accompagne de critères de l’UE spécifiques. 

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » ne s’applique qu’aux investissements sous-jacents du produit 
financier qui tiennent compte des critères de l’UE pour les activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents de la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte des critères de l’UE en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

Tout autre investissement durable doit également se conformer au principe consistant à ne pas causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux.

La liste inclut les 
investissements qui constituent 
la proportion la plus 
importante d’investissements 
du produit financier au cours 
de la période de référence, à 
savoir :

01.09.2023 - 31.08.2024

Dans quelle mesure ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les 
facteurs de durabilité ? 

Les principales incidences négatives (PAI) ont été prises en compte à la fois avant investissement (à travers des exclusions 
ainsi que l’intégration au contrôle préalable de l’investissement) et après investissement (via la surveillance de la conformité). 

De façon plus détaillée, les facteurs suivants ont été pris en compte : 
•	exclusion des émetteurs qui tirent plus de 10% de leur chiffre d’affaires du secteur du charbon thermique (PAI 1 à 4)
•	exclusion des émetteurs impliqués dans des controverses liées à la violation des principes du Pacte mondial des Nations 
unies ou UNGC (PAI 10) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans la production directe ou indirecte d’armes nucléaires (y compris l’utilisation prévue 
de composants, charges militaires et missiles), d’armes biologiques et chimiques (notamment composants et systèmes), de 
mines et d’armes à sous-munitions (PAI 14) 
•	réalisation d’une évaluation des controverses ESG pour exclure les émetteurs impliqués dans des controverses graves liées à 
des questions environnementales (PAI 1 à 9) 
•	limitation de l’exposition globale aux émetteurs présentant les incidences les plus négatives sur la durabilité en utilisant un 
modèle PAI exclusif qui tient compte de l’empreinte carbone des émetteurs (PAI 1 à 14)
•	exercice de droits de vote par procuration, le cas échéant, pour inciter les émetteurs à réduire leur empreinte carbone et à 
tenir compte de leur impact sur le changement climatique (PAI 1 à 14)

Pour plus de renseignements, reportez-vous à la « Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité » et à la politique en matière d'investissement responsable de Swiss Life Asset 
Managers Luxembourg disponibles sur le site Internet de Swiss Life Asset Managers Luxembourg, qui définissent le processus 
mis en œuvre pour tenir compte des PAI.

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays
Microsoft Corp Technologies de l’information 4.59% États-Unis

Apple Inc Technologies de l’information 4.20% États-Unis

NVIDIA Corp Technologies de l’information 3.42% États-Unis

Alphabet Inc Services de communication 2.58% États-Unis

Amazon.com Inc Consommation discrétionnaire 2.00% États-Unis

JPMorgan Chase & Co Finance 1.08% États-Unis

Meta Platforms Inc Services de communication 0.94% États-Unis

Novo Nordisk A/S Santé 0.92% Danemark

UnitedHealth Group Inc Santé 0.79% États-Unis

Home Depot Inc/The Consommation discrétionnaire 0.69% États-Unis

Adobe Inc Technologies de l’information 0.68% États-Unis

Ces indicateurs sont une moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période. 
L’indicateur « Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité » fait référence au pourcentage d’investissements dans des 
sociétés qui relient la rémunération des cadres aux facteurs de durabilité.

	 … et par rapport aux périodes antérieures ? 

Le fonds a continué à surperformer son indice de référence pour les ICP ESG, tout en se conformant à l’exigence de ratio de 
couverture minimum. Le fonds ne vise pas un objectif d’amélioration de ces ICP ESG d’une année sur l’autre. 

Les changements décrits plus haut par rapport à l’année dernière sont principalement imputables aux facteurs suivants : 
•	changements dans les données ESG sous-jacentes 
•	ou transactions au sein du portefeuille.

	 Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier avait partiellement réalisés, et comment 
l’investissement durable a-t-il contribué à ces objectifs ?

Non applicable 

	 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement réalisés ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Non applicable 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en considération ? 

Non applicable 

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits humains ? Description 
détaillée :

Non applicable 
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L’allocation d’actifs décrit 
la part des investissements 
réalisés dans des actifs 
spécifiques. 

	 Dans quels secteurs économiques ont été réalisés les investissements ? 

Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

C - INDUSTRIE MANUFACTURIÈRE 38.00%

26 - Fabrication de produits informatiques, électroniques et 
optiques

15.54%

28 - Fabrication de machines et équipements n.c.a. 4.21%

21 - Fabrication de produits et préparations 
pharmaceutiques

4.00%

20 - Fabrication de substances et produits chimiques 2.92%

23 - Fabrication d’autres produits minéraux non métalliques 1.90%

32 - Autres produits manufacturiers 1.33%

11 - Fabrication de boissons 1.25%

17 - Fabrication de papier et d’articles en papier 1.04%

10 - Fabrication de produits alimentaires 1.01%

27 - Fabrication d’équipements électriques 0.75%

30 - Fabrication d’autres équipements de transport 0.67%

25 - Fabrication de produits métalliques, à l’exception des 
machines et des équipements

0.66%

19 - Fabrication de coke et produits pétroliers raffinés 0.62%

15 - Fabrication de produits en cuir et analogues 0.46%

12 - Fabrication de produits à base de tabac 0.43%

29 - Fabrication de véhicules automobiles, remorques et 
semi-remorques

0.36%

16 - Travail du bois et fabrication d’articles en bois et en 
liège, à l’exception des meubles ; fabrication d’articles en 
vannerie et sparterie

0.34%

22 - Fabrication de produits en caoutchouc et plastique 0.34%

14 - Confection 0.16%

J - INFORMATION ET 
COMMUNICATION

17.73%

58 - Activités d’édition 6.76%

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays
Eli Lilly & Co Santé 0.67% États-Unis

Broadcom Inc Technologies de l’information 0.64% États-Unis

Costco Wholesale Corp Biens de consommation de base 0.56% États-Unis

Applied Materials Inc Technologies de l’information 0.55% États-Unis

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

97.55% du compartiment était aligné sur les caractéristiques E/S (Nº 1). 
La catégorie « Autres » (Nº 2) incluait les investissements réalisés : 
•	dans des instruments non couverts par notre recherche ESG, 
•	dans des OPCVM/OPC et/ou des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment.

	 Quelle était l’allocation d’actifs ? 

La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour 
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie Nº 2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme investissements durables.

Investissements

Nº 1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

Nº 2 Autres

Nº 1B Autres 
caractéristiques 

E/S
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Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

63 - Activités de services d’information 4.91%

62 - Programmation, conseil et autres activités 
informatiques

4.48%

61 - Télécommunications 1.25%

60 - Activités de programmation et de diffusion 0.33%

K - ACTIVITÉS FINANCIÈRES ET 
D’ASSURANCE

14.55%

65 - Assurance, réassurance et caisses de retraite, hors 
sécurité sociale obligatoire

8.16%

64 - Activités de services financiers, hors assurance et caisses 
de retraite

5.11%

66 - Activités auxiliaires de services financiers et d’assurance 1.28%

G - COMMERCE DE GROS 
ET DÉTAIL ; RÉPARATION 
D’AUTOMOBILES ET DE 
MOTOCYCLES

9.74%

47 - Commerce de détail, à l’exception des automobiles et 
des motocycles

7.16%

46 - Commerce de gros, à l’exception des automobiles et des 
motocycles

2.47%

45 - Commerce de gros et de détail et réparation 
d’automobiles et de motocycles

0.11%

Autres 3.14%

M - ACTIVITÉS SPÉCIALISÉES, 
SCIENTIFIQUES ET TECHNIQUES

2.76%

72 - Recherche-développement scientifique 1.51%

73 - Publicité et études de marché 0.65%

75 - Activités vétérinaires 0.36%

71 - Activités d’architecture et d'ingénierie ; activités de 
contrôle et analyses techniques

0.23%

D - DISTRIBUTION 
D’ÉLECTRICITÉ, DE GAZ, DE 
VAPEUR ET D’AIR CONDITIONNÉ

2.61%

35 - Distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et d’air 
conditionné

2.61%

H - TRANSPORT ET 
ENTREPOSAGE

2.26%

49 - Transport terrestre et transport par conduites 0.75%

52 - Entreposage et activités de soutien au transport 0.67%

51 - Transports aériens 0.62%

50 - Transports par eau 0.21%

53 - Activités de poste et de messagerie 0.00%

L - ACTIVITÉS IMMOBILIÈRES 2.26%

68 - Activités immobilières 2.26%

B - INDUSTRIES EXTRACTIVES 1.53%

6 - Extraction de pétrole brut et de gaz naturel 1.04%

9 - Services de soutien aux industries extractives 0.40%

7 - Extraction de minerais métalliques 0.09%

F - CONSTRUCTION 1.50%

41 - Construction de bâtiments 0.71%

42 - Génie civil 0.40%

43 - Travaux de construction spécialisés 0.39%

N - ACTIVITÉS DE SERVICES 
ADMINISTRATIFS ET DE SOUTIEN

1.48%

82 - Activités administratives et autres activités de soutien 
aux entreprises

0.74% 
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Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la 
Taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement 
sur la Taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la Taxinomie uniquement par 
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement sur la Taxinomie des investissements y 
compris obligations souveraines* 

2. Alignement sur la Taxinomie des investissements hors 
obligations souveraines* 

	 Quelle était la part d’investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

Non applicable 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 

0% 

0% 

0% 

0% 100% 100%

100% 100%

100% 100%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 0% 

0% 

0% 

0% 

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

Ce graphique représente 100% du total des investissements. 

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxinomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent pas de 
préjudice important à un objectif de la Taxinomie de l’UE (voir note explicative à gauche en marge). L’intégralité des 
critères relatifs aux activités économiques liées au gaz fossile et à l’énergie nucléaire conformes à la Taxinomie de l’UE 
sont définis dans le Règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

Aux fins d’observer la 
Taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile incluent des limites 
aux émissions et le passage 
à une énergie entièrement 
renouvelable ou à des 
combustibles à faible teneur 
en carbone d’ici fin 2035. Pour 
l’énergie nucléaire, les critères 
incluent des règles exhaustives 
de sécurité et de gestion des 
déchets. 

Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 
de manière substantielle à 
la réalisation d’un objectif 
environnemental. 

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solution 
de remplacement sobre en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux d’émission de gaz 
à effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
réalisables. 

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

	 Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont 
conformes à la Taxinomie de l’UE1 ? 

 Oui : 

 Dans le gaz fossile

 Non

 Dans l’énergie nucléaire 

Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

79 - Activités des agences de voyage, voyagistes et autres 
services de réservation et activités connexes

0.42%

80 - Enquêtes et sécurité 0.33%

Q - SANTÉ HUMAINE ET ACTION 
SOCIALE

1.39%

86 - Activités pour la santé humaine 1.39%

R - ARTS, SPECTACLES ET 
ACTIVITÉS RÉCRÉATIVES

0.64%

92 - Organisation de jeux de hasard et d’argent 0.64%

S - AUTRES ACTIVITÉS DE 
SERVICES

0.41%

96 - Autres services personnels 0.41%

Part du portefeuille investie directement dans des sociétés liées aux 
ressources fossiles

8.03% 
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Un indice de référence est 
un indice qui sert à mesurer 
si le produit financier 
réalise les caractéristiques 
environnementales et/ou 
sociales qu’il promeut. 

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas 
alignés sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ? 

Non applicable 

Quels investissements étaient inclus dans la catégorie « Autres », quelle était leur finalité et existait-il des 
garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Ces investissements incluaient : 
- des instruments (actions, obligations ou fonds) non couverts par notre recherche ESG, 
- des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire,
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. 
Ces investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties 
environnementales ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

Quelles mesures ont-elles été prises pour réaliser les caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours 
de la période de référence ? 

Des procédures de contrôle internes visant à garantir la conformité aux caractéristiques environnementales et sociales ont été 
mises en œuvre par plusieurs services : gestion du portefeuille, risques, audit interne. Ces deux derniers services sont indépendants 
et rendent des comptes à un supérieur hiérarchique qui est membre du conseil d’administration du groupe Swiss Life et n’a aucune 
fonction de gestion opérationnelle. L’indépendance de ces services garantit l’impartialité des vérifications réalisées.

Les procédures de contrôle internes visant à se conformer aux éléments contraignants tels que décrits dans le document 
précontractuel ont impliqué les vérifications suivantes : 
•	Vérifications avant transaction reposant sur nos systèmes internes de conformité et de gestion du portefeuille 
•	Surveillance continue des éléments contraignants dans le cadre des vérifications quotidiennes de la conformité des 
investissements 

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 En quoi l’indice de référence diffère-t-il d’un indice du marché général ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport aux indicateurs de durabilité pour déterminer 
l’alignement de l’indice de référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice du marché général ?

Non applicable 

sont des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental visés par 
le Règlement (UE) 2020/852. 
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Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’Article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2a, du Règlement (UE) 2019/2088 et à l’Article 6, premier 

paragraphe du Règlement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : 
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG 
Global High Dividend

Identifiant d’entité juridique : 
5493002K1K8ZHO25TB23

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier 
ont-elles été réalisées ?

Au cours de la période de référence, le compartiment a surperformé son univers de référence en développant dans l’ensemble un 
meilleur profil environnemental, social et de gouvernance (ESG). 

Plus particulièrement, le compartiment a surperformé son univers de référence sur les trois indicateurs suivants : 
•	La note ESG moyenne pondérée du compartiment était nettement meilleure que la note de son univers de référence. 
•	L’empreinte carbone du compartiment (tCO2/M EUR (tonnes d’émissions de dioxyde de carbone par million d’euros investis 
dans le compartiment)) était inférieure de 20% à celle de son univers de référence. 
•	Le pourcentage d’investissements du compartiment dans des sociétés reliant la rémunération des cadres aux facteurs de 
durabilité était plus élevé que pour son univers de référence. 

•	Le compartiment n’a pas investi dans des émetteurs couverts par les politiques d’exclusion réglementaires, normatives et 
sectorielles de Swiss Life Asset Managers Luxembourg. Cela inclut les armes controversées, l’extraction de charbon thermique et 
la violation du Pacte mondial des Nations Unies. 

Aucun produit dérivé n’a été utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S, comme décrit ci-dessus. 

Univers de référence : MSCI World Index, un indice qui ne tient pas compte des facteurs environnementaux, sociaux et de 
gouvernance (ESG). Cet indice n’est pas utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S promues comme pour un indice de référence. 

La source des données utilisées pour ces indicateurs est l’agence de notation MSCI ESG Research.

	 Quelles performances ont affiché les indicateurs de durabilité ? 

Le tableau ci-dessous montre les performances du compartiment comparées à celles de son indice de référence ESG, sur 
chacun des indicateurs de durabilité pour les caractéristiques environnementales et sociales promues par le compartiment 
comme moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période.

Portefeuille Univers de référence ESG

Note ESG moyenne pondérée 8.06 6.92

Couverture 98.60% 99.57%

Empreinte carbone 325.76 375.00

Couverture 99.66% 99.54%

Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité 78.36% 66.45%

Couverture 99.99% 99.96%

Le produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Oui Non

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
environnemental : ___% 

dans des activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au titre 
de la Taxinomie de l’UE

dans des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

ayant un objectif social 

Il a promu des caractéristiques environnementales/sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas eu pour objectif l’investissement 
durable, il contenait une proportion de ___% d’investissements 
durables

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
social : ___%

Il a promu des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui sont considérées comme durables sur le 
plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.



Règlement sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur des 
services financiers 

Swiss Life Funds (LUX) 31 août 2024

349

La taxinomie de l’UE définit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel les 
investissements alignés sur la taxinomie ne doivent pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE, qui 
s’accompagne de critères de l’UE spécifiques.

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » ne s’applique qu’aux investissements sous-jacents du produit 
financier qui tiennent compte des critères de l’UE pour les activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents de la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte des critères de l’UE en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

Tout autre investissement durable doit également se conformer au principe consistant à ne pas causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux.

La liste inclut les 
investissements qui constituent 
la proportion la plus 
importante d’investissements 
du produit financier au cours 
de la période de référence, à 
savoir :

01.09.2023 - 31.08.2024

Dans quelle mesure ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les 
facteurs de durabilité ? 

Les principales incidences négatives (PAI) ont été prises en compte à la fois avant investissement (à travers des exclusions 
ainsi que l’intégration au contrôle préalable de l’investissement) et après investissement (via la surveillance de la conformité). 

De façon plus détaillée, les facteurs suivants ont été pris en compte : 
•	exclusion des émetteurs qui tirent plus de 10% de leur chiffre d’affaires du secteur du charbon thermique (PAI 1 à 4)
•	exclusion des émetteurs impliqués dans des controverses liées à la violation des principes du Pacte mondial des Nations 
unies ou UNGC (PAI 10) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans la production directe ou indirecte d’armes nucléaires (y compris l’utilisation prévue 
de composants, charges militaires et missiles), d’armes biologiques et chimiques (notamment composants et systèmes), de 
mines et d’armes à sous-munitions (PAI 14) 
•	réalisation d’une évaluation des controverses ESG pour exclure les émetteurs impliqués dans des controverses graves liées à 
des questions environnementales (PAI 1 à 9) 
•	limitation de l’exposition globale aux émetteurs présentant les incidences les plus négatives sur la durabilité en utilisant un 
modèle PAI exclusif qui tient compte de l’empreinte carbone des émetteurs (PAI 1 à 14) 
•	exercice de droits de vote par procuration, le cas échéant, pour inciter les émetteurs à réduire leur empreinte carbone et à 
tenir compte de leur impact sur le changement climatique (PAI 1 à 14) 

Pour plus de renseignements, reportez-vous à la « Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité » et à la politique en matière d'investissement responsable de Swiss Life Asset 
Managers Luxembourg disponibles sur le site Internet de Swiss Life Asset Managers Luxembourg, qui définissent le processus 
mis en œuvre pour tenir compte des PAI.

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays
Procter & Gamble Co/The Biens de consommation de base 2.95% États-Unis

Johnson & Johnson Santé 2.90% États-Unis

Home Depot Inc/The Consommation discrétionnaire 2.72% États-Unis

Coca-Cola Co/The Biens de consommation de base 2.23% États-Unis

Cisco Systems Inc Technologies de l’information 2.17% États-Unis

Exxon Mobil Corp Énergie 1.97% États-Unis

Verizon Communications Inc Services de communication 1.91% États-Unis

Pfizer Inc Santé 1.76% États-Unis

International Business Machines Corp Technologies de l’information 1.69% États-Unis

AbbVie Inc Santé 1.66% États-Unis

Texas Instruments Inc Technologies de l’information 1.55% États-Unis

Ces indicateurs sont une moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période. 
L’indicateur « Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité » fait référence au pourcentage d’investissements dans des 
sociétés qui relient la rémunération des cadres aux facteurs de durabilité.

	 … et par rapport aux périodes antérieures ? 

Le fonds a continué à surperformer son indice de référence pour les ICP ESG, tout en se conformant à l’exigence de ratio de 
couverture minimum. Le fonds ne vise pas un objectif d’amélioration de ces ICP ESG d’une année sur l’autre. 

Les changements décrits plus haut par rapport à l’année dernière sont principalement imputables aux facteurs suivants : 
•	changements dans les données ESG sous-jacentes 
•	ou transactions au sein du portefeuille.

	 Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier avait partiellement réalisés, et comment 
l’investissement durable a-t-il contribué à ces objectifs ?

Non applicable 

	 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement réalisés ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Non applicable 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en considération ? 

Non applicable 

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits humains ? Description 
détaillée :

Non applicable 
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L’allocation d’actifs décrit 
la part des investissements 
réalisés dans des actifs 
spécifiques. 

	 Dans quels secteurs économiques ont été réalisés les investissements ? 

Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

C - INDUSTRIE MANUFACTURIÈRE 41.14%

21 - Fabrication de produits et préparations 
pharmaceutiques

10.07%

11 - Fabrication de boissons 7.03%

20 - Fabrication de substances et produits chimiques 4.85%

26 - Fabrication de produits informatiques, 
électroniques et optiques

4.54%

12 - Fabrication de produits à base de tabac 3.04%

10 - Fabrication de produits alimentaires 2.38%

28 - Fabrication de machines et équipements n.c.a. 2.26%

19 - Fabrication de coke et produits pétroliers raffinés 1.66%

29 - Fabrication de véhicules automobiles, remorques 
et semi-remorques

1.40%

17 - Fabrication de papier et d’articles en papier 1.17%

22 - Fabrication de produits en caoutchouc et plastique 0.67%

24 - Fabrication de métaux de base 0.66%

16 - Travail du bois et fabrication d’articles en bois 
et en liège, à l’exception des meubles ; fabrication 
d’articles en vannerie et sparterie

0.54%

23 - Fabrication d’autres produits minéraux non 
métalliques

0.35%

15 - Fabrication de produits en cuir et analogues 0.30%

32 - Autres produits manufacturiers 0.20%

K - ACTIVITÉS FINANCIÈRES ET 
D’ASSURANCE

16.55%

65 - Assurance, réassurance et caisses de retraite, hors 
sécurité sociale obligatoire

9.03%

64 - Activités de services financiers, hors assurance et 
caisses de retraite

6.66%

66 - Activités auxiliaires de services financiers et 
d’assurance

0.86%

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays
Nestle SA Biens de consommation de base 1.44% Suisse

Merck & Co Inc Santé 1.41% États-Unis

PepsiCo Inc Biens de consommation de base 1.41% États-Unis

Altria Group Inc Biens de consommation de base 1.30% États-Unis

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

97.40% du compartiment était aligné sur les caractéristiques E/S (Nº 1).  
La catégorie « Autres » (Nº 2) incluait les investissements réalisés dans des fonds non labellisés, des produits dérivés utilisés 
par le portefeuille à des fins de couverture et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité 
du compartiment. Ces investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties 
environnementales ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

	 Quelle était l’allocation d’actifs ? 

La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour 
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie Nº 2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme investissements durables.

Investissements

Nº 1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

Nº 2 Autres

Nº 1B Autres 
caractéristiques 

E/S
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Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

J - INFORMATION ET 
COMMUNICATION

10.07%

61 - Télécommunications 5.95%

62 - Programmation, conseil et autres activités 
informatiques

3.08%

63 - Activités de services d’information 0.71%

58 - Activités d’édition 0.33%

H - TRANSPORT ET ENTREPOSAGE 6.20%

49 - Transport terrestre et transport par conduites 2.71%

53 - Activités de poste et de messagerie 2.23%

52 - Entreposage et activités de soutien au transport 1.26%

G - COMMERCE DE GROS ET DÉTAIL ; 
RÉPARATION D’AUTOMOBILES ET DE 
MOTOCYCLES

5.67%

47 - Commerce de détail, à l’exception des automobiles 
et des motocycles

4.48%

46 - Commerce de gros, à l’exception des automobiles 
et des motocycles

1.20%

B - INDUSTRIES EXTRACTIVES 5.30%

6 - Extraction de pétrole brut et de gaz naturel 4.21%

9 - Services de soutien aux industries extractives 0.85%

7 - Extraction de minerais métalliques 0.24%

D - DISTRIBUTION D’ÉLECTRICITÉ, 
DE GAZ, DE VAPEUR ET D’AIR 
CONDITIONNÉ

4.59%

35 - Distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et d’air 
conditionné

4.59%

Autres 3.94%

L - ACTIVITÉS IMMOBILIÈRES 2.53%

68 - Activités immobilières 2.53%

M - ACTIVITÉS SPÉCIALISÉES, 
SCIENTIFIQUES ET TECHNIQUES

2.24%

72 - Recherche-développement scientifique 1.07%

69 - Activités juridiques et comptables 0.60%

75 - Activités vétérinaires 0.39%

73 - Publicité et études de marché 0.17%

I - ACTIVITÉS D’HÉBERGEMENT ET 
RESTAURATION

0.78%

56 - Activités de services de restauration et débits de 
boissons

0.78%

F - CONSTRUCTION 0.75%

42 - Génie civil 0.51%

41 - Construction de bâtiments 0.25%

R - ARTS, SPECTACLES ET ACTIVITÉS 
RÉCRÉATIVES

0.23%

92 - Organisation de jeux de hasard et d’argent 0.23%

Part du portefeuille investie directement dans des sociétés liées aux 
ressources fossiles

14.58%

Aux fins d’observer la 
Taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile incluent des limites 
aux émissions et le passage 
à une énergie entièrement 
renouvelable ou à des 
combustibles à faible teneur 
en carbone d’ici fin 2035. Pour 
l’énergie nucléaire, les critères 

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

	 Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont 
conformes à la Taxinomie de l’UE1 ? 
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Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la 
Taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement 
sur la Taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la Taxinomie uniquement par 
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement sur la Taxinomie des investissements y 
compris obligations souveraines* 

2. Alignement sur la Taxinomie des investissements hors 
obligations souveraines* 

sont des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental visés par 
le Règlement (UE) 2020/852. 

	 Quelle était la part d’investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

Non applicable 

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ? 

Non applicable 

Quels investissements étaient inclus dans la catégorie « Autres », quelle était leur finalité et existait-il des 
garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Ces investissements incluaient : 
- des instruments (actions, obligations ou fonds) non couverts par notre recherche ESG, 
- des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. 
Ces investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties 
environnementales ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 

0% 

0% 

0% 

0% 100% 100%

100% 100%

100% 100%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de nucléaire) 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 0% 

0% 

0% 

0% 

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de nucléaire) 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

Ce graphique représente 100% du total des investissements. 

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxinomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent pas de 
préjudice important à un objectif de la Taxinomie de l’UE (voir note explicative à gauche en marge). L’intégralité des 
critères relatifs aux activités économiques liées au gaz fossile et à l’énergie nucléaire conformes à la Taxinomie de l’UE 
sont définis dans le Règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

incluent des règles exhaustives 
de sécurité et de gestion des 
déchets. 

Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 
de manière substantielle à 
la réalisation d’un objectif 
environnemental. 

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solution 
de remplacement sobre en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux d’émission de gaz 
à effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
réalisables. 

 Oui : 

 Dans le gaz fossile

 Non

 Dans l’énergie nucléaire 
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Un indice de référence est 
un indice qui sert à mesurer 
si le produit financier 
réalise les caractéristiques 
environnementales et/ou 
sociales qu’il promeut. 

Quelles mesures ont-elles été prises pour réaliser les caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours 
de la période de référence ? 

Des procédures de contrôle internes visant à garantir la conformité aux caractéristiques environnementales et sociales ont été mises 
en œuvre par plusieurs services : gestion du portefeuille, risques, audit interne. Ces deux derniers services sont indépendants et 
rendent des comptes à un supérieur hiérarchique qui est membre du conseil d’administration du groupe Swiss Life et n’a aucune 
fonction de gestion opérationnelle. L’indépendance de ces services garantit l’impartialité des vérifications réalisées.

Les procédures de contrôle internes visant à se conformer aux éléments contraignants tels que décrits dans le document 
précontractuel ont impliqué les vérifications suivantes : 
•	Vérifications avant transaction reposant sur nos systèmes internes de conformité et de gestion du portefeuille 
•	Surveillance continue des éléments contraignants dans le cadre des vérifications quotidiennes de la conformité des investissements 

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 En quoi l’indice de référence diffère-t-il d’un indice du marché général ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport aux indicateurs de durabilité pour déterminer 
l’alignement de l’indice de référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice du marché général ?

Non applicable 
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Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’Article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2a, du Règlement (UE) 2019/2088 et à l’Article 6, premier 

paragraphe du Règlement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : 
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG 
Global Minimum Volatility

Identifiant d’entité juridique : 
222100SVCTS97J3DQS61

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier 
ont-elles été réalisées ?

Au cours de la période de référence, le compartiment a surperformé son univers de référence en développant dans l’ensemble un 
meilleur profil environnemental, social et de gouvernance (ESG). 

Plus particulièrement, le compartiment a surperformé son univers de référence sur les trois indicateurs suivants : 
•	La note ESG moyenne pondérée du compartiment était nettement meilleure que la note de son univers de référence. 
•	L’empreinte carbone du compartiment (tCO2/M EUR (tonnes d’émissions de dioxyde de carbone par million d’euros investis 
dans le compartiment)) était inférieure à celle de son univers de référence. 
•	Le pourcentage d’investissements du compartiment dans des sociétés reliant la rémunération des cadres aux facteurs de 
durabilité était plus élevé que pour son univers de référence. 

•	Le compartiment n’a pas investi dans des émetteurs couverts par les politiques d’exclusion réglementaires, normatives et 
sectorielles de Swiss Life Asset Managers Luxembourg. Cela inclut les armes controversées, l’extraction de charbon thermique et 
la violation du Pacte mondial des Nations Unies. 

Aucun produit dérivé n’a été utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S, comme décrit ci-dessus. 

Univers de référence : MSCI World Index, un indice qui ne tient pas compte des facteurs environnementaux, sociaux et de 
gouvernance (ESG). Cet indice n’est pas utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S promues comme pour un indice de référence. 

La source des données utilisées pour ces indicateurs est l’agence de notation MSCI ESG Research.

	 Quelles performances ont affiché les indicateurs de durabilité ? 

Le tableau ci-dessous montre les performances du compartiment comparées à celles de son indice de référence ESG, sur 
chacun des indicateurs de durabilité pour les caractéristiques environnementales et sociales promues par le compartiment 
comme moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période.

Portefeuille Univers de référence ESG

Note ESG moyenne pondérée 7.94 6.92

Couverture 96.79% 99.57%

Empreinte carbone 239.29 375.07

Couverture 99.47% 99.55%

Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité 71.12% 66.45%

Couverture 99.95% 99.96%

Le produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Oui Non

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
environnemental : ___% 

dans des activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au titre 
de la Taxinomie de l’UE

dans des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

ayant un objectif social 

Il a promu des caractéristiques environnementales/sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas eu pour objectif l’investissement 
durable, il contenait une proportion de ___% d’investissements 
durables

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
social : ___%

Il a promu des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui sont considérées comme durables sur le 
plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.
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La taxinomie de l’UE définit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel les 
investissements alignés sur la taxinomie ne doivent pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE, qui 
s’accompagne de critères de l’UE spécifiques. 

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » ne s’applique qu’aux investissements sous-jacents du produit 
financier qui tiennent compte des critères de l’UE pour les activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents de la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte des critères de l’UE en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

Tout autre investissement durable doit également se conformer au principe consistant à ne pas causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Dans quelle mesure ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les 
facteurs de durabilité ? 

Les principales incidences négatives (PAI) ont été prises en compte à la fois avant investissement (à travers des exclusions 
ainsi que l’intégration au contrôle préalable de l’investissement) et après investissement (via la surveillance de la conformité).

De façon plus détaillée, les facteurs suivants ont été pris en compte : 
•	exclusion des émetteurs qui tirent plus de 10% de leur chiffre d’affaires du secteur du charbon thermique (PAI 1 à 4)
•	exclusion des émetteurs impliqués dans des controverses liées à la violation des principes du Pacte mondial des Nations 
unies ou UNGC (PAI 10) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans la production directe ou indirecte d’armes nucléaires (y compris l’utilisation prévue 
de composants, charges militaires et missiles), d’armes biologiques et chimiques (notamment composants et systèmes), de 
mines et d’armes à sous-munitions (PAI 14) 
•	réalisation d’une évaluation des controverses ESG pour exclure les émetteurs impliqués dans des controverses graves liées à 
des questions environnementales (PAI 1 à 9) 
•	limitation de l’exposition globale aux émetteurs présentant les incidences les plus négatives sur la durabilité en utilisant un 
modèle PAI exclusif qui tient compte de l’empreinte carbone des émetteurs (PAI 1 à 14)
•	exercice de droits de vote par procuration, le cas échéant, pour inciter les émetteurs à réduire leur empreinte carbone et à 
tenir compte de leur impact sur le changement climatique (PAI 1 à 14)

Pour plus de renseignements, reportez-vous à la « Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité » et à la politique en matière d'investissement responsable de Swiss Life Asset 
Managers Luxembourg disponibles sur le site Internet de Swiss Life Asset Managers Luxembourg, qui définissent le processus 
mis en œuvre pour tenir compte des PAI.

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays
SoftBank Corp Services de communication 1.73% Japon

Cisco Systems Inc Technologies de l’information 1.60% États-Unis

Merck & Co Inc Santé 1.57% États-Unis

Motorola Solutions Inc Technologies de l’information 1.38% États-Unis

Novartis AG Santé 1.37% Suisse

General Mills Inc Biens de consommation de base 1.28% États-Unis

Gilead Sciences Inc Santé 1.24% États-Unis

Verizon Communications Inc Services de communication 1.22% États-Unis

International Business Machines Corp Technologies de l’information 1.20% États-Unis

UnitedHealth Group Inc Santé 1.19% États-Unis

Republic Services Inc Industrie 1.17% États-Unis

Ces indicateurs sont une moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période.  
L’indicateur « Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité » fait référence au pourcentage d’investissements dans des 
sociétés qui relient la rémunération des cadres aux facteurs de durabilité.

	 … et par rapport aux périodes antérieures ? 

Le fonds a continué à surperformer son indice de référence pour les ICP ESG, tout en se conformant à l’exigence de ratio de 
couverture minimum. Le fonds ne vise pas un objectif d’amélioration de ces ICP ESG d’une année sur l’autre.

 Les changements décrits plus haut par rapport à l’année dernière sont principalement imputables aux facteurs suivants : 
•	changements dans les données ESG sous-jacentes 
•	ou transactions au sein du portefeuille.

	 Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier avait partiellement réalisés, et comment 
l’investissement durable a-t-il contribué à ces objectifs ?

Non applicable 

	 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement réalisés ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Non applicable 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en considération ? 

Non applicable 

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits humains ? Description 
détaillée :

Non applicable 

La liste inclut les 
investissements qui constituent 
la proportion la plus 
importante d’investissements 
du produit financier au cours 
de la période de référence, à 
savoir :

01.09.2023 - 31.08.2024



Règlement sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur des 
services financiers 

Swiss Life Funds (LUX) 31 août 2024

356

L’allocation d’actifs décrit 
la part des investissements 
réalisés dans des actifs 
spécifiques. 

	 Dans quels secteurs économiques ont été réalisés les investissements ? 

Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

C - INDUSTRIE MANUFACTURIÈRE 31.02%

21 - Fabrication de produits et préparations 
pharmaceutiques

9.17%

26 - Fabrication de produits informatiques, 
électroniques et optiques

8.04%

10 - Fabrication de produits alimentaires 4.02%

20 - Fabrication de substances et produits chimiques 3.04%

11 - Fabrication de boissons 2.67%

28 - Fabrication de machines et équipements n.c.a. 0.92%

19 - Fabrication de coke et produits pétroliers raffinés 0.76%

30 - Fabrication d’autres équipements de transport 0.57%

22 - Fabrication de produits en caoutchouc et 
plastique

0.44%

17 - Fabrication de papier et d’articles en papier 0.36%

29 - Fabrication de véhicules automobiles, remorques 
et semi-remorques

0.34%

23 - Fabrication d’autres produits minéraux non 
métalliques

0.29%

16 - Travail du bois et fabrication d’articles en bois 
et en liège, à l’exception des meubles ; fabrication 
d’articles en vannerie et sparterie

0.24%

15 - Fabrication de produits en cuir et analogues 0.16%

J - INFORMATION ET COMMUNICATION 22.76%

61 - Télécommunications 10.49%

62 - Programmation, conseil et autres activités 
informatiques

6.36%

58 - Activités d’édition 4.48%

63 - Activités de services d’information 1.43%

K - ACTIVITÉS FINANCIÈRES ET 
D’ASSURANCE

17.39%

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays
Waste Management Inc Industrie 1.15% États-Unis

Consolidated Edison Inc Services aux collectivités 1.14% États-Unis

KDDI Corp Services de communication 1.14% Japon

Microsoft Corp Technologies de l’information 1.09% États-Unis

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

96.79% du compartiment était aligné sur les caractéristiques E/S (Nº 1). 
La catégorie « Autres » (Nº 2) incluait les investissements réalisés : 
•	dans des instruments non couverts par notre recherche ESG, 
•	dans des OPCVM/OPC et/ou des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment.

	 Quelle était l’allocation d’actifs ? 

La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour 
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie Nº 2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme investissements durables.

Investissements

Nº 1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

Nº 2 Autres

Nº 1B Autres 
caractéristiques 

E/S
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Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

65 - Assurance, réassurance et caisses de retraite, hors 
sécurité sociale obligatoire

10.73%

64 - Activités de services financiers, hors assurance et 
caisses de retraite

3.46%

66 - Activités auxiliaires de services financiers et 
d’assurance

3.20%

G - COMMERCE DE GROS ET DÉTAIL ; 
RÉPARATION D’AUTOMOBILES ET DE 
MOTOCYCLES

8.21%

47 - Commerce de détail, à l’exception des 
automobiles et des motocycles

3.50%

46 - Commerce de gros, à l’exception des automobiles 
et des motocycles

3.29%

45 - Commerce de gros et de détail et réparation 
d’automobiles et de motocycles

1.42%

D - DISTRIBUTION D’ÉLECTRICITÉ, 
DE GAZ, DE VAPEUR ET D’AIR 
CONDITIONNÉ

5.65%

35 - Distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et 
d’air conditionné

5.65%

Autres 4.05%

H - TRANSPORT ET ENTREPOSAGE 2.91%

49 - Transport terrestre et transport par conduites 2.07%

52 - Entreposage et activités de soutien au transport 0.57%

50 - Transports par eau 0.27%

M - ACTIVITÉS SPÉCIALISÉES, 
SCIENTIFIQUES ET TECHNIQUES

2.33%

72 - Recherche-développement scientifique 1.85%

71 - Activités d’architecture et d'ingénierie ; activités 
de contrôle et analyses techniques

0.48%

Q - SANTÉ HUMAINE ET ACTION 
SOCIALE

1.28%

86 - Activités pour la santé humaine 1.28%

B - INDUSTRIES EXTRACTIVES 1.27%

6 - Extraction de pétrole brut et de gaz naturel 1.08%

7 - Extraction de minerais métalliques 0.19%

E - DISTRIBUTION D’EAU ; 
ASSAINISSEMENT, GESTION DES 
DÉCHETS ET DÉPOLLUTION

1.04%

38 - Collecte, traitement et élimination des déchets ; 
récupération

1.04%

I - ACTIVITÉS D’HÉBERGEMENT ET 
RESTAURATION

0.85%

56 - Activités de services de restauration et débits de 
boissons

0.85%

F - CONSTRUCTION 0.54%

42 - Génie civil 0.32%

41 - Construction de bâtiments 0.22%

N - ACTIVITÉS DE SERVICES 
ADMINISTRATIFS ET DE SOUTIEN

0.43%

80 - Enquêtes et sécurité 0.43%

L - ACTIVITÉS IMMOBILIÈRES 0.27%

68 - Activités immobilières 0.27% 

Part du portefeuille investie directement dans des sociétés liées aux 
ressources fossiles

11.47%
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Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la 
Taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement 
sur la Taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la Taxinomie uniquement par 
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement sur la Taxinomie des investissements y 
compris obligations souveraines* 

2. Alignement sur la Taxinomie des investissements hors 
obligations souveraines* 

	 Quelle était la part d’investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

Non applicable 

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ? 

Non applicable 

Quels investissements étaient inclus dans la catégorie « Autres », quelle était leur finalité et existait-il des 
garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Ces investissements incluaient : 
- des instruments (actions, obligations ou fonds) non couverts par notre recherche ESG, 
- des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment.

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 

0% 

0% 

0% 

0% 100% 100%

100% 100%

100% 100%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 0% 

0% 

0% 

0% 

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

Ce graphique représente 100% du total des investissements. 

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxinomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent pas de 
préjudice important à un objectif de la Taxinomie de l’UE (voir note explicative à gauche en marge). L’intégralité des 
critères relatifs aux activités économiques liées au gaz fossile et à l’énergie nucléaire conformes à la Taxinomie de l’UE 
sont définis dans le Règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

Aux fins d’observer la 
Taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile incluent des limites 
aux émissions et le passage 
à une énergie entièrement 
renouvelable ou à des 
combustibles à faible teneur 
en carbone d’ici fin 2035. Pour 
l’énergie nucléaire, les critères 
incluent des règles exhaustives 
de sécurité et de gestion des 
déchets. 

Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 
de manière substantielle à 
la réalisation d’un objectif 
environnemental. 

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solution 
de remplacement sobre en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux d’émission de gaz 
à effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
réalisables. 

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

	 Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont 
conformes à la Taxinomie de l’UE1 ? 

 Oui : 

 Dans le gaz fossile

 Non

 Dans l’énergie nucléaire 

sont des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental visés par 
le Règlement (UE) 2020/852. 
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Un indice de référence est 
un indice qui sert à mesurer 
si le produit financier 
réalise les caractéristiques 
environnementales et/ou 
sociales qu’il promeut. 

Ces investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties 
environnementales ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

Quelles mesures ont-elles été prises pour réaliser les caractéristiques environnementales et/ou sociales au 
cours de la période de référence ? 

Des procédures de contrôle internes visant à garantir la conformité aux caractéristiques environnementales et sociales ont 
été mises en œuvre par plusieurs services : gestion du portefeuille, risques, audit interne. Ces deux derniers services sont 
indépendants et rendent des comptes à un supérieur hiérarchique qui est membre du conseil d’administration du groupe 
Swiss Life et n’a aucune fonction de gestion opérationnelle. L’indépendance de ces services garantit l’impartialité des 
vérifications réalisées.

Les procédures de contrôle internes visant à se conformer aux éléments contraignants tels que décrits dans le document 
précontractuel ont impliqué les vérifications suivantes : 
•	Vérifications avant transaction reposant sur nos systèmes internes de conformité et de gestion du portefeuille 
•	Surveillance continue des éléments contraignants dans le cadre des vérifications quotidiennes de la conformité des 
investissements 

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 En quoi l’indice de référence diffère-t-il d’un indice du marché général ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport aux indicateurs de durabilité pour déterminer 
l’alignement de l’indice de référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice du marché général ?

Non applicable 
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Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’Article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2a, du Règlement (UE) 2019/2088 et à l’Article 6, premier 

paragraphe du Règlement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : 
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG 
Global Protect

Identifiant d’entité juridique : 
549300PQN85AGLH2TO17

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier ont-
elles été réalisées ?

Au cours de la période de référence, le compartiment a surperformé son indice de référence ESG en développant dans l’ensemble un 
meilleur profil environnemental, social et de gouvernance (ESG). La note ESG moyenne pondérée du compartiment était supérieure 
à celle de son indice de référence ESG, après exclusion de 20% des émetteurs les moins bien notés.

Parallèlement à l’approche notable décrite ci-dessus, le compartiment a également surperformé son indice de référence ESG sur les 
deux indicateurs suivants : 
•	une empreinte carbone (tCO2/M EUR (tonnes d’émissions de dioxyde de carbone par million d’euros investis dans le 
compartiment)) inférieure à celle de son indice de référence ESG ;
•	un pourcentage plus élevé d’investissements du compartiment dans des sociétés reliant la rémunération des cadres aux facteurs de 
durabilité que pour son indice de référence ESG.

Aucun produit dérivé n’a été utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S, comme décrit ci-dessus.

Indice(s) de référence ESG : MSCI World Index, un indice qui ne tient pas compte des facteurs ESG utilisés pour l’approche notable 
en matière ESG. Cet indice n’est pas utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S promues comme pour un indice de référence.

La source des données utilisées pour ces indicateurs est l’agence de notation MSCI ESG Research.

	 Quelles performances ont affiché les indicateurs de durabilité ? 

Le tableau ci-dessous montre les performances du compartiment comparées à celles de son indice de référence ESG, sur 
chacun des indicateurs de durabilité pour les caractéristiques environnementales et sociales promues par le compartiment 
comme moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période.

Portefeuille Univers de référence ESG

Note ESG moyenne pondérée 7.69 6.92

Couverture 89.58% 99.57%

Empreinte carbone 244.36 375.00

Couverture 99.69% 99.54%

Rémunération des cadres liée aux facteurs de 
durabilité

69.37% 66.45%

Couverture 99.97% 99.96%

Ces indicateurs sont une moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période. 
L’indicateur « Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité » fait référence au pourcentage d’investissements dans 
des sociétés qui relient la rémunération des cadres aux facteurs de durabilité.

Le produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Oui Non

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
environnemental : ___% 

dans des activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au titre 
de la Taxinomie de l’UE

dans des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

ayant un objectif social 

Il a promu des caractéristiques environnementales/sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas eu pour objectif l’investissement 
durable, il contenait une proportion de ___% d’investissements 
durables

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
social : ___%

Il a promu des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui sont considérées comme durables sur le 
plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.
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La taxinomie de l’UE définit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel les 
investissements alignés sur la taxinomie ne doivent pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE, qui 
s’accompagne de critères de l’UE spécifiques.

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » ne s’applique qu’aux investissements sous-jacents du produit 
financier qui tiennent compte des critères de l’UE pour les activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents de la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte des critères de l’UE en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable doit également se conformer au principe consistant à ne pas causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Dans quelle mesure ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les 
facteurs de durabilité ? 

Les principales incidences négatives (PAI) ont été prises en compte à la fois avant investissement (à travers des exclusions 
ainsi que l’intégration au contrôle préalable de l’investissement) et après investissement (via la surveillance de la conformité).

De façon plus détaillée, les facteurs suivants ont été pris en compte : 
•	exclusion des émetteurs qui tirent plus de 10% de leur chiffre d’affaires du secteur du charbon thermique (PAI 1 à 4)
•	exclusion des émetteurs impliqués dans des controverses liées à la violation des principes du Pacte mondial des Nations 
unies ou UNGC (PAI 10)
•	exclusion des émetteurs impliqués dans la production directe ou indirecte d’armes nucléaires (y compris l’utilisation prévue 
de composants, charges militaires et missiles), d’armes biologiques et chimiques (notamment composants et systèmes), de 
mines et d’armes à sous-munitions (PAI 14)
•	réalisation d’une évaluation des controverses ESG pour exclure les émetteurs impliqués dans des controverses graves liées à 
des questions environnementales (PAI 1 à 9)
•	limitation de l’exposition globale aux émetteurs présentant les incidences les plus négatives sur la durabilité en utilisant un 
modèle PAI exclusif qui tient compte de l’empreinte carbone des émetteurs (PAI 1 à 14)
•	exercice de droits de vote par procuration, le cas échéant, pour inciter les émetteurs à réduire leur empreinte carbone et à 
tenir compte de leur impact sur le changement climatique (PAI 1 à 14)

Pour plus de renseignements, reportez-vous à la « Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité » et à la politique en matière d'investissement responsable de Swiss Life Asset 
Managers Luxembourg disponibles sur le site Internet de Swiss Life Asset Managers Luxembourg, qui définissent le processus 
mis en œuvre pour tenir compte des PAI.

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?

Principaux investissements Secteur
% des 
actifs

Pays

Microsoft Corp Technologies de l’information 4.51% États-Unis
Apple Inc Technologies de l’information 4.24% États-Unis
NVIDIA Corp Technologies de l’information 3.02% États-Unis
Alphabet Inc Services de communication 2.55% États-Unis
Amazon.com Inc Consommation discrétionnaire 2.25% États-Unis
ASML Holding NV Technologies de l’information 1.00% Pays-Bas
Tesla Inc Consommation discrétionnaire 0.93% États-Unis
Eli Lilly & Co Santé 0.92% États-Unis
UnitedHealth Group Inc Santé 0.84% États-Unis
JPMorgan Chase & Co Finance 0.80% États-Unis
SAP SE Technologies de l’information 0.80% Allemagne
Broadcom Inc Technologies de l’information 0.77% États-Unis
Schneider Electric SE Industrie 0.74% France
Visa Inc Finance 0.71% États-Unis
Fast Retailing Co Ltd Consommation discrétionnaire 0.70% Japon

	 … et par rapport aux périodes antérieures ? 

Le fonds a continué à surperformer son indice de référence pour les ICP ESG, tout en se conformant à l’exigence de ratio de 
couverture minimum. Le fonds ne vise pas un objectif d’amélioration de ces ICP ESG d’une année sur l’autre. 

Les changements décrits plus haut par rapport à l’année dernière sont principalement imputables aux facteurs suivants : 
•	changements dans les données ESG sous-jacentes 
•	ou transactions au sein du portefeuille.

	 Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier avait partiellement réalisés, et comment 
l’investissement durable a-t-il contribué à ces objectifs ?

Non applicable 

	 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement réalisés ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Non applicable 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en considération ? 

Non applicable 

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits humains ? Description 
détaillée :

Non applicable 

La liste inclut les 
investissements qui constituent 
la proportion la plus 
importante d’investissements 
du produit financier au cours 
de la période de référence, à 
savoir :

01.09.2023 - 31.08.2024
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L’allocation d’actifs décrit 
la part des investissements 
réalisés dans des actifs 
spécifiques. 

	 Dans quels secteurs économiques ont été réalisés les investissements ? 

Secteur Sous-secteur % des 
actifs

Pondération

C - INDUSTRIE MANUFACTURIÈRE 38.52%

26 - Fabrication de produits informatiques, 
électroniques et optiques

16.48%

21 - Fabrication de produits et préparations 
pharmaceutiques

4.93%

28 - Fabrication de machines et équipements n.c.a. 4.43%

11 - Fabrication de boissons 2.13%

20 - Fabrication de substances et produits chimiques 2.03%

27 - Fabrication d’équipements électriques 1.68%

10 - Fabrication de produits alimentaires 1.65%

32 - Autres produits manufacturiers 1.32%

19 - Fabrication de coke et produits pétroliers raffinés 0.85%

29 - Fabrication de véhicules automobiles, remorques 
et semi-remorques

0.57%

30 - Fabrication d’autres équipements de transport 0.55%

14 - Confection 0.41%

23 - Fabrication d’autres produits minéraux non 
métalliques

0.39%

15 - Fabrication de produits en cuir et analogues 0.37%

22 - Fabrication de produits en caoutchouc et 
plastique

0.18%

25 - Fabrication de produits métalliques, à l’exception 
des machines et des équipements

0.12%

17 - Fabrication de papier et d’articles en papier 0.12%

24 - Fabrication de métaux de base 0.09%

12 - Fabrication de produits à base de tabac 0.09%

31 - Fabrication de meubles 0.05%

13 - Fabrication de textiles 0.05%

18 - Imprimerie et reproduction d’enregistrements 0.03%

J - INFORMATION ET COMMUNICATION 19.26%

58 - Activités d’édition 8.22%

63 - Activités de services d’information 6.09%

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

89.58% du compartiment était aligné sur les caractéristiques E/S (Nº 1). 
La catégorie « Autres » (Nº 2) incluait les investissements réalisés : 
•	dans des instruments non couverts par notre recherche ESG, 
•	dans des OPCVM/OPC et/ou des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment.

	 Quelle était l’allocation d’actifs ? 

La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour 
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie Nº 2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme investissements durables.

Investissements

Nº 1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

Nº 2 Autres

Nº 1B Autres 
caractéristiques 

E/S
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Secteur Sous-secteur % des 
actifs

Pondération

62 - Programmation, conseil et autres activités 
informatiques

3.05%

61 - Télécommunications 1.49%

60 - Activités de programmation et de diffusion 0.40%

59 - Production de films cinématographiques, de vidéo 
et de programmes de télévision, enregistrement sonore 
et édition musicale

0.01%

K - ACTIVITÉS FINANCIÈRES ET 
D’ASSURANCE

13.67%

64 - Activités de services financiers, hors assurance et 
caisses de retraite

5.42%

65 - Assurance, réassurance et caisses de retraite, hors 
sécurité sociale obligatoire

5.26%

66 - Activités auxiliaires de services financiers et 
d’assurance

2.99%

Autres 8.93%

G - COMMERCE DE GROS ET DÉTAIL ; 
RÉPARATION D’AUTOMOBILES ET DE 
MOTOCYCLES

7.77%

47 - Commerce de détail, à l’exception des 
automobiles et des motocycles

6.63%

46 - Commerce de gros, à l’exception des automobiles 
et des motocycles

0.91%

45 - Commerce de gros et de détail et réparation 
d’automobiles et de motocycles

0.22%

D - DISTRIBUTION D’ÉLECTRICITÉ, 
DE GAZ, DE VAPEUR ET D’AIR 
CONDITIONNÉ

2.29%

35 - Distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et 
d’air conditionné

2.29%

B - INDUSTRIES EXTRACTIVES 1.95%

6 - Extraction de pétrole brut et de gaz naturel 1.22%

7 - Extraction de minerais métalliques 0.40%

9 - Services de soutien aux industries extractives 0.31%

8 - Autres industries extractives 0.02%

H - TRANSPORT ET ENTREPOSAGE 1.83%

49 - Transport terrestre et transport par conduites 1.03%

52 - Entreposage et activités de soutien au transport 0.37%

51 - Transports aériens 0.19%

53 - Activités de poste et de messagerie 0.19%

50 - Transports par eau 0.04%

L - ACTIVITÉS IMMOBILIÈRES 1.53%

68 - Activités immobilières 1.53%

M - ACTIVITÉS SPÉCIALISÉES, 
SCIENTIFIQUES ET TECHNIQUES

1.25%

72 - Recherche-développement scientifique 0.71%

75 - Activités vétérinaires 0.21%

71 - Activités d’architecture et d'ingénierie ; activités de 
contrôle et analyses techniques

0.20%

69 - Activités juridiques et comptables 0.07%

73 - Publicité et études de marché 0.06%

70 - Activités de sièges sociaux ; conseil de gestion 0.01%

N - ACTIVITÉS DE SERVICES 
ADMINISTRATIFS ET DE SOUTIEN

0.94%

79 - Activités des agences de voyage, voyagistes et 
autres services de réservation et activités connexes

0.23% 
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Secteur Sous-secteur % des 
actifs

Pondération

82 - Activités administratives et autres activités de 
soutien aux entreprises

0.21%

77 - Activités de location et location-bail 0.21%

78 - Activités liées à l’emploi 0.17%

80 - Enquêtes et sécurité 0.12%

Q - SANTÉ HUMAINE ET ACTION 
SOCIALE

0.72%

86 - Activités pour la santé humaine 0.72%

F - CONSTRUCTION 0.68%

42 - Génie civil 0.34%

41 - Construction de bâtiments 0.25%

43 - Travaux de construction spécialisés 0.09%

I - ACTIVITÉS D’HÉBERGEMENT ET 
RESTAURATION

0.65%

56 - Activités de services de restauration et débits de 
boissons

0.61%

55 - Hébergement 0.04%

R - ARTS, SPECTACLES ET ACTIVITÉS 
RÉCRÉATIVES

0.01%

92 - Organisation de jeux de hasard et d’argent 0.01%

E - DISTRIBUTION D’EAU ; 
ASSAINISSEMENT, GESTION DES 
DÉCHETS ET DÉPOLLUTION

0.00%

37 - Assainissement 0.00%

O - ADMINISTRATION PUBLIQUE 
ET DÉFENSE ; SÉCURITÉ SOCIALE 
OBLIGATOIRE

0.00%

O - Administration publique et défense ; sécurité 
sociale obligatoire

0.00%

Part du portefeuille investie directement dans des sociétés liées aux 
ressources fossiles

8.04%

Aux fins d’observer la 
Taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile incluent des limites 
aux émissions et le passage 
à une énergie entièrement 
renouvelable ou à des 
combustibles à faible teneur 
en carbone d’ici fin 2035. Pour 
l’énergie nucléaire, les critères 
incluent des règles exhaustives 
de sécurité et de gestion des 
déchets. 

Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 
de manière substantielle à 
la réalisation d’un objectif 
environnemental. 

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solution 
de remplacement sobre en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux d’émission de gaz 
à effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
réalisables. 

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

	 Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont 
conformes à la Taxinomie de l’UE1 ? 

 Oui : 

 Dans le gaz fossile

 Non

 Dans l’énergie nucléaire 

Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxinomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent pas de 
préjudice important à un objectif de la Taxinomie de l’UE (voir note explicative à gauche en marge). L’intégralité des 
critères relatifs aux activités économiques liées au gaz fossile et à l’énergie nucléaire conformes à la Taxinomie de l’UE 
sont définis dans le Règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la 
Taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement 
sur la Taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la Taxinomie uniquement par 
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement sur la Taxinomie des investissements y 
compris obligations souveraines* 

2. Alignement sur la Taxinomie des investissements hors 
obligations souveraines* 
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Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 

0% 

0% 

0% 

0% 100% 100%

100% 100%

100% 100%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 0% 

0% 

0% 

0% 

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

Ce graphique représente 100% du total des investissements. 

	 Quelle était la part d’investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

Non applicable 

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ? 

Non applicable 

Quels investissements étaient inclus dans la catégorie « Autres », quelle était leur finalité et existait-il des 
garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Ces investissements incluaient : 
•	des instruments (actions, obligations ou fonds) non couverts par notre recherche ESG, 
•	des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. 
Ces investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties environnementales 
ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

sont des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental visés par 
le Règlement (UE) 2020/852. 

Quelles mesures ont-elles été prises pour réaliser les caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours 
de la période de référence ? 

Des procédures de contrôle internes visant à garantir la conformité aux caractéristiques environnementales et sociales ont été 
mises en œuvre par plusieurs services : gestion du portefeuille, risques, audit interne. Ces deux derniers services sont indépendants 
et rendent des comptes à un supérieur hiérarchique qui est membre du conseil d’administration du groupe Swiss Life et n’a 
aucune fonction de gestion opérationnelle. L’indépendance de ces services garantit l’impartialité des vérifications réalisées.

Les procédures de contrôle internes visant à se conformer aux éléments contraignants tels que décrits dans le document 
précontractuel ont impliqué les vérifications suivantes : 
•	Vérifications avant transaction reposant sur nos systèmes internes de conformité et de gestion du portefeuille 
•	Surveillance continue des éléments contraignants dans le cadre des vérifications quotidiennes de la conformité des 
investissements 

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 En quoi l’indice de référence diffère-t-il d’un indice du marché général ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport aux indicateurs de durabilité pour déterminer 
l’alignement de l’indice de référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 

Un indice de référence est 
un indice qui sert à mesurer 
si le produit financier 
réalise les caractéristiques 
environnementales et/ou 
sociales qu’il promeut. 
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Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice du marché général ?

Non applicable 
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Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’Article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2a, du Règlement (UE) 2019/2088 et à l’Article 6, premier 

paragraphe du Règlement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : 
Swiss Life Funds (LUX) Equity ESG 
USA

Identifiant d’entité juridique : 
549300Y21UWRFMT1Q623

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier 
ont-elles été réalisées ?

Au cours de la période de référence, le compartiment a surperformé son univers de référence en développant dans l’ensemble un 
meilleur profil environnemental, social et de gouvernance (ESG). 

Plus particulièrement, le compartiment a surperformé son univers de référence sur les trois indicateurs suivants : 
•	La note ESG moyenne pondérée du compartiment était nettement meilleure que la note de son univers de référence. 
•	L’empreinte carbone du compartiment (tCO2/M EUR (tonnes d’émissions de dioxyde de carbone par million d’euros investis 
dans le compartiment)) était inférieure à celle de son univers de référence. 
•	Le pourcentage d’investissements du compartiment dans des sociétés reliant la rémunération des cadres aux facteurs de 
durabilité était plus élevé que pour son univers de référence. 

•	Le compartiment n’a pas investi dans des émetteurs couverts par les politiques d’exclusion réglementaires, normatives et 
sectorielles de Swiss Life Asset Managers Luxembourg. Cela inclut les armes controversées, l’extraction de charbon thermique et 
la violation du Pacte mondial des Nations Unies. 

Aucun produit dérivé n’a été utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S, comme décrit ci-dessus. 

Univers de référence : MSCI USA Total Return Net Index, un indice qui ne tient pas compte des facteurs environnementaux, 
sociaux et de gouvernance (ESG). Cet indice n’est pas utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S promues comme pour un 
indice de référence. 

La source des données utilisées pour ces indicateurs est l’agence de notation MSCI ESG Research.

	 Quelles performances ont affiché les indicateurs de durabilité ? 

Le tableau ci-dessous montre les performances du compartiment comparées à celles de son indice de référence ESG, sur 
chacun des indicateurs de durabilité pour les caractéristiques environnementales et sociales promues par le compartiment 
comme moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période.

Portefeuille Univers de référence ESG

Note ESG moyenne pondérée 7.63 6.61

Couverture 97.30% 99.45%

Empreinte carbone 239.55 269.12

Couverture 98.83% 99.64%

Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité 64.90% 61.16%

Couverture 99.88% 99.95%

Le produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Oui Non

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
environnemental : ___% 

dans des activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au titre 
de la Taxinomie de l’UE

dans des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

ayant un objectif social 

Il a promu des caractéristiques environnementales/sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas eu pour objectif l’investissement 
durable, il contenait une proportion de ___% d’investissements 
durables

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
social : ___%

Il a promu des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui sont considérées comme durables sur le 
plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.
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La taxinomie de l’UE définit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel les 
investissements alignés sur la taxinomie ne doivent pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE, qui 
s’accompagne de critères de l’UE spécifiques.

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » ne s’applique qu’aux investissements sous-jacents du produit 
financier qui tiennent compte des critères de l’UE pour les activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents de la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte des critères de l’UE en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable doit également se conformer au principe consistant à ne pas causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Dans quelle mesure ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les 
facteurs de durabilité ? 

Les principales incidences négatives (PAI) ont été prises en compte à la fois avant investissement (à travers des exclusions 
ainsi que l’intégration au contrôle préalable de l’investissement) et après investissement (via la surveillance de la conformité).

De façon plus détaillée, les facteurs suivants ont été pris en compte : 
•	exclusion des émetteurs qui tirent plus de 10% de leur chiffre d’affaires du secteur du charbon thermique (PAI 1 à 4)
•	exclusion des émetteurs impliqués dans des controverses liées à la violation des principes du Pacte mondial des Nations 
unies ou UNGC (PAI 10)
•	exclusion des émetteurs impliqués dans la production directe ou indirecte d’armes nucléaires (y compris l’utilisation prévue 
de composants, charges militaires et missiles), d’armes biologiques et chimiques (notamment composants et systèmes), de 
mines et d’armes à sous-munitions (PAI 14)
•	réalisation d’une évaluation des controverses ESG pour exclure les émetteurs impliqués dans des controverses graves liées à 
des questions environnementales (PAI 1 à 9)
•	limitation de l’exposition globale aux émetteurs présentant les incidences les plus négatives sur la durabilité en utilisant un 
modèle PAI exclusif qui tient compte de l’empreinte carbone des émetteurs (PAI 1 à 14)
•	exercice de droits de vote par procuration, le cas échéant, pour inciter les émetteurs à réduire leur empreinte carbone et à 
tenir compte de leur impact sur le changement climatique (PAI 1 à 14)

Pour plus de renseignements, reportez-vous à la « Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité » et à la politique en matière d'investissement responsable de Swiss Life Asset 
Managers Luxembourg disponibles sur le site Internet de Swiss Life Asset Managers Luxembourg, qui définissent le processus 
mis en œuvre pour tenir compte des PAI.

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays
Microsoft Corp Technologies de l’information 6.60% États-Unis

Apple Inc Technologies de l’information 5.69% États-Unis

NVIDIA Corp Technologies de l’information 4.94% États-Unis

Alphabet Inc Services de communication 4.26% États-Unis

Amazon.com Inc Consommation discrétionnaire 2.66% États-Unis

JPMorgan Chase & Co Finance 1.59% États-Unis

Meta Platforms Inc Services de communication 1.25% États-Unis

UnitedHealth Group Inc Santé 1.11% États-Unis

Adobe Inc Technologies de l’information 1.01% États-Unis

Home Depot Inc/The Consommation discrétionnaire 0.94% États-Unis

Applied Materials Inc Technologies de l’information 0.90% États-Unis

Ces indicateurs sont une moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période. 
L’indicateur « Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité » fait référence au pourcentage d’investissements dans des 
sociétés qui relient la rémunération des cadres aux facteurs de durabilité.

	 … et par rapport aux périodes antérieures ? 

Le fonds a continué à surperformer son indice de référence pour les ICP ESG, tout en se conformant à l’exigence de ratio de 
couverture minimum. Le fonds ne vise pas un objectif d’amélioration de ces ICP ESG d’une année sur l’autre. 

Les changements décrits plus haut par rapport à l’année dernière sont principalement imputables aux facteurs suivants : 
•	changements dans les données ESG sous-jacentes 
•	ou transactions au sein du portefeuille.

	 Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier avait partiellement réalisés, et comment 
l’investissement durable a-t-il contribué à ces objectifs ?

Non applicable 

	 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement réalisés ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Non applicable 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en considération ? 

Non applicable 

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits humains ? Description 
détaillée :

Non applicable 

La liste inclut les 
investissements qui constituent 
la proportion la plus 
importante d’investissements 
du produit financier au cours 
de la période de référence, à 
savoir :

01.09.2023 - 31.08.2024
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L’allocation d’actifs décrit 
la part des investissements 
réalisés dans des actifs 
spécifiques. 

	 Dans quels secteurs économiques ont été réalisés les investissements ? 

Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

C - INDUSTRIE MANUFACTURIÈRE 33.96%

26 - Fabrication de produits informatiques, 
électroniques et optiques

19.42%

28 - Fabrication de machines et équipements n.c.a. 4.47%

21 - Fabrication de produits et préparations 
pharmaceutiques

2.30%

11 - Fabrication de boissons 1.73%

20 - Fabrication de substances et produits chimiques 1.35%

17 - Fabrication de papier et d’articles en papier 1.22%

23 - Fabrication d’autres produits minéraux non 
métalliques

0.81%

29 - Fabrication de véhicules automobiles, remorques 
et semi-remorques

0.81%

15 - Fabrication de produits en cuir et analogues 0.60%

10 - Fabrication de produits alimentaires 0.59%

25 - Fabrication de produits métalliques, à l’exception 
des machines et des équipements

0.36%

19 - Fabrication de coke et produits pétroliers raffinés 0.31%

J - INFORMATION ET COMMUNICATION 22.86%

63 - Activités de services d’information 8.43%

58 - Activités d’édition 8.36%

62 - Programmation, conseil et autres activités 
informatiques

4.78%

61 - Télécommunications 0.69%

60 - Activités de programmation et de diffusion 0.59%

G - COMMERCE DE GROS ET DÉTAIL ; 
RÉPARATION D’AUTOMOBILES ET DE 
MOTOCYCLES

11.02%

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays
Eli Lilly & Co Santé 0.88% États-Unis

Verizon Communications Inc Services de communication 0.86% États-Unis

American Express Co Finance 0.85% États-Unis

Lam Research Corp Technologies de l’information 0.80% États-Unis

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

97.30% du compartiment était aligné sur les caractéristiques E/S (Nº 1). 
La catégorie « Autres » (Nº 2) incluait les investissements réalisés : 
•	dans des instruments non couverts par notre recherche ESG, 
•	dans des OPCVM/OPC et/ou des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment.

	 Quelle était l’allocation d’actifs ? 

La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour 
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie Nº 2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme investissements durables.

La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :
- la sous-catégorie Nº 1A Durables couvrant les investissements durables sur le plan environnemental et social ;
- la sous-catégorie Nº 1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les caractéristiques 
environnementales ou sociales
qui ne sont pas considérés comme des investissements durables.

Investissements

Nº 1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

Nº 2 Autres

Nº 1B Autres 
caractéristiques 

E/S
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Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

47 - Commerce de détail, à l’exception des 
automobiles et des motocycles

7.94%

46 - Commerce de gros, à l’exception des automobiles 
et des motocycles

3.08%

K - ACTIVITÉS FINANCIÈRES ET 
D’ASSURANCE

10.95%

65 - Assurance, réassurance et caisses de retraite, hors 
sécurité sociale obligatoire

4.90%

64 - Activités de services financiers, hors assurance et 
caisses de retraite

4.46%

66 - Activités auxiliaires de services financiers et 
d’assurance

1.60%

Autres 4.88%

F - CONSTRUCTION 2.64%

41 - Construction de bâtiments 1.31%

42 - Génie civil 0.68%

43 - Travaux de construction spécialisés 0.64%

Q - SANTÉ HUMAINE ET ACTION 
SOCIALE

2.59%

86 - Activités pour la santé humaine 2.59%

L - ACTIVITÉS IMMOBILIÈRES 2.39%

68 - Activités immobilières 2.39%

D - DISTRIBUTION D’ÉLECTRICITÉ, 
DE GAZ, DE VAPEUR ET D’AIR 
CONDITIONNÉ

2.32%

35 - Distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et 
d’air conditionné

2.32%

B - INDUSTRIES EXTRACTIVES 1.68%

6 - Extraction de pétrole brut et de gaz naturel 1.68%

M - ACTIVITÉS SPÉCIALISÉES, 
SCIENTIFIQUES ET TECHNIQUES

1.67%

72 - Recherche-développement scientifique 1.67%

N - ACTIVITÉS DE SERVICES 
ADMINISTRATIFS ET DE SOUTIEN

1.59%

82 - Activités administratives et autres activités de 
soutien aux entreprises

0.98%

80 - Enquêtes et sécurité 0.60%

H - TRANSPORT ET ENTREPOSAGE 1.46%

49 - Transport terrestre et transport par conduites 0.66%

52 - Entreposage et activités de soutien au transport 0.62%

50 - Transports par eau 0.18%

Part du portefeuille investie directement dans des sociétés liées aux 
ressources fossiles

6.23%

Aux fins d’observer la 
Taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile incluent des limites 
aux émissions et le passage 
à une énergie entièrement 
renouvelable ou à des 
combustibles à faible teneur 
en carbone d’ici fin 2035. Pour 
l’énergie nucléaire, les critères 
incluent des règles exhaustives 
de sécurité et de gestion des 
déchets. 

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

	 Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont 
conformes à la Taxinomie de l’UE1 ? 

 Oui : 

 Dans le gaz fossile  Dans l’énergie nucléaire 
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1 Les activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxinomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent pas de 
préjudice important à un objectif de la Taxinomie de l’UE (voir note explicative à gauche en marge). L’intégralité des 
critères relatifs aux activités économiques liées au gaz fossile et à l’énergie nucléaire conformes à la Taxinomie de l’UE 
sont définis dans le Règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

 Non
Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 
de manière substantielle à 
la réalisation d’un objectif 
environnemental. 

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solution 
de remplacement sobre en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux d’émission de gaz 
à effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
réalisables. 

Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la 
Taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement 
sur la Taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la Taxinomie uniquement par 
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement sur la Taxinomie des investissements y 
compris obligations souveraines* 

2. Alignement sur la Taxinomie des investissements hors 
obligations souveraines* 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 

0% 

0% 

0% 

0% 100% 100%

100% 100%

100% 100%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de nucléaire) 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 0% 

0% 

0% 

0% 

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de nucléaire) 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

Ce graphique représente 100% du total des investissements. 

	 Quelle était la part d’investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

Non applicable 

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ? 

Non applicable 

Quels investissements étaient inclus dans la catégorie « Autres », quelle était leur finalité et existait-il des 
garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Ces investissements incluaient : 
•	des instruments (actions, obligations ou fonds) non couverts par notre recherche ESG, 
•	des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. 
Ces investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties environnementales 
ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

sont des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental visés par 
le Règlement (UE) 2020/852. 

Quelles mesures ont-elles été prises pour réaliser les caractéristiques environnementales et/ou sociales au 
cours de la période de référence ? 

Des procédures de contrôle internes visant à garantir la conformité aux caractéristiques environnementales et sociales ont été 
mises en œuvre par plusieurs services : gestion du portefeuille, risques, audit interne. Ces deux derniers services sont indépendants 
et rendent des comptes à un supérieur hiérarchique qui est membre du conseil d’administration du groupe Swiss Life et n’a 
aucune fonction de gestion opérationnelle. L’indépendance de ces services garantit l’impartialité des vérifications réalisées.
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Les procédures de contrôle internes visant à se conformer aux éléments contraignants tels que décrits dans le document 
précontractuel ont impliqué les vérifications suivantes : 
•	Vérifications avant transaction reposant sur nos systèmes internes de conformité et de gestion du portefeuille 
•	Surveillance continue des éléments contraignants dans le cadre des vérifications quotidiennes de la conformité des 
investissements 

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 En quoi l’indice de référence diffère-t-il d’un indice du marché général ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport aux indicateurs de durabilité pour déterminer 
l’alignement de l’indice de référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice du marché général ?

Non applicable 

Un indice de référence est 
un indice qui sert à mesurer 
si le produit financier 
réalise les caractéristiques 
environnementales et/ou 
sociales qu’il promeut. 
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Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’Article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2a, du Règlement (UE) 2019/2088 et à l’Article 6, premier 

paragraphe du Règlement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : 
Swiss Life Funds (LUX) Income Equity ESG Euro Zone

Identifiant d’entité juridique : 
254900GXQUHEY0OJNK91

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier 
ont-elles été réalisées ?

Au cours de la période de référence, le compartiment a surperformé son univers de référence en développant dans l’ensemble un 
meilleur profil environnemental, social et de gouvernance (ESG). 

Plus particulièrement, le compartiment a surperformé son univers de référence sur les trois indicateurs suivants :
•	La note ESG moyenne pondérée du compartiment était nettement meilleure que la note de son univers de référence.
•	L’empreinte carbone du compartiment (tCO2/M EUR (tonnes d’émissions de dioxyde de carbone par million d’euros investis 
dans le compartiment)) était inférieure à celle de son univers de référence. 
•	Le pourcentage d’investissements du compartiment dans des sociétés reliant la rémunération des cadres aux facteurs de 
durabilité était plus élevé que pour son univers de référence. 

Le compartiment n’a pas investi dans des émetteurs couverts par les politiques d’exclusion réglementaires, normatives et 
sectorielles de Swiss Life Asset Managers Luxembourg. Cela inclut les armes controversées, l’extraction de charbon thermique et 
la violation du Pacte mondial des Nations Unies. 

Aucun produit dérivé n’a été utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S, comme décrit ci-dessus. 

Univers de référence : MSCI EMU, un indice qui ne tient pas compte des facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance 
(ESG). Cet indice n’est pas utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S promues comme pour un indice de référence. 

La source des données utilisées pour ces indicateurs est l’agence de notation MSCI ESG Research.

	 Quelles performances ont affiché les indicateurs de durabilité ? 

Le tableau ci-dessous montre les performances du compartiment comparées à celles de son indice de référence ESG, sur 
chacun des indicateurs de durabilité pour les caractéristiques environnementales et sociales promues par le compartiment 
comme moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période.

Portefeuille Univers de référence ESG

Note ESG moyenne pondérée 8.56 7.86

Couverture 88.08% 99.95%

Empreinte carbone 432.41 576.83

Couverture 99.50% 99.25%

Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité 95.06% 91.53%

Couverture 100.00% 99.97%

Le produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Oui Non

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
environnemental : ___% 

dans des activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au titre 
de la Taxinomie de l’UE

dans des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

ayant un objectif social 

Il a promu des caractéristiques environnementales/sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas eu pour objectif l’investissement 
durable, il contenait une proportion de ___% d’investissements 
durables

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
social : ___%

Il a promu des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui sont considérées comme durables sur le 
plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.
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La taxinomie de l’UE définit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel les 
investissements alignés sur la taxinomie ne doivent pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE, qui 
s’accompagne de critères de l’UE spécifiques.

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » ne s’applique qu’aux investissements sous-jacents du produit 
financier qui tiennent compte des critères de l’UE pour les activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents de la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte des critères de l’UE en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable doit également se conformer au principe consistant à ne pas causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux.

La liste inclut les 
investissements qui constituent 
la proportion la plus 
importante d’investissements 
du produit financier au cours 
de la période de référence, à 
savoir :

01.09.2023 - 31.08.2024

Dans quelle mesure ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les 
facteurs de durabilité ? 

Les principales incidences négatives (PAI) ont été prises en compte à la fois avant investissement (à travers des exclusions 
ainsi que l’intégration au contrôle préalable de l’investissement) et après investissement (via la surveillance de la conformité). 

De façon plus détaillée, les facteurs suivants ont été pris en compte : 
•	exclusion des émetteurs qui tirent plus de 10% de leur chiffre d’affaires du secteur du charbon thermique (PAI 1 à 4) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans des controverses liées à la violation des principes du Pacte mondial des Nations 
unies ou UNGC (PAI 10) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans la production directe ou indirecte d’armes nucléaires (y compris l’utilisation prévue 
de composants, charges militaires et missiles), d’armes biologiques et chimiques (notamment composants et systèmes), de 
mines et d’armes à sous-munitions (PAI 14) 
•	réalisation d’une évaluation des controverses ESG pour exclure les émetteurs impliqués dans des controverses graves liées à 
des questions environnementales (PAI 1 à 9) 
•	limitation de l’exposition globale aux émetteurs présentant les incidences les plus négatives sur la durabilité en utilisant un 
modèle PAI exclusif qui tient compte de l’empreinte carbone des émetteurs (PAI 1 à 14) 
•	exercice de droits de vote par procuration, le cas échéant, pour inciter les émetteurs à réduire leur empreinte carbone et à 
tenir compte de leur impact sur le changement climatique (PAI 1 à 14) 
Pour plus de renseignements, reportez-vous à la « Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité » et à la politique en matière d'investissement responsable de Swiss Life Asset 
Managers Luxembourg disponibles sur le site Internet de Swiss Life Asset Managers Luxembourg, qui définissent le processus 
mis en œuvre pour tenir compte des PAI. 

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?

Principaux investissements Secteur
% des 
actifs

Pays

ASML Holding NV Technologies de l’information 7.29% Pays-Bas

SAP SE Technologies de l’information 4.86% Allemagne

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE Consommation discrétionnaire 3.92% France

Schneider Electric SE Industrie 3.44% France

TotalEnergies SE Énergie 3.41% France

Siemens AG Industrie 3.14% Allemagne

Swiss Life Asset Management Swiss Life Fund F Money Market NULL 2.71% Europe

AXA SA Finance 2.42% France

Allianz SE Finance 2.33% Allemagne

Intesa Sanpaolo SpA Finance 1.96% Italie

Enel SpA Services aux collectivités 1.92% Italie

Ces indicateurs sont une moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période. 
L’indicateur « Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité » fait référence au pourcentage d’investissements dans des 
sociétés qui relient la rémunération des cadres aux facteurs de durabilité.

	 … et par rapport aux périodes antérieures ? 

Le fonds a continué à surperformer son indice de référence pour les ICP ESG, tout en se conformant à l’exigence de ratio de 
couverture minimum. Le fonds ne vise pas un objectif d’amélioration de ces ICP ESG d’une année sur l’autre. 

Les changements décrits plus haut par rapport à l’année dernière sont principalement imputables aux facteurs suivants : 
•	changements dans les données ESG sous-jacentes
•	ou transactions au sein du portefeuille.

	 Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier avait partiellement réalisés, et comment 
l’investissement durable a-t-il contribué à ces objectifs ?

Non applicable 

	 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement réalisés ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Non applicable 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en considération ? 

Non applicable 

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits humains ? Description 
détaillée :

Non applicable
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L’allocation d’actifs décrit 
la part des investissements 
réalisés dans des actifs 
spécifiques. 

	 Dans quels secteurs économiques ont été réalisés les investissements ? 

Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

C - INDUSTRIE MANUFACTURIÈRE 36.54%

28 - Fabrication de machines et équipements n.c.a. 6.83%

14 - Confection 4.28%

19 - Fabrication de coke et produits pétroliers raffinés 3.86%

20 - Fabrication de substances et produits chimiques 3.65%

27 - Fabrication d’équipements électriques 3.55%

29 - Fabrication de véhicules automobiles, remorques 
et semi-remorques

2.75%

21 - Fabrication de produits et préparations 
pharmaceutiques

2.47%

26 - Fabrication de produits informatiques, 
électroniques et optiques

1.97%

15 - Fabrication de produits en cuir et analogues 1.67%

10 - Fabrication de produits alimentaires 1.30%

30 - Fabrication d’autres équipements de transport 1.08%

32 - Autres produits manufacturiers 1.02%

22 - Fabrication de produits en caoutchouc et 
plastique

0.90%

17 - Fabrication de papier et d’articles en papier 0.63%

11 - Fabrication de boissons 0.58%

23 - Fabrication d’autres produits minéraux non 
métalliques

0.00%

K - ACTIVITÉS FINANCIÈRES ET 
D’ASSURANCE

23.08%

64 - Activités de services financiers, hors assurance et 
caisses de retraite

13.67%

65 - Assurance, réassurance et caisses de retraite, hors 
sécurité sociale obligatoire

9.37%

66 - Activités auxiliaires de services financiers et 
d’assurance

0.05%

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

88.08% du compartiment était aligné sur les caractéristiques E/S (Nº 1). 
La catégorie « Autres » (Nº 2) incluait les investissements réalisés : 
•	dans des instruments non couverts par notre recherche ESG,
•	 dans des OPCVM/OPC et/ou des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition 
temporaire,
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment.

	 Quelle était l’allocation d’actifs ? 

La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour 
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie Nº 2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme investissements durables.

Investissements

Nº 1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

Nº 2 Autres

Nº 1B Autres 
caractéristiques 

E/S

Principaux investissements Secteur
% des 
actifs

Pays

Sanofi SA Santé 1.92% France

L'Oreal SA Biens de consommation de base 1.88% France

BNP Paribas SA, Paris Finance 1.76% France

Mercedes-Benz Group AG Consommation discrétionnaire 1.46% Allemagne
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Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

J - INFORMATION ET COMMUNICATION 13.44%

58 - Activités d’édition 6.44%

62 - Programmation, conseil et autres activités 
informatiques

3.95%

61 - Télécommunications 2.29%

63 - Activités de services d’information 0.72%

59 - Production de films cinématographiques, de 
vidéo et de programmes de télévision, enregistrement 
sonore et édition musicale

0.02%

60 - Activités de programmation et de diffusion 0.00%

Autres 10.81%

D - DISTRIBUTION D’ÉLECTRICITÉ, 
DE GAZ, DE VAPEUR ET D’AIR 
CONDITIONNÉ

6.90%

35 - Distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et 
d’air conditionné

6.90%

G - COMMERCE DE GROS ET DÉTAIL ; 
RÉPARATION D’AUTOMOBILES ET DE 
MOTOCYCLES

3.86%

47 - Commerce de détail, à l’exception des 
automobiles et des motocycles

2.94%

46 - Commerce de gros, à l’exception des automobiles 
et des motocycles

0.91%

L - ACTIVITÉS IMMOBILIÈRES 1.63%

68 - Activités immobilières 1.63%

F - CONSTRUCTION 1.43%

42 - Génie civil 1.42%

41 - Construction de bâtiments 0.01%

H - TRANSPORT ET ENTREPOSAGE 1.30%

49 - Transport terrestre et transport par conduites 1.00%

53 - Activités de poste et de messagerie 0.30%

52 - Entreposage et activités de soutien au transport 0.00%

R - ARTS, SPECTACLES ET ACTIVITÉS 
RÉCRÉATIVES

0.91%

92 - Organisation de jeux de hasard et d’argent 0.91%

M - ACTIVITÉS SPÉCIALISÉES, 
SCIENTIFIQUES ET TECHNIQUES

0.07%

71 - Activités d’architecture et d'ingénierie ; activités 
de contrôle et analyses techniques

0.04%

70 - Activités de sièges sociaux ; conseil de gestion 0.02%

73 - Publicité et études de marché 0.01%

N - ACTIVITÉS DE SERVICES 
ADMINISTRATIFS ET DE SOUTIEN

0.02%

77 - Activités de location et location-bail 0.02%

E - DISTRIBUTION D’EAU ; 
ASSAINISSEMENT, GESTION DES 
DÉCHETS ET DÉPOLLUTION

0.01%

37 - Assainissement 0.01%

O - ADMINISTRATION PUBLIQUE 
ET DÉFENSE ; SÉCURITÉ SOCIALE 
OBLIGATOIRE

0.00%

O - Administration publique et défense ; sécurité 
sociale obligatoire

0.00%

I - ACTIVITÉS D’HÉBERGEMENT ET 
RESTAURATION

0.00%

55 - Hébergement 0.00% 
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Part du portefeuille investie directement dans des sociétés liées aux 
ressources fossiles

13.11%

Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la 
Taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement 
sur la Taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la Taxinomie uniquement par 
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement sur la Taxinomie des investissements y 
compris obligations souveraines* 

2. Alignement sur la Taxinomie des investissements hors 
obligations souveraines* 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 

0% 

0% 

0% 

0% 100% 100%

100% 100%

100% 100%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 0% 

0% 

0% 

0% 

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

Ce graphique représente 100% du total des investissements. 

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxinomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent pas de 
préjudice important à un objectif de la Taxinomie de l’UE (voir note explicative à gauche en marge). L’intégralité des 
critères relatifs aux activités économiques liées au gaz fossile et à l’énergie nucléaire conformes à la Taxinomie de l’UE 
sont définis dans le Règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

Aux fins d’observer la 
Taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile incluent des limites 
aux émissions et le passage 
à une énergie entièrement 
renouvelable ou à des 
combustibles à faible teneur 
en carbone d’ici fin 2035. Pour 
l’énergie nucléaire, les critères 
incluent des règles exhaustives 
de sécurité et de gestion des 
déchets. 

Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 
de manière substantielle à 
la réalisation d’un objectif 
environnemental. 

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solution 
de remplacement sobre en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux d’émission de gaz 
à effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
réalisables. 

	 Quelle était la part d’investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

Non applicable 

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ? 

Non applicable 

sont des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental visés par 
le Règlement (UE) 2020/852. 

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

	 Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont 
conformes à la Taxinomie de l’UE1 ? 

 Oui : 

 Dans le gaz fossile

 Non

 Dans l’énergie nucléaire 



Règlement sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur des 
services financiers 

Swiss Life Funds (LUX) 31 août 2024

378

Un indice de référence est 
un indice qui sert à mesurer 
si le produit financier 
réalise les caractéristiques 
environnementales et/ou 
sociales qu’il promeut. 

Quelles mesures ont-elles été prises pour réaliser les caractéristiques environnementales et/ou sociales au 
cours de la période de référence ? 

Des procédures de contrôle internes visant à garantir la conformité aux caractéristiques environnementales et sociales ont 
été mises en œuvre par plusieurs services : gestion du portefeuille, risques, audit interne. Ces deux derniers services sont 
indépendants et rendent des comptes à un supérieur hiérarchique qui est membre du conseil d’administration du groupe 
Swiss Life et n’a aucune fonction de gestion opérationnelle. L’indépendance de ces services garantit l’impartialité des vérifications 
réalisées. 

Les procédures de contrôle internes visant à se conformer aux éléments contraignants tels que décrits dans le document 
précontractuel ont impliqué les vérifications suivantes : 
•	Vérifications avant transaction reposant sur nos systèmes internes de conformité et de gestion du portefeuille 
•	Surveillance continue des éléments contraignants dans le cadre des vérifications quotidiennes de la conformité des 
investissements 

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 En quoi l’indice de référence diffère-t-il d’un indice du marché général ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport aux indicateurs de durabilité pour déterminer 
l’alignement de l’indice de référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice du marché général ?

Non applicable 

Quels investissements étaient inclus dans la catégorie « Autres », quelle était leur finalité et existait-il des 
garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Ces investissements incluaient : 
•	des instruments (actions, obligations ou fonds) non couverts par notre recherche ESG, 
•	des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. 
Ces investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties environnementales 
ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.
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Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’Article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2a, du Règlement (UE) 2019/2088 et à l’Article 6, premier 

paragraphe du Règlement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : 
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset 
Balanced

Identifiant d’entité juridique : 
549300R4FDYZZ8HUD175

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier 
ont-elles été réalisées ?

Le compartiment a promu des caractéristiques environnementales et sociales à travers ses investissements dans des fonds ayant 
obtenu le label français ISR ou des fonds ayant un label équivalent en Europe. 
Au cours de la période de référence, une proportion de 92.44 % du compartiment (hors trésorerie) était investie dans des 
fonds ayant le label ISR ou des fonds disposant d’un label équivalent en Europe. L’indicateur est une moyenne des instantanés 
mensuels sur l’ensemble de la période. 

Le label ISR (investissement socialement responsable) français est une reconnaissance externe pour l’identification de fonds 
d’investissement responsables. Créé et soutenu par le Ministère des finances français, l’objectif du label est de renforcer la 
visibilité des produits ESG parmi les investisseurs en France et en Europe. 

Le label exige de nombreux critères, notamment la surveillance d’ICP extra-financiers concrets dans les domaines 
environnementaux, sociaux, des droits de l’homme et de la gouvernance. Les fonds doivent également démontrer qu’ils 
offrent une amélioration considérable de leur profil ESG, comparés à un indice de référence ESG qui reflète leur stratégie 
d’investissement. Cette amélioration considérable peut être obtenue par l’exclusion de 20% de l’indice de référence ESG initial, 
ou par une note ESG moyenne nettement meilleure. 

Après l’audit initial par une organisation tierce, un fonds peut conserver le label pour une durée de trois ans (avec un contrôle 
annuel). 

	 Quelles performances ont affiché les indicateurs de durabilité ? 

Le compartiment a utilisé le pourcentage des investissements réalisés dans des fonds dotés du label ISR comme indicateur 
de durabilité. 
Conformément à l’engagement précontractuel du compartiment, cet indicateur était supérieur à 90% (hors trésorerie). 

	 … et par rapport aux périodes antérieures ? 

Le fonds a continué à surperformer son indice de référence pour les ICP ESG, tout en se conformant à l’exigence de ratio 
de couverture minimum. Le fonds ne vise pas un objectif d’amélioration de ces ICP ESG d’une année sur l’autre. 

Les changements décrits plus haut par rapport à l’année dernière sont principalement imputables aux facteurs suivants :

Le produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Oui Non

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
environnemental : ___% 

dans des activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au titre 
de la Taxinomie de l’UE

dans des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

ayant un objectif social 

Il a promu des caractéristiques environnementales/sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas eu pour objectif l’investissement 
durable, il contenait une proportion de ___% d’investissements 
durables

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
social : ___%

Il a promu des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui sont considérées comme durables sur le 
plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.
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La taxinomie de l’UE définit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel les 
investissements alignés sur la taxinomie ne doivent pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE, qui 
s’accompagne de critères de l’UE spécifiques. 

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » ne s’applique qu’aux investissements sous-jacents du produit 
financier qui tiennent compte des critères de l’UE pour les activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents de la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte des critères de l’UE en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

Tout autre investissement durable doit également se conformer au principe consistant à ne pas causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 

La liste inclut les 
investissements qui constituent 
la proportion la plus 
importante d’investissements 
du produit financier au cours 
de la période de référence, à 
savoir :

01.09.2023 - 31.08.2024

Dans quelle mesure ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les 
facteurs de durabilité ? 

L’incidence négative des compartiments a été traitée en limitant l’exposition globale aux fonds ne prenant pas en 
considération les PAI, à travers leur stratégie d’investissement labellisé (label ISR ou label ESG équivalent). 

Pour plus de renseignements, reportez-vous à la « Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité » et à la politique en matière d'investissement responsable de Swiss Life Asset 
Managers Luxembourg disponibles sur le site Internet de Swiss Life Asset Managers Luxembourg, qui définissent le processus 
mis en œuvre pour tenir compte des PAI (https://lu.swisslife- am.com/en/home/responsible-investment/sustainability-
related-disclosures.html).

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays
Bond Esg Global Sovereigns Fonds 17.61% Worldwiede

Bond Esg Global Aggregate Fonds 10.88% Worldwiede

Swiss Life Funds LUX - Equity ESG USA Fonds 8.48% États-Unis

Swiss Life Funds (LUX) Equity Global Fonds 7.24% Worldwiede

Swiss Life Funds Lux - Equity ESG Euro Zone Fonds 7.06% Worldwiede

Amundi MSCI Europe ESG Leaders UCITS ETF Fonds 6.40% Europe

Swiss Life Funds LUX - Equity ESG Global Protect Fonds 6.26% Worldwiede

Swiss Life Funds Lux - Bond ESG Global Corporates Fonds 5.93% Worldwiede

Swiss Life Funds Lux - Equity ESG Global High Dividend Fonds 4.08% Worldwiede

Amundi Msci USA Esg Leaders Ucits Etf Fonds 3.65% Worldwiede

Swiss Life Funds LUX - Equity ESG Global Minimum Volatility Fonds 3.54% Worldwiede

SWISS LIFE FUNDS F BOND ESG 6M Fonds 2.95% Europe

Swiss Life Funds Lux - Bond Global High Yield Fonds 2.47% Worldwiede

SWISS LIFE FUNDS (F) EQUITY EURO ZONE MINIMUM VOLATILITY Fonds 2.11% Europe

Swiss Life Funds LUX - Income Equity ESG Euro Zone Fonds 1.99% Europe

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

90.50% du compartiment était aligné sur les caractéristiques E/S (Nº 1).
La catégorie « Autres » (Nº 2) incluait les investissements réalisés : 
•	dans des fonds non labellisés,
•	dans des OPCVM/OPC et/ou des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment

	 Quelle était l’allocation d’actifs ? 

•	changements dans les données ESG sous-jacentes 
•	ou transactions au sein du portefeuille.

	 Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier avait partiellement réalisés, et comment 
l’investissement durable a-t-il contribué à ces objectifs ?

Non applicable 

	 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement réalisés ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Non applicable 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en considération ? 

Non applicable 

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits humains ? Description 
détaillée :

Non applicable

L’allocation d’actifs décrit 
la part des investissements 
réalisés dans des actifs 
spécifiques. 
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La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour 
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie Nº 2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme investissements durables.

Investissements

Nº 1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

Nº 2 Autres

Nº 1B Autres 
caractéristiques 

E/S

	 Dans quels secteurs économiques ont été réalisés les investissements ? 

Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

C - INDUSTRIE MANUFACTURIÈRE 23.66%

26 - Fabrication de produits informatiques, 
électroniques et optiques

5.73%

21 - Fabrication de produits et préparations 
pharmaceutiques

3.75%

28 - Fabrication de machines et équipements n.c.a. 2.84%

20 - Fabrication de substances et produits chimiques 2.46%

11 - Fabrication de boissons 1.43%

27 - Fabrication d’équipements électriques 0.99%

19 - Fabrication de coke et produits pétroliers raffinés 0.98%

14 - Confection 0.91%

10 - Fabrication de produits alimentaires 0.87%

32 - Autres produits manufacturiers 0.54%

30 - Fabrication d’autres équipements de transport 0.52%

23 - Fabrication d’autres produits minéraux non 
métalliques

0.46%

17 - Fabrication de papier et d’articles en papier 0.46%

29 - Fabrication de véhicules automobiles, remorques 
et semi-remorques

0.45%

15 - Fabrication de produits en cuir et analogues 0.42%

22 - Fabrication de produits en caoutchouc et 
plastique

0.36%

12 - Fabrication de produits à base de tabac 0.15%

24 - Fabrication de métaux de base 0.15%

25 - Fabrication de produits métalliques, à l’exception 
des machines et des équipements

0.15%

16 - Travail du bois et fabrication d’articles en bois 
et en liège, à l’exception des meubles ; fabrication 
d’articles en vannerie et sparterie

0.05%

18 - Imprimerie et reproduction d’enregistrements 0.00%

31 - Fabrication de meubles 0.00%

13 - Fabrication de textiles 0.00%

O - ADMINISTRATION PUBLIQUE 
ET DÉFENSE ; SÉCURITÉ SOCIALE 
OBLIGATOIRE

21.62%

O - Administration publique et défense ; sécurité 
sociale obligatoire

21.62%

K - ACTIVITÉS FINANCIÈRES ET 
D’ASSURANCE

21.50%

64 - Activités de services financiers, hors assurance et 
caisses de retraite

14.88%
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Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

65 - Assurance, réassurance et caisses de retraite, hors 
sécurité sociale obligatoire

4.47%

66 - Activités auxiliaires de services financiers et 
d’assurance

2.16%

J - INFORMATION ET COMMUNICATION 10.89%

58 - Activités d’édition 3.87%

62 - Programmation, conseil et autres activités 
informatiques

2.39%

63 - Activités de services d’information 2.31%

61 - Télécommunications 2.08%

60 - Activités de programmation et de diffusion 0.19%

59 - Production de films cinématographiques, de 
vidéo et de programmes de télévision, enregistrement 
sonore et édition musicale

0.05%

Autres 5.32%

G - COMMERCE DE GROS ET DÉTAIL ; 
RÉPARATION D’AUTOMOBILES ET DE 
MOTOCYCLES

4.25%

47 - Commerce de détail, à l’exception des 
automobiles et des motocycles

3.17%

46 - Commerce de gros, à l’exception des automobiles 
et des motocycles

0.94%

45 - Commerce de gros et de détail et réparation 
d’automobiles et de motocycles

0.14%

D - DISTRIBUTION D’ÉLECTRICITÉ, 
DE GAZ, DE VAPEUR ET D’AIR 
CONDITIONNÉ

3.02%

35 - Distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et 
d’air conditionné

3.02%

H - TRANSPORT ET ENTREPOSAGE 1.76%

49 - Transport terrestre et transport par conduites 0.92%

52 - Entreposage et activités de soutien au transport 0.37%

53 - Activités de poste et de messagerie 0.22%

50 - Transports par eau 0.18%

51 - Transports aériens 0.07%

U - ACTIVITÉS DES ORGANISATIONS ET 
ORGANISMES EXTRATERRITORIAUX

1.51%

99 - Activités des organisations et organismes 
extraterritoriaux

1.51%

M - ACTIVITÉS SPÉCIALISÉES, 
SCIENTIFIQUES ET TECHNIQUES

1.49%

72 - Recherche-développement scientifique 0.72%

73 - Publicité et études de marché 0.32%

71 - Activités d’architecture et d'ingénierie ; activités 
de contrôle et analyses techniques

0.22%

70 - Activités de sièges sociaux ; conseil de gestion 0.12%

75 - Activités vétérinaires 0.06%

69 - Activités juridiques et comptables 0.04%

74 - Autres activités spécialisées, scientifiques et 
techniques

0.01%

L - ACTIVITÉS IMMOBILIÈRES 1.12%

68 - Activités immobilières 1.12%

B - INDUSTRIES EXTRACTIVES 1.08%

6 - Extraction de pétrole brut et de gaz naturel 0.75%

9 - Services de soutien aux industries extractives 0.19%

7 - Extraction de minerais métalliques 0.12% 
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Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

8 - Autres industries extractives 0.02%

N - ACTIVITÉS DE SERVICES 
ADMINISTRATIFS ET DE SOUTIEN

0.88%

77 - Activités de location et location-bail 0.25%

82 - Activités administratives et autres activités de 
soutien aux entreprises

0.24%

79 - Activités des agences de voyage, voyagistes et 
autres services de réservation et activités connexes

0.20%

80 - Enquêtes et sécurité 0.16%

81 - Services relatifs aux bâtiments et aménagement 
paysager

0.02%

78 - Activités liées à l’emploi 0.01%

F - CONSTRUCTION 0.72%

42 - Génie civil 0.32%

41 - Construction de bâtiments 0.29%

43 - Travaux de construction spécialisés 0.12%

Q - SANTÉ HUMAINE ET ACTION 
SOCIALE

0.56%

86 - Activités pour la santé humaine 0.56%

I - ACTIVITÉS D’HÉBERGEMENT ET 
RESTAURATION

0.38%

56 - Activités de services de restauration et débits de 
boissons

0.31%

55 - Hébergement 0.07%

R - ARTS, SPECTACLES ET ACTIVITÉS 
RÉCRÉATIVES

0.12%

92 - Organisation de jeux de hasard et d’argent 0.11%

93 - Activités sportives, récréatives et de loisirs 0.00%

S - AUTRES ACTIVITÉS DE SERVICES 0.07%

96 - Autres services personnels 0.07%

E - DISTRIBUTION D’EAU ; 
ASSAINISSEMENT, GESTION DES 
DÉCHETS ET DÉPOLLUTION

0.05%

38 - Collecte, traitement et élimination des déchets ; 
récupération

0.03%

36 - Captage, traitement et distribution d’eau 0.02%

37 - Assainissement 0.00%

A - AGRICULTURE, SYLVICULTURE ET 
PÊCHE

0.01%

3 - Pêche et aquaculture 0.01%

Part du portefeuille investie directement dans des sociétés liées aux 
ressources fossiles 

9.00%

Le tableau ci-dessus illustre les secteurs et sous-secteurs sur la période d’après l’examen des fonds sous-jacents. 

Aux fins d’observer la 
Taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile incluent des limites 
aux émissions et le passage 
à une énergie entièrement 
renouvelable ou à des 
combustibles à faible teneur 
en carbone d’ici fin 2035. Pour 
l’énergie nucléaire, les critères 
incluent des règles exhaustives 
de sécurité et de gestion des 
déchets. 

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

	 Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont 
conformes à la Taxinomie de l’UE1 ? 

 Oui : 

 Dans le gaz fossile  Dans l’énergie nucléaire 
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Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la 
Taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement 
sur la Taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la Taxinomie uniquement par 
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement sur la Taxinomie des investissements y 
compris obligations souveraines* 

2. Alignement sur la Taxinomie des investissements hors 
obligations souveraines* 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 

0% 

0% 

0% 

0% 100% 100%

100% 100%

100% 100%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 0% 

0% 

0% 

0% 

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

Ce graphique représente 100% du total des investissements. 

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxinomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent pas de 
préjudice important à un objectif de la Taxinomie de l’UE (voir note explicative à gauche en marge). L’intégralité des 
critères relatifs aux activités économiques liées au gaz fossile et à l’énergie nucléaire conformes à la Taxinomie de l’UE 
sont définis dans le Règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

	 Quelle était la part d’investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

Non applicable 

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ? 

Non applicable 

Quels investissements étaient inclus dans la catégorie « Autres », quelle était leur finalité et existait-il des 
garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Ces investissements incluaient : 
•	des fonds non labellisés, 
•	des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. 
Ces investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties environnementales 
ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

sont des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental visés par 
le Règlement (UE) 2020/852. 

Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 
de manière substantielle à 
la réalisation d’un objectif 
environnemental. 

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solution 
de remplacement sobre en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux d’émission de gaz 
à effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
réalisables. 

 Non

Quelles mesures ont-elles été prises pour réaliser les caractéristiques environnementales et/ou sociales au 
cours de la période de référence ? 

Des procédures de contrôle internes visant à garantir la conformité aux caractéristiques environnementales et sociales ont 
été mises en œuvre par plusieurs services : gestion du portefeuille, risques, audit interne. Ces deux derniers services sont 
indépendants et rendent des comptes à un supérieur hiérarchique qui est membre du conseil d’administration du groupe 
Swiss Life et n’a aucune fonction de gestion opérationnelle. L’indépendance de ces services garantit l’impartialité des vérifications 
réalisées.
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Un indice de référence est 
un indice qui sert à mesurer 
si le produit financier 
réalise les caractéristiques 
environnementales et/ou 
sociales qu’il promeut. 

Les procédures de contrôle internes visant à se conformer aux éléments contraignants tels que décrits dans le document 
précontractuel ont impliqué les vérifications suivantes : 
•	Vérifications avant transaction reposant sur nos systèmes internes de conformité et de gestion du portefeuille 
•	Surveillance continue des éléments contraignants dans le cadre des vérifications quotidiennes de la conformité des 
investissements 

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 En quoi l’indice de référence diffère-t-il d’un indice du marché général ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport aux indicateurs de durabilité pour déterminer 
l’alignement de l’indice de référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice du marché général ?

Non applicable 
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Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’Article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2a, du Règlement (UE) 2019/2088 et à l’Article 6, premier 

paragraphe du Règlement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : 
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Balanced

Identifiant d’entité juridique : 
254900EQ3X3JDLBLXX03

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier 
ont-elles été réalisées ?

Au cours de la période de référence, le compartiment a également surperformé son indice de référence ESG sur les trois 
indicateurs suivants : 
•	une intensité carbone (tonnes de CO2 par million d’euros de chiffre d’affaires, dans les Scopes 1 et 2) inférieure à celle de son 
indice de référence ;
•	une note relative au thème du capital humain supérieure à celle de son indice de référence ESG tel que représenté par l’indice de 
référence ESG ; 
•	une note relative au thème du comportement d’entreprise supérieure à celle de son indice de référence ESG tel que représenté 
par l’indice de référence ESG.

Le compartiment n’a pas investi dans des émetteurs couverts par les politiques d’exclusion réglementaires, normatives et 
sectorielles de Swiss Life Asset Managers Luxembourg. Cela inclut les armes controversées, l’extraction de charbon thermique et 
la violation du Pacte mondial des Nations Unies.

Univers de référence : indice composé à 50% du Bloomberg Global Aggregate Index, à 35% du MSCI World Net Total Return 
Index et à 15% du MSCI Euro Net Total Return Local Index. Cet indice n’est pas utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S 
promues comme pour un indice de référence.

La source des données utilisées pour ces trois indicateurs est l’agence de notation MSCI ESG Research.

	 Quelles performances ont affiché les indicateurs de durabilité ? 

Le tableau ci-dessous montre les performances du compartiment comparé à son indice de référence ESG sur chacun des 
indicateurs de durabilité concernés pour les caractéristiques environnementales et sociales promues par le compartiment 
comme moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période.

Portefeuille Univers de référence ESG

Note relative au thème du comportement d’entreprise 6.05 5.55

Couverture 91.04% 93.08%

Intensité en émissions de carbone 46.16 82.507

Couverture 4.75% 64.54%

Note relative au thème du capital humain 5.46 4.88

Couverture 91.04% 93.08%

Chiffre d’affaires aligné sur la Taxinomie 2.80% 0.00%

Couverture 34.41% 29.06%

Ces indicateurs sont une moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période.

	 … et par rapport aux périodes antérieures ? 

Le fonds a continué à surperformer son indice de référence pour les ICP ESG, tout en se conformant à l’exigence de ratio 
de couverture minimum. Le fonds ne vise pas un objectif d’amélioration de ces ICP ESG d’une année sur l’autre.

Le produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Oui Non

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
environnemental : ___% 

dans des activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au titre 
de la Taxinomie de l’UE

dans des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

ayant un objectif social 

Il a promu des caractéristiques environnementales/sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas eu pour objectif l’investissement 
durable, il contenait une proportion de ___% d’investissements 
durables

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
social : ___%

Il a promu des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui sont considérées comme durables sur 
le plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.
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La taxinomie de l’UE définit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel les 
investissements alignés sur la taxinomie ne doivent pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE, qui 
s’accompagne de critères de l’UE spécifiques.

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » ne s’applique qu’aux investissements sous-jacents du produit 
financier qui tiennent compte des critères de l’UE pour les activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents de la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte des critères de l’UE en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable doit également se conformer au principe consistant à ne pas causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Dans quelle mesure ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les 
facteurs de durabilité ? 

Les principales incidences négatives (PAI) ont été prises en compte à la fois avant investissement (à travers des exclusions 
ainsi que l’intégration au contrôle préalable de l’investissement) et après investissement (via la surveillance de la conformité). 

De façon plus détaillée, les facteurs suivants ont été pris en compte : 
•	exclusion des émetteurs qui tirent plus de 10% de leur chiffre d’affaires du secteur du charbon thermique (PAI 1 à 4) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans des controverses liées à la violation des principes du Pacte mondial des Nations 
unies ou UNGC (PAI 10) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans la production directe ou indirecte d’armes nucléaires (y compris l’utilisation prévue 
de composants, charges militaires et missiles), d’armes biologiques et chimiques (notamment composants et systèmes), de 
mines et d’armes à sous-munitions (PAI 14) 
•	réalisation d’une évaluation des controverses ESG pour exclure les émetteurs impliqués dans des controverses graves liées à 
des questions environnementales (PAI 1 à 9) 
•	limitation de l’exposition globale aux émetteurs présentant les incidences les plus négatives sur la durabilité en utilisant un 
modèle PAI exclusif qui tient compte de l’empreinte carbone des émetteurs (PAI 1 à 14) 
•	exercice de droits de vote par procuration, le cas échéant, pour inciter les émetteurs à réduire leur empreinte carbone et à 
tenir compte de leur impact sur le changement climatique (PAI 1 à 14) 
Pour plus de renseignements, reportez-vous à la « Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité » et à la politique en matière d'investissement responsable de Swiss Life Asset 
Managers Luxembourg disponibles sur le site Internet de Swiss Life Asset Managers Luxembourg, qui définissent le processus 
mis en œuvre pour tenir compte des PAI. 

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays

United States Treasury Note/Bond Administrations publiques 4.21% États-Unis

Japan Government Ten Year Bond Administrations publiques 3.65% Japon

French Republic Government Bond OAT Administrations publiques 2.59% France

Microsoft Corp Technologie 1.95% États-Unis

Apple Inc Technologie 1.66% États-Unis

Bundesschatzanweisungen Administrations publiques 1.61% Allemagne

Les changements décrits plus haut par rapport à l’année dernière sont principalement imputables aux facteurs suivants : 
•	changements dans les données ESG sous-jacentes 
•	ou transactions au sein du portefeuille.

	 Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier avait partiellement réalisés, et comment 
l’investissement durable a-t-il contribué à ces objectifs ?

Le compartiment a en partie investi dans des titres finançant des activités économiques qui contribuent de manière notable aux 
objectifs environnementaux d’atténuation du changement climatique et d’adaptation au changement climatique. 
Ce résultat est atteint en investissant dans des titres émis par des sociétés dont une part des activités (mesurée par le chiffre 
d’affaires ou des données similaires) découle de telles activités économiques. Les indicateurs permettant de mesurer la 
contribution aux investissements durables sont les suivants : 
•	chiffre d’affaires du compartiment aligné sur la Taxinomie

	 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement réalisés ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Les titres finançant des activités économiques qui contribuent fortement aux objectifs environnementaux de réduction du 
changement climatique et d’adaptation au changement climatique n’ont pas été pris en compte si les titres violaient soit le critère 
consistant à « ne pas causer de préjudice important » (DNSH) pour les six objectifs environnementaux, soit les garanties sociales 
minimales » (MSS) de la Taxinomie. Pour réaliser ces évaluations concernant les principes DNSH et MSS, une analyse exclusive et 
des données tierces de Bloomberg ont été utilisées.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en considération ? 

Les principales incidences négatives (PAI) ont été prises en compte à la fois avant investissement (à travers des exclusions 
ainsi que l’intégration au contrôle préalable de l’investissement) et après investissement (via la surveillance de la 
conformité). Voir ci-dessous pour plus de détails.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits humains ? Description 
détaillée :

L’alignement sur les Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales et sur les Principes 
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme a été testé et garanti dans le cadre du 
processus d’évaluation des activités économiques contribuant notablement aux objectifs environnementaux à partir de 
données de tiers comme exposé ci-dessus.

En outre, le compartiment a exclu les émetteurs impliqués dans des controverses graves dans des domaines tels que les 
droits de l’homme, les normes du travail, la protection de l’environnement et la lutte contre la corruption.
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	 Dans quels secteurs économiques ont été réalisés les investissements ? 

Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

C - INDUSTRIE MANUFACTURIÈRE 24.67%

26 - Fabrication de produits informatiques, 
électroniques et optiques

7.81%

21 - Fabrication de produits et préparations 
pharmaceutiques

3.52%

28 - Fabrication de machines et équipements n.c.a. 3.09%

27 - Fabrication d’équipements électriques 2.06%

23 - Fabrication d’autres produits minéraux non 
métalliques

1.53%

15 - Fabrication de produits en cuir et analogues 1.13%

20 - Fabrication de substances et produits chimiques 1.01%

11 - Fabrication de boissons 1.01%

14 - Confection 0.62%

29 - Fabrication de véhicules automobiles, remorques 
et semi-remorques

0.55%

22 - Fabrication de produits en caoutchouc et 
plastique

0.52%

32 - Autres produits manufacturiers 0.51%

19 - Fabrication de coke et produits pétroliers raffinés 0.39%

10 - Fabrication de produits alimentaires 0.30%

17 - Fabrication de papier et d’articles en papier 0.21%

16 - Travail du bois et fabrication d’articles en bois 
et en liège, à l’exception des meubles ; fabrication 
d’articles en vannerie et sparterie

0.17%

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays

NVIDIA Corp Technologie 1.54 États-Unis

Schneider Electric SE Industrie 1.49% France

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro Administrations publiques 1.32% Italie

ASML Holding NV Technologie 1.17% Pays-Bas

Agence Francaise de Developpement EPIC Finance 1.08% France

Alphabet Inc Communications 1.03% États-Unis

Hewlett Packard Enterprise Co Technologie 1.03% États-Unis

Amgen Inc Biens de consommation non cycliques 1.01 États-Unis

United Kingdom Gilt Administrations publiques 1.00% Royaume-Uni

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

91.29% du compartiment était aligné sur les caractéristiques E/S (Nº 1).
La catégorie « Autres » (Nº 2) incluait les investissements réalisés :
•	dans des instruments non couverts par notre recherche ESG, 
•	dans des OPCVM/OPC et/ou des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment.

	 Quelle était l’allocation d’actifs ? 

La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour 
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 

La catégorie Nº 2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme investissements durables.

La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

- la sous-catégorie Nº 1A Durables couvrant les investissements durables sur le plan environnemental et social ; 
- la sous-catégorie Nº 1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les caractéristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements durables.

L’allocation d’actifs décrit 
la part des investissements 
réalisés dans des actifs 
spécifiques. Nº 1A Durables

Alignés sur la 

Taxinomie

Investissements

Nº 1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

Nº 2 Autres

Nº 1B Autres 
caractéristiques 

E/S

La liste inclut les 
investissements qui constituent 
la proportion la plus 
importante d’investissements 
du produit financier au cours 
de la période de référence, à 
savoir :

01.09.2023 - 31.08.2024
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Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

24 - Fabrication de métaux de base 0.14%

30 - Fabrication d’autres équipements de transport 0.12%

K - ACTIVITÉS FINANCIÈRES ET 
D’ASSURANCE

16.54%

64 - Activités de services financiers, hors assurance et 
caisses de retraite

9.77%

65 - Assurance, réassurance et caisses de retraite, hors 
sécurité sociale obligatoire

4.69%

66 - Activités auxiliaires de services financiers et 
d’assurance

2.08%

O - ADMINISTRATION PUBLIQUE 
ET DÉFENSE ; SÉCURITÉ SOCIALE 
OBLIGATOIRE

15.98%

O - Administration publique et défense ; sécurité 
sociale obligatoire

15.98%

Autres 14.26%

J - INFORMATION ET COMMUNICATION 9.49%

58 - Activités d’édition 4.54%

63 - Activités de services d’information 1.83%

62 - Programmation, conseil et autres activités 
informatiques

1.75%

61 - Télécommunications 1.38%

G - COMMERCE DE GROS ET DÉTAIL ; 
RÉPARATION D’AUTOMOBILES ET DE 
MOTOCYCLES

6.01%

47 - Commerce de détail, à l’exception des 
automobiles et des motocycles

4.33%

46 - Commerce de gros, à l’exception des automobiles 
et des motocycles

1.68%

U - ACTIVITÉS DES ORGANISATIONS ET 
ORGANISMES EXTRATERRITORIAUX

2.95%

99 - Activités des organisations et organismes 
extraterritoriaux

2.95%

D - DISTRIBUTION D’ÉLECTRICITÉ, 
DE GAZ, DE VAPEUR ET D’AIR 
CONDITIONNÉ

2.95%

35 - Distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et 
d’air conditionné

2.95%

M - ACTIVITÉS SPÉCIALISÉES, 
SCIENTIFIQUES ET TECHNIQUES

1.66%

72 - Recherche-développement scientifique 1.03%

73 - Publicité et études de marché 0.31%

71 - Activités d’architecture et d'ingénierie ; activités 
de contrôle et analyses techniques

0.20%

70 - Activités de sièges sociaux ; conseil de gestion 0.12%

F - CONSTRUCTION 1.16%

41 - Construction de bâtiments 0.94%

42 - Génie civil 0.22%

H - TRANSPORT ET ENTREPOSAGE 1.14%

50 - Transports par eau 0.43%

53 - Activités de poste et de messagerie 0.31%

49 - Transport terrestre et transport par conduites 0.17%

52 - Entreposage et activités de soutien au transport 0.15%

51 - Transports aériens 0.08%

B - INDUSTRIES EXTRACTIVES 0.90% 
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Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

6 - Extraction de pétrole brut et de gaz naturel 0.53%

9 - Services de soutien aux industries extractives 0.37%

Q - SANTÉ HUMAINE ET ACTION 
SOCIALE

0.68%

86 - Activités pour la santé humaine 0.68%

N - ACTIVITÉS DE SERVICES 
ADMINISTRATIFS ET DE SOUTIEN

0.66%

79 - Activités des agences de voyage, voyagistes et 
autres services de réservation et activités connexes

0.30%

82 - Activités administratives et autres activités de 
soutien aux entreprises

0.22%

80 - Enquêtes et sécurité 0.14%

L - ACTIVITÉS IMMOBILIÈRES 0.66%

68 - Activités immobilières 0.66%

R - ARTS, SPECTACLES ET ACTIVITÉS 
RÉCRÉATIVES

0.20%

92 - Organisation de jeux de hasard et d’argent 0.20%

I - ACTIVITÉS D’HÉBERGEMENT ET 
RESTAURATION

0.08%

55 - Hébergement 0.08%

Part du portefeuille investie dans des sociétés directement liées aux 
ressources fossiles

6.97%
Aux fins d’observer la 
Taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile incluent des limites 
aux émissions et le passage 
à une énergie entièrement 
renouvelable ou à des 
combustibles à faible teneur 
en carbone d’ici fin 2035. Pour 
l’énergie nucléaire, les critères 
incluent des règles exhaustives 
de sécurité et de gestion des 
déchets. 

Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 
de manière substantielle à 
la réalisation d’un objectif 
environnemental. 

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solution 
de remplacement sobre en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux d’émission de gaz 
à effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
réalisables. 

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxinomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent pas de 
préjudice important à un objectif de la Taxinomie de l’UE (voir note explicative à gauche en marge). L’intégralité des 
critères relatifs aux activités économiques liées au gaz fossile et à l’énergie nucléaire conformes à la Taxinomie de l’UE 
sont définis dans le Règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés sur 
la Taxinomie de l’UE ? 

Une proportion de 2.44% du compartiment était investie dans des investissements durables ayant un objectif 
environnemental aligné sur la Taxinomie de l’UE (Nº 1A). Ce pourcentage est une moyenne des instantanés trimestriels sur 
l’ensemble de la période.
La catégorie « Autres caractéristiques E/S » (Nº 1B) incluait des titres alignés sur les caractéristiques E/S mais ne 
contribuant pas à l’objectif d’investissement durable. 

	 Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont 
conformes à la Taxinomie de l’UE1 ? 

 Oui : 

 Dans le gaz fossile

 Non

 Dans l’énergie nucléaire 

Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la 
Taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement 
sur la Taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la Taxinomie uniquement par 
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement sur la Taxinomie des investissements y 
compris obligations souveraines* 

2. Alignement sur la Taxinomie des investissements hors 
obligations souveraines* 
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Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 

2% 

2% 

0% 

0% 100% 100%

100% 100%

97% 96%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 0% 

0% 

3% 

3%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

Ce graphique représente 100% du total des investissements. 

	 Quelle était la part d’investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

Aucune information n’est disponible pour la période sous revue en raison de l’insuffisance des données.

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Un comparatif des performances des indicateurs de durabilité du compartiment par rapport aux périodes précédentes sera 
disponible à compter de la prochaine période sous revue. 

Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Au cours de la période de référence, aucun des investissements durables ayant un objectif environnemental tel qu’indiqué ci-
dessus n’était aligné sur la Taxinomie de l’UE. 

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ? 

Pendant la période de référence, aucun des investissements durable ne visait des objectifs sociaux. 

Quels investissements étaient inclus dans la catégorie « Autres », quelle était leur finalité et existait-il des 
garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Ces investissements incluaient :
•	des instruments (actions, obligations ou fonds) non couverts par notre recherche ESG,
•	des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. 
Ces investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties environnementales 
ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

sont des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental visés par 
le Règlement (UE) 2020/852. 

Quelles mesures ont-elles été prises pour réaliser les caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours 
de la période de référence ? 

Des procédures de contrôle internes visant à garantir la conformité aux caractéristiques environnementales et sociales ont été mises 
en œuvre par plusieurs services : gestion du portefeuille, risques, audit interne. Ces deux derniers services sont indépendants et 
rendent des comptes à un supérieur hiérarchique qui est membre du conseil d’administration du groupe Swiss Life et n’a aucune 
fonction de gestion opérationnelle. L’indépendance de ces services garantit l’impartialité des vérifications réalisées.

Les procédures de contrôle internes visant à se conformer aux éléments contraignants tels que décrits dans le document 
précontractuel ont impliqué les vérifications suivantes : 
•	Vérifications avant transaction reposant sur nos systèmes internes de conformité et de gestion du portefeuille 
•	Surveillance continue des éléments contraignants dans le cadre des vérifications quotidiennes de la conformité des investissements 

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 En quoi l’indice de référence diffère-t-il d’un indice du marché général ? 

Non applicable 

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Non applicable 
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	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice du marché général ?

Non applicable
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Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’Article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2a, du Règlement (UE) 2019/2088 et à l’Article 6, premier 

paragraphe du Règlement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : 
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG 
Growth

Identifiant d’entité juridique : 
549300ZTEUFHU49NNS21

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier 
ont-elles été réalisées ?

Au cours de la période de référence, le compartiment a également surperformé son indice de référence ESG sur les trois 
indicateurs suivants : 
•	une intensité carbone (tonnes de CO2 par million d’euros de chiffre d’affaires, dans les Scopes 1 et 2) inférieure à celle de son 
indice de référence ; 
•	une note relative au thème du capital humain supérieure à celle de son univers de référence ; 
•	une note relative au thème du comportement d’entreprise supérieure à celle de son univers de référence . 

Le compartiment n’a pas investi dans des émetteurs couverts par les politiques d’exclusion réglementaires, normatives et 
sectorielles de Swiss Life Asset Managers Luxembourg. Cela inclut les armes controversées, l’extraction de charbon thermique et 
la violation du Pacte mondial des Nations Unies. 

Univers de référence : indice composé à 70% du Bloomberg Global Aggregate Index, à 20% du MSCI World Net Total Return 
Index et à 10% du MSCI Euro Net Total Return Local Index. Cet indice n’est pas utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S 
promues comme pour un indice de référence. 

La source des données utilisées pour ces trois indicateurs est l’agence de notation MSCI ESG Research.

Quelles performances ont affiché les indicateurs de durabilité ? 

Le tableau ci-dessous montre les performances du compartiment comparées à celles de son indice de référence ESG, sur 
chacun des indicateurs de durabilité pour les caractéristiques environnementales et sociales promues par le compartiment 
comme moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période.

Portefeuille Univers de référence ESG
Note relative au thème du comportement d’entreprise 6.08 5.55

Couverture 91.29% 95.71%

Intensité en émissions de carbone 54.07 91.638

Couverture 3.39% 78.59%

Note relative au thème du capital humain 5.37 4.82

Couverture 91.29% 95.71%

Chiffre d’affaires aligné sur la Taxinomie 3.21% 0.00%

Couverture 43.24% 38.92%

Ces indicateurs sont une moyenne des instantanés mensuels sur l’ensemble de la période.

… et par rapport aux périodes antérieures ? 

Le fonds a continué à surperformer son indice de référence pour les ICP ESG, tout en se conformant à l’exigence de ratio 
de couverture minimum. Le fonds ne vise pas un objectif d’amélioration de ces ICP ESG d’une année sur l’autre.

Le produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Oui Non

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
environnemental : ___% 

dans des activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au titre 
de la Taxinomie de l’UE

dans des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

ayant un objectif social 

Il a promu des caractéristiques environnementales/sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas eu pour objectif l’investissement 
durable, il contenait une proportion de ___% d’investissements 
durables

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
social : ___%

Il a promu des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui sont considérées comme durables sur le 
plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.
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Les changements décrits plus haut par rapport à l’année dernière sont principalement imputables aux facteurs suivants : 
•	changements dans les données ESG sous-jacentes
•	ou transactions au sein du portefeuille.

	 Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier avait partiellement réalisés, et comment 
l’investissement durable a-t-il contribué à ces objectifs ?

Le compartiment a en partie investi dans des titres finançant des activités économiques qui contribuent de manière notable aux 
objectifs environnementaux d’atténuation du changement climatique et d’adaptation au changement climatique. 
Ce résultat est atteint en investissant dans des titres émis par des sociétés dont une part des activités (mesurée par le chiffre 
d’affaires ou des données similaires) découle de telles activités économiques. Les indicateurs permettant de mesurer la 
contribution aux investissements durables sont les suivants :
•	chiffre d’affaires du compartiment aligné sur la Taxinomie 

	 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement réalisés ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Les titres finançant des activités économiques qui contribuent fortement aux objectifs environnementaux de réduction du 
changement climatique et d’adaptation au changement climatique n’ont pas été pris en compte si les titres violaient soit le critère 
consistant à « ne pas causer de préjudice important » (DNSH) pour les six objectifs environnementaux, soit les garanties sociales 
minimales » (MSS) de la Taxinomie. Pour réaliser ces évaluations concernant les principes DNSH et MSS, une analyse exclusive et 
des données tierces de Bloomberg ont été utilisées. 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en considération ? 

Les principales incidences négatives (PAI) ont été prises en compte à la fois avant investissement (à travers des exclusions 
ainsi que l’intégration au contrôle préalable de l’investissement) et après investissement (via la surveillance de la 
conformité). Voir ci-dessous pour plus de détails. 

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits humains ? Description 
détaillée :

L’alignement sur les Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales et sur les Principes 
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme a été testé et garanti dans le cadre du 
processus d’évaluation des activités économiques contribuant notablement aux objectifs environnementaux à partir de 
données de tiers comme exposé ci-dessus. 

En outre, le compartiment a exclu les émetteurs impliqués dans des controverses graves dans des domaines tels que les 
droits de l’homme, les normes du travail, la protection de l’environnement et la lutte contre la corruption.

La taxinomie de l’UE définit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel les 
investissements alignés sur la taxinomie ne doivent pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE, qui 
s’accompagne de critères de l’UE spécifiques.

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » ne s’applique qu’aux investissements sous-jacents du produit 
financier qui tiennent compte des critères de l’UE pour les activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents de la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte des critères de l’UE en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable doit également se conformer au principe consistant à ne pas causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Dans quelle mesure ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les 
facteurs de durabilité ? 

Les principales incidences négatives (PAI) ont été prises en compte à la fois avant investissement (à travers des exclusions 
ainsi que l’intégration au contrôle préalable de l’investissement) et après investissement (via la surveillance de la conformité). 

De façon plus détaillée. les facteurs suivants ont été pris en compte : 
•	exclusion des émetteurs qui tirent plus de 10% de leur chiffre d’affaires du secteur du charbon thermique (PAI 1 à 4) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans des controverses liées à la violation des principes du Pacte mondial des Nations 
unies ou UNGC (PAI 10) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans la production directe ou indirecte d’armes nucléaires (y compris l’utilisation prévue 
de composants, charges militaires et missiles), d’armes biologiques et chimiques (notamment composants et systèmes), de 
mines et d’armes à sous-munitions (PAI 14) 
•	réalisation d’une évaluation des controverses ESG pour exclure les émetteurs impliqués dans des controverses graves liées à 
des questions environnementales (PAI 1 à 9) 
•	limitation de l’exposition globale aux émetteurs présentant les incidences les plus négatives sur la durabilité en utilisant un 
modèle PAI exclusif qui tient compte de l’empreinte carbone des émetteurs (PAI 1 à 14) 
•	exercice de droits de vote par procuration, le cas échéant, pour inciter les émetteurs à réduire leur empreinte carbone et à 
tenir compte de leur impact sur le changement climatique (PAI 1 à 14) 
Pour plus de renseignements, reportez-vous à la « Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité » et à la politique en matière d'investissement responsable de Swiss Life Asset 
Managers Luxembourg disponibles sur le site Internet de Swiss Life Asset Managers Luxembourg, qui définissent le processus 
mis en œuvre pour tenir compte des PAI. 

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays
Microsoft Corp Technologie 2.61% États-Unis
Apple Inc Technologie 2.22% États-Unis
NVIDIA Corp Technologie 2.06% États-Unis
United States Treasury Note/Bond Administrations publiques 2.05% États-Unis
Japan Government Forty Year Bond Administrations publiques 1.76% Japon
ASML Holding NV Technologie 1.73% Pays-Bas
French Republic Government Bond OAT Administrations publiques 1.42% France
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Principaux investissements Secteur % des actifs Pays
Alphabet Inc Technologie 1.39% États-Unis
Schneider Electric SE Industrie 1.32% France
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE Consommation, Cyclique 1.08% France
Amazon.com Inc Communications 0.93% États-Unis
L'Oreal SA Consommation, Non-cyclique 0.82% France
Siemens AG Industrie 0.78% Allemagne
Bundesobligationen Administrations publiques 0.73% Allemagne
Tesla Inc Consommation, Cyclique 0.72% États-Unis

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

91.29% du compartiment était aligné sur les caractéristiques E/S (Nº 1).
La catégorie « Autres » (Nº 2) incluait les investissements réalisés dans des fonds non labellisés, des produits dérivés utilisés 
par le portefeuille à des fins de couverture et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité 
du compartiment. Ces investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties 
environnementales ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

La liste inclut les 
investissements qui constituent 
la proportion la plus 
importante d’investissements 
du produit financier au cours 
de la période de référence, à 
savoir :

01.09.2023 - 31.08.2024

L’allocation d’actifs décrit 
la part des investissements 
réalisés dans des actifs 
spécifiques. 

	 Dans quels secteurs économiques ont été réalisés les investissements ? 

Secteur Sous-secteur % des actifs Pondération

C - INDUSTRIE 
MANUFACTURIÈRE

29.20%

26 - Fabrication de produits informatiques, électroniques et optiques 9.67%

21 - Fabrication de produits et préparations pharmaceutiques 4.11%

28 - Fabrication de machines et équipements n.c.a. 3.77%

27 - Fabrication d’équipements électriques 2.03%

23 - Fabrication d’autres produits minéraux non métalliques 1.65%

20 - Fabrication de substances et produits chimiques 1.33%

11 - Fabrication de boissons 1.01%

15 - Fabrication de produits en cuir et analogues 0.97%

14 - Confection 0.81%

29 - Fabrication de véhicules automobiles, remorques et semi-remorques 0.73%

22 - Fabrication de produits en caoutchouc et plastique 0.69%

32 - Autres produits manufacturiers 0.67%

19 - Fabrication de coke et produits pétroliers raffinés 0.51%

10 - Fabrication de produits alimentaires 0.39%

17 - Fabrication de papier et d’articles en papier 0.28%
16 - Travail du bois et fabrication d’articles en bois et en liège, à 
l’exception des meubles ; fabrication d’articles en vannerie et sparterie

0.22%

24 - Fabrication de métaux de base 0.19%

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 
91.29% du compartiment était aligné sur les caractéristiques E/S (Nº 1).
La catégorie « Autres » (Nº 2) incluait les investissements réalisés :
•	dans des instruments non couverts par notre recherche ESG, 
•	dans des OPCVM/OPC et/ou des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment.

	 Quelle était l’allocation d’actifs ? 

La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour 
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 

La catégorie Nº 2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme investissements durables.

La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

- la sous-catégorie Nº 1A Durables couvrant les investissements durables sur le plan environnemental et social ; 
- la sous-catégorie Nº 1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les caractéristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements durables.

Nº 1A Durables

Alignés sur la 

Taxinomie

Investissements

Nº 1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

Nº 2 Autres

Nº 1B Autres 
caractéristiques 

E/S
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Secteur Sous-secteur % des actifs Pondération

30 - Fabrication d’autres équipements de transport 0.16%

33 - Réparation et installation de machines et d’équipements 0.00%

K - ACTIVITÉS 
FINANCIÈRES ET 
D’ASSURANCE

15.45%

64 - Activités de services financiers, hors assurance et caisses de retraite 6.94%

65 - Assurance, réassurance et caisses de retraite, hors sécurité sociale 
obligatoire

6.20%

66 - Activités auxiliaires de services financiers et d’assurance 2.31%

Autres 14.74%

J - INFORMATION ET 
COMMUNICATION

12.16%

58 - Activités d’édition 5.57%

63 - Activités de services d’information 2.41%

62 - Programmation, conseil et autres activités informatiques 2.31%

61 - Télécommunications 1.86%
G - COMMERCE DE 
GROS ET DÉTAIL ; 
RÉPARATION 
D’AUTOMOBILES ET 
DE MOTOCYCLES

7.87%

47 - Commerce de détail, à l’exception des automobiles et des motocycles 5.65%

46 - Commerce de gros, à l’exception des automobiles et des motocycles 2.22%

O - ADMINISTRATION 
PUBLIQUE ET

DÉFENSE ; 
SÉCURITÉ SOCIALE 
OBLIGATOIRE

7.58%

O - Administration publique et défense ; sécurité sociale obligatoire 7.58%

D - DISTRIBUTION 
D’ÉLECTRICITÉ, DE 
GAZ, DE VAPEUR ET 
D’AIR CONDITIONNÉ

2.95%

35 - Distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et d’air conditionné 2.95%

M - ACTIVITÉS 
SPÉCIALISÉES, 
SCIENTIFIQUES ET 
TECHNIQUES

1.59%

72 - Recherche-développement scientifique 0.76%

73 - Publicité et études de marché 0.41%

71 - Activités d’architecture et d'ingénierie ; activités de contrôle et 
analyses techniques

0.27%

70 - Activités de sièges sociaux ; conseil de gestion 0.16%

F - CONSTRUCTION 1.53%

41 - Construction de bâtiments 1.24%

42 - Génie civil 0.29%

U - ACTIVITÉS DES 
ORGANISATIONS 
ET ORGANISMES 
EXTRATERRITORIAUX

1.41%

99 - Activités des organisations et organismes extraterritoriaux 1.41%

H - TRANSPORT ET 
ENTREPOSAGE

1.32%

53 - Activités de poste et de messagerie 0.40%

50 - Transports par eau 0.38%

49 - Transport terrestre et transport par conduites 0.23%

52 - Entreposage et activités de soutien au transport 0.20%

51 - Transports aériens 0.10%

B - INDUSTRIES 
EXTRACTIVES

1.20%

6 - Extraction de pétrole brut et de gaz naturel 0.70%
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Secteur Sous-secteur % des actifs Pondération

9 - Services de soutien aux industries extractives 0.49%

Q - SANTÉ HUMAINE 
ET ACTION SOCIALE

0.90%

86 - Activités pour la santé humaine 0.90%
N - ACTIVITÉS 
DE SERVICES 
ADMINISTRATIFS ET 
DE SOUTIEN

0.88%

79 - Activités des agences de voyage, voyagistes et autres services de 
réservation et activités connexes

0.40%

82 - Activités administratives et autres activités de soutien aux entreprises 0.29%

80 - Enquêtes et sécurité 0.19%
L - ACTIVITÉS 
IMMOBILIÈRES

0.87%

68 - Activités immobilières 0.87%
R - ARTS, SPECTACLES 
ET ACTIVITÉS 
RÉCRÉATIVES

0.26%

92 - Organisation de jeux de hasard et d’argent 0.26%
I - ACTIVITÉS 
D’HÉBERGEMENT ET 
RESTAURATION

0.10%

55 - Hébergement 0.10%

Part du portefeuille investie dans des sociétés directement 
liées aux ressources fossiles

8.12%

Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la 
Taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement 
sur la Taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la Taxinomie uniquement par 
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement sur la Taxinomie des investissements y 
compris obligations souveraines* 

2. Alignement sur la Taxinomie des investissements hors 
obligations souveraines* 

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxinomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent pas de 
préjudice important à un objectif de la Taxinomie de l’UE (voir note explicative à gauche en marge). L’intégralité des 
critères relatifs aux activités économiques liées au gaz fossile et à l’énergie nucléaire conformes à la Taxinomie de l’UE 
sont définis dans le Règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

Aux fins d’observer la 
Taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile incluent des limites 
aux émissions et le passage 
à une énergie entièrement 
renouvelable ou à des 
combustibles à faible teneur 
en carbone d’ici fin 2035. Pour 
l’énergie nucléaire, les critères 
incluent des règles exhaustives 
de sécurité et de gestion des 
déchets. 

Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 
de manière substantielle à 
la réalisation d’un objectif 
environnemental. 

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solution 
de remplacement sobre en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux d’émission de gaz 
à effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
réalisables. 

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Une proportion de 3.21% du compartiment était investie dans des investissements durables ayant un objectif 
environnemental aligné sur la Taxinomie de l’UE (Nº 1A). Ce pourcentage est une moyenne des instantanés mensuels 
sur l’ensemble de la période. 
La catégorie « Autres caractéristiques E/S » (Nº 1B) incluait des titres alignés sur les caractéristiques E/S mais ne 
contribuant pas à l’objectif d’investissement durable.

	 Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont 
conformes à la Taxinomie de l’UE1 ? 

 Oui : 

 Dans le gaz fossile

 Non

 Dans l’énergie nucléaire 
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Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 

0% 

0% 100% 100%

100% 100%

97% 96%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de nucléaire) 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 0% 

0% 

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de nucléaire) 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

Ce graphique représente 100% du total des investissements. 

	 Quelle était la part d’investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

Aucune information n’est disponible pour la période sous revue en raison de l’insuffisance des données.

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE a légèrement augmenté sur la période en cours, restant plus 
ou moins stable par rapport à la période antérieure.

Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Au cours de la période de référence, 0% des investissements durables ayant un objectif environnemental tel qu’indiqué ci-
dessus n’était pas aligné sur la Taxinomie de l’UE 

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ? 

Pendant la période de référence, aucun des investissements durables ne visait des objectifs sociaux 

Quels investissements étaient inclus dans la catégorie « Autres », quelle était leur finalité et existait-il des 
garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Ces investissements incluaient : 
•	des instruments (actions, obligations ou fonds) non couverts par notre recherche ESG, 
•	des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. 
Ces investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties environnementales 
ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

Quelles mesures ont-elles été prises pour réaliser les caractéristiques environnementales et/ou sociales au 
cours de la période de référence ? 

Des procédures de contrôle internes visant à garantir la conformité aux caractéristiques environnementales et sociales ont 
été mises en œuvre par plusieurs services : gestion du portefeuille, risques, audit interne. Ces deux derniers services sont 
indépendants et rendent des comptes à un supérieur hiérarchique qui est membre du conseil d’administration du groupe 
Swiss Life et n’a aucune fonction de gestion opérationnelle. L’indépendance de ces services garantit l’impartialité des 
vérifications réalisées. 

Les procédures de contrôle internes visant à se conformer aux éléments contraignants tels que décrits dans le document 
précontractuel ont impliqué les vérifications suivantes : 
•	Vérifications avant transaction reposant sur nos systèmes internes de conformité et de gestion du portefeuille 
•	Surveillance continue des éléments contraignants dans le cadre des vérifications quotidiennes de la conformité des 
investissements 

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 En quoi l’indice de référence diffère-t-il d’un indice du marché général ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport aux indicateurs de durabilité pour déterminer 
l’alignement de l’indice de référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues ? 

Non applicable 

sont des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental visés par 
le Règlement (UE) 2020/852. 

4% 

4% 3% 

3% 

Un indice de référence est 
un indice qui sert à mesurer 
si le produit financier 
réalise les caractéristiques 
environnementales et/ou 
sociales qu’il promeut. 
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	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice du marché général ?

Non applicable 
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Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’Article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2a, du Règlement (UE) 2019/2088 et à l’Article 6, premier 

paragraphe du Règlement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : 
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset ESG Moderate

Identifiant d’entité juridique : 
254900XKE5QDT97Z3J47

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier 
ont-elles été réalisées ?

Au cours de la période de référence, le compartiment a également surperformé son indice de référence ESG sur les trois 
indicateurs suivants : 
•	une intensité carbone (tonnes de CO2 par million d’euros de chiffre d’affaires, dans les Scopes 1 et 2) inférieure à celle de son 
indice de référence ; 
•	une note relative au thème du capital humain supérieure à celle de son univers de référence ; 
•	une note relative au thème du comportement d’entreprise supérieure à celle de son univers de référence .

Le compartiment n’a pas investi dans des émetteurs couverts par les politiques d’exclusion réglementaires, normatives et 
sectorielles de Swiss Life Asset Managers Luxembourg. Cela inclut les armes controversées, l’extraction de charbon thermique et 
la violation du Pacte mondial des Nations Unies.

Univers de référence : indice composé à 70% du Bloomberg Global Aggregate Index, à 20% du MSCI World Net Total Return 
Index et à 10% du MSCI Euro Net Total Return Local Index. Cet indice n’est pas utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S 
promues comme pour un indice de référence. 

La source des données utilisées pour ces trois indicateurs est l’agence de notation MSCI ESG Research.

	 Quelles performances ont affiché les indicateurs de durabilité ? 

Le tableau ci-dessous montre les performances du compartiment comparé à son indice de référence ESG sur chacun des 
indicateurs de durabilité concernés pour les caractéristiques environnementales et sociales promues par le compartiment 
comme moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période.

Portefeuille Univers de référence ESG

Note relative au thème du comportement d’entreprise 6.00 5.44

Couverture 88.51% 82.66%

Intensité en émissions de carbone 35.63 72.756

Couverture 2.83% 50.54%

Note relative au thème du capital humain 5.61 4.96

Couverture 88.51% 90.45%

Chiffre d’affaires aligné sur la Taxinomie 2.28% 0.00%

Couverture 23.68% 19.27%

Ces indicateurs sont une moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période.

	 … et par rapport aux périodes antérieures ? 

Le fonds a continué à surperformer son indice de référence pour les ICP ESG, tout en se conformant à l’exigence de ratio 
de couverture minimum. Le fonds ne vise pas un objectif d’amélioration de ces ICP ESG d’une année sur l’autre.

Le produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Oui Non

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
environnemental : ___% 

dans des activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au titre 
de la Taxinomie de l’UE

dans des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

ayant un objectif social 

Il a promu des caractéristiques environnementales/sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas eu pour objectif l’investissement 
durable, il contenait une proportion de ___% d’investissements 
durables

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
social : ___%

Il a promu des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui sont considérées comme durables sur le 
plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.
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La taxinomie de l’UE définit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel les 
investissements alignés sur la taxinomie ne doivent pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE, qui 
s’accompagne de critères de l’UE spécifiques. 

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » ne s’applique qu’aux investissements sous-jacents du produit 
financier qui tiennent compte des critères de l’UE pour les activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents de la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte des critères de l’UE en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable doit également se conformer au principe consistant à ne pas causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Dans quelle mesure ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les 
facteurs de durabilité ? 

Les principales incidences négatives (PAI) ont été prises en compte à la fois avant investissement (à travers des exclusions 
ainsi que l’intégration au contrôle préalable de l’investissement) et après investissement (via la surveillance de la conformité). 

De façon plus détaillée, les facteurs suivants ont été pris en compte : 
•	exclusion des émetteurs qui tirent plus de 10% de leur chiffre d’affaires du secteur du charbon thermique (PAI 1 à 4) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans des controverses liées à la violation des principes du Pacte mondial des Nations 
unies ou UNGC (PAI 10) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans la production directe ou indirecte d’armes nucléaires (y compris l’utilisation prévue 
de composants, charges militaires et missiles), d’armes biologiques et chimiques (notamment composants et systèmes), de 
mines et d’armes à sous-munitions (PAI 14) 
•	réalisation d’une évaluation des controverses ESG pour exclure les émetteurs impliqués dans des controverses graves liées à 
des questions environnementales (PAI 1 à 9) 
•	limitation de l’exposition globale aux émetteurs présentant les incidences les plus négatives sur la durabilité en utilisant un 
modèle PAI exclusif qui tient compte de l’empreinte carbone des émetteurs (PAI 1 à 14) 
•	exercice de droits de vote par procuration, le cas échéant, pour inciter les émetteurs à réduire leur empreinte carbone et à 
tenir compte de leur impact sur le changement climatique (PAI 1 à 14) 
Pour plus de renseignements, reportez-vous à la « Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité » et à la politique en matière d'investissement responsable de Swiss Life Asset 
Managers Luxembourg disponibles sur le site Internet de Swiss Life Asset Managers Luxembourg, qui définissent le processus 
mis en œuvre pour tenir compte des PAI. 

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays
United States Treasury Note/Bond Administrations publiques 6.52% États-Unis

Japan Government Administrations publiques 5.62% Japon

French Republic Government Bond OAT Administrations publiques 4.46% France

Bundesschatzanweisungen Administrations publiques 2.60% Allemagne

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro Administrations publiques 2.00% Italie

Schneider Electric SE Industrie 1.76% France

United Kingdom Gilt Administrations publiques 1.50% Royaume-Uni

Bank of Nova Scotia/The Finance 1.49% Canada

Agence Française de Développement EPIC Finance 1.46% France

European Investment Bank Administrations publiques 1.43% Europe

Les changements décrits plus haut par rapport à l’année dernière sont principalement imputables aux facteurs suivants :
•	changements dans les données ESG sous-jacentes 
•	ou transactions au sein du portefeuille.

	 Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier avait partiellement réalisés, et comment 
l’investissement durable a-t-il contribué à ces objectifs ? 

Le compartiment a en partie investi dans des titres finançant des activités économiques qui contribuent de manière notable aux 
objectifs environnementaux d’atténuation du changement climatique et d’adaptation au changement climatique. 
Ce résultat est atteint en investissant dans des titres émis par des sociétés dont une part des activités (mesurée par le chiffre 
d’affaires ou des données similaires) découle de telles activités économiques. Les indicateurs permettant de mesurer la 
contribution aux investissements durables sont les suivants : 
•	chiffre d’affaires du compartiment aligné sur la Taxinomie

	 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement réalisés ne causent-ils pas de préjudice 
important à un objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Les titres finançant des activités économiques qui contribuent fortement aux objectifs environnementaux de réduction du 
changement climatique et d’adaptation au changement climatique n’ont pas été pris en compte si les titres violaient soit le critère 
consistant à « ne pas causer de préjudice important » (DNSH) pour les six objectifs environnementaux, soit les garanties sociales 
minimales » (MSS) de la Taxinomie. Pour réaliser ces évaluations concernant les principes DNSH et MSS, une analyse exclusive et 
des données tierces de Bloomberg ont été utilisées.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en considération ? 

Les principales incidences négatives (PAI) ont été prises en compte à la fois avant investissement (à travers des exclusions 
ainsi que l’intégration au contrôle préalable de l’investissement) et après investissement (via la surveillance de la 
conformité). Voir ci-dessous pour plus de détails.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits humains ? Description 
détaillée :

L’alignement sur les Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales et sur les Principes 
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme a été testé et garanti dans le cadre du 
processus d’évaluation des activités économiques contribuant notablement aux objectifs environnementaux à partir de 
données de tiers comme exposé ci-dessus.

En outre, le compartiment a exclu les émetteurs impliqués dans des controverses graves dans des domaines tels que les 
droits de l’homme, les normes du travail, la protection de l’environnement et la lutte contre la corruption.
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La liste inclut les 
investissements qui constituent 
la proportion la plus 
importante d’investissements 
du produit financier au cours 
de la période de référence, à 
savoir :

01.09.2023 - 31.08.2024

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays
Asian Development Bank Administrations publiques 1.41% Asie

Hewlett Packard Enterprise Co Technologie 1.38% États-Unis

Spain Government Bond Administrations publiques 1.37% Espagne

Amgen Inc Biens de consommation non cycliques 1.34% États-Unis

International Bank for Reconstruction & Development Administrations publiques 1.33% Monde entier

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

88.51% du compartiment était aligné sur les caractéristiques E/S (Nº 1).
La catégorie « Autres » (Nº 2) incluait les investissements réalisés :
•	dans des instruments non couverts par notre recherche ESG, 
•	dans des OPCVM/OPC et/ou des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment.

	 Quelle était l’allocation d’actifs ? 

La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour 
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 

La catégorie Nº 2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme investissements durables.

La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

- la sous-catégorie Nº 1A Durables couvrant les investissements durables sur le plan environnemental et social ; 
- la sous-catégorie Nº 1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les caractéristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements durables.

Nº 1A Durables

Alignés sur la 

Taxinomie

Investissements

Nº 1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

Nº 2 Autres

Nº 1B Autres 
caractéristiques 

E/S

L’allocation d’actifs décrit 
la part des investissements 
réalisés dans des actifs 
spécifiques. 

	 Dans quels secteurs économiques ont été réalisés les investissements ? 

Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

O - ADMINISTRATION PUBLIQUE 
ET DÉFENSE ; SÉCURITÉ SOCIALE 
OBLIGATOIRE

24.83%

O - Administration publique et défense ; sécurité 
sociale obligatoire

24.83%

C - INDUSTRIE MANUFACTURIÈRE 18.43%

26 - Fabrication de produits informatiques, 
électroniques et optiques

5.42%

21 - Fabrication de produits et préparations 
pharmaceutiques

2.70%

28 - Fabrication de machines et équipements n.c.a. 2.21%

27 - Fabrication d’équipements électriques 1.99%

23 - Fabrication d’autres produits minéraux non 
métalliques

1.33%

15 - Fabrication de produits en cuir et analogues 1.07%

11 - Fabrication de boissons 0.97%

20 - Fabrication de substances et produits chimiques 0.61%

14 - Confection 0.37%

29 - Fabrication de véhicules automobiles, remorques 
et semi-remorques

0.33%

22 - Fabrication de produits en caoutchouc et 
plastique

0.32%

32 - Autres produits manufacturiers 0.31%

19 - Fabrication de coke et produits pétroliers raffinés 0.23%
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Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

10 - Fabrication de produits alimentaires 0.18%

17 - Fabrication de papier et d’articles en papier 0.13%

16 - Travail du bois et fabrication d’articles en bois 
et en liège, à l’exception des meubles ; fabrication 
d’articles en vannerie et sparterie

0.10%

24 - Fabrication de métaux de base 0.09%

30 - Fabrication d’autres équipements de transport 0.07%

33 - Réparation et installation de machines et 
d’équipements

0.00%

Autres 17.06%

K - ACTIVITÉS FINANCIÈRES ET 
D’ASSURANCE

16.98%

64 - Activités de services financiers, hors assurance et 
caisses de retraite

12.42%

65 - Assurance, réassurance et caisses de retraite, hors 
sécurité sociale obligatoire

2.83%

66 - Activités auxiliaires de services financiers et 
d’assurance

1.73%

J - INFORMATION ET COMMUNICATION 6.22%

58 - Activités d’édition 3.22%

63 - Activités de services d’information 1.10%

62 - Programmation, conseil et autres activités 
informatiques

1.06%

61 - Télécommunications 0.83%

U - ACTIVITÉS DES ORGANISATIONS ET 
ORGANISMES EXTRATERRITORIAUX

4.47%

99 - Activités des organisations et organismes 
extraterritoriaux

4.47%

G - COMMERCE DE GROS ET DÉTAIL ; 
RÉPARATION D’AUTOMOBILES ET DE 
MOTOCYCLES

3.99%

47 - Commerce de détail, à l’exception des 
automobiles et des motocycles

2.96%

46 - Commerce de gros, à l’exception des automobiles 
et des motocycles

1.03%

D - DISTRIBUTION D’ÉLECTRICITÉ, 
DE GAZ, DE VAPEUR ET D’AIR 
CONDITIONNÉ

2.80%

35 - Distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et 
d’air conditionné

2.80%

M - ACTIVITÉS SPÉCIALISÉES, 
SCIENTIFIQUES ET TECHNIQUES

1.67%

72 - Recherche-développement scientifique 1.28%

73 - Publicité et études de marché 0.19%

71 - Activités d’architecture et d'ingénierie ; activités 
de contrôle et analyses techniques

0.12%

70 - Activités de sièges sociaux ; conseil de gestion 0.07%

H - TRANSPORT ET ENTREPOSAGE 0.93%

50 - Transports par eau 0.50%

53 - Activités de poste et de messagerie 0.19%

49 - Transport terrestre et transport par conduites 0.10%

52 - Entreposage et activités de soutien au transport 0.09%

51 - Transports aériens 0.05%
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Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

F - CONSTRUCTION 0.71%

41 - Construction de bâtiments 0.58%

42 - Génie civil 0.13% 

B - INDUSTRIES EXTRACTIVES 0.55%

6 - Extraction de pétrole brut et de gaz naturel 0.32%

9 - Services de soutien aux industries extractives 0.22%

Q - SANTÉ HUMAINE ET ACTION 
SOCIALE

0.41%

86 - Activités pour la santé humaine 0.41%

N - ACTIVITÉS DE SERVICES 
ADMINISTRATIFS ET DE SOUTIEN

0.40%

79 - Activités des agences de voyage, voyagistes et 
autres services de réservation et activités connexes

0.18%

82 - Activités administratives et autres activités de 
soutien aux entreprises

0.13%

80 - Enquêtes et sécurité 0.09%

L - ACTIVITÉS IMMOBILIÈRES 0.40%

68 - Activités immobilières 0.40%

R - ARTS, SPECTACLES ET ACTIVITÉS 
RÉCRÉATIVES

0.12%

92 - Organisation de jeux de hasard et d’argent 0.12%

I - ACTIVITÉS D’HÉBERGEMENT ET 
RESTAURATION

0.05%

55 - Hébergement 0.05%

Part du portefeuille investie dans des 
sociétés directement liées aux ressources 
fossiles

5.11% 

Aux fins d’observer la 
Taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile incluent des limites 
aux émissions et le passage 
à une énergie entièrement 
renouvelable ou à des 
combustibles à faible teneur 
en carbone d’ici fin 2035. Pour 
l’énergie nucléaire, les critères 
incluent des règles exhaustives 
de sécurité et de gestion des 
déchets. 

Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 
de manière substantielle à 
la réalisation d’un objectif 
environnemental. 

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solution 
de remplacement sobre en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux d’émission de gaz 
à effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
réalisables. 1 Les activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxinomie de l’UE que si elles 

contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent pas de 
préjudice important à un objectif de la Taxinomie de l’UE (voir note explicative à gauche en marge). L’intégralité des 
critères relatifs aux activités économiques liées au gaz fossile et à l’énergie nucléaire conformes à la Taxinomie de l’UE 
sont définis dans le Règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés sur 
la Taxinomie de l’UE ? 

Une proportion de 2.28% du compartiment était investie dans des investissements durables ayant un objectif 
environnemental aligné sur la Taxinomie de l’UE (Nº 1A). Ce pourcentage est une moyenne des instantanés trimestriels sur 
l’ensemble de la période.
La catégorie « Autres caractéristiques E/S » (Nº 1B) incluait des titres alignés sur les caractéristiques E/S mais ne 
contribuant pas à l’objectif d’investissement durable.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont 
conformes à la Taxinomie de l’UE1 ? 

 Oui : 

 Dans le gaz fossile

 Non

 Dans l’énergie nucléaire 

Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la 
Taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement 
sur la Taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la Taxinomie uniquement par 
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement sur la Taxinomie des investissements y 
compris obligations souveraines* 

2. Alignement sur la Taxinomie des investissements hors 
obligations souveraines* 
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Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 

2% 

2% 

0% 

0% 100% 100%

100% 100%

98% 97%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 0% 

0% 

3% 

3%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

Ce graphique représente 100% du total des investissements. 

	 Quelle était la part d’investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

Aucune information n’est disponible pour la période sous revue en raison de l’insuffisance des données.

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE a légèrement augmenté sur la période en cours, restant plus 
ou moins stable par rapport à la période antérieure.

Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas alignés 
sur la Taxinomie de l’UE ? 

Au cours de la période de référence, aucun des investissements durables ayant un objectif environnemental tel qu’indiqué ci-
dessus n’était aligné sur la Taxinomie de l’UE. 

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ? 

Pendant la période de référence, aucun des investissements durable ne visait des objectifs sociaux. 

Quels investissements étaient inclus dans la catégorie « Autres », quelle était leur finalité et existait-il des 
garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Ces investissements incluaient : 
•	des instruments (actions, obligations ou fonds) non couverts par notre recherche ESG, 
•	des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. 

Ces investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties environnementales 
ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

sont des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental visés par 
le Règlement (UE) 2020/852. 

Quelles mesures ont-elles été prises pour réaliser les caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours 
de la période de référence ? 

Des procédures de contrôle internes visant à garantir la conformité aux caractéristiques environnementales et sociales ont été 
mises en œuvre par plusieurs services : gestion du portefeuille, risques, audit interne. Ces deux derniers services sont indépendants 
et rendent des comptes à un supérieur hiérarchique qui est membre du conseil d’administration du groupe Swiss Life et n’a aucune 
fonction de gestion opérationnelle. L’indépendance de ces services garantit l’impartialité des vérifications réalisées.

Les procédures de contrôle internes visant à se conformer aux éléments contraignants tels que décrits dans le document 
précontractuel ont impliqué les vérifications suivantes : 
•	 Vérifications avant transaction reposant sur nos systèmes internes de conformité et de gestion du portefeuille 
•	 Surveillance continue des éléments contraignants dans le cadre des vérifications quotidiennes de la conformité des 
investissements 

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 En quoi l’indice de référence diffère-t-il d’un indice du marché général ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport aux indicateurs de durabilité pour déterminer 
l’alignement de l’indice de référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues ? 

Non applicable 

Un indice de référence est 
un indice qui sert à mesurer 
si le produit financier 
réalise les caractéristiques 
environnementales et/ou 
sociales qu’il promeut. 
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	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice du marché général ?

Non applicable
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Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’Article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2a, du Règlement (UE) 2019/2088 et à l’Article 6, premier 

paragraphe du Règlement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : 
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Growth

Identifiant d’entité juridique : 
549300ZTEUFHU49NNS21

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier 
ont-elles été réalisées ?

Le compartiment a promu des caractéristiques environnementales et sociales à travers ses investissements dans des fonds ayant 
obtenu le label français ISR ou des fonds ayant un label équivalent en Europe. 
Au cours de la période de référence, une proportion de 94.90 % du compartiment (hors trésorerie) était investie dans des 
fonds ayant le label ISR ou des fonds disposant d’un label équivalent en Europe. L’indicateur est une moyenne des instantanés 
mensuels sur l’ensemble de la période. 

Le label ISR (Investissement Socialement Responsable) français est une reconnaissance externe pour l’identification de fonds 
d’investissement responsables. Créé et soutenu par le Ministère des finances français, l’objectif du label est de renforcer la 
visibilité des produits ESG parmi les investisseurs en France et en Europe. 

Le label exige de nombreux critères, notamment la surveillance d’ICP extra-financiers concrets dans les domaines 
environnementaux, sociaux, des droits de l’homme et de la gouvernance. Les fonds doivent également démontrer qu’ils 
offrent une amélioration considérable de leur profil ESG, comparés à un indice de référence ESG qui reflète leur stratégie 
d’investissement. Cette amélioration considérable peut être obtenue par l’exclusion de 20% de l’indice de référence ESG initial, 
ou par une note ESG moyenne nettement meilleure. 

Après l’audit initial par une organisation tierce, un fonds peut conserver le label pour une durée de trois ans (avec un contrôle 
annuel). 

	 Quelles performances ont affiché les indicateurs de durabilité ? 

Le compartiment a utilisé le pourcentage des investissements réalisés dans des fonds dotés du label ISR comme indicateur 
de durabilité. 
Conformément à l’engagement précontractuel du compartiment, cet indicateur était supérieur à 90% (hors trésorerie). 

Le produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Oui Non

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
environnemental : ___% 

dans des activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au titre 
de la Taxinomie de l’UE

dans des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

ayant un objectif social 

Il a promu des caractéristiques environnementales/sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas eu pour objectif l’investissement 
durable, il contenait une proportion de ___% d’investissements 
durables

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
social : ___%

Il a promu des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui sont considérées comme durables sur le 
plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

	 … et par rapport aux périodes antérieures ? 

Le fonds a continué à surperformer son indice de référence pour les ICP ESG, tout en se conformant à l’exigence de ratio 
de couverture minimum. Le fonds ne vise pas un objectif d’amélioration de ces ICP ESG d’une année sur l’autre. 

Les changements décrits plus haut par rapport à l’année dernière sont principalement imputables aux facteurs suivants :

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.
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La taxinomie de l’UE définit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel les 
investissements alignés sur la taxinomie ne doivent pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE, qui 
s’accompagne de critères de l’UE spécifiques. 

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » ne s’applique qu’aux investissements sous-jacents du produit 
financier qui tiennent compte des critères de l’UE pour les activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents de la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte des critères de l’UE en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

Tout autre investissement durable doit également se conformer au principe consistant à ne pas causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 

La liste inclut les 
investissements qui constituent 
la proportion la plus 
importante d’investissements 
du produit financier au cours 
de la période de référence, à 
savoir :

01.09.2023 - 31.08.2024

Dans quelle mesure ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les 
facteurs de durabilité ? 

L’incidence négative des compartiments a été traitée en limitant l’exposition globale aux fonds ne prenant pas en 
considération les PAI, à travers leur stratégie d’investissement labellisé (label ISR ou label ESG équivalent). 

Pour plus de renseignements, reportez-vous à la « Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité » et à la politique en matière d'investissement responsable de Swiss Life Asset 
Managers Luxembourg disponibles sur le site Internet de Swiss Life Asset Managers Luxembourg, qui définissent le processus 
mis en œuvre pour tenir compte des PAI (https://lu.swisslife- am.com/en/home/responsible-investment/sustainability-
related-disclosures.html). 

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays

Bond Esg Global Sovereigns Fonds 14.07% Monde entier

Swiss Life Funds LUX - Equity ESG USA Fonds 12.86% États-Unis

Swiss Life Funds Lux - Equity ESG Euro Zone Fonds 10.57% Monde entier

Swiss Life Funds (LUX) Equity Global Fonds 9.61% Monde entier

Swiss Life Funds LUX - Equity ESG Global Protect Fonds 8.80% Monde entier

Amundi MSCI Europe ESG Leaders UCITS ETF Fonds 6.75% Europe

Swiss Life Funds Lux - Equity ESG Global High Dividend Fonds 5.80% Monde entier

Swiss Life Funds LUX - Equity ESG Global Minimum Volatility Fonds 5.20% Monde entier

Amundi Msci USA Esg Leaders Ucits Etf Fonds 5.11% Monde entier

Swiss Life Funds Lux - Bond ESG Global Corporates Fonds 3.91% Monde entier

SWISS LIFE FUNDS (F) EQUITY EURO ZONE MINIMUM VOLATILITY Fonds 3.07% Europe

Swiss Life Asset Management Swiss Life Funds F Equity Europe Minimum 
Volatility

Fonds 2.51% Europe

SWISS LIFE FUNDS F BOND ESG 6M Fonds 2.38% Europe

Swiss Life Funds LUX - Income Equity ESG Euro Zone Fonds 1.95% Europe

Swiss Life Funds Lux - Bond Global High Yield Fonds 1.19% Monde entier

•	changements dans les données ESG sous-jacentes 
•	ou transactions au sein du portefeuille.

	 Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier avait partiellement réalisés, et comment 
l’investissement durable a-t-il contribué à ces objectifs ?

Non applicable 

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de 
préjudice important à un objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Non applicable 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en considération ? 

Non applicable 

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits humains ? Description 
détaillée :

Non applicable

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

93.90% du compartiment était aligné sur les caractéristiques E/S (Nº 1).
La catégorie « Autres » (Nº 2) incluait les investissements réalisés :
•	dans des instruments non couverts par notre recherche ESG, 
•	dans des OPCVM/OPC et/ou des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment.

	 Quelle était l’allocation d’actifs ? 
L’allocation d’actifs décrit 
la part des investissements 
réalisés dans des actifs 
spécifiques. 
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Investissements

Nº 1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

Nº 2 Autres

Nº 1B Autres 
caractéristiques 

E/S

La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour 
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie Nº 2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme investissements durables.

	 Dans quels secteurs économiques ont été réalisés les investissements ? 

Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

C - INDUSTRIE MANUFACTURIÈRE 29.44%

26 - Fabrication de produits informatiques, 
électroniques et optiques

7.90%

21 - Fabrication de produits et préparations 
pharmaceutiques

4.37%

28 - Fabrication de machines et équipements n.c.a. 3.61%

20 - Fabrication de substances et produits chimiques 3.05%

11 - Fabrication de boissons 1.53%

19 - Fabrication de coke et produits pétroliers raffinés 1.21%

27 - Fabrication d’équipements électriques 1.11%

10 - Fabrication de produits alimentaires 1.10%

14 - Confection 1.04%

32 - Autres produits manufacturiers 0.67%

23 - Fabrication d’autres produits minéraux non 
métalliques

0.64%

30 - Fabrication d’autres équipements de transport 0.62%

17 - Fabrication de papier et d’articles en papier 0.56%

15 - Fabrication de produits en cuir et analogues 0.51%

29 - Fabrication de véhicules automobiles, remorques 
et semi-remorques

0.50%

22 - Fabrication de produits en caoutchouc et 
plastique

0.45%

12 - Fabrication de produits à base de tabac 0.20%

25 - Fabrication de produits métalliques, à l’exception 
des machines et des équipements

0.19%

24 - Fabrication de métaux de base 0.13%

16 - Travail du bois et fabrication d’articles en bois 
et en liège, à l’exception des meubles ; fabrication 
d’articles en vannerie et sparterie

0.08%

18 - Imprimerie et reproduction d’enregistrements 0.00%

31 - Fabrication de meubles 0.00%

13 - Fabrication de textiles 0.00%

K - ACTIVITÉS FINANCIÈRES ET 
D’ASSURANCE

17.51%

64 - Activités de services financiers, hors assurance et 
caisses de retraite

9.52%

65 - Assurance, réassurance et caisses de retraite, hors 
sécurité sociale obligatoire

5.61%

66 - Activités auxiliaires de services financiers et 
d’assurance

2.38%

J - INFORMATION ET COMMUNICATION 14.41%



Règlement sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur des 
services financiers 

Swiss Life Funds (LUX) 31 août 2024

410

Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

58 - Activités d’édition 5.22%

62 - Programmation, conseil et autres activités 
informatiques

3.34%

63 - Activités de services d’information 3.24%

61 - Télécommunications 2.28%

60 - Activités de programmation et de diffusion 0.27%

59 - Production de films cinématographiques, de 
vidéo et de programmes de télévision, enregistrement 
sonore et édition musicale

0.05%

O - ADMINISTRATION PUBLIQUE 
ET DÉFENSE ; SÉCURITÉ SOCIALE 
OBLIGATOIRE

12.19%

O - Administration publique et défense ; sécurité 
sociale obligatoire

12.19%

Autres 6.69%

G - COMMERCE DE GROS ET DÉTAIL ; 
RÉPARATION D’AUTOMOBILES ET DE 
MOTOCYCLES

5.64%

47 - Commerce de détail, à l’exception des 
automobiles et des motocycles

4.19%

46 - Commerce de gros, à l’exception des automobiles 
et des motocycles

1.24%

45 - Commerce de gros et de détail et réparation 
d’automobiles et de motocycles

0.21%

D - DISTRIBUTION D’ÉLECTRICITÉ, 
DE GAZ, DE VAPEUR ET D’AIR 
CONDITIONNÉ

3.30%

35 - Distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et 
d’air conditionné

3.30%

H - TRANSPORT ET ENTREPOSAGE 1.94%

49 - Transport terrestre et transport par conduites 0.96%

52 - Entreposage et activités de soutien au transport 0.45%

53 - Activités de poste et de messagerie 0.26%

50 - Transports par eau 0.18%

51 - Transports aériens 0.08%

M - ACTIVITÉS SPÉCIALISÉES, 
SCIENTIFIQUES ET TECHNIQUES

1.92%

72 - Recherche-développement scientifique 0.92%

73 - Publicité et études de marché 0.40%

71 - Activités d’architecture et d'ingénierie ; activités 
de contrôle et analyses techniques

0.27%

70 - Activités de sièges sociaux ; conseil de gestion 0.16%

75 - Activités vétérinaires 0.09%

69 - Activités juridiques et comptables 0.06%

74 - Autres activités spécialisées, scientifiques et 
techniques

0.01%

L - ACTIVITÉS IMMOBILIÈRES 1.40%

68 - Activités immobilières 1.40%

B - INDUSTRIES EXTRACTIVES 1.34%

6 - Extraction de pétrole brut et de gaz naturel 0.94%

9 - Services de soutien aux industries extractives 0.24%

7 - Extraction de minerais métalliques 0.14%

8 - Autres industries extractives 0.03%

F - CONSTRUCTION 0.98%

42 - Génie civil 0.42% 
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Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

41 - Construction de bâtiments 0.39%

43 - Travaux de construction spécialisés 0.17%

N - ACTIVITÉS DE SERVICES 
ADMINISTRATIFS ET DE SOUTIEN

0.86%

82 - Activités administratives et autres activités de 
soutien aux entreprises

0.29%

77 - Activités de location et location-bail 0.19%

80 - Enquêtes et sécurité 0.19%

79 - Activités des agences de voyage, voyagistes et 
autres services de réservation et activités connexes

0.17%

78 - Activités liées à l’emploi 0.02%

81 - Services relatifs aux bâtiments et aménagement 
paysager

0.01%

U - ACTIVITÉS DES ORGANISATIONS ET 
ORGANISMES EXTRATERRITORIAUX

0.79%

99 - Activités des organisations et organismes 
extraterritoriaux

0.79%

Q - SANTÉ HUMAINE ET ACTION 
SOCIALE

0.79%

86 - Activités pour la santé humaine 0.79%

I - ACTIVITÉS D’HÉBERGEMENT ET 
RESTAURATION

0.46%

56 - Activités de services de restauration et débits de 
boissons

0.38%

55 - Hébergement 0.08%

R - ARTS, SPECTACLES ET ACTIVITÉS 
RÉCRÉATIVES

0.15%

92 - Organisation de jeux de hasard et d’argent 0.15%

93 - Activités sportives, récréatives et de loisirs 0.00%

S - AUTRES ACTIVITÉS DE SERVICES 0.10%

96 - Autres services personnels 0.10%

E - DISTRIBUTION D’EAU ; 
ASSAINISSEMENT, GESTION DES 
DÉCHETS ET DÉPOLLUTION

0.07%

38 - Collecte, traitement et élimination des déchets ; 
récupération

0.05%

36 - Captage, traitement et distribution d’eau 0.03%

37 - Assainissement 0.00%

A - AGRICULTURE, SYLVICULTURE ET 
PÊCHE

0.01%

3 - Pêche et aquaculture 0.01%

Part du portefeuille investie directement 
dans des sociétés liées aux ressources 
fossiles

8.87% 

Aux fins d’observer la 
Taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile incluent des limites 
aux émissions et le passage 
à une énergie entièrement 
renouvelable ou à des 
combustibles à faible teneur 
en carbone d’ici fin 2035. Pour 
l’énergie nucléaire, les critères 
incluent des règles exhaustives 
de sécurité et de gestion des 
déchets. 

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés sur 
la Taxinomie de l’UE ?

Non applicable

	 Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont 
conformes à la Taxinomie de l’UE1 ? 

 Oui : 

 Dans le gaz fossile

 Non

 Dans l’énergie nucléaire 
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1 Les activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxinomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent pas de 
préjudice important à un objectif de la Taxinomie de l’UE (voir note explicative à gauche en marge). L’intégralité des 
critères relatifs aux activités économiques liées au gaz fossile et à l’énergie nucléaire conformes à la Taxinomie de l’UE 
sont définis dans le Règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la 
Taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement 
sur la Taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la Taxinomie uniquement par 
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement sur la Taxinomie des investissements y 
compris obligations souveraines* 

2. Alignement sur la Taxinomie des investissements hors 
obligations souveraines* 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 

0% 

0% 

0% 

0% 100% 100%

100% 100%

100% 100%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 0% 

0% 

0% 

0% 

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

Ce graphique représente 100% du total des investissements. 

	 Quelle était la part d’investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

Non applicable

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Non applicable

Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas 
alignés sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ? 

Non applicable

Quels investissements étaient inclus dans la catégorie « Non durables », quelle était leur finalité et existait-
il des garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Ces investissements incluaient : 
•	des instruments (actions, obligations ou fonds) non couverts par notre recherche ESG, 
•	des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. 

Ces investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties 
environnementales ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

sont des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental visés par 
le Règlement (UE) 2020/852.

Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 
de manière substantielle à 
la réalisation d’un objectif 
environnemental. 

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solution 
de remplacement sobre en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux d’émission de gaz 
à effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
réalisables.

Quelles mesures ont-elles été prises pour atteindre l’objectif durable au cours de la période de référence ? 

Des procédures de contrôle internes visant à garantir la conformité à l’objectif d’investissement durable ont été mises en œuvre 
par plusieurs services : gestion du portefeuille, risques, audit interne. Ces deux derniers services sont indépendants et rendent 
des comptes à un supérieur hiérarchique qui est membre du Conseil d’administration et n’a aucune fonction de gestion 
opérationnelle. L’indépendance de ces services garantit l’impartialité des vérifications réalisées. 

Les procédures de contrôle internes visant à se conformer aux éléments contraignants tels que décrits dans le document 
précontractuel ont impliqué les vérifications suivantes : 
•	Vérifications avant transaction reposant sur nos systèmes internes de conformité et de gestion du portefeuille 
•	Surveillance continue des éléments contraignants dans le cadre des vérifications quotidiennes de la conformité des 
investissements 
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Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence de durabilité ? 

Non applicable 

	 En quoi l’indice de référence différait-il d’un indice du marché général ?

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport aux indicateurs de durabilité pour déterminer 
l’alignement de l’indice de référence sur l’objectif d’investissement durable ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice du marché général ?

Non applicable

Un indice de référence est 
un indice qui sert à mesurer 
si le produit financier 
réalise les caractéristiques 
environnementales et/ou 
sociales qu’il promeut.
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Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’Article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2a, du Règlement (UE) 2019/2088 et à l’Article 6, premier 

paragraphe du Règlement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : 
Swiss Life Funds (LUX) Multi Asset Moderate

Identifiant d’entité juridique : 
549300FIGO7SZCLTI055

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier 
ont-elles été réalisées ?

Le compartiment a promu des caractéristiques environnementales et sociales à travers ses investissements dans des fonds ayant 
obtenu le label français ISR ou des fonds ayant un label équivalent en Europe.  
Au cours de la période de référence, une proportion de 93.59 % du compartiment (hors trésorerie) était investie dans des 
fonds ayant le label ISR ou des fonds disposant d’un label équivalent en Europe. L’indicateur est une moyenne des instantanés 
mensuels sur l’ensemble de la période. 

Le label ISR (Investissement Socialement Responsable) français est une reconnaissance externe pour l’identification de fonds 
d’investissement responsables. Créé et soutenu par le Ministère des finances français, l’objectif du label est de renforcer la 
visibilité des produits ESG parmi les investisseurs en France et en Europe. 

Le label exige de nombreux critères, notamment la surveillance d’ICP extra-financiers concrets dans les domaines 
environnementaux, sociaux, des droits de l’homme et de la gouvernance. Les fonds doivent également démontrer qu’ils 
offrent une amélioration considérable de leur profil ESG, comparés à un indice de référence ESG qui reflète leur stratégie 
d’investissement. Cette amélioration considérable peut être obtenue par l’exclusion de 20% de l’indice de référence ESG initial, 
ou par une note ESG moyenne nettement meilleure. 

Après l’audit initial par une organisation tierce, un fonds peut conserver le label pour une durée de trois ans (avec un contrôle 
annuel). 

	 Quelles performances ont affiché les indicateurs de durabilité ? 

Le compartiment a utilisé le pourcentage des investissements réalisés dans des fonds dotés du label ISR comme indicateur 
de durabilité. 
Conformément à l’engagement précontractuel du compartiment, cet indicateur était supérieur à 90% pour la période de 
référence (hors trésorerie).

Le produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Oui Non

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
environnemental : ___% 

dans des activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au titre 
de la Taxinomie de l’UE

dans des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

ayant un objectif social 

Il a promu des caractéristiques environnementales/sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas eu pour objectif l’investissement 
durable, il contenait une proportion de ___% d’investissements 
durables

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
social : ___%

Il a promu des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui sont considérées comme durables sur le 
plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

	 … et par rapport aux périodes antérieures ? 

Le fonds a continué à surperformer son indice de référence pour les ICP ESG, tout en se conformant à l’exigence de ratio 
de couverture minimum. 

Le fonds ne vise pas un objectif d’amélioration de ces ICP ESG d’une année sur l’autre. Les changements décrits plus haut 
par rapport à l’année dernière sont principalement imputables aux facteurs suivants :

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.
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La taxinomie de l’UE définit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel les 
investissements alignés sur la taxinomie ne doivent pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE, qui 
s’accompagne de critères de l’UE spécifiques. 

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » ne s’applique qu’aux investissements sous-jacents du produit 
financier qui tiennent compte des critères de l’UE pour les activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents de la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte des critères de l’UE en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

Tout autre investissement durable doit également se conformer au principe consistant à ne pas causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 

Dans quelle mesure ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les 
facteurs de durabilité ? 

L’incidence négative des compartiments a été traitée en limitant l’exposition globale aux fonds ne prenant pas en 
considération les PAI, à travers leur stratégie d’investissement labellisé (label ISR ou label ESG équivalent). 

Pour plus de renseignements, reportez-vous à la « Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité » et à la politique en matière d'investissement responsable de Swiss Life Asset 
Managers Luxembourg disponibles sur le site Internet de Swiss Life Asset Managers Luxembourg, qui définissent le processus 
mis en œuvre pour tenir compte des PAI (https://lu.swisslife- am.com/en/home/responsible-investment/sustainability-
related-disclosures.html).

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays
Bond Esg Global Sovereigns Fonds 19.13% Monde entier

Bond Esg Global Aggregate Fonds 17.62% Monde entier

Swiss Life Funds Lux - Bond ESG Global Corporates Fonds 13.27% Monde entier

Amundi MSCI Europe ESG Leaders UCITS ETF Fonds 6.02% Europe

Swiss Life Funds LUX - Equity ESG USA Fonds 5.14% États-Unis

Swiss Life Funds (LUX) Equity Global Fonds 4.92% Monde entier

Swiss Life Funds LUX - Bond ESG Euro High Yield Fonds 4.53% Europe

Swiss Life Funds Lux - Equity ESG Euro Zone Fonds 4.29% Monde entier

Swiss Life Funds LUX - Equity ESG Global Protect Fonds 3.79% Monde entier

Amundi Msci USA Esg Leaders Ucits Etf Fonds 2.40% Monde entier

Swiss Life Funds Lux - Equity ESG Global High Dividend Fonds 2.35% Monde entier

Swiss Life Funds LUX - Income Equity ESG Euro Zone Fonds 2.16% Europe

SWISS LIFE FUNDS F BOND ESG 6M Fonds 1.94% Europe

iShares EUR Govt Bond 20yr Target Duration UCITS ETF Fonds 1.92% Europe

Swiss Life Funds LUX - Equity ESG Global Minimum Volatility Fonds 1.88% Monde entier

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

89.76% du compartiment était aligné sur les caractéristiques E/S (Nº 1).
La catégorie « Autres » (Nº 2) incluait les investissements réalisés :
•	dans des instruments non couverts par notre recherche ESG, 
•	dans des OPCVM/OPC et/ou des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment.

	 Quelle était l’allocation d’actifs ? 

L’allocation d’actifs décrit 
la part des investissements 
réalisés dans des actifs 
spécifiques. 

La liste inclut les 
investissements qui constituent 
la proportion la plus 
importante d’investissements 
du produit financier au cours 
de la période de référence, à 
savoir :

01.09.2023 - 31.08.2024

•	changements dans les données ESG sous-jacentes 
•	ou transactions au sein du portefeuille.

	 Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier avait partiellement réalisés, et comment 
l’investissement durable a-t-il contribué à ces objectifs ?

Non applicable 

	 Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement réalisés ne causent-ils pas de 
préjudice important à un objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

Non applicable 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en 
considération ? 

Non applicable 

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits humains ? 
Description détaillée :

Non applicable
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Investissements

Nº 1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

Nº 2 Autres

Nº 1B Autres 
caractéristiques 

E/S

La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour 
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie Nº 2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme investissements durables.

	 Dans quels secteurs économiques ont été réalisés les investissements ? 

Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

O - ADMINISTRATION PUBLIQUE 
ET DÉFENSE ; SÉCURITÉ SOCIALE 
OBLIGATOIRE

27.58%

O - Administration publique et défense ; sécurité 
sociale obligatoire

27.58%

K - ACTIVITÉS FINANCIÈRES ET 
D’ASSURANCE

25.03%

64 - Activités de services financiers, hors assurance et 
caisses de retraite

19.67%

65 - Assurance, réassurance et caisses de retraite, 
hors sécurité sociale obligatoire

3.28%

66 - Activités auxiliaires de services financiers et 
d’assurance

2.08%

C - INDUSTRIE MANUFACTURIÈRE 18.06%

26 - Fabrication de produits informatiques, 
électroniques et optiques

4.03%

21 - Fabrication de produits et préparations 
pharmaceutiques

3.13%

28 - Fabrication de machines et équipements n.c.a. 2.12%

20 - Fabrication de substances et produits chimiques 1.74%

11 - Fabrication de boissons 1.33%

27 - Fabrication d’équipements électriques 0.84%

19 - Fabrication de coke et produits pétroliers raffinés 0.73%

14 - Confection 0.70%

10 - Fabrication de produits alimentaires 0.61%

17 - Fabrication de papier et d’articles en papier 0.39%

32 - Autres produits manufacturiers 0.38%

29 - Fabrication de véhicules automobiles, remorques 
et semi-remorques

0.38%

30 - Fabrication d’autres équipements de transport 0.38%

15 - Fabrication de produits en cuir et analogues 0.31%

23 - Fabrication d’autres produits minéraux non 
métalliques

0.30%

22 - Fabrication de produits en caoutchouc et 
plastique

0.23%

24 - Fabrication de métaux de base 0.18%

25 - Fabrication de produits métalliques, à l’exception 
des machines et des équipements

0.14%

12 - Fabrication de produits à base de tabac 0.12%

16 - Travail du bois et fabrication d’articles en bois 
et en liège, à l’exception des meubles ; fabrication 
d’articles en vannerie et sparterie

0.03%
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Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

18 - Imprimerie et reproduction d’enregistrements 0.00%

31 - Fabrication de meubles 0.00%

13 - Fabrication de textiles 0.00%

J - INFORMATION ET COMMUNICATION 8.13%

58 - Activités d’édition 2.58%

61 - Télécommunications 2.42%

62 - Programmation, conseil et autres activités 
informatiques

1.50%

63 - Activités de services d’information 1.49%

60 - Activités de programmation et de diffusion 0.10%

59 - Production de films cinématographiques, de 
vidéo et de programmes de télévision, enregistrement 
sonore et édition musicale

0.04%

Autres 6.44%

G - COMMERCE DE GROS ET DÉTAIL ; 
RÉPARATION D’AUTOMOBILES ET DE 
MOTOCYCLES

3.01%

47 - Commerce de détail, à l’exception des 
automobiles et des motocycles

2.31%

46 - Commerce de gros, à l’exception des 
automobiles et des motocycles

0.61%

45 - Commerce de gros et de détail et réparation 
d’automobiles et de motocycles

0.08%

D - DISTRIBUTION D’ÉLECTRICITÉ, 
DE GAZ, DE VAPEUR ET D’AIR 
CONDITIONNÉ

2.90%

35 - Distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et 
d’air conditionné

2.90%

U - ACTIVITÉS DES ORGANISATIONS ET 
ORGANISMES EXTRATERRITORIAUX

1.89%

99 - Activités des organisations et organismes 
extraterritoriaux

1.89%

H - TRANSPORT ET ENTREPOSAGE 1.74%

49 - Transport terrestre et transport par conduites 0.99%

52 - Entreposage et activités de soutien au transport 0.29%

53 - Activités de poste et de messagerie 0.20%

50 - Transports par eau 0.14%

51 - Transports aériens 0.12%

M - ACTIVITÉS SPÉCIALISÉES, 
SCIENTIFIQUES ET TECHNIQUES

1.12%

72 - Recherche-développement scientifique 0.61%

73 - Publicité et études de marché 0.21%

71 - Activités d’architecture et d'ingénierie ; activités 
de contrôle et analyses techniques

0.16%

70 - Activités de sièges sociaux ; conseil de gestion 0.07%

75 - Activités vétérinaires 0.04%

69 - Activités juridiques et comptables 0.02%

74 - Autres activités spécialisées, scientifiques et 
techniques

0.01%

L - ACTIVITÉS IMMOBILIÈRES 0.91%

68 - Activités immobilières 0.91%

N - ACTIVITÉS DE SERVICES 
ADMINISTRATIFS ET DE SOUTIEN

0.84%

77 - Activités de location et location-bail 0.27% 
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Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

79 - Activités des agences de voyage, voyagistes et 
autres services de réservation et activités connexes

0.23%

82 - Activités administratives et autres activités de 
soutien aux entreprises

0.21%

80 - Enquêtes et sécurité 0.10%

81 - Services relatifs aux bâtiments et aménagement 
paysager

0.02%

78 - Activités liées à l’emploi 0.01%

B - INDUSTRIES EXTRACTIVES 0.83%

6 - Extraction de pétrole brut et de gaz naturel 0.53%

9 - Services de soutien aux industries extractives 0.16%

7 - Extraction de minerais métalliques 0.13%

8 - Autres industries extractives 0.01%

F - CONSTRUCTION 0.48%

42 - Génie civil 0.22%

41 - Construction de bâtiments 0.19%

43 - Travaux de construction spécialisés 0.07%

Q - SANTÉ HUMAINE ET ACTION 
SOCIALE

0.35%

86 - Activités pour la santé humaine 0.35%

I - ACTIVITÉS D’HÉBERGEMENT ET 
RESTAURATION

0.33%

56 - Activités de services de restauration et débits de 
boissons

0.23%

55 - Hébergement 0.10%

R - ARTS, SPECTACLES ET ACTIVITÉS 
RÉCRÉATIVES

0.20%

92 - Organisation de jeux de hasard et d’argent 0.20%

93 - Activités sportives, récréatives et de loisirs 0.00%

E - DISTRIBUTION D’EAU ; 
ASSAINISSEMENT, GESTION DES 
DÉCHETS ET DÉPOLLUTION

0.11%

37 - Assainissement 0.08%

38 - Collecte, traitement et élimination des déchets ; 
récupération

0.02%

36 - Captage, traitement et distribution d’eau 0.01%

S - AUTRES ACTIVITÉS DE SERVICES 0.06%

96 - Autres services personnels 0.06%

A - AGRICULTURE, SYLVICULTURE ET 
PÊCHE

0.01%

3 - Pêche et aquaculture 0.01%

Part du portefeuille investie directement 
dans des sociétés liées aux ressources 
fossiles

9.22% 

Le tableau ci-dessus illustre les secteurs et sous-secteurs sur la période d’après l’examen des fonds sous-jacents. 

Aux fins d’observer la 
Taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile incluent des limites 
aux émissions et le passage 
à une énergie entièrement 
renouvelable ou à des 
combustibles à faible teneur 
en carbone d’ici fin 2035. Pour 
l’énergie nucléaire, les critères 
incluent des règles exhaustives 
de sécurité et de gestion des 
déchets. 

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés sur 
la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable

	 Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont 
conformes à la Taxinomie de l’UE1 ? 

 Oui : 

 Dans le gaz fossile  Dans l’énergie nucléaire 
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Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 
de manière substantielle à 
la réalisation d’un objectif 
environnemental. 

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solution 
de remplacement sobre en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux d’émission de gaz 
à effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
réalisables. 

 Non

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxinomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent pas de 
préjudice important à un objectif de la Taxinomie de l’UE (voir note explicative à gauche en marge). L’intégralité des 
critères relatifs aux activités économiques liées au gaz fossile et à l’énergie nucléaire conformes à la Taxinomie de l’UE 
sont définis dans le Règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la 
Taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement 
sur la Taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la Taxinomie uniquement par 
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement sur la Taxinomie des investissements y 
compris obligations souveraines* 

2. Alignement sur la Taxinomie des investissements hors 
obligations souveraines* 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 

0% 

0% 

0% 

0% 100% 100%

100% 100%

100% 100%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 0% 

0% 

0% 

0% 

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

Ce graphique représente 100% du total des investissements. 

	 Quelle était la part d’investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

Non applicable

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Non applicable

Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas 
alignés sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ? 

Non applicable 

Quels investissements étaient inclus dans la catégorie « Autres », quelle était leur finalité et existait-il des 
garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Ces investissements incluaient : 
•	des instruments (actions, obligations ou fonds) non couverts par notre recherche ESG, 
•	des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. 
Ces investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties 
environnementales ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

Quelles mesures ont-elles été prises pour réaliser les caractéristiques environnementales et/ou sociales au 
cours de la période de référence ? 

Des procédures de contrôle internes visant à garantir la conformité aux caractéristiques environnementales et sociales ont 
été mises en œuvre par plusieurs services : gestion du portefeuille, risques, audit interne. Ces deux derniers services sont 
indépendants et rendent des comptes à un supérieur hiérarchique qui est membre du conseil d’administration du groupe 
Swiss Life et n’a aucune fonction de gestion opérationnelle. L’indépendance de ces services garantit l’impartialité des 
vérifications réalisées.

sont des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental visés par 
le Règlement (UE) 2020/852. 
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Un indice de référence est 
un indice qui sert à mesurer 
si le produit financier 
réalise les caractéristiques 
environnementales et/ou 
sociales qu’il promeut. 

Les procédures de contrôle internes visant à se conformer aux éléments contraignants tels que décrits dans le document 
précontractuel ont impliqué les vérifications suivantes : 
•	Vérifications avant transaction reposant sur nos systèmes internes de conformité et de gestion du portefeuille 
•	Surveillance continue des éléments contraignants dans le cadre des vérifications quotidiennes de la conformité des 
investissements 

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 En quoi l’indice de référence diffère-t-il d’un indice du marché général ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport aux indicateurs de durabilité pour déterminer 
l’alignement de l’indice de référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice du marché général ?

Non applicable
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Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’Article 8, 
paragraphes 1, 2 et 2a, du Règlement (UE) 2019/2088 et à l’Article 6, premier 

paragraphe du Règlement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : 
Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG US Corporates

Identifiant d’entité juridique : 
2549001G97IVWJ9OX351

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier 
ont-elles été réalisées ?

Au cours de la période de référence, le compartiment a surperformé son univers de référence en développant dans l’ensemble un 
meilleur profil environnemental, social et de gouvernance (ESG). 

Plus particulièrement, le compartiment a surperformé son univers de référence sur les trois indicateurs suivants : 
•	La note ESG moyenne pondérée du compartiment était nettement meilleure que la note de son univers de référence. 
•	L’empreinte carbone du compartiment (tCO2/M EUR (tonnes d’émissions de dioxyde de carbone par million d’euros investis 
dans le compartiment)) était inférieure à celle de son univers de référence. 
•	Le pourcentage d’investissements du compartiment dans des sociétés reliant la rémunération des cadres aux facteurs de 
durabilité était plus élevé que pour son univers de référence. 

•	Si l’empreinte carbone a été appliquée pour l’ensemble de la période sous revue, la note ESG et le lien entre rémunération des 
cadres et durabilité n’ont quant à eux été appliqués que pour la période comprise entre le 01.09.2023 et le 30.06.2024. Pour une 
question de transparence, ils sont tous trois indiqués ci-dessous. 

•	Le compartiment n’a pas investi dans des émetteurs couverts par les politiques d’exclusion réglementaires, normatives et 
sectorielles de Swiss Life Asset Managers Luxembourg. Cela inclut les armes controversées, l’extraction de charbon thermique et 
la violation du Pacte mondial des Nations Unies. 

Aucun produit dérivé n’a été utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S, comme décrit ci-dessus. 

Univers de référence : Bloomberg US Corporate Bond Index, un indice qui ne tient pas compte des facteurs ESG utilisés pour 
l’approche notable en matière ESG. Cet indice n’est pas utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S promues comme pour un 
indice de référence. 

La source des données utilisées pour ces indicateurs est l’agence de notation MSCI ESG Research.

	 Quelles performances ont affiché les indicateurs de durabilité ? 

Le tableau ci-dessous montre les performances du compartiment comparées à celles de son univers de référence, sur 
chacun des indicateurs de durabilité pertinents pour les caractéristiques environnementales et sociales promues par le 
compartiment comme moyenne des instantanés mensuels sur l’ensemble de la période.

Portefeuille Univers de référence ESG
Note ESG moyenne pondérée 7.37 6.83

Couverture 95.11% 99.43%

Empreinte carbone 250.19 372.15

Couverture 91.65% 92.27%

Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité 73.87% 73.36%

Couverture 99.36% 99.98%

Le produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Oui Non

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
environnemental : ___% 

dans des activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au titre 
de la Taxinomie de l’UE

dans des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

ayant un objectif social 

Il a promu des caractéristiques environnementales/sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas eu pour objectif l’investissement 
durable, il contenait une proportion de ___% d’investissements 
durables

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
social : ___%

Il a promu des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui sont considérées comme durables sur 
le plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.
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Dans quelle mesure ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les 
facteurs de durabilité ? 

Les principales incidences négatives (PAI) ont été prises en compte à la fois avant investissement (à travers des exclusions 
ainsi que l’intégration au contrôle préalable de l’investissement) et après investissement (via la surveillance de la conformité). 

De façon plus détaillée, les facteurs suivants ont été pris en compte : 
•	exclusion des émetteurs qui tirent plus de 10% de leur chiffre d’affaires du secteur du charbon thermique (PAI 1 à 4) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans des controverses liées à la violation des principes du Pacte mondial des Nations 
unies ou UNGC (PAI 10) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans la production directe ou indirecte d’armes nucléaires (y compris l’utilisation prévue 
de composants, charges militaires et missiles), d’armes biologiques et chimiques (notamment composants et systèmes), de 
mines et d’armes à sous-munitions (PAI 14) 
•	réalisation d’une évaluation des controverses ESG pour exclure les émetteurs impliqués dans des controverses graves liées à 
des questions environnementales (PAI 1 à 9) 
•	limitation de l’exposition globale aux émetteurs présentant les incidences les plus négatives sur la durabilité en utilisant un 
modèle PAI exclusif qui tient compte de l’empreinte carbone des émetteurs (PAI 1 à 14) 
•	exercice de droits de vote par procuration, le cas échéant, pour inciter les émetteurs à réduire leur empreinte carbone et à 
tenir compte de leur impact sur le changement climatique (PAI 1 à 14) 
Pour plus de renseignements, reportez-vous à la « Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité » et à la politique en matière d'investissement responsable de Swiss Life Asset 
Managers Luxembourg disponibles sur le site Internet de Swiss Life Asset Managers Luxembourg, qui définissent le processus 
mis en œuvre pour tenir compte des PAI. 

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?

Principaux investissements  Secteur  % des actifs  Pays 
JPMorgan Chase & Co Finance 2.20% États-Unis

Citigroup Inc Finance 2.16% États-Unis

Morgan Stanley Finance 1.63% États-Unis

Goldman Sachs Group Inc/The Finance 1.24% États-Unis

Amgen Inc Biens de consommation non cycliques 1.16% États-Unis

Comcast Corp Communications 1.14% États-Unis

AT&T Inc Communications 1.13% États-Unis

HSBC Holdings PLC Finance 1.06% Royaume-Uni

NatWest Group PLC Finance 1.05% Royaume-Uni

Verizon Communications Inc Communications 1.00% États-Unis

Mitsubishi UFJ Financial Group Inc Finance 0.99% Japon

Ces indicateurs sont une moyenne des instantanés mensuels sur l’ensemble de la période.
 L’indicateur « Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité » fait référence au pourcentage d’investissements dans des 
sociétés qui relient la rémunération des cadres aux facteurs de durabilité.

	 … et par rapport aux périodes antérieures ? 

Le fonds a continué à surperformer son indice de référence pour les ICP ESG, tout en se conformant à l’exigence de ratio de 
couverture minimum. Le fonds ne vise pas un objectif d’amélioration de ces ICP ESG d’une année sur l’autre.

Les changements décrits plus haut par rapport à l’année dernière sont principalement imputables aux facteurs suivants :
•	changements dans les données ESG sous-jacentes 
•	ou transactions au sein du portefeuille.

	 Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier avait partiellement réalisés, et comment 
l’investissement durable a-t-il contribué à ces objectifs ?

Non applicable

	 Dans quelle mesure les investissements durables n’ont-ils pas causé de préjudice important à un objectif d’investissement 
durable ?

Non applicable

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en considération ? 

Non applicable

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits humains ? Description 
détaillée :

Non applicable

La liste inclut les 
investissements qui constituent 
la proportion la plus 
importante d’investissements 
du produit financier au cours 
de la période de référence, à 
savoir :

01.09.2023 - 31.08.2024

La taxinomie de l’UE définit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel les 
investissements alignés sur la taxinomie ne doivent pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE, qui 
s’accompagne de critères de l’UE spécifiques. 

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » ne s’applique qu’aux investissements sous-jacents du produit 
financier qui tiennent compte des critères de l’UE pour les activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents de la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte des critères de l’UE en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

Tout autre investissement durable doit également se conformer au principe consistant à ne pas causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 
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Principaux investissements  Secteur  % des actifs  Pays 

UnitedHealth Group Inc Biens de consommation non cycliques 0.99% États-Unis

BAT Capital Corp Biens de consommation non cycliques 0.96% Royaume-Uni

Société Générale, Paris Finance 0.93% France

Toronto-Dominion Bank/The Finance 0.93% Canada

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

95.11% du compartiment était aligné sur les caractéristiques E/S (Nº 1).
La catégorie « Autres » (Nº 2) incluait les investissements réalisés :
•	dans des instruments non couverts par notre recherche ESG, 
•	dans des OPCVM/OPC et/ou des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment.

	 Quelle était l’allocation d’actifs ? 

Investissements

Nº 1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

Nº 2 Autres

Nº 1B Autres 
caractéristiques 

E/S

La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour 
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie Nº 2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme investissements durables.

	 Dans quels secteurs économiques ont été réalisés les investissements ? 

Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

K - ACTIVITÉS FINANCIÈRES ET 
D’ASSURANCE

40.55%

64 - Activités de services financiers, hors assurance et 
caisses de retraite

33.69%

66 - Activités auxiliaires de services financiers et 
d’assurance

4.47%

65 - Assurance, réassurance et caisses de retraite, hors 
sécurité sociale obligatoire

2.38%

C - INDUSTRIE MANUFACTURIÈRE 14.88%

21 - Fabrication de produits et préparations 
pharmaceutiques

3.57%

26 - Fabrication de produits informatiques, 
électroniques et optiques

3.40%

11 - Fabrication de boissons 1.71%

10 - Fabrication de produits alimentaires 1.39%

12 - Fabrication de produits à base de tabac 1.29%

30 - Fabrication d’autres équipements de transport 1.17%

17 - Fabrication de papier et d’articles en papier 0.88%

20 - Fabrication de substances et produits chimiques 0.86%

28 - Fabrication de machines et équipements n.c.a. 0.42%

23 - Fabrication d’autres produits minéraux non 
métalliques

0.19%

J - INFORMATION ET COMMUNICATION 10.19%

61 - Télécommunications 5.38%

58 - Activités d’édition 2.18%

62 - Programmation, conseil et autres activités 
informatiques

1.38%

63 - Activités de services d’information 1.07%

60 - Activités de programmation et de diffusion 0.18%
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Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

D - DISTRIBUTION D’ÉLECTRICITÉ, 
DE GAZ, DE VAPEUR ET D’AIR 
CONDITIONNÉ

8.65%

35 - Distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et 
d’air conditionné

8.65%

H - TRANSPORT ET ENTREPOSAGE 7.02%

49 - Transport terrestre et transport par conduites 6.17%

53 - Activités de poste et de messagerie 0.85%

G - COMMERCE DE GROS ET DÉTAIL ; 
RÉPARATION D’AUTOMOBILES ET DE 
MOTOCYCLES

5.91%

47 - Commerce de détail, à l’exception des 
automobiles et des motocycles

3.79%

46 - Commerce de gros, à l’exception des automobiles 
et des motocycles

2.12%

Autres 3.44%

B - INDUSTRIES EXTRACTIVES 2.51%

6 - Extraction de pétrole brut et de gaz naturel 1.82%

7 - Extraction de minerais métalliques 0.40%

9 - Services de soutien aux industries extractives 0.29%

L - ACTIVITÉS IMMOBILIÈRES 2.17%

68 - Activités immobilières 2.17%

N - ACTIVITÉS DE SERVICES 
ADMINISTRATIFS ET DE SOUTIEN

1.90%

77 - Activités de location et location-bail 1.07%

82 - Activités administratives et autres activités de 
soutien aux entreprises

0.84%

Q - SANTÉ HUMAINE ET ACTION 
SOCIALE

1.65%

86 - Activités pour la santé humaine 1.65%

M - ACTIVITÉS SPÉCIALISÉES, 
SCIENTIFIQUES ET TECHNIQUES

1.11%

72 - Recherche-développement scientifique 1.11%

Part du portefeuille investie directement 
dans des sociétés liées aux ressources 
fossiles

19.19% 

Aux fins d’observer la 
Taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile incluent des limites 
aux émissions et le passage 
à une énergie entièrement 
renouvelable ou à des 
combustibles à faible teneur 
en carbone d’ici fin 2035. Pour 
l’énergie nucléaire, les critères 
incluent des règles exhaustives 
de sécurité et de gestion des 
déchets. 

Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 
de manière substantielle à 
la réalisation d’un objectif 
environnemental. 

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solution 
de remplacement sobre en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux d’émission de gaz 
à effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
réalisables. 

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxinomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent pas de 
préjudice important à un objectif de la Taxinomie de l’UE (voir note explicative à gauche en marge). L’intégralité des 
critères relatifs aux activités économiques liées au gaz fossile et à l’énergie nucléaire conformes à la Taxinomie de l’UE 
sont définis dans le Règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés sur 
la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable

	 Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont 
conformes à la Taxinomie de l’UE1 ?

 Oui : 

 Dans le gaz fossile

 Non

 Dans l’énergie nucléaire 

Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la 
Taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement 
sur la Taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la Taxinomie uniquement par 
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.
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- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 

1. Alignement sur la Taxinomie des investissements y 
compris obligations souveraines* 

2. Alignement sur la Taxinomie des investissements hors 
obligations souveraines* 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 

0% 

0% 

0% 

0% 100% 100%

100% 100%

100% 100%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 0% 

0% 

0% 

0% 

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

Ce graphique représente 100% du total des investissements. 

	 Quelle était la part d’investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

Non applicable

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Non applicable

Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas 
alignés sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ? 

Non applicable 

Quels investissements étaient inclus dans la catégorie « Autres », quelle était leur finalité et existait-il des 
garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Ces investissements incluaient : 
•	des instruments (actions, obligations ou fonds) non couverts par notre recherche ESG, 
•	des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. 

Ces investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties 
environnementales ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

sont des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental visés par 
le Règlement (UE) 2020/852. 

Quelles mesures ont-elles été prises pour réaliser les caractéristiques environnementales et/ou sociales au 
cours de la période de référence ? 

Des procédures de contrôle internes visant à garantir la conformité aux caractéristiques environnementales et sociales ont 
été mises en œuvre par plusieurs services : gestion du portefeuille, risques, audit interne. Ces deux derniers services sont 
indépendants et rendent des comptes à un supérieur hiérarchique qui est membre du conseil d’administration du groupe 
Swiss Life et n’a aucune fonction de gestion opérationnelle. L’indépendance de ces services garantit l’impartialité des 
vérifications réalisées. 

Les procédures de contrôle internes visant à se conformer aux éléments contraignants tels que décrits dans le document 
précontractuel ont impliqué les vérifications suivantes : 
•	Vérifications avant transaction reposant sur nos systèmes internes de conformité et de gestion du portefeuille 
•	Surveillance continue des éléments contraignants dans le cadre des vérifications quotidiennes de la conformité des 
investissements 

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 En quoi l’indice de référence diffère-t-il d’un indice du marché général ? 

Non applicable 

Un indice de référence est 
un indice qui sert à mesurer 
si le produit financier 
réalise les caractéristiques 
environnementales et/ou 
sociales qu’il promeut. 
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	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport aux indicateurs de durabilité pour déterminer 
l’alignement de l’indice de référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice du marché général ?

Non applicable 
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Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’Article 9, 
paragraphes 1 à 4a, du Règlement (UE) 2019/2088 et à l’Article 5, premier 

paragraphe du Règlement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : 
Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG Global Aggregate

Identifiant d’entité juridique : 
254900HN3DC6HMTZWG90

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dans quelles mesure l’objectif d’investissement durable de ce produit financier a-t-il été atteint ?

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier 
ont-elles été réalisées ?

Au cours de la période de référence, le compartiment a surperformé son univers de référence en développant dans l’ensemble un 
meilleur profil environnemental, social et de gouvernance (ESG). 

Plus particulièrement, le compartiment a surperformé son univers de référence sur les trois indicateurs suivants : 
•	La note ESG moyenne pondérée du compartiment était nettement meilleure que la note de son univers de référence. 
•	L’empreinte carbone du compartiment (tCO2/M EUR (tonnes d’émissions de dioxyde de carbone par million d’euros investis 
dans le compartiment)) était inférieure à celle de son univers de référence. 
•	Le pourcentage d’investissements du compartiment dans des sociétés reliant la rémunération des cadres aux facteurs de 
durabilité était plus élevé que pour son univers de référence. 

•	Le compartiment n’a pas investi dans des émetteurs couverts par les politiques d’exclusion réglementaires, normatives et 
sectorielles de Swiss Life Asset Managers Luxembourg. Cela inclut les armes controversées, l’extraction de charbon thermique et 
la violation du Pacte mondial des Nations Unies. 

Aucun produit dérivé n’a été utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S, comme décrit ci-dessus. 

Univers de référence : Bloomberg US Corporate Bond Index, un indice qui ne tient pas compte des facteurs ESG utilisés pour 
l’approche notable en matière ESG. Cet indice n’est pas utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S promues comme pour un 
indice de référence. 

La source des données utilisées pour ces indicateurs est l’agence de notation MSCI ESG Research.

	 Quelles performances ont affiché les indicateurs de durabilité ? 

Le tableau ci-dessous montre les performances du compartiment comparées à celles de son univers de référence, sur 
chacun des indicateurs de durabilité pertinents pour les caractéristiques environnementales et sociales promues par le 
compartiment comme moyenne des instantanés mensuels sur l’ensemble de la période.

Portefeuille Univers de référence ESG
Note ESG moyenne pondérée 6.85 6.03

Couverture 98.96% 86.51%

Empreinte carbone 160.48 255.48

Couverture 66.34% 58.83%

Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité 59.55% 53.27%

Couverture 84.55% 78.53%

Le produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Oui Non

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
environnemental : 98%

dans des activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au titre 
de la Taxinomie de l’UE

dans des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

ayant un objectif social 

Il a promu des caractéristiques environnementales/sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas eu pour objectif l’investissement 
durable, il contenait une proportion de ___% d’investissements 
durables

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
social : ___%

Il a promu des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui sont considérées comme durables sur le 
plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.
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Ces indicateurs sont une moyenne des instantanés mensuels sur l’ensemble de la période. 
L’indicateur « Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité » fait référence au pourcentage d’investissements dans des 
sociétés qui relient la rémunération des cadres aux facteurs de durabilité.

	 … et par rapport aux périodes antérieures ? 

Le fonds a continué à surperformer son indice de référence pour les ICP ESG, tout en se conformant à l’exigence de ratio de 
couverture minimum. Le fonds ne vise pas un objectif d’amélioration de ces ICP ESG d’une année sur l’autre.

Les changements décrits plus haut par rapport à l’année dernière sont principalement imputables aux facteurs suivants :
•	changements dans les données ESG sous-jacentes 
•	ou transactions au sein du portefeuille.

	 Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier avait partiellement réalisés, et comment 
l’investissement durable a-t-il contribué à ces objectifs ?

Non applicable

	 Dans quelle mesure les investissements durables n’ont-ils pas causé de préjudice important à un objectif d’investissement 
durable ?

Non applicable 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en 
considération ?

Non applicable

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits humains ? Description 
détaillée :

Non applicable

Dans quelle mesure ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les 
facteurs de durabilité ? 

Les principales incidences négatives (PAI) ont été prises en compte à la fois avant investissement (à travers des exclusions 
ainsi que l’intégration au contrôle préalable de l’investissement) et après investissement (via la surveillance de la conformité). 

De façon plus détaillée, les facteurs suivants ont été pris en compte : 
•	exclusion des émetteurs qui tirent plus de 10% de leur chiffre d’affaires du secteur du charbon thermique (PAI 1 à 4) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans des controverses liées à la violation des principes du Pacte mondial des Nations 
unies ou UNGC (PAI 10) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans la production directe ou indirecte d’armes nucléaires (y compris l’utilisation prévue 
de composants, charges militaires et missiles), d’armes biologiques et chimiques (notamment composants et systèmes), de 
mines et d’armes à sous-munitions (PAI 14) 
•	réalisation d’une évaluation des controverses ESG pour exclure les émetteurs impliqués dans des controverses graves liées à 
des questions environnementales (PAI 1 à 9) 
•	limitation de l’exposition globale aux émetteurs présentant les incidences les plus négatives sur la durabilité en utilisant un 
modèle PAI exclusif qui tient compte de l’empreinte carbone des émetteurs (PAI 1 à 14) 
•	exercice de droits de vote par procuration, le cas échéant, pour inciter les émetteurs à réduire leur empreinte carbone et à 
tenir compte de leur impact sur le changement climatique (PAI 1 à 14) 
Pour plus de renseignements, reportez-vous à la « Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité » et à la politique en matière d'investissement responsable de Swiss Life Asset 
Managers Luxembourg disponibles sur le site Internet de Swiss Life Asset Managers Luxembourg, qui définissent le processus 
mis en œuvre pour tenir compte des PAI. 

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?

Principaux investissements  Secteur  % des actifs  Pays 
Japan Government Administrations publiques 13.27% Japon

United States Treasury Note/Bond Administrations publiques 11.83% États-Unis

Pfandbriefbank schweizerischer Hypothekarinstitute AG Finance 2.81% Suisse

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro Administrations publiques 2.76% Italie

United Kingdom Gilt Administrations publiques 2.52% Royaume-Uni

Kreditanstalt fuer Wiederaufbau Finance 2.42% Allemagne

Spain Government Bond Administrations publiques 2.14% Espagne

Pfandbriefzentrale der schweizerischen Kantonalbanken AG Finance 1.83% Suisse

Bundesschatzanweisungen Administrations publiques 1.73% Allemagne

International Bank for Reconstruction & Development Administrations publiques 1.58% Monde entier

French Republic Government Bond OAT Administrations publiques 1.46% France

La liste inclut les 
investissements qui constituent 
la proportion la plus 
importante d’investissements 
du produit financier au cours 
de la période de référence, à 
savoir :

01.09.2023 - 31.08.2024

La taxinomie de l’UE définit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel les 
investissements alignés sur la taxinomie ne doivent pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE, qui 
s’accompagne de critères de l’UE spécifiques. 

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » ne s’applique qu’aux investissements sous-jacents du produit 
financier qui tiennent compte des critères de l’UE pour les activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents de la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte des critères de l’UE en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

Tout autre investissement durable doit également se conformer au principe consistant à ne pas causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 
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Principaux investissements  Secteur  % des actifs  Pays 

Nestle Holdings Inc Biens de consommation non cycliques 1.39% États-Unis

European Investment Bank Administrations publiques 1.25% Europe

Canadian Government Bond Administrations publiques 1.19% Canada

Pfizer Investment Enterprises Pte Ltd Biens de consommation non cycliques 0.98% États-Unis

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

98.96% du compartiment était aligné sur les caractéristiques E/S (Nº 1).
La catégorie « Autres » (Nº 2) incluait les investissements réalisés :
•	dans des instruments non couverts par notre recherche ESG, 
•	dans des OPCVM/OPC et/ou des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment.

	 Quelle était l’allocation d’actifs ? 

Investissements

Nº 1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

Nº 2 Autres

Nº 1B Autres 
caractéristiques 

E/S

La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour 
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie Nº 2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme investissements durables.

	 Dans quels secteurs économiques ont été réalisés les investissements ? 

Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

O - ADMINISTRATION PUBLIQUE 
ET DÉFENSE ; SÉCURITÉ SOCIALE 
OBLIGATOIRE

44.72%

O - Administration publique et défense ; sécurité 
sociale obligatoire

44.72%

K - ACTIVITÉS FINANCIÈRES ET 
D’ASSURANCE

35.61%

64 - Activités de services financiers, hors assurance et 
caisses de retraite

31.89%

66 - Activités auxiliaires de services financiers et 
d’assurance

2.74%

65 - Assurance, réassurance et caisses de retraite, hors 
sécurité sociale obligatoire

0.98%

C - INDUSTRIE MANUFACTURIÈRE 6.64%

11 - Fabrication de boissons 2.75%

21 - Fabrication de produits et préparations 
pharmaceutiques

1.71%

26 - Fabrication de produits informatiques, 
électroniques et optiques

0.54%

29 - Fabrication de véhicules automobiles, remorques 
et semi-remorques

0.34%

10 - Fabrication de produits alimentaires 0.31%

32 - Autres produits manufacturiers 0.30%

27 - Fabrication d’équipements électriques 0.28%

24 - Fabrication de métaux de base 0.24%

12 - Fabrication de produits à base de tabac 0.17%

U - ACTIVITÉS DES ORGANISATIONS ET 
ORGANISMES EXTRATERRITORIAUX

4.17%

99 - Activités des organisations et organismes 
extraterritoriaux

4.17%

J - INFORMATION ET COMMUNICATION 3.35%
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Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

61 - Télécommunications 2.03%

58 - Activités d’édition 1.04%

62 - Programmation, conseil et autres activités 
informatiques

0.29%

Autres 1.20%

H - TRANSPORT ET ENTREPOSAGE 1.03%

49 - Transport terrestre et transport par conduites 1.03%

N - ACTIVITÉS DE SERVICES 
ADMINISTRATIFS ET DE SOUTIEN

0.95%

79 - Activités des agences de voyage, voyagistes et 
autres services de réservation et activités connexes

0.72%

82 - Activités administratives et autres activités de 
soutien aux entreprises

0.23%

D - DISTRIBUTION D’ÉLECTRICITÉ, 
DE GAZ, DE VAPEUR ET D’AIR 
CONDITIONNÉ

0.78%

35 - Distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et 
d’air conditionné

0.78%

G - COMMERCE DE GROS ET DÉTAIL ; 
RÉPARATION D’AUTOMOBILES ET DE 
MOTOCYCLES

0.70%

47 - Commerce de détail, à l’exception des 
automobiles et des motocycles

0.53%

46 - Commerce de gros, à l’exception des automobiles 
et des motocycles

0.16%

I - ACTIVITÉS D’HÉBERGEMENT ET 
RESTAURATION

0.39%

56 - Activités de services de restauration et débits de 
boissons

0.39%

M - ACTIVITÉS SPÉCIALISÉES, 
SCIENTIFIQUES ET TECHNIQUES

0.30%

72 - Recherche-développement scientifique 0.30%

L - ACTIVITÉS IMMOBILIÈRES 0.16%

68 - Activités immobilières 0.16%

Part du portefeuille investie directement 
dans des sociétés liées aux ressources 
fossiles

6.66% Aux fins d’observer la 
Taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile incluent des limites 
aux émissions et le passage 
à une énergie entièrement 
renouvelable ou à des 
combustibles à faible teneur 
en carbone d’ici fin 2035. Pour 
l’énergie nucléaire, les critères 
incluent des règles exhaustives 
de sécurité et de gestion des 
déchets. 

Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 
de manière substantielle à 
la réalisation d’un objectif 
environnemental. 

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solution 
de remplacement sobre en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux d’émission de gaz 
à effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
réalisables. 

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxinomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent pas de 
préjudice important à un objectif de la Taxinomie de l’UE (voir note explicative à gauche en marge). L’intégralité des 
critères relatifs aux activités économiques liées au gaz fossile et à l’énergie nucléaire conformes à la Taxinomie de l’UE 
sont définis dans le Règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés sur 
la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable

	 Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont 
conformes à la Taxinomie de l’UE1 ?

 Oui : 

 Dans le gaz fossile

 Non

 Dans l’énergie nucléaire 

Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la 
Taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement 
sur la Taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la Taxinomie uniquement par 
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.
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1. Alignement sur la Taxinomie des investissements y 
compris obligations souveraines* 

2. Alignement sur la Taxinomie des investissements hors 
obligations souveraines* 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 

0% 

0% 

0% 

0% 100% 100%

100% 100%

100% 100%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 0% 

0% 

0% 

0% 

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

Ce graphique représente 100% du total des investissements. 

	 Quelle était la part d’investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

Non applicable

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Non applicable

Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas 
alignés sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable 

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ? 

Non applicable 

Quels investissements étaient inclus dans la catégorie « Autres », quelle était leur finalité et existait-il des 
garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Ces investissements incluaient : 
•	des instruments (actions, obligations ou fonds) non couverts par notre recherche ESG, 
•	des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. 
Ces investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties 
environnementales ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

sont des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental visés par 
le Règlement (UE) 2020/852. 

Quelles mesures ont-elles été prises pour réaliser les caractéristiques environnementales et/ou sociales au 
cours de la période de référence ? 

Des procédures de contrôle internes visant à garantir la conformité aux caractéristiques environnementales et sociales ont 
été mises en œuvre par plusieurs services : gestion du portefeuille, risques, audit interne. Ces deux derniers services sont 
indépendants et rendent des comptes à un supérieur hiérarchique qui est membre du conseil d’administration du groupe 
Swiss Life et n’a aucune fonction de gestion opérationnelle. L’indépendance de ces services garantit l’impartialité des 
vérifications réalisées. 

Les procédures de contrôle internes visant à se conformer aux éléments contraignants tels que décrits dans le document 
précontractuel ont impliqué les vérifications suivantes : 
•	Vérifications avant transaction reposant sur nos systèmes internes de conformité et de gestion du portefeuille 
•	Surveillance continue des éléments contraignants dans le cadre des vérifications quotidiennes de la conformité des 
investissements 

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 En quoi l’indice de référence diffère-t-il d’un indice du marché général ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport aux indicateurs de durabilité pour déterminer 
l’alignement de l’indice de référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues ? 

Non applicable 

Un indice de référence est 
un indice qui sert à mesurer 
si le produit financier 
réalise les caractéristiques 
environnementales et/ou 
sociales qu’il promeut. 

- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 
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	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice du marché général ?

Non applicable 
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Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’Article 9, 
paragraphes 1 à 4a, du Règlement (UE) 2019/2088 et à l’Article 5, premier 

paragraphe du Règlement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : 
Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG Global Sovereigns

Identifiant d’entité juridique : 
254900KLFKTZMD2F3A92

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier 
ont-elles été réalisées ?

Au cours de la période de référence, le compartiment a surperformé son univers de référence en développant dans l’ensemble un 
meilleur profil environnemental, social et de gouvernance (ESG). 

Plus particulièrement, le compartiment a surperformé son univers de référence pour la tranche souveraine, via les indicateurs 
suivants : 
•	note d’indice ODD moyenne pondérée nettement meilleure que la note de son univers de référence ; 
•	note moyenne en matière de corruption meilleure que celle de son univers de référence ; 
•	intensité carbone inférieure à celle de son univers de référence . 

En parallèle, le compartiment a surperformé son univers de référence pour la tranche d’entreprise, via les indicateurs suivants : 
•	note ESG moyenne pondérée nettement meilleure que celle de son univers de référence ; 
•	rémunération des cadres liée aux critères de durabilité supérieure à celle de l’univers de référence ; 
•	empreinte carbone inférieure à celle de l’univers de référence. 

Le compartiment n’a pas investi dans des émetteurs couverts par les politiques d’exclusion réglementaires, normatives et 
sectorielles de Swiss Life Asset Managers Luxembourg. Cela inclut les armes controversées, l’extraction de charbon thermique et 
la violation du Pacte mondial des Nations Unies. 

Aucun produit dérivé n’a été utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S, comme décrit ci-dessus. 

Univers de référence : Bloomberg Global Aggregate Treasury and Government-Related index, un indice qui ne tient pas compte 
des facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG). Cet indice n’est pas utilisé pour réaliser les caractéristiques E/S 
promues comme pour un indice de référence. 

Les sources des données utilisées pour ces indicateurs sont l’agence de notation MSCI ESG Research, l’ONG Transparency 
International et le Réseau de solutions pour le développement durable des Nations Unies.

	 Quelles performances ont affiché les indicateurs de durabilité ? 

Le tableau ci-dessous montre les performances du compartiment comparées à celles de son univers de référence, sur 
chacun des indicateurs de durabilité pertinents pour les caractéristiques environnementales et sociales promues par le 
compartiment comme moyenne des instantanés mensuels sur l’ensemble de la période.

Portefeuille Univers de référence ESG
Note ESG moyenne pondérée 6.56 6.08

Couverture 91.90% 100.00%

Empreinte carbone 74.95 146.36

Rémunération liée à la durabilité 12.27% 4.13%

Note en matière de corruption (souv.) 70.34 66.34

Intensité carbone (souv.) 244.65 350.85

Le produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Oui Non

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
environnemental : 98%

dans des activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au titre 
de la Taxinomie de l’UE

dans des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

ayant un objectif social 

Il a promu des caractéristiques environnementales/sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas eu pour objectif l’investissement 
durable, il contenait une proportion de ___% d’investissements 
durables

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
social : ___%

Il a promu des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui sont considérées comme durables sur le 
plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.
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Ces indicateurs sont une moyenne des instantanés mensuels sur l’ensemble de la période. 
La note ODD pour les émetteurs se rapporte à la note de l’indice ODD (Objectifs de développement durable) concernant les 
investissements dans des émetteurs souverains. L’indicateur « Rémunération des cadres liée aux facteurs de durabilité » fait 
référence au pourcentage d’investissements dans des sociétés qui relient la rémunération des cadres aux facteurs de durabilité 
concernant les investissements dans des entreprises émettrices.

	 … et par rapport aux périodes antérieures ? 

Le fonds a continué à surperformer son indice de référence pour les ICP ESG, tout en se conformant à l’exigence de ratio de 
couverture minimum. Le fonds ne vise pas un objectif d’amélioration de ces ICP ESG d’une année sur l’autre.

Les changements décrits plus haut par rapport à l’année dernière sont principalement imputables aux facteurs suivants :
•	changements dans les données ESG sous-jacentes 
•	ou transactions au sein du portefeuille.

	 Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier avait partiellement réalisés, et comment 
l’investissement durable a-t-il contribué à ces objectifs ?

Non applicable

	 Dans quelle mesure les investissements durables n’ont-ils pas causé de préjudice important à un objectif d’investissement 
durable ?

Non applicable 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en 
considération ?

Non applicable

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits humains ? Description 
détaillée :

Non applicable

Dans quelle mesure ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les 
facteurs de durabilité ? 

Les principales incidences négatives (PAI) ont été prises en compte à la fois avant investissement (à travers des exclusions 
ainsi que l’intégration au contrôle préalable de l’investissement) et après investissement (via la surveillance de la conformité). 

De façon plus détaillée, les facteurs suivants ont été pris en compte : 
•	exclusion des émetteurs qui tirent plus de 10% de leur chiffre d’affaires du secteur du charbon thermique (PAI 1 à 4) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans des controverses liées à la violation des principes du Pacte mondial des Nations 
unies ou UNGC (PAI 10) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans la production directe ou indirecte d’armes nucléaires (y compris l’utilisation prévue 
de composants, charges militaires et missiles), d’armes biologiques et chimiques (notamment composants et systèmes), de 
mines et d’armes à sous-munitions (PAI 14) 
•	réalisation d’une évaluation des controverses ESG pour exclure les émetteurs impliqués dans des controverses graves liées à 
des questions environnementales (PAI 1 à 9) 
•	limitation de l’exposition globale aux émetteurs présentant les incidences les plus négatives sur la durabilité en utilisant un 
modèle PAI exclusif qui tient compte de l’empreinte carbone des émetteurs (PAI 1 à 14) 
•	exercice de droits de vote par procuration, le cas échéant, pour inciter les émetteurs à réduire leur empreinte carbone et à 
tenir compte de leur impact sur le changement climatique (PAI 1 à 14) 
Pour plus de renseignements, reportez-vous à la « Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité » et à la politique en matière d'investissement responsable de Swiss Life Asset 
Managers Luxembourg disponibles sur le site Internet de Swiss Life Asset Managers Luxembourg, qui définissent le processus 
mis en œuvre pour tenir compte des PAI. 

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?

Principaux investissements  Secteur  % des actifs  Pays 
Japan Government Administrations publiques 20.08% Japon

United States Treasury Note/Bond Administrations publiques 17.21% États-Unis

United Kingdom Gilt Administrations publiques 7.27% Royaume-Uni

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro Administrations publiques 6.12% Italie

French Republic Government Bond OAT Administrations publiques 4.51% France

Bundesschatzanweisungen Administrations publiques 3.89% Allemagne

La liste inclut les 
investissements qui constituent 
la proportion la plus 

La taxinomie de l’UE définit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel les 
investissements alignés sur la taxinomie ne doivent pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE, qui 
s’accompagne de critères de l’UE spécifiques. 

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » ne s’applique qu’aux investissements sous-jacents du produit 
financier qui tiennent compte des critères de l’UE pour les activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents de la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte des critères de l’UE en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

Tout autre investissement durable doit également se conformer au principe consistant à ne pas causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 
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Principaux investissements  Secteur  % des actifs  Pays 
Spain Government Bond Administrations publiques 3.63% Espagne

European Investment Bank Administrations publiques 1.94% Europe

Caisse d'Amortissement de la Dette Sociale Administrations publiques 1.69% France

Asian Development Bank Administrations publiques 1.66% Asie

Kreditanstalt fuer Wiederaufbau Finance 1.45% Allemagne

Netherlands Government Bond Administrations publiques 1.41% Pays-Bas

Kingdom of Belgium Government Bond Administrations publiques 1.24% Belgique

Kommuninvest I Sverige AB Administrations publiques 1.19% Suède

Basler Kantonalbank Finance 1.16% Suisse

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

91.90% du compartiment était aligné sur les caractéristiques E/S (Nº 1).
La catégorie « Autres » (Nº 2) incluait les investissements réalisés :
•	dans des instruments non couverts par notre recherche ESG, 
•	dans des OPCVM/OPC et/ou des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment.

	 Quelle était l’allocation d’actifs ? 

Investissements

Nº 1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

Nº 2 Autres

Nº 1B Autres 
caractéristiques 

E/S

La catégorie Nº 1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour 
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie Nº 2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme investissements durables.

	 Dans quels secteurs économiques ont été réalisés les investissements ? 

Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

O - ADMINISTRATION PUBLIQUE 
ET DÉFENSE ; SÉCURITÉ SOCIALE 
OBLIGATOIRE

70.36%

O - Administration publique et défense ; sécurité 
sociale obligatoire

70.36%

K - ACTIVITÉS FINANCIÈRES ET 
D’ASSURANCE

19.30%

64 - Activités de services financiers, hors assurance et 
caisses de retraite

19.30%

U - ACTIVITÉS DES ORGANISATIONS ET 
ORGANISMES EXTRATERRITORIAUX

5.71%

99 - Activités des organisations et organismes 
extraterritoriaux

5.71%

Autres 3.45%

H - TRANSPORT ET ENTREPOSAGE 0.63%

53 - Activités de poste et de messagerie 0.40%

52 - Entreposage et activités de soutien au transport 0.23%

D - DISTRIBUTION D’ÉLECTRICITÉ, 
DE GAZ, DE VAPEUR ET D’AIR 
CONDITIONNÉ

0.54%

35 - Distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et 
d’air conditionné

0.54%

Part du portefeuille investie directement 
dans des sociétés liées aux ressources 
fossiles

0.00%

importante d’investissements 
du produit financier au cours 
de la période de référence, à 
savoir :

01.09.2023 - 31.08.2024

L’allocation d’actifs décrit 
la part des investissements 
réalisés dans des actifs 
spécifiques. 

Aux fins d’observer la 
Taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
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1 Les activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxinomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent pas de 
préjudice important à un objectif de la Taxinomie de l’UE (voir note explicative à gauche en marge). L’intégralité des 
critères relatifs aux activités économiques liées au gaz fossile et à l’énergie nucléaire conformes à la Taxinomie de l’UE 
sont définis dans le Règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la 
Taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement 
sur la Taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la Taxinomie uniquement par 
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement sur la Taxinomie des investissements y 
compris obligations souveraines* 

2. Alignement sur la Taxinomie des investissements hors 
obligations souveraines* 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 

0% 

0% 

0% 

0% 100% 100%

100% 100%

100% 100%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 0% 

0% 

0% 

0% 

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

Ce graphique représente 100% du total des investissements. 

	 Quelle était la part d’investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

Non applicable

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Non applicable

Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas 
alignés sur la Taxinomie de l’UE ? 

Non applicable

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ? 

Non applicable

Quels investissements étaient inclus dans la catégorie « Non durables », quelle était leur finalité et existait-
il des garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Ces investissements incluaient : 
•	des instruments (actions, obligations ou fonds) non couverts par notre recherche ESG, 
•	des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture ou d’exposition temporaire, 
•	et des positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. 

sont des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental visés par 
le Règlement (UE) 2020/852.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés sur 
la Taxinomie de l’UE ?

Non applicable

	 Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont 
conformes à la Taxinomie de l’UE1 ? 

 Oui : 

 Dans le gaz fossile

 Non

 Dans l’énergie nucléaire 

fossile incluent des limites 
aux émissions et le passage 
à une énergie entièrement 
renouvelable ou à des 
combustibles à faible teneur 
en carbone d’ici fin 2035. Pour 
l’énergie nucléaire, les critères 
incluent des règles exhaustives 
de sécurité et de gestion des 
déchets. 

Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 
de manière substantielle à 
la réalisation d’un objectif 
environnemental. 

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solution 
de remplacement sobre en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux d’émission de gaz 
à effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
réalisables. 
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Un indice de référence est 
un indice qui sert à mesurer 
si le produit financier 
réalise les caractéristiques 
environnementales et/ou 
sociales qu’il promeut.

Ces investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties environnementales 
ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

Quelles mesures ont-elles été prises pour atteindre l’objectif durable au cours de la période de référence ? 

Des procédures de contrôle internes visant à garantir la conformité à l’objectif d’investissement durable ont été mises en œuvre 
par plusieurs services : gestion du portefeuille, risques, audit interne. Ces deux derniers services sont indépendants et rendent 
des comptes à un supérieur hiérarchique qui est membre du Conseil d’administration et n’a aucune fonction de gestion 
opérationnelle. L’indépendance de ces services garantit l’impartialité des vérifications réalisées. 

Les procédures de contrôle internes visant à se conformer aux éléments contraignants tels que décrits dans le document 
précontractuel ont impliqué les vérifications suivantes : 
•	Vérifications avant transaction reposant sur nos systèmes internes de conformité et de gestion du portefeuille 
•	Surveillance continue des éléments contraignants dans le cadre des vérifications quotidiennes de la conformité des 
investissements

Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence de durabilité ? 

Non applicable 

	 En quoi l’indice de référence différait-il d’un indice du marché général ?

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport aux indicateurs de durabilité pour déterminer 
l’alignement de l’indice de référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice du marché général ?

Non applicable 
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Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’Article 9, 
paragraphes 1 à 4a, du Règlement (UE) 2019/2088 et à l’Article 5, premier 

paragraphe du Règlement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : 
Swiss Life Funds (LUX) Equity Alternative 
Energy Impact

Identifiant d’entité juridique : 
254900RTH8C9CH11VX89

Objectif d’investissement durable

Dans quelles mesure l’objectif d’investissement durable de ce produit financier a-t-il été atteint ?

Au cours de la période de référence, l’objectif d’investissement durable du compartiment était l’atténuation du changement 
climatique.  
Le compartiment a atteint son objectif d’investissement durable en investissant dans des sociétés qui tirent une partie de leur 
chiffre d’affaires de produits et services contribuant à soutenir les ODD 7 et 13.

De plus, le compartiment s’est conformé aux exclusions et aux garanties de durabilité définies par Swiss Life Asset Managers 
Luxembourg.

Quelles performances ont affiché les indicateurs de durabilité ? 

Le tableau ci-dessous montre les performances du compartiment concernant son indicateur de durabilité correspondant. 
L’indicateur est une moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période. 

Portefeuille

Alignement ODD climat 50.67%

« Alignement ODD climat » désigne l’indicateur surveillé par le compartiment. Il reflète le chiffre d’affaires moyen pondéré 
du portefeuille tiré de produits et services contribuant à soutenir les ODD 7 et 13. 
La source des données utilisées pour cet indicateur est l’agence de notation MSCI ESG Research. Cet indicateur n’a pas 
fait l’objet de garantie de la part d’un auditeur ni d’examen par un tiers..

… et par rapport aux périodes antérieures ? 

Le fonds a continué à surperformer son indice de référence pour les ICP ESG, tout en se conformant à l’exigence de ratio 
de couverture minimum. Le fonds ne vise pas un objectif d’amélioration de ces ICP ESG d’une année sur l’autre. 

Les changements décrits plus haut par rapport à l’année dernière sont principalement imputables aux facteurs suivants : 
•	changements dans les données ESG sous-jacentes 
•	ou transactions au sein du portefeuille.

Dans quelle mesure les investissements durables n’ont-ils pas causé de préjudice important à un objectif 
d’investissement durable ?

Sous réserve de la disponibilité des données relatives aux émetteurs, le compartiment a appliqué des garanties de 
durabilité qui incluent l’évaluation de l’incidence négative des émetteurs sur les questions environnementales, sociales et de 
gouvernance. Il a également identifié et exclu de son univers d’investissement les émetteurs causant un préjudice important à 
un objectif environnemental ou social tel que défini en vertu du Règlement SFDR. Plus particulièrement, le compartiment n’a 
pas été autorisé à investir dans des émetteurs dont plus de 5% des revenus cumulés proviennent de produits ou services qui 
contribuent négativement à tout ODD (d’après l’évaluation de la contribution aux ODD de MSCI). 

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en 
considération ?

Le produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Oui Non

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
environnemental : 97%

dans des activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au titre 
de la Taxinomie de l’UE

dans des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

ayant un objectif social 

Il a promu des caractéristiques environnementales/sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas eu pour objectif l’investissement 
durable, il contenait une proportion de ___% d’investissements 
durables

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
social : ___%

Il a promu des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui sont considérées comme durables sur le 
plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.
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La liste inclut les 
investissements qui constituent 
la proportion la plus 
importante d’investissements 
du produit financier au cours 
de la période de référence, à 
savoir :

01.09.2023 - 31.08.2024

Dans quelle mesure ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les 
facteurs de durabilité ? 

Les principales incidences négatives (PAI) ont été prises en compte à la fois avant investissement (à travers des exclusions 
ainsi que l’intégration au contrôle préalable de l’investissement) et après investissement (via la surveillance de la conformité). 

De façon plus détaillée, les facteurs suivants ont été pris en compte : 
•	�exclusion des émetteurs qui tirent plus de 10% de leur chiffre d’affaires du secteur du charbon thermique (PAI 1 à 4) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans des controverses liées à la violation des principes du Pacte mondial des Nations 
unies ou UNGC (PAI 10) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans la production directe ou indirecte d’armes nucléaires (y compris l’utilisation prévue 
de composants, charges militaires et missiles), d’armes biologiques et chimiques (notamment composants et systèmes), de 
mines et d’armes à sous-munitions (PAI 14) 
•	réalisation d’une évaluation des controverses ESG pour exclure les émetteurs impliqués dans des controverses graves liées à 
des questions environnementales (PAI 1 à 9) 
•	limitation de l’exposition globale aux émetteurs présentant les incidences les plus négatives sur la durabilité en utilisant un 
modèle PAI exclusif qui tient compte de l’empreinte carbone des émetteurs (PAI 1 à 14) 
•	exercice de droits de vote par procuration, le cas échéant, pour inciter les émetteurs à réduire leur empreinte carbone et à 
tenir compte de leur impact sur le changement climatique (PAI 1 à 14) 
Pour plus de renseignements, reportez-vous à la « Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité » et à la politique en matière d'investissement responsable de Swiss Life Asset 
Managers Luxembourg disponibles sur le site Internet de Swiss Life Asset Managers Luxembourg, qui définissent le processus 
mis en œuvre pour tenir compte des PAI. 

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays
First Solar Inc Technologies de l’information 4.01% États-Unis

Boralex Inc Services aux collectivités 3.81% Canada

Nordex SE Industrie 3.80% Allemagne

Republic Services Inc Industrie 3.73% États-Unis

Sunnova Energy International Inc Services aux collectivités 3.45% États-Unis

Enphase Energy Inc Technologies de l’information 3.41% États-Unis

Greenvolt-Energias Renovaveis SA Services aux collectivités 2.92% Portugal

Encavis AG Services aux collectivités 2.59% Allemagne

Innergex Renewable Energy Inc Services aux collectivités 2.49% Canada

OX2 AB Industrie 2.47% Suède

Yokogawa Electric Corp Technologies de l’information 2.39% Japon

Applied Materials Inc Technologies de l’information 2.30% États-Unis

Hydro One Ltd Services aux collectivités 2.29% Canada

EDP Renovaveis SA Services aux collectivités 2.26% Espagne

Sunrun Inc Industrie 2.25% États-Unis

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

Une proportion de 80.05% du compartiment était investie dans des investissements durables ayant un objectif environnemental 
autre que les objectifs alignés sur la Taxinomie de l’UE (Nº 1). Ce pourcentage est une moyenne des instantanés mensuels sur 
l’ensemble de la période. 
La catégorie « Non durables » »(Nº 2) incluait les produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture et les positions 
de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. Ces investissements n’ont pas été évalués par 
rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties environnementales ou sociales minimales telles que définies en vertu 
du Règlement SFDR.

	 Quelle était l’allocation d’actifs ? 

Le compartiment a tenu compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité et a cherché à atténuer 
leur effet négatif en limitant l’exposition globale aux émetteurs présentant les moins bonnes notes en termes de PAI. 

La note PAI est obtenue à partir d’un modèle exclusif qui convertit la valeur de chaque indicateur PAI individuel 
obligatoire en une note reposant sur la gravité (la valeur des indicateurs PAI est donnée par des fournisseurs de données 
externes). Toutes les notes des indicateurs PAI individuels sont alors ajoutées pour constituer la note PAI de l’émetteur. 
Concernant notre méthodologie, plus la note en résultant est basse, plus cela s’avère favorable. 

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits humains ? Description 
détaillée :

Le compartiment a surveillé la survenue de controverses sur des questions environnementales, sociales et de gouvernance 
et a exclu les émetteurs impliqués dans les controverses les plus graves à travers ses critères d’exclusion et les garanties de 
durabilité définies par Swiss Life Asset Managers. 

Un manquement grave désigne tout impact néfaste violant les normes internationales définies dans les Principes 
directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales et les Principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de l’homme, y compris les principes et droits définis dans les huit conventions fondamentales 
identifiées dans la Déclaration de l’Organisation internationale du travail (OIT) sur les principes et droits fondamentaux 
au travail et la Charte internationale des droits de l'homme. Les émetteurs réputés avoir violé ces conventions ne sont pas 
considérés comme investissements durables et sont par conséquent exclus.

L’allocation d’actifs décrit 
la part des investissements 
réalisés dans des actifs 
spécifiques. 
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	 Dans quels secteurs économiques ont été réalisés les investissements ? 

Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

C - INDUSTRIE MANUFACTURIÈRE 48.36%

26 - Fabrication de produits informatiques, 
électroniques et optiques

19.47%

27 - Fabrication d’équipements électriques 12.83%

28 - Fabrication de machines et équipements 
n.c.a.

10.12%

29 - Fabrication de véhicules automobiles, 
remorques et semi-remorques

2.59%

25 - Fabrication de produits métalliques, à 
l’exception des machines et des équipements

1.96%

20 - Fabrication de substances et produits 
chimiques

0.82%

30 - Fabrication d’autres équipements de 
transport

0.58%

D - DISTRIBUTION D’ÉLECTRICITÉ, DE GAZ, 
DE VAPEUR ET D’AIR CONDITIONNÉ

22.83%

35 - Distribution d’électricité, de gaz, de vapeur et 
d’air conditionné

22.83%

J - INFORMATION ET COMMUNICATION 6.40%

62 - Programmation, conseil et autres activités 
informatiques

3.92%

61 - Télécommunications 1.54%

58 - Activités d’édition 0.94%

Autres 4.02%

M - ACTIVITÉS SPÉCIALISÉES, SCIENTIFIQUES 
ET TECHNIQUES

3.74%

71 - Activités d’architecture et d'ingénierie ; 
activités de contrôle et analyses techniques

3.74%

G - COMMERCE DE GROS ET DÉTAIL ; 
RÉPARATION D’AUTOMOBILES ET DE 
MOTOCYCLES

3.23%

45 - Commerce de gros et de détail et réparation 
d’automobiles et de motocycles

1.81%

46 - Commerce de gros, à l’exception des 
automobiles et des motocycles

1.42%

F - CONSTRUCTION 3.19%

42 - Génie civil 3.19%

K - ACTIVITÉS FINANCIÈRES ET 
D’ASSURANCE

3.15%

64 - Activités de services financiers, hors 
assurance et caisses de retraite

1.97%

66 - Activités auxiliaires de services financiers et 
d’assurance

1.17%

E - DISTRIBUTION D’EAU ; ASSAINISSEMENT, 
GESTION DES DÉCHETS ET DÉPOLLUTION

3.13%

38 - Collecte, traitement et élimination des 
déchets ; récupération

3.13%

H - TRANSPORT ET ENTREPOSAGE 1.95%

53 - Activités de poste et de messagerie 1.95%

Investissements

Nº 1 Durables Autres

Sur le plan 
environnemental

Nº 2 Non durables

La catégorie Nº 1 Durables 
couvre les investissements 
durables ayant des objectifs 
environnementaux ou sociaux.

La catégorie Nº 2 Non 
durables inclut les 
investissements qui ne sont 
pas considérés comme des 
investissements durables.
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1 Les activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxinomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent pas de 
préjudice important à un objectif de la Taxinomie de l’UE (voir note explicative à gauche en marge). L’intégralité des 
critères relatifs aux activités économiques liées au gaz fossile et à l’énergie nucléaire conformes à la Taxinomie de l’UE 
sont définis dans le Règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la 
Taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement 
sur la Taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la Taxinomie uniquement par 
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement sur la Taxinomie des investissements y 
compris obligations souveraines* 

2. Alignement sur la Taxinomie des investissements hors 
obligations souveraines* 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 

0% 

0% 

0% 

0% 100% 100%

100% 100%

100% 100%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 0% 

0% 

0% 

0% 

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

Ce graphique représente 100% du total des investissements. 

	 Quelle était la part d’investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

Non applicable

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Non applicable

Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas 
alignés sur la Taxinomie de l’UE ? 

Au cours de la période sous revue, la totalité des investissements durables, comme indiqué ci-dessus, n’étaient pas alignés 
sur la Taxinomie de l’UE.

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ? 

Non applicable

sont des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental visés par 
le Règlement (UE) 2020/852.

Aux fins d’observer la 
Taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile incluent des limites 
aux émissions et le passage 
à une énergie entièrement 
renouvelable ou à des 
combustibles à faible teneur 
en carbone d’ici fin 2035. Pour 
l’énergie nucléaire, les critères 
incluent des règles exhaustives 
de sécurité et de gestion des 
déchets. 

Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 
de manière substantielle à 
la réalisation d’un objectif 
environnemental. 

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solution 
de remplacement sobre en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux d’émission de gaz 
à effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
réalisables. 

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés sur 
la Taxinomie de l’UE ?

Non applicable

	 Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont 
conformes à la Taxinomie de l’UE1 ?

 Oui : 

 Dans le gaz fossile

 Non

 Dans l’énergie nucléaire 

Part du portefeuille investie dans des sociétés 
directement liées aux ressources fossiles

0.83%
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Quelles mesures ont-elles été prises pour atteindre l’objectif durable au cours de la période de référence ? 

Aucune activité d’engagement n’a été réalisée au cours de la période. 
Des procédures de contrôle internes visant à garantir la conformité à l’objectif d’investissement durable ont été mises en œuvre 
par plusieurs services : gestion du portefeuille, risques, audit interne. Ces deux derniers services sont indépendants et rendent 
des comptes à un supérieur hiérarchique qui est membre du Conseil d’administration et n’a aucune fonction de gestion 
opérationnelle. L’indépendance de ces services garantit l’impartialité des vérifications réalisées.

Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence de durabilité ? 

Non applicable 

	 En quoi l’indice de référence différait-il d’un indice du marché général ?

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport aux indicateurs de durabilité pour déterminer 
l’alignement de l’indice de référence sur l’objectif d’investissement durable ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice du marché général ?

Non applicable 

Quels investissements étaient inclus dans la catégorie « Non durables », quelle était leur finalité et existait-
il des garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Ces investissements incluaient des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture et d’exposition. Ils 
incluaient également des positions de trésorerie et équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. Ces 
investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties environnementales 
ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

Un indice de référence est 
un indice qui sert à mesurer 
si le produit financier 
réalise les caractéristiques 
environnementales et/ou 
sociales qu’il promeut. 
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Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’Article 9, 
paragraphes 1 à 4a, du Règlement (UE) 2019/2088 et à l’Article 5, premier 

paragraphe du Règlement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : 
Swiss Life Funds (LUX) Equity Environment &  
Biodiversity Impact

Identifiant d’entité juridique : 
254900CMYC5QBVFOOT49

Objectif d’investissement durable

Dans quelles mesure l’objectif d’investissement durable de ce produit financier a-t-il été atteint ?

Au cours de la période de référence, l’objectif d’investissement durable du compartiment était d’éviter et de contrôler la 
pollution, de protéger les écosystèmes marins et terrestres et de préserver la biodiversité. 
Le compartiment a atteint son objectif d’investissement durable en investissant dans des sociétés qui contribuent à soutenir les 
ODD 12, 14 et 15, soit en tirant une partie de leur chiffre d’affaires de produits et services soutenant ces ODD, soit en mettant 
en place des plans de transition crédibles visant à réduire leur impact environnemental négatif. 

De plus, le compartiment s’est conformé aux exclusions et aux garanties de durabilité définies par Swiss Life Asset Managers 
Luxembourg.

	 Quelles performances ont affiché les indicateurs de durabilité ? 

Le tableau ci-dessous montre les performances du compartiment concernant son indicateur de durabilité correspondant. 
L’indicateur est une moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période.

	 Portefeuille		  Portefeuille
Alignement ODD biodiversité	 25.70% (jusqu’au 30.06.24)	 Empreinte carbone	 348.4 (à partir du 30.06.2024)
Ratio de recyclage	 25.0% (à partir du 30.06.24)	 MSA	 469.5 (à partir du 30.06.2024)

« Alignement ODD biodiversité » désigne l’indicateur surveillé par le compartiment. Il reflète le chiffre d’affaires moyen 
pondéré du portefeuille tiré de produits et services contribuant à soutenir les ODD 12, 14 et 15. Le ratio minimum de 30% 
pour l’indicateur Alignement ODD biodiversité n’a été appliqué que pour la période comprise entre le 01.09.2023 et le 
30.06.2024.

La source des données utilisées pour cet indicateur est l’agence de notation MSCI ESG Research. 

	 … et par rapport aux périodes antérieures ? 

Le fonds a continué à surperformer son indice de référence pour les ICP ESG, tout en se conformant à l’exigence de ratio 
de couverture minimum. Le fonds ne vise pas un objectif d’amélioration de ces ICP ESG d’une année sur l’autre.

Les changements décrits plus haut par rapport à l’année dernière sont principalement imputables aux facteurs suivants :
•	changements dans les données ESG sous-jacentes 
•	ou transactions au sein du portefeuille.

Dans quelle mesure les investissements durables n’ont-ils pas causé de préjudice important à un objectif 
d’investissement durable ?

Sous réserve de la disponibilité des données relatives aux émetteurs, le compartiment a appliqué des garanties de 
durabilité qui incluent l’évaluation de l’incidence négative des émetteurs sur les questions environnementales, sociales 
et de gouvernance. Il a également identifié et exclu de son univers d’investissement les émetteurs causant un préjudice 
important à un objectif environnemental ou social tel que défini en vertu du Règlement SFDR. Plus particulièrement, 
le compartiment n’a pas été autorisé à investir dans des émetteurs dont plus de 5% des revenus cumulés proviennent 
de produits ou services qui contribuent négativement à tout ODD (d’après l’évaluation de la contribution aux ODD de 
MSCI). 

Le produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Oui Non

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
environnemental : 98%

dans des activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au titre 
de la Taxinomie de l’UE

dans des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

ayant un objectif social 

Il a promu des caractéristiques environnementales/sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas eu pour objectif l’investissement 
durable, il contenait une proportion de ___% d’investissements 
durables

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
social : ___%

Il a promu des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui sont considérées comme durables sur le 
plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.
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La liste inclut les 
investissements qui constituent 
la proportion la plus 
importante d’investissements 
du produit financier au cours 
de la période de référence, à 
savoir :

01.09.2023 - 31.08.2024

Dans quelle mesure ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les 
facteurs de durabilité ? 

Le processus de gestion a été renforcé au cours de l’exercice afin de tenir compte des principales incidences négatives sur la 
durabilité. 

De façon plus détaillée, le compartiment a mis en place les garanties suivantes en matière d’exclusion et de durabilité définies 
par Swiss Life Asset Managers : 
•	exclusion des émetteurs qui tirent plus de 10% de leur chiffre d’affaires du secteur du charbon thermique (PAI 1 à 4)
•	exclusion des émetteurs impliqués dans des controverses liées à la violation des principes du Pacte mondial des Nations 
unies ou UNGC (PAI 10) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans la production directe ou indirecte d’armes nucléaires (y compris l’utilisation prévue 
de composants, charges militaires et missiles), d’armes biologiques et chimiques (notamment composants et systèmes), de 
mines et d’armes à sous-munitions (PAI 14) 
•	réalisation d’une évaluation des controverses ESG pour exclure les émetteurs impliqués dans des controverses graves liées à 
des questions environnementales (PAI 1 à 9) 
•	limitation de l’exposition globale aux émetteurs présentant les incidences les plus négatives sur la durabilité en utilisant un 
modèle PAI exclusif qui tient compte de l’empreinte carbone des émetteurs (PAI 1 à 14) 
•	exercice de droits de vote par procuration, le cas échéant, pour inciter les émetteurs à réduire leur empreinte carbone et à 
tenir compte de leur impact sur le changement climatique (PAI 1 à 14) 

Pour plus de renseignements, reportez-vous à la « Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité » et à la politique en matière d'investissement responsable de la Société de 
gestion disponibles sur le site Internet de la Société de gestion, qui définissent le processus mis en œuvre pour tenir compte 
des PAI.

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?

La liste inclut les 15 principales positions en portefeuille au cours de la période. Cette liste repose sur les positions moyennes en 
portefeuille à la fin de chaque trimestre de l’exercice financier. La colonne de droite montre le pourcentage que chaque position 
représentait, en moyenne et à la fin du mois correspondant. 

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays
Xylem Inc/NY Industrie 4.79% États-Unis

WSP Global Inc Industrie 4.57% Canada

AECOM Industrie 4.49% États-Unis

Salmar ASA Biens de consommation de base 3.76% Norvège

NGK Insulators Ltd Industrie 3.70% Japon

Sumitomo Forestry Co Ltd Consommation discrétionnaire 3.46% Japon

IDEX Corp Industrie 3.40% États-Unis

Badger Meter Inc Technologies de l’information 3.34% États-Unis

NULL Matériaux 3.33% Canada

Republic Services Inc Industrie 3.22% États-Unis

Waste Management Inc Industrie 3.12% États-Unis

Commercial Metals Co Matériaux 3.05% États-Unis

Darling Ingredients Inc Biens de consommation de base 2.81% États-Unis

Mowi ASA Biens de consommation de base 2.80% Norvège

United Rentals Inc Industrie 2.54% États-Unis

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en 
considération ?

Le compartiment a tenu compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité et a cherché à atténuer 
leur effet négatif en limitant l’exposition globale aux émetteurs présentant les moins bonnes notes en termes de PAI. 

La note PAI est obtenue à partir d’un modèle exclusif qui convertit la valeur de chaque indicateur PAI individuel 
obligatoire en une note reposant sur la gravité (la valeur des indicateurs PAI est donnée par des fournisseurs de données 
externes). Toutes les notes des indicateurs PAI individuels sont alors ajoutées pour constituer la note PAI de l’émetteur. 
Concernant notre méthodologie, plus la note en résultant est basse, plus cela s’avère favorable.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits humains ? Description 
détaillée :

Le compartiment a surveillé la survenue de controverses sur des questions environnementales, sociales et de gouvernance 
et a exclu les émetteurs impliqués dans les controverses les plus graves à travers ses critères d’exclusion et les garanties de 
durabilité définies par Swiss Life Asset Managers. 

Un manquement grave désigne tout impact néfaste violant les normes internationales définies dans les Principes 
directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales et les Principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de l’homme, y compris les principes et droits définis dans les huit conventions fondamentales 
identifiées dans la Déclaration de l’Organisation internationale du travail (OIT) sur les principes et droits fondamentaux 
au travail et la Charte internationale des droits de l'homme. Les émetteurs réputés avoir violé ces conventions ne sont pas 
considérés comme investissements durables et sont par conséquent exclus.

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

Une proportion de 93.75% du compartiment était investie dans des investissements durables ayant un objectif environnemental 
autre que les objectifs alignés sur la Taxinomie de l’UE (Nº 1). Ce pourcentage est une moyenne des instantanés mensuels sur 
l’ensemble de la période.
La catégorie « Non durables » »(Nº 2) incluait les produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture et les 
positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. Ces investissements n’ont pas été 
évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties environnementales ou sociales minimales telles que 
définies en vertu du Règlement SFDR.

	 Quelle était l’allocation d’actifs ? 
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Investissements

Nº 1 Durables Autres

Sur le plan 
environnemental

Nº 2 Non durables

La catégorie Nº 1 Durables 
couvre les investissements 
durables ayant des objectifs 
environnementaux ou sociaux.

La catégorie Nº 2 Non 
durables inclut les 
investissements qui ne sont 
pas considérés comme des 
investissements durables.

L’allocation d’actifs décrit 
la part des investissements 
réalisés dans des actifs 
spécifiques. 

	 Dans quels secteurs économiques ont été réalisés les investissements ? 

Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

C - INDUSTRIE MANUFACTURIÈRE 43.80%

28 - Fabrication de machines et équipements 
n.c.a.

13.50%

26 - Fabrication de produits informatiques, 
électroniques et optiques

12.65%

23 - Fabrication d’autres produits minéraux non 
métalliques

8.44%

10 - Fabrication de produits alimentaires 4.31%

27 - Fabrication d’équipements électriques 3.04%

21 - Fabrication de produits et préparations 
pharmaceutiques

1.61%

29 - Fabrication de véhicules automobiles, 
remorques et semi-remorques

0.24%

M - ACTIVITÉS SPÉCIALISÉES, 
SCIENTIFIQUES ET TECHNIQUES

20.23%

71 - Activités d’architecture et d'ingénierie ; 
activités de contrôle et analyses techniques

15.00%

72 - Recherche-développement scientifique 5.22%

J - INFORMATION ET COMMUNICATION 18.54%

63 - Activités de services d’information 10.04%

61 - Télécommunications 4.79%

58 - Activités d’édition 3.20%

62 - Programmation, conseil et autres activités 
informatiques

0.50%

E - DISTRIBUTION D’EAU ; 
ASSAINISSEMENT, GESTION DES 
DÉCHETS ET DÉPOLLUTION

4.66%

38 - Collecte, traitement et élimination des 
déchets ; récupération

2.10%

37 - Assainissement 1.78%

36 - Captage, traitement et distribution d’eau 0.79%

N - ACTIVITÉS DE SERVICES 
ADMINISTRATIFS ET DE SOUTIEN

3.66%

77 - Activités de location et location-bail 3.66%

Autres 3.46%

L - ACTIVITÉS IMMOBILIÈRES 3.26%

68 - Activités immobilières 3.26%

F - CONSTRUCTION 1.50%

42 - Génie civil 1.50%

A - AGRICULTURE, SYLVICULTURE ET 
PÊCHE

0.50%

3 - Pêche et aquaculture 0.50%

G - COMMERCE DE GROS ET DÉTAIL ; 
RÉPARATION D’AUTOMOBILES ET DE 
MOTOCYCLES

0.39%

46 - Commerce de gros, à l’exception des 
automobiles et des motocycles

0.39%
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Aux fins d’observer la 
Taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile incluent des limites 
aux émissions et le passage 
à une énergie entièrement 
renouvelable ou à des 
combustibles à faible teneur 
en carbone d’ici fin 2035. Pour 
l’énergie nucléaire, les critères 
incluent des règles exhaustives 
de sécurité et de gestion des 
déchets. 

Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 
de manière substantielle à 
la réalisation d’un objectif 
environnemental. 

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solution 
de remplacement sobre en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux d’émission de gaz 
à effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
réalisables. 

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés sur 
la Taxinomie de l’UE ?

Non applicable

	 Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont 
conformes à la Taxinomie de l’UE1 ?

 Oui : 

 Dans le gaz fossile

 Non

 Dans l’énergie nucléaire 

Part du portefeuille investie dans des 
sociétés directement liées aux ressources 
fossiles

0.00%

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxinomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent pas de 
préjudice important à un objectif de la Taxinomie de l’UE (voir note explicative à gauche en marge). L’intégralité des 
critères relatifs aux activités économiques liées au gaz fossile et à l’énergie nucléaire conformes à la Taxinomie de l’UE 
sont définis dans le Règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la 
Taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement 
sur la Taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la Taxinomie uniquement par 
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement sur la Taxinomie des investissements y 
compris obligations souveraines* 

2. Alignement sur la Taxinomie des investissements hors 
obligations souveraines* 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 

0% 

0% 

0% 

0% 100% 100%

100% 100%

100% 100%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 0% 

0% 

0% 

0% 

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

Ce graphique représente 100% du total des investissements. 

	 Quelle était la part d’investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

Non applicable

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Non applicable

Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas 
alignés sur la Taxinomie de l’UE ? 

Au cours de la période sous revue, la totalité des investissements durables, comme indiqué ci-dessus, n’étaient pas alignés 
sur la Taxinomie de l’UE.

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ? 

Non applicable

sont des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental visés par 
le Règlement (UE) 2020/852.
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Quels investissements étaient inclus dans la catégorie « Non durables », quelle était leur finalité et existait-
il des garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Ces investissements incluaient des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture et d’exposition. Ils 
incluaient également des positions de trésorerie et équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. Ces 
investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties environnementales 
ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

Un indice de référence est 
un indice qui sert à mesurer 
si le produit financier 
réalise les caractéristiques 
environnementales et/ou 
sociales qu’il promeut.

Quelles mesures ont-elles été prises pour atteindre l’objectif durable au cours de la période de référence ? 

Aucune activité d’engagement n’a été réalisée au cours de la période. 
Des procédures de contrôle internes visant à garantir la conformité à l’objectif d’investissement durable ont été mises en œuvre 
par plusieurs services : gestion du portefeuille, risques, audit interne. Ces deux derniers services sont indépendants et rendent 
des comptes à un supérieur hiérarchique qui est membre du Conseil d’administration et n’a aucune fonction de gestion 
opérationnelle. L’indépendance de ces services garantit l’impartialité des vérifications réalisées.

Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence de durabilité ? 

Non applicable 

	 En quoi l’indice de référence différait-il d’un indice du marché général ?

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport aux indicateurs de durabilité pour déterminer 
l’alignement de l’indice de référence sur l’objectif d’investissement durable ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice du marché général ?

Non applicable 
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Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’Article 9, 
paragraphes 1 à 4a, du Règlement (UE) 2019/2088 et à l’Article 5, premier 

paragraphe du Règlement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : 
Swiss Life Funds (LUX) Equity Green Buildings &  
Infrastructure Impact

Identifiant d’entité juridique : 
2549009Q07HOOYMQLM17

Objectif d’investissement durable

Dans quelles mesure l’objectif d’investissement durable de ce produit financier a-t-il été atteint ?

Au cours de la période de référence, l’objectif d’investissement durable du compartiment était de contribuer au développement 
de constructions et d’infrastructures vertes. 
Le compartiment a atteint son objectif d’investissement durable en investissant dans des sociétés qui tirent une partie de leur 
chiffre d’affaires de produits et services contribuant à soutenir les ODD 9 et 11. 

De plus, le compartiment s’est conformé aux exclusions et aux garanties de durabilité définies par Swiss Life Asset Managers 
Luxembourg.

	 Quelles performances ont affiché les indicateurs de durabilité ? 

Le tableau ci-dessous montre les performances du compartiment concernant son indicateur de durabilité correspondant. 
L’indicateur est une moyenne des instantanés trimestriels sur l’ensemble de la période.

Portefeuille
Alignement ODD construction écologique 41.01%

« Alignement ODD construction écologique » désigne l’indicateur surveillé par le compartiment. Il reflète le chiffre 
d’affaires moyen pondéré du portefeuille tiré de produits et services contribuant à soutenir les ODD 9 et 11. 
La source des données utilisées pour cet indicateur est l’agence de notation MSCI ESG Research. Cet indicateur n’a pas 
fait l’objet de garantie de la part d’un auditeur ni d’examen par un tiers..

	 … et par rapport aux périodes antérieures ? 

Le fonds a continué à surperformer son indice de référence pour les ICP ESG, tout en se conformant à l’exigence de ratio 
de couverture minimum. Le fonds ne vise pas un objectif d’amélioration de ces ICP ESG d’une année sur l’autre.

Les changements décrits plus haut par rapport à l’année dernière sont principalement imputables aux facteurs suivants :
•	changements dans les données ESG sous-jacentes 
•	ou transactions au sein du portefeuille.

	 Dans quelle mesure les investissements durables n’ont-ils pas causé de préjudice important à un objectif 
d’investissement durable ?

Sous réserve de la disponibilité des données relatives aux émetteurs, le compartiment a appliqué des garanties de 
durabilité qui incluent l’évaluation de l’incidence négative des émetteurs sur les questions environnementales, sociales et de 
gouvernance. Il a également identifié et exclu de son univers d’investissement les émetteurs causant un préjudice important à 
un objectif environnemental ou social tel que défini en vertu du Règlement SFDR. Plus particulièrement, le compartiment n’a 
pas été autorisé à investir dans des émetteurs dont plus de 5% des revenus cumulés proviennent de produits ou services qui 
contribuent négativement à tout ODD (d’après l’évaluation de la contribution aux ODD de MSCI). 

Le produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Oui Non

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
environnemental : 96%

dans des activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au titre 
de la Taxinomie de l’UE

dans des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

ayant un objectif social 

Il a promu des caractéristiques environnementales/sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas eu pour objectif l’investissement 
durable, il contenait une proportion de ___% d’investissements 
durables

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant un objectif 
social : ___%

Il a promu des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des activités 
économiques qui sont considérées comme durables sur le 
plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de l’homme ainsi qu’à la 
lutte contre la corruption et les 
actes de corruption.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que 
les sociétés bénéficiaires des 
investissements respectent 
les pratiques de bonne 
gouvernance.

La Taxinomie de l’UE est 
un système de classification 
institué par le Règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan environnemental. 
Ce règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.
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La liste inclut les 
investissements qui constituent 
la proportion la plus 
importante d’investissements 
du produit financier au cours 
de la période de référence, à 
savoir :

01.09.2023 - 31.08.2024

Dans quelle mesure ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les 
facteurs de durabilité ? 

Le processus de gestion a été renforcé au cours de l’exercice afin de tenir compte des principales incidences négatives sur la 
durabilité. 

De façon plus détaillée, le compartiment a mis en place les garanties suivantes en matière d’exclusion et de durabilité définies 
par Swiss Life Asset Managers : 
•	exclusion des émetteurs qui tirent plus de 10% de leur chiffre d’affaires du secteur du charbon thermique (PAI 1 à 4)
•	exclusion des émetteurs impliqués dans des controverses liées à la violation des principes du Pacte mondial des Nations 
unies ou UNGC (PAI 10) 
•	exclusion des émetteurs impliqués dans la production directe ou indirecte d’armes nucléaires (y compris l’utilisation prévue 
de composants, charges militaires et missiles), d’armes biologiques et chimiques (notamment composants et systèmes), de 
mines et d’armes à sous-munitions (PAI 14) 
•	réalisation d’une évaluation des controverses ESG pour exclure les émetteurs impliqués dans des controverses graves liées à 
des questions environnementales (PAI 1 à 9) 
•	limitation de l’exposition globale aux émetteurs présentant les incidences les plus négatives sur la durabilité en utilisant un 
modèle PAI exclusif qui tient compte de l’empreinte carbone des émetteurs (PAI 1 à 14) 
•	exercice de droits de vote par procuration, le cas échéant, pour inciter les émetteurs à réduire leur empreinte carbone et à 
tenir compte de leur impact sur le changement climatique (PAI 1 à 14) 

Pour plus de renseignements, reportez-vous à la « Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité » et à la politique en matière d'investissement responsable de la Société de 
gestion disponibles sur le site Internet de la Société de gestion, qui définissent le processus mis en œuvre pour tenir compte 
des PAI.

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier ?

Principaux investissements Secteur % des actifs Pays
NVIDIA Corp Technologies de l’information 5.92% États-Unis

Owens Corning Industrie 4.73% États-Unis

Meritage Homes Corp Consommation discrétionnaire 4.44% États-Unis

Microsoft Corp Technologies de l’information 4.05% États-Unis

Acuity Brands Inc Industrie 3.97% États-Unis

CGI Inc Technologies de l’information 3.73% Canada

SAP SE Technologies de l’information 3.73% Allemagne

Element Fleet Management Corp Finance 3.39% Canada

Open Text Corp Technologies de l’information 3.35% Canada

MTR Corp Ltd Industrie 3.10% Hong Kong

Rogers Communications Inc Services de communication 2.93% Canada

Telstra Group Ltd Services de communication 2.83% Australie

Daiwa House Industry Co Ltd Immobilier 2.75% Japon

RioCan Real Estate Investment Trust Immobilier 2.64% Canada

Alstom SA Industrie 2.59% France

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en 
considération ?

Le compartiment a tenu compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité et a cherché à atténuer 
leur effet négatif en limitant l’exposition globale aux émetteurs présentant les moins bonnes notes en termes de PAI. 

La note PAI est obtenue à partir d’un modèle exclusif qui convertit la valeur de chaque indicateur PAI individuel 
obligatoire en une note reposant sur la gravité (la valeur des indicateurs PAI est donnée par des fournisseurs de données 
externes). Toutes les notes des indicateurs PAI individuels sont alors ajoutées pour constituer la note PAI de l’émetteur. 
Concernant notre méthodologie, plus la note en résultant est basse, plus cela s’avère favorable.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises 
multinationales et aux Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits humains ? Description 
détaillée :

Le compartiment a surveillé la survenue de controverses sur des questions environnementales, sociales et de gouvernance 
et a exclu les émetteurs impliqués dans les controverses les plus graves à travers ses critères d’exclusion et les garanties de 
durabilité définies par Swiss Life Asset Managers. 

Un manquement grave désigne tout impact néfaste violant les normes internationales définies dans les Principes 
directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales et les Principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de l’homme, y compris les principes et droits définis dans les huit conventions fondamentales 
identifiées dans la Déclaration de l’Organisation internationale du travail (OIT) sur les principes et droits fondamentaux 
au travail et la Charte internationale des droits de l'homme. Les émetteurs réputés avoir violé ces conventions ne sont pas 
considérés comme investissements durables et sont par conséquent exclus.

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

Une proportion de 91.48% du compartiment était investie dans des investissements durables ayant un objectif environnemental 
autre que les objectifs alignés sur la Taxinomie de l’UE (Nº 1). Ce pourcentage est une moyenne des instantanés mensuels sur 
l’ensemble de la période. 
La catégorie « Non durables » »(Nº 2) incluait les produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture et les 
positions de trésorerie ou équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. Ces investissements n’ont pas été 
évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties environnementales ou sociales minimales telles que 
définies en vertu du Règlement SFDR.

	 Quelle était l’allocation d’actifs ? 
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Investissements

Nº 1 Durables Autres

Sur le plan 
environnemental

Nº 2 Non durables

La catégorie Nº 1 Durables 
couvre les investissements 
durables ayant des objectifs 
environnementaux ou sociaux.

La catégorie Nº 2 Non 
durables inclut les 
investissements qui ne sont 
pas considérés comme des 
investissements durables.

L’allocation d’actifs décrit 
la part des investissements 
réalisés dans des actifs 
spécifiques. 

	 Dans quels secteurs économiques ont été réalisés les investissements ? 

Secteur Sous-secteur
% des 
actifs

Pondération

J - INFORMATION ET 
COMMUNICATION

30.35%

58 - Activités d’édition 14.99%

62 - Programmation, conseil et autres activités 
informatiques

7.69%

61 - Télécommunications 7.26%

63 - Activités de services d’information 0.41%

C - INDUSTRIE MANUFACTURIÈRE 24.12%

26 - Fabrication de produits informatiques, électroniques 
et optiques

9.60%

27 - Fabrication d’équipements électriques 4.97%

23 - Fabrication d’autres produits minéraux non 
métalliques

4.38%

30 - Fabrication d’autres équipements de transport 3.74%

16 - Travail du bois et fabrication d’articles en bois et en 
liège, à l’exception des meubles ; fabrication d’articles en 
vannerie et sparterie

1.43%

L - ACTIVITÉS IMMOBILIÈRES 15.05%

68 - Activités immobilières 15.05%

F - CONSTRUCTION 12.80%

41 - Construction de bâtiments 10.62%

43 - Travaux de construction spécialisés 2.18%

M - ACTIVITÉS SPÉCIALISÉES, 
SCIENTIFIQUES ET TECHNIQUES

5.12%

71 - Activités d’architecture et d'ingénierie ; activités de 
contrôle et analyses techniques

3.27%

70 - Activités de sièges sociaux ; conseil de gestion 1.85%

Autres 4.68%

H - TRANSPORT ET ENTREPOSAGE 4.12%

49 - Transport terrestre et transport par conduites 4.12%

K - ACTIVITÉS FINANCIÈRES ET 
D’ASSURANCE

2.67%

64 - Activités de services financiers, hors assurance et 
caisses de retraite

2.67%

G - COMMERCE DE GROS 
ET DÉTAIL ; RÉPARATION 
D’AUTOMOBILES ET DE 
MOTOCYCLES

1.10%

47 - Commerce de détail, à l’exception des automobiles 
et des motocycles

1.10%

Part du portefeuille investie dans 
des sociétés directement liées aux 
ressources fossiles

0.00%

Aux fins d’observer la 
Taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile incluent des limites 
aux émissions et le passage 
à une énergie entièrement 
renouvelable ou à des 

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés sur 
la Taxinomie de l’UE ?

Non applicable
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1 Les activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire ne seront conformes à la Taxinomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent pas de 
préjudice important à un objectif de la Taxinomie de l’UE (voir note explicative à gauche en marge). L’intégralité des 
critères relatifs aux activités économiques liées au gaz fossile et à l’énergie nucléaire conformes à la Taxinomie de l’UE 
sont définis dans le Règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

Les activités alignées sur la 
Taxinomie sont exprimées en 
pourcentage du : 
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements ;
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés 
par les sociétés bénéficiaires 
des investissements, pour une 
transition vers une économie 
verte, par exemple ; et 
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les 
activités opérationnelles vertes 
des sociétés bénéficiaires 
d’investissements. 

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la 
Taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer 
l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement 
sur la Taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, y compris les obligations 
souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la Taxinomie uniquement par 
rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement sur la Taxinomie des investissements y 
compris obligations souveraines* 

2. Alignement sur la Taxinomie des investissements hors 
obligations souveraines* 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 

0% 

0% 

0% 

0% 100% 100%

100% 100%

100% 100%

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

Chiffre 
d’affaires 

CapEx 

OpEx 0% 

0% 

0% 

0% 

Non-alignés sur la taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : Gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la Taxinomie (pas de gaz ni de 
nucléaire) 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines. 

Ce graphique représente 100% du total des investissements. 

	 Quelle était la part d’investissements dans les activités transitoires et habilitantes ? 

Non applicable

	 Comment se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la Taxinomie de l’UE par rapport aux périodes de 
référence précédentes ? 

Non applicable

Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas 
alignés sur la Taxinomie de l’UE ? 

Au cours de la période sous revue, la totalité des investissements durables, comme indiqué ci-dessus, n’étaient pas alignés 
sur la Taxinomie de l’UE.

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ? 

Non applicable

Quels investissements étaient inclus dans la catégorie « Non durables », quelle était leur finalité et existait-
il des garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Ces investissements incluaient des produits dérivés utilisés par le portefeuille à des fins de couverture et d’exposition. Ils 
incluaient également des positions de trésorerie et équivalents de trésorerie pour garantir la liquidité du compartiment. Ces 
investissements n’ont pas été évalués par rapport aux critères ESG, y compris par rapport aux garanties environnementales 
ou sociales minimales telles que définies en vertu du Règlement SFDR.

sont des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte des 
critères en matière d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental visés par 
le Règlement (UE) 2020/852.

	 Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont 
conformes à la Taxinomie de l’UE1 ?

 Oui : 

 Dans le gaz fossile

 Non

 Dans l’énergie nucléaire 

combustibles à faible teneur 
en carbone d’ici fin 2035. Pour 
l’énergie nucléaire, les critères 
incluent des règles exhaustives 
de sécurité et de gestion des 
déchets. 

Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 
de manière substantielle à 
la réalisation d’un objectif 
environnemental. 

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solution 
de remplacement sobre en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux d’émission de gaz 
à effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
réalisables. 
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Un indice de référence est 
un indice qui sert à mesurer 
si le produit financier 
réalise les caractéristiques 
environnementales et/ou 
sociales qu’il promeut.

Quelles mesures ont-elles été prises pour atteindre l’objectif durable au cours de la période de référence ? 

Aucune activité d’engagement n’a été réalisée au cours de la période. 
Des procédures de contrôle internes visant à garantir la conformité à l’objectif d’investissement durable ont été mises en œuvre 
par plusieurs services : gestion du portefeuille, risques, audit interne. Ces deux derniers services sont indépendants et rendent 
des comptes à un supérieur hiérarchique qui est membre du Conseil d’administration et n’a aucune fonction de gestion 
opérationnelle. L’indépendance de ces services garantit l’impartialité des vérifications réalisées.

Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence de durabilité ? 

Non applicable 

	 En quoi l’indice de référence différait-il d’un indice du marché général ?

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport aux indicateurs de durabilité pour déterminer 
l’alignement de l’indice de référence sur l’objectif d’investissement durable ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Non applicable 

	 Quelles ont été les performances de ce produit financier par rapport à l’indice du marché général ?

Non applicable 




	Página en blanco
	Página en blanco



