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1. Mitteilung an die Anleger

BlueBay Funds (der ,Fonds“) ist nach Teil | des novellierten Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in Bezug auf
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (loi concernant les organismes de placement collectif) (das ,Gesetz von 2010“) zugelassen.
Der Fonds hat BlueBay Funds Management Company S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft”) im Einklang mit dem Gesetz von 2010 zu
ihrer designierten Verwaltungsgesellschaft ernannt. Der Fonds ist als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren (,0GAW") gemaR Artikel 1, Paragraf 2, Ziffern a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG qualifiziert und kann daher in den
Mitgliedstaaten der Europaischen Union (,,EU“) zum Vertrieb angeboten werden (vorbehaltlich einer Zulassung in anderen Landern
als Luxemburg). Darliber hinaus kénnen Antrage auf Zulassung des Fonds in anderen Landern gestellt werden.

Die Zulassung des Fonds gemaR Teil | des Gesetzes von 2010 stellt weder eine Genehmigung noch eine Ablehnung der Richtigkeit
oder Angemessenheit dieses Prospekts oder der in den diversen Teilfonds des Fonds (einzeln ein ,Teilfonds” und gemeinsam die
,Teilfonds”) gehaltenen Vermogenswerte durch eine luxemburgische Behorde dar. Alle anderslautenden Aussagen sind unzuldssig
und rechtswidrig.

Die Anteile des Fonds wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung
(der ,,1933 Act”) oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer politischen Untergliederung der Vereinigten
Staaten von Amerika oder eines ihrer Hoheitsgebiete, Besitzungen oder sonstigen Gebiete registriert, die dem US-amerikanischen
Recht unterliegen, einschlieflich des Commonwealth von Puerto Rico (die ,Vereinigten Staaten”), und diese Anteile diirfen nur in
Ubereinstimmung mit dem 1933 Act oder den Wertpapiergesetzen der Bundesstaaten und sonstigen Wertpapiergesetzen
angeboten, verkauft oder anderweitig iibertragen werden. Bestimmte Einschrinkungen gelten zudem fiir die spitere Ubertragung
von Anteilen in die Vereinigten Staaten bzw. an eine oder zugunsten einer US-Person (gemaR Definition in Regulation S im Rahmen
des 1933 Act). Darunter fallen Einwohner der Vereinigten Staaten sowie Kapitalgesellschaften, Personengesellschaften oder
sonstige Korperschaften, die in den Vereinigten Staaten oder nach deren Recht gegriindet oder errichtet wurden (einschlieBlich
Vermogensmassen von solchen Personen, die in den Vereinigten Staaten gegriindet oder errichtet wurden). Die Anleger werden
gebeten, bestimmte Bestimmungen Gber Zwangsriicknahmen im Abschnitt 7.6. ,,Riicknahme von Anteilen” zu beachten, die auf US-
Personen Anwendung finden. Der Fonds ist nicht gemaR dem United States Investment Company Act von 1940 in der jeweils
geltenden Fassung zugelassen, und eine solche Zulassung wird auf kinftig nicht erfolgen.

Der Vertrieb dieses Prospekts kann in gewissen Landern Einschrankungen unterliegen. Personen, die in den Besitz dieses Prospekts
gelangen, mussen sich Uber diesbezlgliche Einschrankungen informieren und diese beachten. Dieser Prospekt stellt in keinem Land
ein Angebot dar, in dem ein solches Angebot unzuldssig ist. Des Weiteren stellt er kein Angebot in Bezug auf Personen dar, denen
gegeniber ein solches Angebot gesetzlich nicht unterbreitet werden darf.

Zusatzlich zu den ggf. in diesem Prospekt oder der Satzung enthaltenen sonstigen Anforderungen und vorbehaltlich einer
Ermessensentscheidung des Verwaltungsrates gilt fur kiinftige Anleger, dass sie (a) keine ,,US-Personen” im Sinne der Definition in
Regulation S des Gesetzes von 1933 sein durfen, (b) ,Nicht-US-Personen” im Sinne des Commodity Exchange Act sein missen, und
(c) keine ,,US-Personen” im Sinne des Code und der gemal dem Code erlassenen Treasury Regulations sowie keine ,US-Personen”
im Sinne des FATCA sein durfen.

Jeder dieser Begriffe ist nachstehend definiert, wobei diese Definitionen auch alle etwaigen zu einem spateren Zeitpunkt in Kraft
tretenden Anderungen der betreffenden Rechtsvorschriften umfassen. Ein kiinftiger Anleger, der die Anforderungen der
vorstehenden Absatze (a), (b) und (c) erfullt, wird im Prospekt als eine ,,Nicht-US-Person” bezeichnet.

A. Definition von US-Person gemal} Regulation S

(1) ,,US-Person” bezeichnet:
(a) alle nattirlichen in den Vereinigten Staaten ansassigen Personen;
(b) alle geméaR den Gesetzen der Vereinigten Staaten gegriindeten oder eingetragenen Gesellschaften oder Kérperschaften;
(c) alle Vermogensmassen, wenn mindestens ein Testamentsvollstrecker oder Nachlassverwalter eine US-Person ist;
(d) alle Treuhandvermdogen, wenn einer ihrer Treuhander eine US-Person ist;
(e) jede Vertretung oder Niederlassung einer auslandischen Korperschaft in den Vereinigten Staaten;
(f) jedes von einem Handler oder sonstigen Fiduziar zugunsten oder fiir Rechnung einer US-Person gehaltene Konto, fir das
dessen Inhaber keine Verwaltungsvollmacht erteilt hat (non-discretionary account), oder jedes &hnliche Konto (auRer
Vermoégensmassen oder Treuhandvermégen);
(g) jedes von einem Handler oder sonstigen Fiduziar, der in den USA besteht oder errichtet wurde oder (falls es sich um eine
natirliche Person handelt) ansassig ist, gehaltene Konto, fiir das dessen Inhaber keine Verwaltungsvollmacht erteilt hat (non-
discretionary account), oder jedes dhnliche Konto (auRer Vermégensmassen oder Treuhandvermégen); und
(h) alle Personen- oder Kapitalgesellschaften, wenn sie:
- nach auslandischem (nicht-amerikanischem) Recht organisiert oder errichtet sind; und
- von einer US-Person primar zur Anlage in nicht gemaR dem Gesetz von 1933 registrierte Wertpapiere errichtet wurden, es sei
denn, sie sind von akkreditierten Anlegern (,accredited investors” gemaR Definition in Rule 501(a) des Gesetzes von 1933)
organisiert oder gegriindet und befinden sich in deren Eigentum, und es handelt sich dabei nicht um natirliche Personen,
Vermogensmassen oder Trusts.

(2) Unbeschadet der Bestimmungen in Absatz (1) gelten Konten (auBer Vermdgensmassen oder Trusts), welche im Namen oder fiir
Rechnung einer Nicht-US-Person von einem Handler oder sonstigen berufsmaRig handelnden Treuhdnder, der in den
Vereinigten Staaten organisiert, errichtet oder (falls es sich um eine natirliche Person handelt) ansadssig ist, mit
Entscheidungsbefugnis (discretionary) gehalten werden (bzw. andere vergleichbare Konten) nicht als ,,US-Personen”.

(3) Unbeschadet der Bestimmungen in Absatz (1) gelten Vermégensmassen, bei denen ein in professioneller Treuhandfunktion
handelnder Nachlass- oder sonstiger Verwalter eine US-Person ist, nicht als ,,US-Personen”, sofern:



(a) ein Vollstrecker oder Verwalter der Vermégensmasse, der keine US-Person ist, beziiglich der Vermdgensmasse des
Nachlasses die alleinige oder gemeinsame Entscheidungsgewalt bei Investitionen hat, und
(b) die Vermdgensmasse auslandischem Recht unterliegt.

(4) Ungeachtet von Ziffer (1) gilt ein Treuhandvermoégen (Trust), bei dem ein als Treuhander (trustee) handelnder professioneller
Treuhdnder (fiduciary) eine US-Person ist, nicht als US-Person, wenn ein Treuhander (trustee), der keine US-Person ist, alleinige
oder gemeinsame Anlagebefugnis Uber das Trustvermdgen besitzt und kein Begiinstigter (beneficiary) des Trust (und kein
Treugeber (settlor), wenn der Trust widerruflich (revocable) ist) eine US-Person ist.

(5) Ungeachtet von Ziffer (1) gilt ein Versorgungsplan fur Arbeitnehmer (employee benefit plan), der nach dem Recht eines
anderen Landes als der Vereinigten Staaten und nach der Ublichen Praxis und den Dokumentationsvorschriften eines solchen
Landes errichtet wurde bzw. verwaltet wird, nicht als US-Person.

(6) Ungeachtet von Ziffer (1) gilt eine auferhalb der Vereinigten Staaten gelegene Vertretung oder Zweigniederlassung einer
US-Person nicht als US-Person, wenn:

(a) die Geschéftsstelle oder Niederlassung aus legitimen geschéftlichen Griinden betrieben wird; und
(b) die Geschaftsstelle oder Niederlassung im Bereich des Versicherungs- und Bankwesens tatig ist und in der Rechtsordnung, in
der sie ihren Sitz hat, fundierten versicherungs- bzw. bankrechtlichen Bestimmungen unterliegt.

(7) Der Internationale Wahrungsfonds, die Internationale Bank fiur Wiederaufbau und Entwicklung, die Interamerikanische
Entwicklungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank, die Afrikanische Entwicklungsbank, die Vereinten Nationen sowie ihre
Behdrden, verbundenen Personen und Pensionsplane und andere dhnliche internationale Organisationen sowie ihre Behorden,
verbundenen Personen und Pensionspldne gelten nicht als ,,US-Personen”.

B. GemaR dem Commodity Exchange Act bezeichnet eine ,Nicht-US-Person”:

(1) eine natlrliche Person, die nicht in den Vereinigten Staaten ansassig ist;

(2) Personengesellschaften, Kapitalgesellschaften oder sonstige juristische Personen — soweit sie nicht ausschlieBlich fir Zwecke der
Passivanlage errichtet sind —, die nach auslandischem Recht organisiert sind und deren Hauptgeschéftssitz sich in einer
auslandischen Rechtsordnung befindet;

(3) eine Niederlassung oder ein Treuhandvermdgen, deren bzw. dessen Einkiinfte in den Vereinigten Staaten unabhéangig von ihrer
Herkunft keiner Einkommensteuer unterliegen;

(4) primar fur Zwecke der Passivanlage errichtete Korperschaften, wie beispielsweise ein Pool, eine Investmentgesellschaft oder
eine andere dhnliche Einrichtung, vorausgesetzt, dass Anteile, die eine Beteiligung an der Einrichtung verbriefen und von
Personen gehalten werden, die weder die Voraussetzungen als Nicht-US-Person noch die Voraussetzungen als sonstige
qualifizierte Personen (qualified eligible persons) erfullen, insgesamt weniger als 10 % des wirtschaftlichen Eigentums an dieser
Einrichtung darstellen, und dass die Einrichtung nicht in erster Linie zu dem Zweck errichtet wurde, Personen, die nicht als Nicht-
US-Personen gelten, die Anlage in einen Pool zu ermoglichen, dessen Betreiber von bestimmten Anforderungen nach Teil 4 der
Vorschriften der Commodity Futures Trading Commission aufgrund der Tatsache befreit ist, dass seine Teilnehmer Nicht-US-
Personen sind; und

(5) ein Pensionsplan flur Mitarbeiter, leitende Angestellte oder Geschéftsfihrer einer auBerhalb der Vereinigten Staaten
organisierten juristischen Person, deren Hauptgeschaftssitz sich auRerhalb der Vereinigten Staaten befindet.

C. Nach den Bestimmungen des Code und den gemal} dem Code erlassenen Treasury Regulations bezeichnet eine ,,US-Person”:

(1)natirliche Personen, die US-Staatsblrger sind oder den Aufenthaltsstatus eines in den Vereinigten Staaten anséassigen
Auslanders (,resident alien”) haben. Derzeit bezeichnet der Status ,resident alien” grundsatzlich natirliche Personen, die (i) im
Besitz einer von der US-Einwanderungsbehdrde (US Immigration and Naturalization Service) ausgestellten Green Card sind oder
die (ii) sich eine Mindestanzahl von Tagen in den Vereinigten Staaten aufgehalten haben (,substantial presence test”). Die
Mindestaufenthaltsdauer nach dem ,substantial presence test” ist grundsatzlich fiir ein laufendes Kalenderjahr erfullt, sofern (i)
sich eine natiirliche Person wahrend des betreffenden Jahres mindestens 31 Tage in den Vereinigten Staaten aufgehalten hat
und (ii) die Summe aus den Aufenthaltstagen einer nattrlichen Person in den Vereinigten Staaten wahrend eines laufenden
Jahres 1/3 der Aufenthaltstage im unmittelbar davor liegenden Jahr und 1/6 der Aufenthaltstage des zweiten davor liegenden
Jahres 183 Tage oder mehr betragt;

(2) eine Personen- oder Kapitalgesellschaft, die in den Vereinigten Staaten oder einem ihrer Einzelstaaten oder nach deren Recht
errichtet oder gegriindet wurde;

(3) ein Trust, sofern (i) ein US-amerikanisches Gericht in der Lage ist, die Oberaufsicht Gber den Trust auszutiben, und (ii) eine oder
mehr US-Personen befugt sind, alle bzw. im wesentlichen alle Entscheidungen des Trusts zu kontrollieren; und

(4) eine Vermogensmasse, die mit ihrem weltweiten Einkommen aus allen Quellen der US-Einkommensteuer unterliegt.

Interessierte Anleger sollten diesen Prospekt sorgfaltig und vollstandig lesen und ihre Rechts-, Steuer- und Anlageberater in Bezug
auf Folgendes konsultieren: (i) die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen in ihrem jeweiligen Herkunftsland an die
Zeichnung, den Erwerb, das Halten, den Umtausch, die Riicknahme oder den Verkauf von Anteilen; (ii) Devisenbeschrankungen,
denen sie in ihrem jeweiligen Herkunftsland moglicherweise im Zusammenhang mit der Zeichnung, dem Erwerb, dem Halten, dem
Umtausch, der Riicknahme oder dem Verkauf von Anteilen unterliegen; (iii) die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder
sonstigen Konsequenzen im Hinblick auf die Zeichnung, den Erwerb, das Halten, den Umtausch, die Riicknahme oder den Verkauf
von Anteilen sowie (iv) alle anderweitigen Konsequenzen solcher Handlungen.

GemaR der PRIIP-Verordnung wird fiir jede Anteilsklasse ein PRIIP-Basisinformationsblatt verdffentlicht, wenn diese Anteilsklasse
privaten Anlegern im EWR zur Verfligung steht. Ein privater Anleger im Sinne des vorstehenden Abschnittes ist jede Person, die ein
Privatkunde gemaR der Definition in Art. 4 Abs. 1 Punkt 11 der MiFID 2-Richtlinie ist.

Ein PRIIP-Basisinformationsblatt wird privaten und professionellen Anlegern rechtzeitig vor ihrer Zeichnung des entsprechenden
Teilfonds zur Verfligung gestellt, wenn die Anteile im EWR und bestimmten anderen Landern (sofern erforderlich) verfigbar sind,
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angeboten oder verkauft werden. Gemal der PRIIP-Verordnung wird das PRIIP-Basisinformationsblatt privaten und professionellen
Anlegern (i) auf einem dauerhaften Medium auRer Papier oder (ii) auf https://www.rbcbluebay.com/en-gb/institutional/what-we-
do/funds/document-library/ zur Verfligung gestellt. Ein gedrucktes Exemplar ist auBerdem auf Anfrage kostenlos wahrend der
Uiblichen Geschaftszeiten am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Flr die in bestimmten anderen Landern angebotenen Anteilsklassen der Teilfonds wird weiterhin ein OGAW-KIID zur Verfligung
gestellt, wenn dies aufgrund der geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften dieser Lander erforderlich ist.

Interessierte Anleger miissen das PRIIP-Basisinformationsblatt (oder, soweit relevant, das KIID) fiir die entsprechende Anteilsklasse
und den Teilfonds lesen, in die sie anzulegen.

Interessierte Anleger sollten diesen Prospekt sorgfaltig und vollstandig lesen und ihre Rechts-, Steuer- und Anlageberater in Bezug
auf Folgendes konsultieren: (i) die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen in ihrem jeweiligen Herkunftsland an die
Zeichnung, den Erwerb, das Halten, den Umtausch, die Riicknahme oder den Verkauf von Anteilen; (ii) Devisenbeschrankungen,
denen sie in ihrem jeweiligen Herkunftsland moglicherweise im Zusammenhang mit der Zeichnung, dem Erwerb, dem Halten, dem
Umtausch, der Ricknahme oder dem Verkauf von Anteilen unterliegen; (iii) die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder
sonstigen Konsequenzen im Hinblick auf die Zeichnung, den Erwerb, das Halten, den Umtausch, die Riicknahme oder den Verkauf
von Anteilen sowie (iv) alle anderweitigen Konsequenzen solcher Handlungen.

In einigen Landern muss der Prospekt vor der Freigabe zum Vertrieb in eine geeignete Sprache libersetzt werden. Vorbehaltlich
anderslautender Bestimmungen in der Gesetzgebung des betreffenden Landes ist im Fall von Widersprichlichkeiten oder
Mehrdeutigkeiten bei der Auslegung eines Begriffs oder Satzes in einer Ubersetzung die englische Fassung maRgeblich.

Informationen oder Aussagen einer Person, die weder in diesem Verkaufsprospekt noch in einem sonstigen 6ffentlich zuganglichen
Dokument genannt wird, werden als nicht genehmigt betrachtet. DemgemaR sollte man sich nicht auf diese verlassen. Die
Aushéandigung dieses Prospekts oder das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen stellen unter keinen Umstdnden eine
Zusicherung dar, dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dessen
Veroffentlichung richtig sind.

Soweit nicht anders angegeben beziehen sich samtliche hierin enthaltenen Verweise auf Uhrzeiten auf die Luxemburger Ortszeit.
Einige der Anteile sind oder werden am Euro MTF-Markt notiert. Ausfiihrlichere Informationen hierzu koénnen von der
Borsenzulassungsstelle (Listing Agent) bezogen werden.


https://www.rbcbluebay.com/en-gb/institutional/what-we-do/funds/document-library/
https://www.rbcbluebay.com/en-gb/institutional/what-we-do/funds/document-library/
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3. Begriffshestimmungen

Die folgenden Begriffe haben in diesem Prospekt die folgenden Bedeutungen:

»Jahreshauptversammlung”
»Anhang"

»,Satzung”

»AUD“

»Referenzwerte-Verordnung”

,Verwaltungsrat”

,Geschdftstag”

,CAD"
,Barmittel”

»MEZ“
»CHF“
»Klasse”

»CRS”

,CRS-Gesetz”

»CSSF

,»CSSF-Rundschreiben”

,»CSSF-Rundschreiben 11/512“

»CSSF-Rundschreiben 18/698“

bezeichnet die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber.
steht fiir den entsprechenden Anhang des Prospekts.

steht fiir die Satzung des Fonds.

steht fiir den australischen Dollar.

steht mit Wirkung vom 1. Januar 2018 fir die Verordnung (EU) 2016/1011 Uber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur
Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden,
vorbehaltlich bestimmter Ubergangsbestimmungen?.

steht fiir den Verwaltungsrat des Fonds.

steht fir jeden Tag, an dem die Banken in Luxemburg und London fiir den
gewohnlichen Geschéftsverkehr gedffnet sind (mit Ausnahme von Samstagen und
Sonntagen sowie des 24. Dezembers).

steht fur den kanadischen Dollar.

steht fir die in Artikel 41(2) des Gesetzes von 2010 genannten zusatzlichen liquiden
Mittel, bei denen es sich um Sichteinlagen handelt (z. B. jederzeit zugangliche
Kontokorrentguthaben bei einer Bank), jedoch ohne die als Sicherheit in Bezug auf
Finanzderivate gehaltenen Barmittel.

steht fiir mitteleuropaische Zeit.
steht fiir den Schweizer Franken.
steht fiir eine Anteilsklasse eines Teilfonds.

steht fir den Gemeinsamen Meldestandard zum automatischen Austausch von
Informationen zu Finanzkonten in Steuerangelegenheiten, wie im CRS-Gesetz
dargelegt.

steht fiir das gedanderte luxemburgische Gesetz vom 18. Dezember 2015 Uber den
Gemeinsamen Meldestandard (CRS) zur Umsetzung der Richtlinie des Rates
2014/107/EU vom 9.Dezember 2014 in Bezug auf den verpflichtenden
Informationsaustausch im Bereich der Besteuerung und zur Umsetzung des
multilateralen OECD-Abkommens der zustandigen Behorden liber den automatischen
Austausch von Informationen zu Finanzkonten, das am 29. Oktober 2014 in Berlin
unterzeichnet wurde und 1. Januar 2016 in Kraft getreten ist.

steht fiir Commission de Surveillance du Secteur Financier, die flr die Beaufsichtigung
der OGA in Luxemburg zustandig ist.

steht fiir schriftliche Rundschreiben und Richtlinien, die von der CSSF herausgegeben
wurden, oder deren Nachfolgedokumente, in der jeweils gednderten oder ersetzten
Form.

steht fiir das CSSF-Rundschreiben 11/512 vom 30. Mai 2011, in dem die
(i) wichtigsten regulatorischen Anderungen im Risikomanagement nach der
Veroffentlichung der CSSF-Verordnung 10-4 und der Klarstellung der ESMA,
(i) weitere Klarstellungen der CSSF beziiglich der Risikomanagementvorschriften und
(iii) die Definition des Inhalts und Formats des der CSSF mitzuteilenden
Risikomanagementprozesses angefiihrt sind.

steht flir das CSSF-Rundschreiben 18/698 vom 23. August 2018 lber die Zulassung

I Ab dem 1. Januar 2026 lautet die Definition von ,Referenzwerte-Verordnung” wie folgt: ,,steht mit Wirkung vom 1. Januar 2026
flr die Verordnung (EU) 2016/1011 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur
Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, in der durch die Verordnung (EU) 2025/914 geadnderten

Fassung.



,»CSSF-Rundschreiben 24/856"

,Richtlinie 2009/65/EG*

,Richtlinie (EU) 2019/2162“

»ESG”

»ESMA”

“ESMA-Richtlinien 2014/937”

#EU”
»EUR“, ,,Euro” oder ,€“

,AuBerordentliche Aufwendungen”

»FATCA“

,FATCA-Gesetz”

»GBP“

»2Unternehmensgruppe”

»Institutionelle Anleger”

und Organisation von Verwaltungsgesellschaften von Investmentfonds, die
luxemburgischem Recht unterliegen.

steht fur das CSSF-Rundschreiben 24/856 vom 28. Méarz 2024 (iber den Schutz von
Anlegern im Falle eines Fehlers bei der Berechnung des Nettoinventarwerts, einer
Nichteinhaltung der Anlagebedingungen und anderer Fehler auf OGA-Ebene. Das
CSSF-Rundschreiben 24/856 legt Richtlinien fest, die Anlageverwaltungsexperten bei
Fehlern in der Verwaltung oder im Management des Fonds zu befolgen haben. Im
Interesse des Schutzes der Anleger des Fonds trdagt die Umsetzung des CSSF-
Rundschreibens 24/856 durch den Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und die
Dienstleister, die an der Funktionsweise und Kontrolle des Fonds beteiligt sind, dazu
bei, das Vertrauen der Anleger in das Portfoliomanagement weltweit und in die in
Luxemburg tatigen Anlageverwaltungsexperten im Besonderen zu wahren.

steht fur die Richtlinie des Europdischen Rates 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) in ihrer jeweils
aktuellen Fassung.

steht fur die Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 Uber die Emission gedeckter Schuldverschreibungen und die
offentliche Aufsicht Gber gedeckte Schuldverschreibungen in der jeweils geltenden
Fassung.

steht flir Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung. Fir alle ESG-bezogenen
Definitionen siehe Abschnitt 5.

steht fiir die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde, eine unabhangige
EU-Behorde, die zur Sicherung der Stabilitdt des Finanzsystems der Europdischen
Union beitrdgt, indem sie die Integritdt, Transparenz, Effizienz und das
ordnungsgemafe Funktionieren der Wertpapiermarkte sicherstellt und den
Anlegerschutz erhoht.

steht fur die ESMA-Richtlinien fur ETFs und andere OGAW-Angelegenheiten (ESMA
2014/937), die am 1. August 2014 veréffentlicht wurden.

steht fiir die Européische Union.
steht fiir die europaische Wahrung.

steht fir auerordentliche Aufwendungen des Fonds, darunter u. a. Prozesskosten
und der Gesamtbetrag der Steuern, Geblihren, Abgaben oder vergleichbaren Kosten,
die dem Fonds oder seinem Vermoégen belastet und nicht als gewdhnliche
Aufwendungen betrachtet werden.

steht flr die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act des Hiring
Incentives to Restore Employment (HIRE) Act vom 18. Marz 2010, die in den Artikeln
1471 bis 1474 des Code dargelegt sind, und alle gemafl diesen Bestimmungen
erlassenen Vorschriften des US-Finanzministeriums, Regelungen des Internal Revenue
Service oder anderen offiziellen Leitlinien.

steht fiir das geanderte Luxemburger Gesetz vom 24. Juli 2015 zur Umsetzung der
Model | Intergovernmental Agreement zwischen der Regierung des GrolRherzogtums
Luxemburg und der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika zur Verbesserung
der Einhaltung der Steuervorschriften und bezlglich der US-Bestimmungen zur
Auskunftserteilung, die allgemein als FATCA bekannt sind.

steht fiir das britische Pfund Sterling.

steht fir Unternehmen, die derselben Unternehmensgruppe angehdren und die
gemaR der Richtlinie des Rates 83/349/EWG vom 13. Juni 1983 Uber den
konsolidierten Abschluss und gemaR anerkannten internationalen Bilanzierungsregeln
in ihrer jeweils aktuellen Fassung zur Aufstellung konsolidierter Abschlisse
verpflichtet sind.

steht fiir institutionelle Anleger im Sinne des Gesetzes von 2010, Artikel 174 und der
von Zeit zu Zeit von der luxemburgischen Aufsichtsbehérde festgelegten Definition.



»ISDA”

»KIID“

,Gesetz von 2010“

,Verwaltungsgebiihren

»Mitgliedstaat”

,MIiFID 2“

»,Geldmarktinstrumente”

»NOK“
»OECD”

,Betriebliche und administrative
Aufwendungen”

»Anderer geregelter Markt*

,Drittstaat”

»PAI“

»Performancegebiihr”

»PRIIP-Basisinformationsblatt”

»PRIIP-Verordnung”

»Prospekt”

»Referenzwahrung”

steht fiir die International Swap and Derivatives Association.

steht fiir das Key Investor Information Document jeder Klasse der einzelnen Teilfonds,
soweit relevant.

steht fiir das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 in Bezug auf Organismen
fiir gemeinsame Anlagen in dessen jeweils geltender Fassung.

steht fiir die vom Fonds an die Verwaltungsgesellschaft gezahlten Gebiihren, bei
denen es sich um einen Prozentsatz des Nettovermogens jeder Klasse handelt.

steht fiir einen Mitgliedstaat der EU. Die Staaten, die Parteien zum Vertrag zur
Griindung des Europdischen Wirtschaftsraums sind, auBer den Mitgliedstaaten der
EU, innerhalb der durch diesen Vertrag und damit zusammenhdngenden Gesetzen
festgelegten Grenzen, werden als den Mitgliedstaaten der EU gleichwertig betrachtet.

Richtlinie 2014/65/EU des Europédischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
Uber Mérkte flr Finanzinstrumente in ihrer jeweils geltenden Fassung.

steht fur Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
liquide sind und einen Wert haben, der jederzeit genau bestimmt werden kann.

steht fiir die norwegische Krone.
steht fiir die Organisation fiir Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.

bezeichnet alle gewohnlichen Betriebskosten des Fonds, wie in Abschnitt 9.6. dieses
Prospekts.

bezeichnet einen Markt, der geregelt, nach behdérdlichen Vorschriften betrieben,
anerkannt und flr das Publikum offen ist, und zwar ein Markt: (i) der die folgenden
kumulativen Kriterien erfillt: Liquiditat; multilaterale Zusammenfiihrung von
Auftragen (allgemeine Zusammenfihrung von Geld- und Briefkursen, um einen
Einheitskurs zu ermitteln); Transparenz (die Weiterleitung vollstandiger
Informationen, damit Kunden die Méglichkeit erhalten, Geschéfte zu liberwachen und
dadurch sicherzustellen, dass ihre Auftrage zu den aktuellen Bedingungen ausgefihrt
werden); (ii) an dem die Wertpapiere mit einer bestimmten RegelmaRigkeit gehandelt
werden; (iii) der von einem Staat oder einer Behorde, die von diesem Staat beauftragt
wurde, oder von einer anderen Korperschaft, die von diesem Staat anerkannt oder
dieser Behorde anerkannt wird, wie beispielsweise eine Berufsvereinigung und (iv) an
dem die gehandelten Wertpapiere fiir die Offentlichkeit zugénglich sind.

steht fiir einen europaischen Staat, der kein Mitgliedstaat ist, sowie flir einen Staat in
Amerika, Afrika, Asien, Australien und Ozeanien.

steht fiir ,Principal Adverse Impact”, also die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen,
bei denen es sich um wesentliche oder wahrscheinlich wesentliche negative
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren handelt, die auf Anlageentscheidungen
und die Anlageberatung durch einen Rechtstrager zuriickzufiihren sind, dadurch
verstarkt werden oder unmittelbar damit verbunden sind.

steht fiir die Gebilihren, die von den jeweiligen Anteilinhabern an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlt werden. Sie werden 1) als Performancegebihr mit
Ausgleich auf Basis der einzelnen Anteilinhaber berechnet oder 2) als
Performancegebiihr ohne Ausgleich auf Klassenebene berechnet.

steht flir das aktuelle Basisinformationsblatt einer Klasse eines Teilfonds, wie es die
PRIIP-Verordnung fordert.

steht fir die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 26. November 2014 {ber Basisinformationsblatter fiir verpackte
Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte in ihrer jeweils
aktuellen Fassung.

steht fiir diesen Verkaufsprospekt des Fonds in seiner jeweils aktuellen Fassung.

steht fiir die Wahrung, in der alle zugrunde liegenden Vermogenswerte des jeweiligen



,Geregelter Markt”

»Verordnung (EU) 2015/2365“

,RESA“

SEK“

»SFDR"

»SGD”

»Anteilinhaber”
»Anteile”
Teilfonds”

“«

,Taxonomieverordnung

,Transaktionsgebiihren”

»Ubertragbare Wertpapiere*

»OGA"

»OGAW*

,OGAW-Richtlinie”

,OGAW-V-Richtlinie”

»GB*

»Vereinigte Staaten”
,USD“

»US-Person“

»Bewertungstag”

Teilfonds bewertet und ausgewiesen werden. Die Referenzwahrung jedes Teilfonds
ist in Anhang 1 aufgefihrt.

bezeichnet einen geregelten Markt im Sinne von MiFID 2.

bezeichnet die Verordnung des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

steht fiir das ,Recueil électronique des sociétés et associations” (,,RESA”), die zentrale
elektronische Plattform des GroRherzogtums Luxemburg.

steht flr die schwedische Krone.

Steht flir die Sustainable Finance Disclosure Regulation, die Verordnung (EU)
2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

steht fur den Singapur-Dollar.

steht flr die Inhaber von Fondsanteilen.
steht fiir die Anteile am Fonds.
steht fiir einen Teilfonds des Fonds.

steht fir die Verordnung (EU) 2020/852 U(ber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen in der jeweils erganzten,
zusammengefihrten, ersetzten oder auf sonstige Weise gednderten Form.

steht in Bezug auf jeden Teilfonds fiir die Kosten und Aufwendungen fir den Kauf und
Verkauf von Portfoliowertpapieren und Finanzinstrumenten, Maklergebiihren und -
provisionen, zahlbare Zinsen oder Steuern und alle sonstigen transaktionsbezogenen
Ausgaben.

steht fir Aktien und sonstige Dividendenpapiere, Rentenwerte und sonstige
Schuldtitel sowie andere handelbare Wertpapiere, die mit dem Recht verbunden sind,
solche libertragbaren Wertpapiere durch Zeichnung oder Tausch zu erwerben, mit
Ausnahme von Techniken und Instrumenten.

steht flir einen oder mehrere Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

steht flr einen oder mehrere Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
gemaR Artikel 1, Paragraf 2, Ziffern a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG.

Richtlinie 2009/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, gedndert durch die Richtlinie
2014/91/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 im
Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die Vergltungspolitik und Sanktionen, in
der jeweils giiltigen Fassung.

Richtlinie 2014/91/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014
zur Anderung von Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften  betreffend bestimmte OGAW im  Hinblick auf
Verwahrstellenfunktionen, Verglitungsgrundsatze und Sanktionen.

steht fiir GroRbritannien.

steht fiir die Vereinigten Staaten von Amerika.

steht fiir den US-Dollar.

steht fiir eine gemalk Abschnitt 1 oben definierte US-Person.

steht fiir den Geschaftstag, an dem der Nettovermdgenswert je Anteil eines Teilfonds
gemal den Ausfiihrungen in Anhang 1 ermittelt wird. Sofern nicht anderweitig in
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»VaR“

Anhang 1 definiert, ist (a) bei einer taglichen Bewertung des Nettoinventarwerts je
Anteil jeder Geschéaftstag ein Bewertungstag; (b) bei wochentlicher Bewertung des
Nettoinventarwerts je Anteil der Bewertungstag (i) jeder Dienstag, der ein
Geschaftstag ist, oder fiir jeden Dienstag, der kein Geschaftstag ist, der folgende
Geschaftstag und (ii) der letzte Geschéftstag eines jeden Kalendermonats.

steht fiir Value at Risk — eine Messung des potenziellen Verlusts, der unter normalen

Marktbedingungen Uber einen gewissen Zeitraum hinweg und auf einem gegebenen
Konfidenzniveau entstehen konnte.
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4. Allgemeine Informationen

4.1. Organisation

Der Fonds ist eine als société anonyme nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg errichtete und als OGAW qualifizierte
Investmentgesellschaft, die im Rahmen des Gesetzes von 2010 gegriindet wurde und nach Teil | des Gesetzes von 2010 in der
amtlichen Liste der OGAW eingetragen ist. Der Fonds hat seinen eingetragenen Geschaftssitz in 80, route d'Esch, L-1470
Luxemburg. Er wurde am 3. Juli 2002 auf unbestimmte Dauer gegriindet. Die Satzung wurde am 29. Juli 2002 im Mémorial, Recueil
des Sociétés et Associations (,Mémorial“) veroffentlicht, das am 1. Juni 2016 durch RESA, der zentralen elektronischen Plattform
des GroRherzogtums Luxemburg, ersetzt wurde. Die letzte Aktualisierung der Satzung erfolgte am 31. August 2017. Die Anderungen
wurden am 29. September 2017 auf RESA veroffentlicht. Der Fonds ist im Registre de Commerce et des Sociétés, Luxemburg, unter
der Nummer B. 88 020 eingetragen.

Die Satzung wird in den Akten der Kanzlei des Bezirksgerichts Luxemburg (Greffe du Tribunal d’Arrondissement) aufbewahrt.

4.2.  Struktur des Fonds

Der Fonds setzt sich aus mehreren Teilfonds zusammen. Er bietet Anlegern innerhalb desselben Anlagevehikels eine Palette von
Anlagemdglichkeiten in einem oder mehreren Teilfonds, die sich vor allem durch ihre spezifische Anlagepolitik und -ziele und/oder
durch die jeweilige Teilfondswahrung unterscheiden, auf die sie lauten. Die Spezifikationen jedes Teilfonds werden im Anhang 1
beschrieben. Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieBen, weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem Fall wird dieser Prospekt
durch Hinzufligung der Informationen dieses bzw. dieser Teilfonds im Anhang 1 aktualisiert.

Jeder Teilfonds kann beschlieRen, separate Klassen auszugeben, deren Vermdgenswerte gemeinsam investiert werden, auf die aber
wie vom Verwaltungsrat gelegentlich festgelegt eine bestimmte Ausgabe- oder Riicknahmekostenstruktur, Gebuhrenstruktur,
Mindestzeichnung, Dividendenpolitik oder andere Unterscheidungsmerkmale Anwendung finden kénnen. Wenn im Rahmen eines
Teilfonds unterschiedliche Klassen ausgegeben werden, werden die Details jedes Klassentyps in Anhang 1 aufgefiihrt.

4.3. Versammlungen und Ankiindigungen

Sofern in der Einberufungsmitteilung nichts anderes angegeben ist, wird die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber innerhalb
von vier (4) Monaten nach dem Ende eines jeden Geschéftsjahres, spatestens bis zum 31. Oktober eines jeden Jahres, im
GroRherzogtum Luxemburg am eingetragenen Sitz des Fonds oder an einem anderen, im Einberufungsschreiben fiir die
Versammlung angegebenen Ort im GroBherzogtum Luxemburg abgehalten. Das Einberufungsschreiben fir eine Hauptversammlung
der Anteilinhaber enthilt in jedem Fall mindestens Datum, Uhrzeit, Ort und Tagesordnung der Versammlung. Da alle Anteile der
Gesellschaft als Namensanteile ausgegeben werden, kénnen die Einberufungsschreiben ausschlieRlich per Einschreiben versandt
werden, und zwar mindestens (8) Kalendertage vor der Versammlung. Falls die Adressaten individuelle Vereinbarungen fir den
Erhalt der Einberufungsschreiben durch andere Kommunikationsmittel getroffen haben, die den Zugang zu den Informationen
gewdhrleisten, kann der Versand auch durch diese Kommunikationsmittel erfolgen. In den Einberufungsmitteilungen wird ferner
auf die nach luxemburgischem Recht erforderlichen Voraussetzungen fiir die Beschlussfahigkeit sowie die Mehrheiten gemaR
Artikel 67 und 67-1 des luxemburgischen Gesetzes vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften (in der jlingsten Fassung) und
der Satzung des Fonds verwiesen.

Jeder ganze Anteil ist mit einem (1) Stimmrecht verbunden, vorbehaltlich der Regelung liber Anteilsbruchteile in Artikel 10.3 der
Satzung, die in Abschnitt 7.1. dieses Prospekts naher beschrieben ist.

4.4. Berichte und Abschliisse

Die gepriften Jahresberichte werden innerhalb von vier Monaten nach Ablauf jedes Geschaftsjahres und die ungepriften
Halbjahresberichte innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf des Berichtszeitraums veroffentlicht, auf den sie sich beziehen. Die
Jahresberichte werden jedem eingetragenen Anteilinhaber elektronisch bzw. auf Antrag eines Anteilinhabers in Papierform an die
im Anteilinhaberregister verzeichnete Anschrift zugestellt. Des Weiteren sind die Jahres- und Halbjahresberichte wahrend der
Ublichen  Geschaftszeiten am eingetragenen Sitz des Fonds und der Verwahrstelle sowie online unter
https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/document-library/. Das Geschaftsjahr des Fonds endet zum 30.
Juni jedes Jahres.

Die Referenzwahrung des Fonds ist der Euro. Die vorgenannten Berichte enthalten die Konzernabschlisse des Fonds in Euro sowie
spezifische Informationen lber jeden Teilfonds in der Referenzwahrung jedes Teilfonds.

4.5.  Aufteilung der Aktiva und Passiva unter den Teilfonds

Jeder Teilfonds stellt ein separates Portfolio dar. Aktiva und Passiva in Bezug auf jeden Teilfonds werden von den anderen Teilfonds
getrennt verwaltet. Kein Teilfonds haftet fir Verbindlichkeiten, die einem anderen Teilfonds entstanden sind.

Zum Zweck der Aufteilung der Aktiva und Passiva unter den Teilfonds hat der Verwaltungsrat auf folgende Weise einen
Vermogenspool fiir jeden Teilfonds eingerichtet:

(a) Die Erlose aus der Ausgabe jedes Anteils eines Teilfonds werden in den Biichern des Fonds dem fiir diesen Teilfonds
gebildeten Vermégenspool zugewiesen, und die zugehorigen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sowie Ertrdge und
Aufwendungen werden diesem Pool zugeordnet;
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(b) Leitet sich ein Vermogenswert aus einem anderen Vermoégenswert ab, wird dieses derivative Finanzinstrument in den
Blichern des Fonds demselben Pool zugeteilt wie der Vermodgenswert, aus dem er sich abgeleitet hat, und bei jeder
Neubewertung eines Vermogenswertes wird der Wertzuwachs oder die Wertminderung dem relevanten Pool zugerechnet;

(c) Wenn der Fonds eine Verbindlichkeit eingeht, die sich auf einen Vermodgenswert eines bestimmten Pools oder eine
MaRnahme bezieht, die er im Zusammenhang mit einem Vermégenswert eines bestimmten Pools ergriffen hat, ist diese
Verbindlichkeit dem entsprechenden Pool zuzurechnen, jedoch mit der MalRgabe, dass alle anderen Verbindlichkeiten, gleich
welchem Teilfonds sie zuzurechnen sind, ausschlieRlich fiir den betreffenden Teilfonds bindend sind;

(d) Kann ein Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit des Fonds keinem bestimmten Pool zugeteilt werden, wird ein solcher
Vermogenswert oder eine solche Verbindlichkeit allen Pools zu gleichen Teilen zugeteilt, oder, wenn es die Betrdge
rechtfertigen, anteilig auf die Nettoinventarwerte der entsprechenden Teilfonds;

(e) Nach der Ausschiittung von Dividenden an die Anteilinhaber eines Teilfonds werden die Nettoinventarwerte dieses Teilfonds
um die Hohe dieser Dividenden reduziert.

Laut Satzung kann der Verwaltungsrat beschlieRen, innerhalb jedes Teilfonds eine oder mehrere Klassen einzurichten, deren
Vermogenswerte gemal der spezifischen Anlagepolitik des Teilfonds gemeinsam angelegt werden, auf die aber eine bestimmte
Ausgabe- oder Riicknahmekostenstruktur, Gebiihrenstruktur, Mindestzeichnung oder Dividendenpolitik Anwendung finden kénnen.
Flr jede Klasse wird ein gesonderter Nettoinventarwert berechnet, der infolge dieser Faktoren unterschiedlich sein kann. Wurden
im gleichen Teilfonds eine oder mehrere Klassen eingerichtet, sind die vorstehend angefiihrten Zuteilungsregelungen entsprechend
auf diese Klassen anzuwenden. Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, bei Bedarf weitere Kriterien anzuwenden.

4.6. Ermittlung des Nettoinventarwerts der Anteile

Der Nettoinventarwert je Anteil eines jeden Teilfonds wird in der Regel an jedem Geschéaftstag ermittelt. Allerdings gibt es
Teilfonds, deren Nettoinventarwert in groReren Zeitabstanden ermittelt wird. Die Haufigkeit der Bewertung jedes Teilfonds wird in
Anhang 1 aufgefihrt.

Der Nettoinventarwert der Anteile jeder Anteilsklasse wird an jedem Bewertungstag in der Referenzwahrung der Klasse berechnet,
indem die jeder Anteilsklasse zuzuordnenden Nettovermoégenswerte durch die Anzahl der sich zu diesem Zeitpunkt im Umlauf
befindlichen Anteile dieser Klasse dividiert werden. Der Klarheit halber ist die Wahrungseinheit einer Referenzwahrung die kleinste
Einheit dieser Wahrung (Beispiel: wenn der Euro die Referenzwdhrung ist, ist die Wahrungseinheit der Cent). Auf drei
Dezimalstellen gerundete Bruchteile von Wahrungseinheiten konnen bei Bedarf zugeteilt werden.

Das Nettovermogen jeder Klasse ergibt sich aus dem Wert aller dieser Klasse zugeordneten Vermogenswerte abzliglich der ihr
zugeordneten Gesamtverbindlichkeiten. Es wird zu dem Zeitpunkt berechnet, den der Verwaltungsrat fir diesen Zweck
festgelegt hat.

Der Wert der Vermogenswerte des Fonds wird am Ende des jeweiligen Bewertungstags ermittelt. Die tatsachliche Berechnung des
Werts der Vermogenswerte erfolgt am darauf folgenden Geschaftstag wie folgt:

(a) der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten
Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen wird so behandelt, als
entsprache er dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dieser kann wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder vereinnahmt
werden, in welchem Fall der Wert unter Abzug eines vom Verwaltungsrat als angemessen betrachteten Abschlags ermittelt
wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten;

(b) die Bewertung von Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Borse oder einem geregelten
Markt notiert sind oder gehandelt werden, erfolgt, sofern in den nachfolgenden Absatzen (c) und (f) nicht anders vorgesehen,
zum letzten verfligbaren Marktpreis oder zur letzten verfigbaren Notierung vor dem Bewertungszeitpunkt an der Bérse oder
dem geregelten Markt, an der bzw. dem die Wertpapiere oder Instrumente primar notiert sind oder gehandelt werden; Wenn
Wertpapiere oder Instrumente an mehreren Borsen oder geregelten Markten notiert sind oder gehandelt werden, bestimmt
der Verwaltungsrat, an welcher Borse bzw. welchem geregelten Markt die Wertpapiere oder Instrumente primar notiert sind
oder gehandelt werden, und die Marktpreise oder Notierungen an dieser Borse bzw. diesem geregelten Markt werden zum
Zwecke ihrer Bewertung verwendet. Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, fiir die keine Marktpreise oder
Notierungen verfligbar sind oder diese nicht reprasentativ sind oder die nicht an einer Borse oder einem geregelten Markt
notiert sind oder gehandelt werden, werden zu ihrem wahrscheinlichen VerduBerungswert bewertet, der mit Sorgfalt und in
gutem Glauben unter Verwendung einer beliebigen vom Verwaltungsrat genehmigten Bewertungsmethode vom
Verwaltungsrat geschatzt wird;

(c) ungeachtet der Bestimmungen im obigen Absatz (b) kdnnen Geldmarktinstrumente, wenn die anwendbaren Gesetze und
Verordnungen dies zulassen, mithilfe einer Amortisierungsmethode bewertet werden, bei der Instrumente zu ihrem Kaufpreis
nach Anpassung um die Amortisierung eines Aufschlags oder die Abgrenzung eines Abschlags auf fortlaufender Basis bis zur
Falligkeit bewertet werden, ungeachtet der Auswirkungen schwankender Zinssatze auf den Marktwert der Instrumente; Die
Amortisierungsmethode wird nur verwendet, wenn nicht erwartet wird, dass sie zu einer wesentlichen Abweichung zwischen
dem Marktwert der Instrumente und ihrem gemaR der Amortisierungsmethode berechneten Wert fiihrt;

13



(d) Vermogenswerte, die nicht borsennotiert sind bzw. nicht an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, sowie bérsennotierte und nicht borsennotierte Vermogenswerte auf sonstigen Markten, fir die keine Bewertung zur
Verfligung steht, und Vermogenswerte, deren Kursnotierung nicht ihren angemessenen Marktwert widerspiegelt, werden
vom Verwaltungsrat gewissenhaft und in gutem Glauben auf der Grundlage ihrer voraussichtlichen Kauf- und Verkaufspreise
bewertet;

(e) Anteile von zugrunde liegenden offenen OGA werden zu ihrem zuletzt ermittelten und verfligbaren Nettoinventarwert
bewertet, oder der Preis wird, falls er nicht dem angemessenen Marktwert eines solchen Vermdgenswerts entspricht, vom
Verwaltungsrat auf einer fairen und angemessenen Basis ermittelt. Anteile eines geschlossenen OGA werden zum zuletzt
verfligbaren Borsenkurs bewertet.

(f) Liquide Mittel kénnen zum Nennwert zuziiglich eventuell aufgelaufener Zinsen oder zu ihrem fortgefiihrten Anschaffungswert
bewertet werden. Alle sonstigen Vermdgenswerte kdnnen in gleicher Weise bewertet werden, soweit die Praxis dies zuldsst;

(g) der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionsgeschaften, die weder an Borsen noch an anderen geregelten
Maérkten und/oder geregelten Markten gehandelt werden, entspricht ihrem Nettoliquidationswert gemaR den Richtlinien des
Verwaltungsrats, die durchgehend auf jede Art von Kontrakten angewandt werden. Der Liquidationswert von Futures,
Forwards und Optionsgeschaften, die an Borsen oder an anderen geregelten Méarkten und/oder geregelten Markten
gehandelt werden, beruht auf deren zuletzt verflgbaren Abrechnungskursen an Boérsen und/oder geregelten Markten
und/oder anderen geregelten Markten, an denen diese Futures, Forwards oder Optionsgeschifte vom Fonds gehandelt
werden, jedoch mit der MaRgabe, dass bei einer Unmdoglichkeit der Liquidierung von Futures, Forwards oder
Optionsgeschaften am Tag der Ermittlung des Nettovermogens der vom Verwaltungsrat fiir fair und angemessen erachtete
Wert als Grundlage fir die Ermittlung des Liquidationswerts dient;

(h) der Wert eines Credit Default Swap wird durch dessen Vergleich mit dem jeweiligen Par Market Swap ermittelt. Ein Par
Market Swap ist ein Tauschgeschaft, das am selben Tag ohne Ausgleichszahlung am Markt eingegangen werden kann, und
seine Handelsmarge (deal spread) ist im Hinblick auf den Marktwert gleich null. Der Spread zwischen dem urspriinglichen
Default Swap und dem Par Market Swap wird anschlieBend als Annuitat diskontiert, wobei entsprechende risikobereinigte
Diskontsatze zur Anwendung kommen. Die Par-Market-Swap-Satze werden (iber einen Querschnitt der Marktkontrahenten
eingeholt. Alle anderen Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet.

Der Wert der Vermogenswerte, die auf eine andere Wahrung als die Referenzwdhrung eines Teilfonds lauten, wird auf der
Grundlage des zum Zeitpunkt der Berechnung des Nettoinventarwerts geltenden Wechselkurses berechnet.

Swing-Pricing-Mechanismus

Ein Teilfonds kann beim Handel der zugrunde liegenden Anlagen infolge von Nettozufliissen oder Nettoabflissen des jeweiligen
Teilfonds einen als ,Verwdsserung” bezeichneten Wertverlust erleiden. Dieser entsteht aufgrund einer Reihe von Faktoren,
insbesondere der Spreads zwischen Kauf- und Verkaufspreisen und der Transaktionsgebiihren der Basiswerte, der Besteuerung, der
Finanz- und sonstigen anwendbaren Handelsabgaben, (gegebenenfalls) Zeichnungs- und Ricknahmegebihren der zugrunde
liegenden Fonds, der vorherrschenden Liquiditat und des Transaktionsvolumens in den Markten, in denen der Teilfonds investiert.
Um diesem Effekt entgegenzuwirken und die Interessen der Anteilinhaber zu schiitzen, kann die Verwaltungsgesellschaft, wie vom
Verwaltungsrat delegiert, im Rahmen ihrer Bewertungspolitik einen Swing-Pricing-Mechanismus einsetzen. Dies bedeutet, dass
die Verwaltungsgesellschaft unter bestimmten Umstanden Anpassungen am Nettoinventarwert je Anteil vornehmen kann, um
die Auswirkungen von Handels- und anderen Kosten auszugleichen, wenn diese als wesentlich erachtet werden.

Falls an einem Bewertungstag die Gesamtheit der Netto-Anlegertransaktionen in einem Teilfonds einen vorab festgelegten
Schwellenwert Ubersteigt, kann der Nettoinventarwert je Anteil nach oben oder unten korrigiert werden, um die Kosten
widerzuspiegeln, die den Nettozuflissen bzw. -abfliissen zuzuschreiben sind. In der Regel erhdhen solche Anpassungen den
Nettoinventarwert je Anteil, wenn Nettozeichnungen von Anteilen des Teilfonds vorliegen, und sie reduzieren den
Nettoinventarwert je Anteil, wenn Nettorlicknahmen von Anteilen des Teilfonds vorliegen. Die Verwaltungsgesellschaft ist daflr
verantwortlich, den Schwellenwert festzulegen, bei dem es sich um einen Prozentsatz des Nettovermogens des jeweiligen Teilfonds
handelt. Der Schwellenwert basiert auf objektiven Kriterien, wie der GréRe eines Teilfonds und den Handelskosten fiir einen
Teilfonds, und kann von Zeit zu Zeit gedndert werden.

Der Swing-Pricing-Mechanismus kann fiir alle Teilfonds des Fonds angewandt werden. Der Prozentsatz, um den der
Nettoinventarwert angepasst wird (der ,Swing-Faktor”), wird, wie vom Verwaltungsrat delegiert, von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt und anschlieBend regelmdRig Uberprift, um eine Anndherung an die aktuellen Handels- und anderen Kosten
wiederzugeben. Die Hohe der Anpassung kann aufgrund von unterschiedlichen Transaktionskosten in bestimmten Landern auf der
Verkaufs- und Kaufseite von Teilfonds zu Teilfonds verschieden sein, darf jedoch 2 % des urspriinglichen Nettoinventarwerts je
Anteil nicht Ubersteigen. Wenn die Verwaltungsgesellschaft die Marktbedingungen als auRergewdhnlich erachtet, hat sie das Recht,
wie vom Verwaltungsrat delegiert, den Swing-Faktor auf maximal 5 % des urspriinglichen Nettoinventarwerts je Anteil zu erhdhen.
Wann immer die Verwaltungsgesellschaft ein derartiges Recht zur Erhdhung des Swing-Faktors ausibt, wird sie die CSSF
informieren und ein Update fir die Anteilinhaber online veroéffentlichen unter https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-
we-do/funds/document-library/. Die Mitteilung wird so lange zur Verfligung stehen, bis die Verwaltungsgesellschaft bestimmt, dass
diese Swing-Faktoren Anwendung finden.
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Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse eines Teilfonds wird separat berechnet, jedoch werden alle Anpassungen auf
Teilfondsebene und als Prozentsatz vorgenommen, sodass sie sich gleichermalen auf den Nettoinventarwert je Anteil jeder
Anteilsklasse auswirken. Wenn das Swing Pricing an einem bestimmten Bewertungstag auf einen Teilfonds angewendet wird, ist die
Anpassung des Nettoinventarwerts auf alle Transaktionen anwendbar, die an diesem Tag platziert werden.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass die erhobenen Performancegebiihr auf Grundlage eines nicht gemaR dem Swing Pricing
berechneten Nettoinventarwert je Anteil berechnet wird.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Volatilitdt des Nettoinventarwerts des Teilfonds infolge der Anwendung des
Swing Pricing moglicherweise nicht die tatsachliche Portfolio-Performance widerspiegelt.

Alternative Bewertungsgrundsdtze

Dem Fonds ist es gestattet, andere geeignete Bewertungsregeln fiir die Vermégenswerte des Fonds und/oder eines Teilfonds
heranzuziehen, wenn die vorgenannten Bewertungsregeln aufgrund auRergewdhnlicher Umstdnde oder Ereignisse unméglich oder
ungeeignet erscheinen, um den wahrscheinlichen VerduBerungswert nach einer in gutem Glauben vorgenommenen sorgféltigen
Einschatzung wiederzugeben.

Auskiinfte zum Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse sowie zu den entsprechenden Ausgabe- und Riicknahmepreisen
kdnnen beim eingetragenen Sitz des Fonds eingeholt werden.

4.7. Voriibergehende Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts, der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtauschs

Die Ermittlung des Nettoinventarwerts von Anteilen einer oder mehrerer Klassen kann in folgenden Féllen ausgesetzt werden:

(a) wenn eine Borse oder ein geregelter Markt, die bzw. der den Preis der Vermdgenswerte des Fonds oder eines Teilfonds
bereitstellt, geschlossen ist (auRer an gewdhnlichen Feiertagen), oder wenn Transaktionen an dieser Borse bzw. diesem Markt
ausgesetzt sind, Einschrankungen unterliegen oder nicht in ausreichenden Volumina ausgefiihrt werden konnen, die eine Ermittlung
angemessener Preise zulassen;

(b) wenn die normalerweise zur Ermittlung des Wertes der Vermogenswerte des Fonds oder eines Teilfonds verwendeten
Informations- oder Berechnungsquellen nicht verfiigbar sind;

(c) in Zeitraumen, in denen ein Ausfall oder eine Storung der Kommunikationsnetzwerke oder IT-Medien vorliegt, die
normalerweise bei der Ermittlung des Preises oder Wertes der Vermogenswerte des Fonds oder eines Teilfonds eingesetzt werden
oder zur Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil erforderlich sind;

(d) wenn devisenrechtliche, Kapitaltransfer- oder sonstige Einschrankungen die Ausfiihrung von Transaktionen des Fonds oder eines
Teilfonds oder die Ausfihrung von Transaktionen zu normalen Wechselkursen und Bedingungen fiur solche Transaktionen
verhindern;

(e) wenn devisenrechtliche, Kapitaltransfer- oder sonstige Einschrankungen die Riickfiihrung von Vermégenswerten des Fonds oder
eines Teilfonds zum Zwecke der Durchfiihrung von Zahlungen bei der Riicknahme von Anteilen oder die Ausfiihrung einer solchen
Rickfiihrung zu normalen Wechselkursen und Bedingungen fir eine solche Riickfiihrung verhindern;

(f) wenn das rechtliche, politische, wirtschaftliche, militdarische oder geldpolitische Umfeld oder ein Ereignis héherer Gewalt
verhindert, dass der Fonds die Vermogenswerte des Fonds oder eines Teilfonds auf normale Art und Weise verwalten kann
und/oder die Ermittlung ihres Wertes auf angemessene Weise verhindert;

(g) wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts oder die Bezugs-, Rickgabe- oder Umwandlungsrechte durch den oder die
Anlagefonds, in den bzw. die der Fonds oder ein Teilfonds investiert ist, ausgesetzt werden;

(h) nach der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtauschs auf
der Ebene eines Master-Fonds, in den der Fonds oder ein Teilfonds als Feederfonds investiert;

(i) Wenn die Preise oder Werte der Vermoégenswerte des Fonds oder eines Teilfonds aus einem anderen Grund nicht umgehend
oder genau festgestellt werden kénnen oder es anderweitig unmaoglich ist, die Vermogenswerte des Fonds oder eines Teilfonds auf
die Ubliche Weise und/oder ohne eine wesentliche Beeintrachtigung der Interessen der Anteilinhaber zu verduRern;

(j) im Falle einer Mitteilung an die Anteilinhaber zur Einberufung einer auRerordentlichen Hauptversammlung der Anteilinhaber
zum Zwecke der Auflésung und Liquidation des Fonds oder zur Information der Anteilinhaber tber die Beendigung und Liquidation
eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse, und allgemeiner wahrend des Prozesses der Liquidation des Fonds, eines Teilfonds oder
einer Anteilsklasse;

(k) wahrend des Prozesses der Festlegung von Umtauschverhdltnissen in Zusammenhang mit einer Zusammenlegung, einer
Einbringung von Vermdgenswerten, einer Teilung von Vermogenswerten oder Anteilen oder einer anderen
Umstrukturierungstransaktion;

(I) wahrend eines Zeitraums, in dem der Handel mit den Anteilen des Fonds oder Teilfonds oder der Anteilsklasse an einer
relevanten Borse, an der diese Anteile notiert sind, ausgesetzt, eingeschrankt oder geschlossen ist; und
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(m) unter auergewdhnlichen Umstanden, wenn der Verwaltungsrat es im Einklang mit dem Grundsatz der fairen Behandlung von
Anteilinhabern in ihrem besten Interesse als notwendig erachtet, um irreversible negative Auswirkungen auf den Fonds, einen
Teilfonds oder eine Anteilsklasse zu vermeiden.

Im Falle auRergewchnlicher Umstdnde, wie vom Verwaltungsrat festgelegt, die sich negativ auf die Interessen der Anteilinhaber
auswirken konnten, oder wenn ein wesentlicher Umfang an Antragen auf Zeichnung, Riicknahme oder Umtausch von Anteilen fir
einen Teilfonds oder eine Anteilsklasse eingeht, behélt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, den Nettoinventarwert je Anteil fur
diesen Teilfonds bzw. diese Anteilsklasse erst zu ermitteln, nachdem der Fonds die erforderlichen Anlagen in oder Verkdufe von
Wertpapieren oder anderen Vermogenswerten fir den betreffenden Teilfonds bzw. die betreffende Anteilsklasse durchgefiihrt hat.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder, sofern zutreffend, der Ausgabe, der Riicknahme und/oder des
Umtauschs von Anteilen wird veréffentlicht und/oder den Anteilinhabern mitgeteilt, wie es die anwendbaren Gesetze und
Verordnungen fordern.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder, sofern zutreffend, der Ausgabe, der Riicknahme und/oder des
Umtauschs von Anteilen eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse besitzt keine Auswirkungen auf die Berechnung des
Nettoinventarwerts und/oder, sofern zutreffend, auf die Ausgabe, die Riicknahme und/oder den Umtausch von Anteilen eines
anderen Teilfonds oder einer anderen Anteilsklasse.

Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, die Ausgabe, die Ricknahme und den Umtausch von Anteilen in einer oder mehreren Klassen
auszusetzen, wahrend die Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil des/der betroffenen Teilfonds vom Fonds aufgrund der
vorstehend beschriebenen Griinde ausgesetzt ist. Ausgesetzte Zeichnungs-, Rlicknahme- und Umtauschantrdge werden als Antrage
auf Zeichnungen, Riicknahmen oder Umtauschvorgange beziglich des ersten Bewertungstags nach Ende des Aussetzungszeitraums
behandelt, sofern die Anteilinhaber ihre Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrdge nicht durch eine schriftliche Mitteilung
zuriickgezogen haben, die vor Ende des Aussetzungszeitraums vom oder im Namen des Fonds eingegangen ist.

4.8.  Umstrukturierung von Anteilsklassen

Falls aus irgendeinem Grund der Nettoinventarwert eines Teilfonds oder einer Klasse unter einen Betrag gefallen ist, der vom
Verwaltungsrat (im Interesse der Anteilinhaber) im Hinblick auf die wirtschaftlich effiziente Verwaltung des Teilfonds bzw. der
Klasse oder aus anderen Griinden als Mindestbetrag festgesetzt und im Verkaufsprospekt angegeben wurde, bzw. diesen Betrag
nicht erreicht hat, kann der Verwaltungsrat beschliefen, die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten dieser Klasse einer oder
mehreren anderen Klassen innerhalb des Fonds zuzuweisen und die Anteile der betreffenden Klasse(n) als Anteile dieser anderen
Anteilsklasse(n) auszuweisen (gegebenenfalls nach einer Teilung oder Konsolidierung und der Zahlung aller einem Anteilsbruchteil
entsprechenden Betrdge an die Anteilinhaber). Die Anteilinhaber der betroffenen Anteilsklasse werden durch eine Mitteilung
und/oder auf andere Weise, wie es die anwendbaren Gesetze und Verordnungen erfordern bzw. zulassen, lber die
Umstrukturierung informiert.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat im vorstehenden Absatz eingerdaumten Befugnisse konnen die Anteilinhaber Gber eine solche
Umstrukturierung durch einen Beschluss entscheiden, der bei der Hauptversammlung der Anteilinhaber der betroffenen Klasse
gefasst wird. Im Einberufungsschreiben fir die Hauptversammlung der Anteilinhaber werden die Griinde fiir die Umstrukturierung
und das entsprechende Verfahren dargelegt. Diese Hauptversammlung entscheidet durch einen Beschluss, der bei einem Quorum
von fiinfzig Prozent des Anteilskapitals des betreffenden Teilfonds bzw. Anteilsklasse mit einer Mehrheit von mindestens zwei
Dritteln der abgegebenen giiltigen Stimmen gefasst wird.

4.9. Liquidation des Fonds

Der Fonds kann jederzeit in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen aufgelést werden.

Liquidationserldse, die bis zum Abschluss der Liquidation nicht von den Anteilinhabern eingefordert wurden, werden im Einklang
mit den geltenden Gesetzen und Verordnungen bei der ,Caisse de Consignation“ in Luxemburg hinterlegt. ErlGse, die nicht
innerhalb der gesetzlichen Frist eingefordert werden, verfallen im Einklang mit den geltenden Rechtsvorschriften.

4.10. SchlieBung und Liquidation von Teilfonds oder Anteilsklassen

Falls aus irgendeinem Grund der Nettoinventarwert eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse unter einen Betrag gefallen ist, der vom
Verwaltungsrat im Hinblick auf die wirtschaftlich effiziente Verwaltung des Teilfonds bzw. der Klasse oder aus anderen Griinden als
Mindestbetrag festgesetzt wurde, oder diesen Betrag nicht erreicht hat, kann der Verwaltungsrat beschlieBen, den Teilfonds bzw.
die Anteilsklasse zu schlieBen und alle Anteile des betreffenden Teilfonds bzw. der Klasse zum geltenden Nettoinventarwert
je Anteil an dem vom Verwaltungsrat festgesetzten Bewertungstag zwangsweise zuriickzunehmen.

Die Anteilinhaber werden {iber die Entscheidung des Verwaltungsrats zur SchlieBung eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse durch
eine Mitteilung und/oder auf andere Weise, wie es die anwendbaren Gesetze und Verordnungen erfordern bzw. zulassen,
informiert. In der Mitteilung sind die Griinde fir die SchlieBung und Liquidation und das entsprechende Verfahren dargelegt.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat in den vorstehenden Absdtzen eingerdumten Befugnisse konnen die Anteilinhaber eines
Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse bei einer Hauptversammlung dieser Anteilinhaber ebenfalls die SchlieBung des betreffenden
Teilfonds bzw. der Anteilsklasse beschliefen und den Fonds veranlassen, alle Anteile des betreffenden Teilfonds bzw. der Klasse(n)
zum Nettoinventarwert je Anteil an dem maRgeblichen Bewertungstag zwangsweise zuriickzunehmen. Im Einberufungsschreiben
fir die Hauptversammlung der Anteilinhaber des Teilfonds bzw. der Anteilsklasse werden die Griinde fir die vorgeschlagene
SchlieBung und Liquidation und das entsprechende Verfahren dargelegt. Diese Hauptversammlung entscheidet durch einen
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Beschluss, der bei einem Quorum von fiinfzig Prozent des Anteilskapitals des betreffenden Teilfonds bzw. der Anteilsklasse mit
einer Mehrheit von mindestens zwei Dritteln der abgegebenen giiltigen Stimmen gefasst wird.

Die tatsachlichen Verkaufspreise der Anlagen, die VerduRerungsaufwendungen und die Liquidationskosten werden bei der
Berechnung des fur die Zwangsriicknahme geltenden Nettoinventarwerts berticksichtigt. Die Anteilinhaber des betreffenden
Teilfonds bzw. der Anteilsklasse kdnnen in der Regel bis zum Tag der Zwangsriicknahme weiterhin die Ricknahme oder den
Umtausch ihrer Anteile beantragen, es sei denn, der Verwaltungsrat beschlieBt, dass dies nicht im besten Interesse der
Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds bzw. der Anteilsklasse liegt oder die faire Behandlung der Anteilinhaber gefahrdet.

Ricknahmeerldse, die bis zur Zwangsriicknahme nicht von den Anteilinhabern eingefordert wurden, werden im Einklang mit den
geltenden Gesetzen und Verordnungen bei der ,Caisse de Consignation” im Namen der berechtigten Personen hinterlegt. Erlose,
die nicht innerhalb der gesetzlichen Frist eingefordert werden, verfallen im Einklang mit den Rechtsvorschriften.

Alle zuriickgenommenen Anteile diirfen entwertet werden.

Die SchlieBung und Liquidation eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse hat keinen Einfluss auf das Bestehen anderer Teilfonds oder
Anteilsklassen. Die Entscheidung, den letzten bestehenden Teilfonds des Fonds zu schlieBen und zu liquidieren, fuhrt zur Auflésung
und Liquidation des Fonds.

4.11. Zusammenlegung des Fonds oder seiner Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, eine Zusammenlegung (im Sinne des Gesetzes von 2010) des Fonds mit einem oder
mehreren anderen Luxemburger oder auslandischen OGAW oder Teilfonds davon durchzufiihren. Der Verwaltungsrat kann
ebenfalls beschlielen, eine Zusammenlegung (im Sinne des Gesetzes von 2010) eines oder mehrerer Teilfonds mit einem oder
mehreren anderen Teilfonds innerhalb des Fonds oder mit einem oder mehreren anderen Luxemburger oder auslandischen OGAW
oder Teilfonds davon durchzufiihren. Solche Zusammenlegungen unterliegen den durch das Gesetz von 2010 vorgeschriebenen
Bedingungen und Verfahren, insbesondere in Bezug auf den vom Verwaltungsrat zu verabschiedenden gemeinsamen
Zusammenlegungsplan und die den Anteilinhabern bereitzustellenden Informationen. Eine solche Zusammenlegung erfordert nicht
die vorherige Zustimmung der Anteilinhaber, es sei denn, der Fonds ist die Gibernommene und folglich aufgeldste Rechtsperson. In
diesem Fall muss die Hauptversammlung der Anteilinhaber des Fonds (iber die Zusammenlegung und das Datum ihres
Inkrafttretens entscheiden. Eine solche Hauptversammlung entscheidet durch einen Beschluss ohne Quorumsanforderung, der
durch einfache Mehrheit der giiltig abgegebenen Stimmen gefasst wird.

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, die Aufnahme von (i) einem oder mehreren Teilfonds eines anderen Luxemburger oder eines
auslandischen OGA, ungeachtet ihrer Form, oder (ii) eines Luxemburger oder ausldndischen OGA, der in nicht korperschaftlicher
Form errichtet wurde, durch den Fonds oder einen oder mehrere Teilfonds durchzufiihren. Das Umtauschverhaltnis zwischen den
betreffenden Anteilen des Fonds und den Anteilen des aufgenommenen OGA oder von dessen jeweiligem Teilfonds wird auf der
Basis des relevanten Nettoinventarwerts je Aktie oder Anteil zum Datum des Inkrafttretens der Aufnahme berechnet.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat in den vorstehenden Absatzen eingeraumten Befugnisse kdnnen die Anteilinhaber des Fonds
oder eines Teilfonds ebenfalls (ber eine Zusammenlegung oder Aufnahme, wie oben beschrieben, und das Datum ihres
Inkrafttretens entscheiden. Im Einberufungsschreiben fiir die Hauptversammlung der Anteilinhaber werden die Griinde fir die
vorgeschlagene Zusammenlegung bzw. Aufnahme und das entsprechende Verfahren dargelegt.

Dariiber hinaus kann der Fonds in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 10. August 1915 iiber Handelsgesellschaften (in der
jeweils glltigen Fassung) und ggf. anderen anwendbaren Gesetzen und Verordnungen auch einen anderen Luxemburger oder
auslandischen OGA, der in korperschaftlicher Form errichtet wurde, aufnehmen.

4.12. Wesentliche Vertrage

Die folgenden wesentlichen Vertrage wurden geschlossen:

(a) Ein Verwaltungsdienstleistungsvertrag mit Wirkung zum 1. Juli 2011, der durch einen Anderungsvertrag vom 1. November
2011 und einen Anderungsvertrag vom 18. Mai 2018 zwischen dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft, demgemaR
Letztere als Verwaltungsgesellschaft des Fonds fungiert, gedndert wurde. Im Rahmen dieses Vertrags erbringt die
Verwaltungsgesellschaft vorbehaltlich der Gesamtaufsicht und -kontrolle des Verwaltungsrats Management-, Verwaltungs-,
Marketing-, globale Vertriebs-, Compliance- und Risikomanagementdienste fiir den Fonds. Dieser Vertrag wurde auf
unbestimmte Zeit geschlossen und kann von jeder Vertragspartei unter Einhaltung einer dreimonatigen Frist schriftlich
gekindigt werden.

(b) Ein Kostenfixierungsvertrag mit Wirkung vom 1. Juli 2011 zwischen dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft, gemaR dem
der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft die Fixierung der Kostenquote jeder Klasse der einzelnen Teilfonds vereinbaren.
Dieser Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann von jeder Vertragspartei unter Einhaltung einer
dreimonatigen Frist schriftlich geklindigt werden.

(c) Ein Anlageverwaltungs- und -beratungsvertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und RBC Global Asset Management UK
(Limited), gemal dem die Letztere mit Wirkung vom 1. April 2023 im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft als Anlageverwalter
und -berater fiir den Fonds agiert. Dieser Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann von jeder Vertragspartei
unter Einhaltung einer dreimonatigen Frist schriftlich geklindigt werden.
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(d) Ein Verwahrstellenvertrag mit Wirkung vom 18. Marz 2016 zwischen dem Fonds und Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
S.C.A., gemall dem die Letztere zur Verwahrstelle flr die Vermogenswerte des Fonds ernannt wird. Dieser Vertrag wurde auf
unbestimmte Zeit geschlossen und kann von jeder Vertragspartei unter Einhaltung einer dreimonatigen Frist schriftlich
gekindigt werden.

(e) Ein Verwaltungsvertrag mit Wirkung vom 1. Juli 2011 zwischen der Verwaltungsgesellschaft und Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) S.C.A., gemalR dem die Letztere im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft zur Verwaltungs-, Domizil-, Hauptzahl-,
Register-, Transfer- und Borsenzulassungsstelle des Fonds ernannt wird. Dieser Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit
geschlossen und kann von jeder Vertragspartei unter Einhaltung einer dreimonatigen Frist schriftlich gekiindigt werden.

(f)  Ein Unteranlageverwaltungsvertrag mit Wirkung vom dem 2. November 2021 in Bezug auf die Teilfonds der BlueBay Funds
zwischen dem Anlageverwalter und der RBC Global Asset Management (U.S.) Inc..

4.13. Zur Einsichtnahme verfiigbare Unterlagen

Exemplare der vorstehend angeflihrten Vertrdge stehen zur Einsichtnahme zur Verfligung, und Exemplare der Satzung, des
aktuellen Prospekts, der PRIIP-Basisinformationsblatter (oder, soweit relevant, der KIIDs) und der jlingsten Geschéftsberichte
konnen wahrend der lblichen Geschaftszeiten kostenlos vom eingetragenen Sitz des Fonds bezogen werden. Diese Berichte sind
wesentlicher Bestandteil dieses Prospekts. Des Weiteren sind Exemplare dieses Prospekts, der Satzung, der PRIIP-
Basisinformationsbldtter (oder, soweit relevant, der KIIDs) und der jlngsten Geschaftsberichte online unter
https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/document-library/ erhéltlich, zusammen mit bestimmten
anderen praktischen Informationen (darunter die Strategie bezlglich der Ausiibung der mit den vom Fonds gehaltenen
Instrumenten verbundenen Stimmrechte). Ausfiihrliche Informationen Uber die Verfahren zum Umgang mit Beschwerden sind auf
Antrag wahrend der Ublichen Geschaftszeiten kostenlos am eingetragenen Sitz des Fonds erhaltlich.

4.14. Management und Verwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Verwaltung und Kontrolle des Fonds zustédndig.

RBC Global Asset Management (UK) Limited ist zum Anlageverwalter und -berater ernannt worden. Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) S.C.A. ist zur Verwaltungs-, Domizil-, Hauptzahl-, Register-, Transfer- und Borsenzulassungsstelle ernannt worden.

4.15. Die Verwaltungsgesellschaft

BlueBay Funds Management Company S.A. ist eine am 1. August 2002 nach Luxemburger Recht auf unbestimmte Dauer errichtete
société anonyme. Die Verwaltungsgesellschaft ist eine 100%ige Tochtergesellschaft von BlueBay Asset Management International
Ltd. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde im Mémorial vom 23. August 2002 veroffentlicht und bei der Kanzlei des
Bezirksgerichts von Luxemburg (Greffe du Tribunal d’Arrondissement) registriert. Sie wurde am 30. Juni 2011 und zuletzt am 28. Juli
2014 gedndert. Sie wurde am 10. Oktober 2014 im Mémorial veroffentlicht und bei der Kanzlei des Bezirksgerichts von Luxemburg
registriert. Zum Datum dieses Prospekts belduft sich das voll eingezahlte Kapital der Verwaltungsgesellschaft auf 250.000 EUR und
die Eigenmittel der Verwaltungsgesellschaft erfiillen die Auflagen des Gesetzes von 2010.

Die Verwaltungsgesellschaft ist in der amtlichen Liste der Luxemburger Verwaltungsgesellschaften gemall Kapitel 15 des Gesetzes
von 2010 eingetragen.

Hr. Hervé Leite-Faria, Fr. Marta Nestorowicz, Fr. Anne-Cécile Pirard und Hr. Blanchard sind fiir das Tagesgeschaft und die
Geschaftstatigkeit der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich.

Der Verwaltungsgesellschaft wurde das Tagesgeschaft des Fonds Ubertragen. Zur Erflllung Ihrer Pflichten aus dem Gesetz von 2010
und dem Verwaltungsdienstleistungsvertrag ist es ihr erlaubt, alle oder einen Teil ihrer Funktionen und Aufgaben an Dritte zu
delegieren, solange sie die Verantwortung und Aufsicht Uber die Delegierten behdlt. Die Ernennung Dritter bedarf der
Genehmigung des Fonds und der CSSF. Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft wird durch den Umstand nicht berihrt, dass sie
ihre Funktionen und Aufgaben an Dritte delegiert hat.

Die Verwaltungsgesellschaft hat folgende Funktionen an Dritte delegiert: Anlageverwaltung, Transfer-, Verwaltungs- und
Borsenzulassungsstellendienste und Marketing. Die Verwaltungsgesellschaft hat zudem ihre standige, interne Prifungsfunktion an
die KPMG Luxembourg S.a r.l. delegiert. Die standige Risikomanagementfunktion und die Compliance-Funktion wurden nicht
delegiert.

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert auBerdem als globale Vertriebsstelle des Fonds und erbringt fiir den Fonds weitere
Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem Vertrieb des Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft darf aulerdem als Verwalter alternativer Investmentfonds fiir alternative Investmentfonds agieren
(wie jeweils in der Richtlinie 2011/61/EU (ber Verwalter alternativer Investmentfonds definiert). Die Liste der von der
Verwaltungsgesellschaft gemanagten Fonds ist in den Jahresberichten der Verwaltungsgesellschaft enthalten.

4.16. Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung des Fonds erfolgt unter der Kontrolle und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft.

Zur Umsetzung der Anlagepolitik jedes Teilfonds hat die Verwaltungsgesellschaft die Verwaltung der Vermégenswerte der Teilfonds
unter ihrer standigen Aufsicht und Verantwortung an den Anlageverwalter Gbertragen.
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Im Rahmen des Anlageverwaltungs- und -beratungsvertrags in der aktuellen und neu formulierten Fassung kann der
Anlageverwalter nach seinem Ermessen auf taglicher Basis und vorbehaltlich der Gesamtkontrolle und der obersten Verantwortung
der Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere kaufen und verkaufen und die Portfolios der Teilfonds anderweitig managen.

Der Anlageverwalter ist in der Ausibung seiner Pflichten und der Wahrnehmung seiner Rechte dafiir verantwortlich, dass jeder
Teilfonds seine Anlagepolitik und -beschrdankungen einhilt.

Der Anlageverwalter ist eine in GroRbritannien gegriindete und von der Financial Conduct Authority beaufsichtigte Gesellschaft. Zu
seinen Hauptaufgaben zahlt die Erbringung von Anlageverwaltungsdiensten fiir diverse Anlagevehikel. Bis zum 1. April 2023 war der
Fondsmanager und Anlageberater BlueBay Asset Management LLP, am 1. April 2023 lbertrug jedoch BlueBay Asset Management
LLP den Grofteil seines Anlageverwaltungsgeschéafts an RBC Global Asset Management (UK) Limited. Der Anlageverwalter ist eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft der Royal Bank of Canada.

4.17. Unteranlageverwalter

Die RBC Global Asset Management (U.S.) Inc. wurde als Unteranlageverwalter fiir bestimmte Teilfonds des Fonds in Bezug auf
bestimmte Vermogenswerte der entsprechenden Teilfonds ernannt, fiir die der Anlageverwalter den Unteranlageverwalter als
erfahren ansieht und fur die der Anlageverwalter im Rahmen der Bestimmungen des Vertrags Uber die Unteranlageverwaltung
zwischen dem Anlageverwalter und der RBC Global Asset Management (U.S.) Inc. vom 1. April 2023 das Know-how des
Unteranlageverwalters in Anspruch nehmen méchte.

Die RBC Global Asset Management (U.S.) Inc. ist eine ordentlich nach dem Recht des Staates Minnesota in den Vereinigten Staaten
von Amerika am 30. September 1983 gegriindete Gesellschaft. Die RBC Global Asset Management (U.S.) Inc. ist eine indirekte
hundertprozentige Tochtergesellschaft der Royal Bank of Canada und ein verbundenes Unternehmen des Anlageverwalters.

4.18. Verwahrstelle

Der Fond hat Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. zur Verwahrstelle flr alle Vermogenswerte des Fonds ernannt.

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. ist im RCS (Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister) unter der Nummer
B29923 eingetragen und wurde am 9. Februar 1989 unter dem Namen Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. gegriindet.
Sie hélt eine Banklizenz nach dem Luxemburgischen Gesetz vom 5. April 1993 (iber den Finanzsektor und ist auf Verwahrstellen-,
Fondsverwaltungs- und damit verbundene Dienstleistungen spezialisiert.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle werden durch den Verwahrstellenvertrag mit Wirkung zum 18. Méarz 2016 fur
unbestimmte Zeit ab seinem Datum des Inkrafttretens und in der jeweils giiltigen Fassung geregelt (der ,Verwahrstellenvertrag”).

Bei der Wahrnehmung ihrer Verpflichtungen im Rahmen des Verwahrstellenvertrags muss die Verwahrstelle (i) die
luxemburgischen Gesetze, (ii) den Verwahrstellenvertrag und (iii), soweit erforderlich, die Bestimmungen dieses Prospekts
beachten und erfiillen. Darlber hinaus muss die Verwahrstelle bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle
ausschlieRlich im Interesse des Fonds und seiner Anteilinhaber handeln.

Die Verwahrstelle wird mit der Verwahrung der gesamten Vermdgenswerte des Fonds bestellt, einschlieBlich seiner Barmittel und
Wertpapiere. Diese werden entweder direkt von der Verwahrstelle oder (ber andere Finanzinstitute, zum Beispiel
Korrespondenzbanken, Tochtergesellschaften oder verbundene Unternehmen der Verwahrstelle, Clearing-Systeme oder
Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme verwahrt. Alle Finanzinstrumente, die in Verwahrung gehalten werden konnen,
werden in den Biichern der Verwahrstelle jeweils auf separaten Konten fiir die einzelnen Teilfonds registriert, die im Namen des
Fonds eroffnet werden. Bei anderen Vermdgenswerten als Finanzinstrumenten und Barmitteln muss die Verwahrstelle die
Eigentimerschaft dieser Vermogenswerte durch den Fonds fiir jeden Teilfonds Uberpriifen. Weiterhin muss die Verwahrstelle
sicherstellen, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgemal’ Gberwacht werden.

Die Verwahrstelle wird in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 auch:

(a) sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Umtausch, der Riickkauf und die Stornierung von Anteilen gemaR den
Luxemburger Gesetzen und der Satzung erfolgen;

(b) sicherstellen, dass der Nettoinventarwert der Anteile in Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Gesetzen und der
Satzung berechnet wird;

(c) die Weisungen des Verwaltungsrats ausfihren, sofern diese nicht den Luxemburger Gesetzen oder der Satzung
widersprechen;

(d) sicherstellen, dass bei Transaktionen, die Vermogenswerte des Fonds betreffen, die Gegenleistung binnen der (blichen
Fristen an den Fonds geleistet wird; und

(e) sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds gemaR den Luxemburger Gesetzes und der Satzung verwendet werden;

Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds an Korrespondenzstellen (die ,Korrespondenzstellen®)
delegieren, wobei diese Delegation den Bedingungen der geltenden Gesetze und -verordnungen und den Bestimmungen des
Verwahrstellenvertrags unterliegt. In Bezug auf die Korrespondenzstellen hat die Verwahrstelle ein Verfahren eingefiihrt, um
Drittanbieter hochster Qualitdt in den einzelnen Markten auszuwahlen. Die Verwahrstelle Idsst bei der Auswahl und Ernennung von
Korrespondenzstellen Sorgfalt und Umsicht walten, um sicherzustellen, dass jede Korrespondenzstelle die erforderliche Sachkenntnis
und Kompetenz vorweist. Ferner prift die Verwahrstelle regelmaRig, ob die Korrespondenzstellen die geltenden gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Anforderungen erfiillen, und fiihrt eine laufende Uberwachung jeder Korrespondenzstelle durch, um zu
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gewahrleisten, dass die Pflichten der Korrespondenzstellen standig korrekt erfiillt werden. Die Liste der fir den OGAW relevanten
Korrespondenzstellen ist unter https://www.bbh.com/us/en/policies-and-disclosures/product-and-service-disclosures/depositary-
and-trustee-disclosures/lux-subcustodian-list.ntml verfigbar. Diese Liste kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden und ist auf
schriftliche Anfrage bei der Verwahrstelle erhiltlich.

Interessenkonflikte

Die umfassenden Unternehmensrichtlinien und -abldufe der Verwahrstelle sehen vor, dass diese die geltenden Gesetze und
Verordnungen einhalten muss.

Die Verwahrstelle verfligt Uber Richtlinien und Verfahren zur Handhabung von Interessenkonflikten. Diese Richtlinien und
Verfahren gelten fiir Interessenkonflikte, die durch die Erbringung von Dienstleistungen fiir den OGAW auftreten kénnen.

GemdaR den Richtlinien der Verwahrstelle miissen alle wesentlichen Interessenkonflikte, die interne oder externe Parteien
betreffen, unverziiglich offengelegt, dem oberen Management gemeldet, registriert und gegebenenfalls entscharft und/oder
vermieden werden. Falls ein Interessenkonflikt unvermeidlich ist, muss die Verwahrstelle wirkungsvolle organisatorische und
administrative Vorkehrungen treffen und alle angemessenen Schritte unternehmen, damit (i) Interessenkonflikte ordnungsgemaR
gegenliber dem Fonds und den Anteilinhabern offengelegt werden und (ii) solche Konflikte angemessen gehandhabt und
Uberwacht werden.

Die Verwahrstelle gewdhrleistet, dass alle Mitarbeiter Informationen, Schulungen und Beratung zu den Richtlinien und Verfahren
flr Interessenkonflikte erhalten und dass Aufgaben und Verantwortlichkeiten angemessen getrennt werden, um Probleme mit
Interessenkonflikten zu verhindern.

Die Einhaltung der Richtlinien und Verfahren zur Handhabung von Interessenkonflikten wird vom Vorstand in seiner Eigenschaft als
Komplementar der Verwahrstelle sowie vom autorisierten Management der Verwahrstelle beaufsichtigt und Gberwacht, ebenso die
Compliance-, Innenrevisions- und Risikomanagementfunktionen der Verwahrstelle.

Die Verwahrstelle unternimmt alle zumutbaren Schritte zur ldentifizierung und Reduzierung potenzieller Interessenkonflikte. Dazu
gehort die Umsetzung von Interessenkonflikt-Richtlinien, die angesichts des Umfangs, der Komplexitdt und der Art der
Geschaftstatigkeit angemessen sind. Dieses Verfahren identifiziert die Umstande, aus denen sich Interessenkonflikte ergeben
konnen, und beinhaltet die zu befolgenden Verfahren und MaRnahmen zur Handhabung von Interessenkonflikten. Die
Verwahrstelle fuhrt und Gberwacht ein Register der Interessenkonflikte.

Die Verwahrstelle handelt zudem als Verwaltungsstelle und/oder Register- und Transferstelle gemiR den Bedingungen des
Verwaltungsvertrags zwischen der Verwahrstelle und dem Fonds. Die Verwahrstelle sorgt fiir eine angemessene Trennung ihrer
Aktivitaten als Verwahrstelle und ihrer Dienstleistungen als Verwaltungs-, Register- und Transferstelle, auch in Bezug auf
Eskalationsprozesse und Governance. Ferner ist die Verwahrfunktion hierarchisch und funktional von der fir die Dienstleistungen
als Verwaltungs-, Register- und Transferstelle zustandigen Geschaftseinheit getrennt.

Fiir Interessenkonflikte besteht ein potenzielles Risiko in Situationen, in denen die Korrespondenzstellen eine separate gewerbliche
und/oder geschéftliche Beziehung mit der Verwahrstelle neben der Beziehung der Ubertragung der Verwahrung eingehen oder
haben. Bei der Auslibung ihrer Geschaftstatigkeit konnen Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und der
Korrespondenzstelle entstehen. Wenn eine Korrespondenzstelle eine Konzernverbindung mit der Verwahrstelle hat, verpflichtet
sich die Verwabhrstelle, potenzielle Interessenkonflikte, die gegebenenfalls aus dieser Verbindung entstehen, zu identifizieren und
alle zumutbaren Schritte zur Reduzierung dieser Interessenkonflikte zu ergreifen.

Die Verwahrstelle erwartet nicht, dass spezifische Interessenkonflikte aufgrund einer Delegation an eine Korrespondenzstelle
entstehen. Falls ein derartiger Konflikt entstehen sollte, wird die Verwahrstelle den Verwaltungsrat und/oder den Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft des Fonds entsprechend informieren.

Soweit andere potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Verwahrstelle bestehen, wurden diese identifiziert, entscharft und
entsprechend den Richtlinien und Verfahren der Verwahrstelle geregelt.

Aktualisierte Informationen zu den Verwahrungsaufgaben der Verwahrstelle und méglichen Interessenskonflikten sind auf Anfrage
kostenlos bei der Verwahrstelle erhaltlich.

Wenn das Gesetz eines Drittlandes erfordert, dass bestimmte Finanzinstrumente von einem lokalen Rechtstrager verwahrt werden,
und es keine lokalen Rechtstrager gibt, die die Anforderungen fiir eine Delegierung (d. h. effektive aufsichtsrechtlichen
Vorschriften) im Rahmen des Gesetzes von 2010 erfillen, kann die Verwahrstelle — muss jedoch nicht — eine Delegierung an einen
lokalen Rechtstrager in dem Umfang, der durch das Gesetz des jeweiligen Landes vorgeschrieben ist, und so lange, wie kein anderer
lokaler Rechtstrager vorhanden ist, der diese Anforderungen erfiillt, vornehmen, jedoch unter der MaRgabe, dass (i) die
Anteilinhaber vor ihrer Anlage in den Fonds ordnungsgemal Uber die Tatsache informiert wurden, dass eine solche Delegierung
erforderlich ist, sowie Uber die Umstdnde, die diese Delegierung rechtfertigen, und Uber die Risiken, die mit einer solchen
Delegierung verbunden sind, und (ii) die Anweisungen zur Delegierung an den entsprechenden lokalen Rechtstrager durch oder im
Auftrag des Fonds gegeben wurden.
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In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und des Verwahrstellenvertrags ist die Verwahrstelle fiir den
Verlust von Finanzinstrumenten haftbar, die von der Verwahrstelle, der Korrespondenzbank, Tochtergesellschaften, verbundenen
Unternehmen oder Dritten, an die die Verwahrung dieser Finanzinstrumente wie vorstehend beschrieben Ubertragen wurde,
verwahrt werden. In diesen Féllen muss die Verwahrstelle ein Finanzinstrument gleicher Art oder den entsprechenden Betrag ohne
unangemessene Verzogerung an den Fonds zurlickgeben. Die Verwahrstelle haftet jedoch nicht, wenn sie nachweisen kann, dass
der Verlust auf ein duReres Ereignis zurlickzufihren ist, das nach verniinftigem Ermessen nicht kontrollierbar war und dessen
Folgen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kdnnen. Die Verwahrstelle haftet auch dem Fonds
oder den Anteilinhabern gegeniber fir alle anderen Verluste, die diesen infolge von Fahrlassigkeit, vorsatzlichem Fehlverhalten,
Betrug oder vorsatzlicher Nichterfillung der Verpflichtungen durch die Verwahrstelle im Rahmen des Gesetzes von 2010 und des
Verwahrstellenvertrags entstehen.

Der Fonds und die Verwahrstelle kénnen den Verwahrstellenvertrag mit einer Frist von 90 aufeinanderfolgenden Kalendertagen
schriftlich kiindigen. Der Verwahrstellenvertrag kann unter bestimmten Umstdnden auch mit einer kirzeren Frist geklndigt
werden. Die Verwabhrstelle handelt jedoch bis zu zwei Monate weiterhin so lange als Verwahrstelle, bis eine neue Verwahrstelle als
Ersatz ernannt wurde (gemaR Artikel 36 a) des Gesetzes von 2010. Bis zu diesem Ersatz trifft die Verwahrstelle alle erforderlichen
Vorkehrungen, um die Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu wahren und die Ubertragung aller Vermégenswerte des Fonds an
die neue Verwahrstelle zu erméglichen.

Des Weiteren wurde Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. als Zahlstelle des Fonds ernannt. In dieser Eigenschaft hat sie
die Verpflichtung, gegebenenfalls Ausschiittungen fiir Anteile auszuzahlen.

4.19. Verwaltungs-, Domizil-, Zahl-, Register-, Bérsenzulassungs- und Transferstelle

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. ist ebenfalls fur die tagliche Verwaltung des Fonds, die Bearbeitung der Ausgabe, der
Ricknahme und des Umtauschs von Anteilen sowie das Fiihren des Anteilsregisters zustandig. In dieser Hinsicht agiert sie als
Register-, Verwaltungs-, Domizil-, Zahl-, Transfer- und Borsenzulassungsstelle, berechnet den Nettoinventarwert der Anteile, fuhrt
die Konten des Fonds, notiert die Anteile bestimmter Teilfonds am Euro MTF-Markt und ist fiir die Kundenkommunikation
zustandig. Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. ist eine gemaR dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg errichtete
société en commandite par actions. Sie wurde am 9. Februar 1989 in Luxemburg gegriindet, und ihr eingetragener Geschaftssitz
befindet sich in 80, route d’Esch, L-1470 Luxemburg.

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Brown Brothers Harriman & Co.
(,BBH & Co.“). BBH & Co. wurde 1818 gegriindet und ist eine Geschaftsbank in Form einer Personengesellschaft gemaRl den
Privatbankgesetzen der US-Bundesstaaten New York, Massachusetts und Pennsylvania.

4.20. Referenzwerte-Verordnung

Bestimmte Teilfonds verwenden Referenzwerte im Sinne der Referenzwerte-Verordnung. Aus diesem Grund hat der Fonds
schriftliche Plane verabschiedet, in dem die MalRnahmen festgelegt sind, die er ergreifen wird, falls sich einer der nachstehend
aufgeflihrten Referenzwerte wesentlich andert oder nicht mehr zur Verfligung gestellt wird (die ,Notfallplane”), wie gemaR Artikel
28(2) der Referenzwerte-Verordnung vorgeschrieben. Der Notfallplan steht Anlegern auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz
des Fonds zur Einsichtnahme zur Verfligung.

Bis zum 1. Januar 2026 werden die in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrten Referenzwerte von der neben dem Namen des
jeweiligen Referenzwerts angegebenen Einheit in ihrer Funktion als Administrator, wie in der Referenzwerte-Verordnung definiert,
bereitgestellt. Zum Datum dieses Prospekts werden die Benchmarks von Benchmark-Administratoren bereitgestellt, die in dem von
der ESMA gemal Artikel 36 der Benchmark-Verordnung gefiihrten o6ffentlichen Register eingetragener Benchmark-Administratoren
eingetragen sind.

Teilfonds Vergleichsindex Administrator

JP Morgan Emerging Market Bond Index Global

BlueBay Emerging Market Aggregate Diversified

Bond Fund JP Morgan Corporate Emerging Market Bond
Index (CEMBI) Diversified

J.P. Morgan Securities LLC

BlueBay Emerging Market Aggregate JP Morgan Emerging Market Blend Hard

Short Duration Bond Fund Currency Credit 50-50 1-3 Year Index J.P. Morgan Securities LLC

JP Morgan Emerging Market Bond Index Global

BlueBay Emerging Market Bond Fund J.P. Morgan Securities LLC

Diversified
BlueBay Emerging Market Corporate JP Morgan Corporate Emerging Market Bond -
Bond Fund Index (CEMBI) Diversified J.P. Morgan Securities LLC
BlueBay Emerging Market High Yield JP Morgan Corporate Emerging Market .
Corporate Bond Fund Diversified High Yield Index J.P. Morgan Securities LLC
BlueBay Emerging Market Investment JP Morgan Corporate Emerging Market J.P. Morgan Securities LLC
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Grade Corporate Bond Fund

Diversified High Grade Index

BlueBay Emerging Market Local
Currency Bond Fund

JP Morgan Government Bond Index — Emerging
Markets Global Diversified (GBI-EM Global
Diversified), USD nicht abgesichert

J.P. Morgan Securities LLC

BlueBay Emerging Market Select Bond
Fund

JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global
Diversified

JP Morgan Government Bond Index — Emerging
Markets Global Diversified (GBI-EM Global
Diversified), USD nicht abgesichert

J.P. Morgan Securities LLC

BlueBay Emerging Market
Unconstrained Bond Fund

ICE BofA Merrill Lynch US Dollar 3-Month
Deposit Offered Rate Constant Maturity Index
plus 3 %

ICE Data Indices, LLC

BlueBay Global High Yield Bond Fund

ICE BofA Merrill Lynch Global High Yield
Constrained Index, vollstéandig gegen USD
abgesichert

ICE Data Indices, LLC

BlueBay Global High Yield ESG Bond
Fund

ICE BofA Merrill Lynch Global High Yield
Investment Grade Countries Index, vollstandig
gegen USD abgesichert

ICE Data Indices, LLC

BlueBay Global Investment Grade
Corporate Bond Fund

Bloomberg Global Aggregate Corporates Bond
Index, USD abgesichert

Bloomberg Index Services Ltd

BlueBay High Grade Short Duration
Asset-Backed Credit Fund

ICE BofA Merrill Lynch Euro Currency 3-Month
Deposit Offered Rate Constant Maturity Index

ICE Data Indices, LLC

BlueBay High Yield ESG Bond Fund

ICE BofA Merrill Lynch European Currency High
Yield Constrained Index, vollstandig gegen EUR
abgesichert

ICE Data Indices, LLC

BlueBay Investment Grade Absolute
Return Bond Fund

ICE BofA Merrill Lynch Euro Currency 3-Month
Deposit Offered Rate Constant Maturity Index

ICE Data Indices, LLC

BlueBay Investment Grade Bond Fund

iBoxx Euro Corporates Index

IHS Markit Benchmark
Administration Limited

BlueBay Investment Grade ESG Bond
Fund

iBoxx Euro Corporates Index

IHS Markit Benchmark
Administration Limited

BlueBay Investment Grade Euro
Aggregate Bond Fund

Bloomberg Euro Aggregate Index

Bloomberg Index Services Ltd

BlueBay Investment Grade Euro
Government Bond Fund

Bloomberg Euro Aggregate Treasury Index

Bloomberg Index Services Ltd

BlueBay Investment Grade Euro
Government Bond Fund C-1

Bloomberg Euro Aggregate Treasury Index

Bloomberg Index Services Ltd

BlueBay Investment Grade Global
Aggregate Bond Fund

Bloomberg Global Aggregate Bond Index, USD
nicht abgesichert

Bloomberg Index Services Ltd

BlueBay Investment Grade Global
Government Bond Fund

Bloomberg Global Treasury Total Return Index,
USD abgesichert

Bloomberg Index Services Ltd

BlueBay Investment Grade Asset-
Backed Credit Fund

ICE BofA Merrill Lynch Euro Currency 3-Month
Deposit Offered Rate Constant Maturity Index

ICE Data Indices, LLC

Ab dem 1. Januar 2026 werden die in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrten Referenzwerte von der neben dem Namen des
jeweiligen Referenzwerts angegebenen Einheit in ihrer Funktion als Administrator, wie in der Referenzwerte-Verordnung definiert,
bereitgestellt. Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts werden die Referenzwerte von Referenzwert-Administratoren
bereitgestellt, die gemal Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung im 6ffentlichen Register der ESMA eingetragen sind.
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Teilfonds

BlueBay Investment Grade Bond Fund

Vergleichsindex

iBoxx Euro Corporates Index

Administrator

IHS Markit Benchmark
Administration Limited

BlueBay Investment Grade ESG Bond
Fund

iBoxx Euro Corporates Index

IHS Markit Benchmark
Administration Limited
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5. Anlagepolitik

5.1.  Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds

Die Teilfonds streben die Erreichung ihrer Ziele im Einklang mit der vom Verwaltungsrat fiir jeden Teilfonds festgelegten
spezifischen Anlagepolitik in erster Linie durch Investitionen in festverzinsliche Gibertragbare Wertpapiere an, die nach Einschatzung
des Anlageverwalters das Potenzial haben, eine hohe Gesamtrendite zu liefern. Der Verwaltungsrat hat das Anlageziel und die
Anlagepolitik jedes Teilfonds wie in Anhang 1 beschrieben festgelegt. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass das Anlageziel
eines Teilfonds auch erreicht wird. Die Verfolgung des Anlageziels und der Anlagepolitik jedes Teilfonds muss im Einklang mit den
im Abschnitt 10.1. ,Anlagebeschriankungen” dargelegten Hochstgrenzen kombiniert werden.

5.2. Finanztechniken und -instrumente

Jeder Teilfonds kann Finanztechniken und -instrumente fir Anlage- und Absicherungszwecke sowie fiir ein effizientes
Portfoliomanagement einsetzen. Solche Portfoliostrategien umfassen Transaktionen mit Finanzterminkontrakten und Optionen
darauf. Die Teilfonds kdnnen sich auch in Optionsgeschaften und auf Renten- und Aktienindizes sowie auf Indexportfolios
bezogenen Geschdften engagieren. Zur Absicherung ihrer Anlagen gegen Wahrungsschwankungen, die sich unginstig auf die
Referenzwahrung der Teilfonds auswirken, kénnen die Teilfonds Wahrungsoptionen, Terminkontrakte und Devisentermingeschifte
einsetzen.

Die Teilfonds kénnen zum Zweck der Absicherung gegen Zinsschwankungen Zinsterminkontrakte verkaufen bzw. Call-Optionen auf
Zinsen verkaufen oder Put-Optionen auf Zinsen kaufen oder Swapgeschafte durchfiihren. Sie konnen vom Anlageverwalter fiir
geeignet erachtete zusatzliche liquide Mittel zur Absicherung des Engagements in derivativen Finanzinstrumenten halten, darunter
u. a. Barmittel und mit Repogeschaften verbundene Vermogenswerte als Teil einer Treasury-Management-Strategie. Jeder
Teilfonds kann sich dariiber hinaus in Wertpapierleihgeschaften engagieren und Repo- und umgekehrte Repogeschifte unter
Einhaltung der in den CSSF-Rundschreiben, in den ESMA-Richtlinien 2014/937 und in der Verordnung (EU) 2015/2365 dargelegten
Bestimmungen eingehen.

Ein Teilfonds geht eine der vorstehend erwdhnten Transaktionen nur mit Finanzinstituten ein, die auf diese Transaktionen
spezialisiert sind, und sofern diese vom Anlageverwalter im Einklang mit dessen internen Genehmigungsrichtlinien (und
vorbehaltlich seiner laufender Uberpriifung) fiir geeignet erachtet werden. Solche Transaktionen sollten nur gemaR den von der
ISDA festgelegten Standardbedingungen eingegangen werden. Die ISDA hat standardisierte Dokumentationen fiir solche
Transaktionen im Rahmen ihres ISDA-Rahmenvertrags erstellt. Auf den Emittenten des derivativen Instruments sowie auf die
diesem zugrunde liegenden Vermaogenswerte finden gesetzliche Beschrankungen Anwendung.

Soweit die Teilfonds die in den vorstehenden Absatzen ndher beschriebenen Techniken und Instrumente einsetzen, missen die im
Abschnitt 10.1. ,Anlagebeschrankungen” dargelegten Hochstgrenzen kombiniert werden. Solche Techniken und Instrumente
dirfen nur bis zu dem Male eingesetzt werden, als dass sie sich nicht unglnstig auf die Anlageziele und die Anlagepolitik der
Teilfonds auswirken.

Der Einsatz der vorgenannten Techniken und Instrumente beinhaltet gewisse Risiken, und es kann keine Gewahr dafiir gegeben
werden, dass die damit verfolgten Ziele auch tatsachlich erreicht werden.

5.3. Gesamtrisiko

Das Gesamtrisiko der Teilfonds wird anhand der Value-at-Risk-Methode (VaR-Methode) gemessen.

In der Finanzmathematik und im Finanzrisikomanagement ist der VaR eine auf breiter Basis verwendete Kennzahl des Verlustrisikos
eines bestimmten aus finanziellen Vermdgenswerten bestehenden Portfolios. Bei einem gegebenen Anlageportfolio und
Zeithorizont und einer gegebenen Wahrscheinlichkeit misst der VaR den potenziellen Verlust, der {iber einen gegebenen Zeitraum
und bei einem gegebenen Konfidenzniveau unter normalen Marktbedingungen entstehen kénnte. Die Berechnung des VaR wird auf
der Basis eines einseitigen Konfidenzintervalls von 99 % und eines Haltezeitraums von 20 Tagen durchgefiihrt. Das Risiko der
Teilfonds unterliegt regelmaRigen Stresstests.

Das Risiko eines Teilfonds kann sich durch voriibergehende Kreditaufnahmen, die 10 % des Vermdgens eines Teilfonds nicht
Ubersteigen, weiter erhéhen.

Die zur Berechnung des Gesamtrisikos und des voraussichtlichen Verschuldungsgrads herangezogene Methode, die im Einklang mit
den geltenden Regelungen fiir jeden Teilfonds stehen muss, ist in Anhang 1 angefiihrt.

5.4. Nachhaltigkeitsangaben; Umwelt-, Sozial- und Governance-Rahmen

GemaR der EU-Verordnung (EU) 2019/2088 lber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungenspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(Sustainable Finance Disclosure Regulation oder ,SFDR“) ist der Fonds verpflichtet, bestimmte Angaben fiir den Fonds und die
Teilfonds zu machen.

Entsprechend Artikel 6 der SFDR werden die Nachhaltigkeitsrisiken (wie im Abschnitt ,Risikofaktoren” definiert) vom
Anlageverwalter als fiir alle Teilfonds relevant angesehen. Nachhaltigkeitsrisiken werden durch die Integration von Umwelt-, Sozial-
und Arbeitnehmeranliegen, Achtung der Menschenrechte, Korruptions- und Bestechungsbekdampfung (,Nachhaltigkeitsfaktoren”)
in den Rahmen des Risikomanagements mithilfe einer Reihe von ESG-Ansdtzen identifiziert, die es dem Anlageverwalter
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ermoglichen, diese Risiken zu erkennen und zu minimieren. Diese Ansatze werden fiir jeden Teilfonds zugrunde gelegt, unabhdngig
davon, ob sie ©kologische oder soziale Merkmale fordern oder eine nachhaltige Investition zum Ziel haben. ,Nachhaltige
Investition” steht fiir eine Anlage in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel beitragt, gemessen
z. B. an Schlisselindikatoren fiir die Ressourceneffizienz wie CO2-Emissionen oder die Wassernutzung, oder eine Anlage, die zu
einem Ziel im sozialen Bereich beitragt, wie z. B. die Bekdmpfung von Ungleichheit oder die Forderung des sozialen Zusammenhalts,
vorausgesetzt, dass solche Anlagen keinem dieser Ziele erheblich schaden und dass die Unternehmen, in die investiert wird, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Die Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf einen Teilfonds kdnnen erheblich sein und in Abhangigkeit von einer Reihe von
Faktoren wesentlich variieren:

o diejenigen, die mit der konkreten Anlage und ihren Merkmalen verbunden sind (u. a. auf die Branche, die Regionen,
in denen sie vertreten ist, das Bonitdtsrating, die Eigentimerstruktur oder die Laufzeit);

e diejenigen, die sich auf den/die konkreten Nachhaltigkeitsfaktor(en) beziehen, der/die aufgrund seiner/ihrer Merkmale
fir den Emittenten maRgeblich ist/sind (u. a. das AusmaR, in dem die Auswirkung unmittelbar ist, im Gegensatz zu
inkrementellen und liber die Zeit verteilten Auswirkungen wie im Fall eines Unfalls im Bereich Gesundheit und Sicherheit
im Vergleich zu steigenden Kohlenstoffemissionen);

o die konkrete Anlagestrategie eines Teilfonds und seine Merkmale (u. a. das Ausmaf, in dem er liber Sektoren, Regionen
oder Bonitatsratings diversifiziert ist).

Im Allgemeinen ist der Anlageverwalter bestrebt, bei der Anlage im Namen der Teilfonds Nachhaltigkeitsfaktoren und
Nachhaltigkeitsrisiken zu bertcksichtigen. Sowohl die ESG-bewussten als auch die ESG-orientierten Teilfonds zielen darauf ab,
Nachhaltigkeitsrisiken zumindest zu identifizieren und in die Anlageentscheidung einzubeziehen und dadurch die Bedingungen des
Artikel 6 zu erfllen.

Obwohl die Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess fiir ESG-bewusste Teilfonds integriert sind, berlcksichtigen
ihre Anlagen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten.

ESG-orientierte Teilfonds beziehen Nachhaltigkeitsfaktoren ein, um in Emittenten anzulegen, die angemessene Verfahren im
Bereich ESG anwenden. Somit haben diese Teilfonds einen ESG-Fokus. Details beztiglich ESG-orientierter Teilfonds und der Erfillung
der in Artikel 8 und 9 der SFDR genannten Kriterien werden im Anhang des jeweiligen Teilfonds dargestellt.

In der folgenden Tabelle wird die Klassifizierung jedes Teilfonds gemaR der SFDR und die damit verbundene Klassifizierung der ESG-
bewussten Teilfonds/ESG-orientierten Teilfonds von der Verwaltungsgesellschaft detailliert dargestellt.

Teilfonds ESG-bewusster ESG-orientierter SFDR-Kategorie*
Teilfonds Teilfonds

BlueBay Emerging Market Aggregate Bond Fund X Artikel 8

BlueBay Emerging Market Aggregate Short X Artikel 8

Duration Bond Fund

BlueBay Emerging Market Bond Fund X Artikel 8

BlueBay Emerging Market Corporate Bond Fund X Artikel 8

BlueBay Emerging Market High Yield Corporate X Artikel 8

Bond Fund

BlueBay Emerging Market Investment Grade Artikel 8

X

Corporate Bond Fund

BlueBay Emerging Market Local Currency Bond X Artikel 6

Fund

BlueBay Emerging Market Select Bond Fund X Artikel 8

BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond X Artikel 8

Fund

BlueBay Financial Capital Bond Fund X Artikel 8

BlueBay Global High Yield Bond Fund X Artikel 6

BlueBay Global High Yield ESG Bond Fund X Artikel 8

BlueBay Global Investment Grade Corporate Bond X Artikel 8

Fund

BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund X Artikel 8

Bluel?ay High Grade Short Duration Asset-Backed X Artikel 6

Credit Fund

BlueBay High Yield ESG Bond Fund X Artikel 8
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Teilfonds ESG-bewusster ESG-orientierter SFDR-Kategorie*

Teilfonds Teilfonds
BlueBay Impact-Aligned Bond Fund X Artikel 9
BlueBay Investment Grade Absolute Return Bond X Artikel 8
Fund
BlueBay Investment Grade Bond Fund X Artikel 8
BlueBay Investment Grade ESG Bond Fund X Artikel 8
BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond X Artikel 8
Fund
BlueBay Investment Grade Euro Government Bond X Artikel 8
Fund
BlueBay Investment Grade Euro Government Bond X Artikel 8
Fund C-1
BlueBay Investment Grade Financials Plus Bond X Artikel 8
Fund
BlueBay Investment Grade Global Aggregate Bond X Artikel 8
Fund
BlueBay Investment Grade Global Government X Artikel 8
Bond Fund
BlueBay Investment Grade Asset-Backed Credit X Artikel 6
Fund
BlueBay Total Return Credit Fund X Artikel 8

* Obwohl! Artikel 6 keine SFDR-Produktkategorie darstellt, ist er in dieser Tabelle fiir Teilfonds, die Nachhaltigkeitsrisiken in
ihrer Anlageentscheidung erkennen und integrieren und die nicht in Artikel 8 oder 9 enthalten sind, aufgenommen worden.

Die Einstufung eines Teilfonds als ESG-bewusster oder ESG-orientierter Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft nach
eigenem Ermessen festgelegt und stitzt sich derzeit nicht auf eine standardisierte Markttaxonomie.

Nachhaltigkeitsfaktoren und -risiken werden (iber eine Vielzahl von Ansatzen einbezogen:

e ESG-Integration” steht fiir die systematische und ausdriickliche Einbeziehung wesentlicher Nachhaltigkeitsfaktoren in die
Anlageanalyse und Anlageentscheidungen des Anlageverwalters. Mit Ausnahme von ESG-orientierten Teilfonds schlieSt
ein in Bezug auf einen Emittenten identifiziertes Nachhaltigkeitsrisiko nicht aus, dass Teilfonds in einen solchen
Emittenten anlegen.

e ESG-Engagement” steht fiir Interaktionen zwischen dem Anlageverwalter und aktuellen oder potenziellen Empfangern
der Anlage (bei denen es sich um Unternehmen oder staatliche Stellen handeln kann) und/oder anderen Stakeholdern,
die fur die Empfanger der Anlage maRgeblich sind, zu ESG-Themen. Das Engagement dient dazu, Einblicke zu gewinnen
und/oder Einfluss auf Verfahren im Bereich ESG zu nehmen (oder die Notwendigkeit der Einflussnahme zu erkennen)
und/oder die Offenlegung im Bereich ESG zu verbessern, soweit dies moglich ist.

e, ESG-Ausschluss/Negativ-Screening” steht fuir den Ausschluss bestimmter Sektoren, Emittenten oder Praktiken auf der
Grundlage konkreter ESG-Erwadgungen, die vom Anlageverwalter festgelegt werden. Dabei kann es sich sowohl um
produktbezogene als auch um verhaltensbezogene Beschrdankungen handeln. Produktbezogene Beschrdankungen
schlieBen Emittenten und Sektoren in Abhangigkeit von ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit aus. Ziel ist es, Anlagen in
Unternehmen zu verhindern, die zur Produktion oder zum Vertrieb bestimmter Giiter beitragen konnen, die mit
erheblichen 6kologischen und gesellschaftlichen Risiken verbunden sind. Verhaltensbezogene Beschrdankungen schliefen
Emittenten aus, die es versdaumen, ethische, 6kologische und gesellschaftliche Fragen in ihrer Geschaftstatigkeit zu
beriicksichtigen.

e ,ESG-Normen-basiertes Screening” steht fiir die Uberpriifung und den Ausschluss bestimmter Emittenten anhand von
Mindeststandards des Geschaftsgebarens auf der Grundlage internationaler Normen. Zu diesen Normen gehdren unter
anderem die Prinzipien des UNGC-Grundsatze und die OECD-Leitsdtze fir multinationale Unternehmen. Diese sind eine
eigene Untergruppe der Ansdtze zum ESG-Ausschluss/Negativ-Screening, die sich auf eine verhaltensbasierte
Beschrdankung bezieht.

Normalerweise werden ESG-Integration, ESG-Engagement und ESG-Ausschluss/Negativ-Screening auf alle Teilfonds angewendet.
ESG-orientierte Teilfonds wenden ESG-Ansatze in groRerem Umfang an und unterliegen angesichts ihres ESG-Fokus erhéhten
Anforderungen in Bezug auf diese Ansatze. Dariiber hinaus unterliegen ESG-orientierte Teilfonds in der Regel einem ESG-Normen-
basierten Screening. Folglich koénnen ESG-orientierte Teilfonds aufgrund ihres ESG-Fokus (mit Schwerpunkt auf
Nachhaltigkeitsfaktoren) bestimmte Wertpapiere ausschlieRen, die andernfalls in ESG-bewusste Teilfonds (mit Schwerpunkt auf
Nachhaltigkeitsrisiken) aufgenommen werden kénnten und verbindliche ESG- oder Nachhaltigkeitsmerkmale aufweisen, die tber
einen formalen ESG-Ausschluss/ein formales Negativ-Screening hinausgehen. Die Nachhaltigkeitsfaktoren und die anwendbaren
Anforderungen fiir jede Teilfonds-Kategorie sind nachstehend zusammengefasst:
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ESG-bewusste Teilfonds

ESG-orientierte Teilfonds

ESG-Integration

Nachhaltigkeitsfaktoren ~werden als Teil der
Anlageanalyse von Unternehmen und staatlichen
Emittenten verwendet und kdnnen nach dem
Ermessen des Anlageverwalters in Entscheidungen
zum Portfolioaufbau einflieBen. Ein in Bezug auf
einen Emittenten identifiziertes
Nachhaltigkeitsrisiko schlieRt nicht
notwendigerweise aus, dass Teilfonds in diesen
Emittenten anlegen, wenn ein identifiziertes
Nachhaltigkeitsrisiko aus der Anlageperspektive
nicht wesentlich ist oder wenn der Anlageverwalter
der Ansicht ist, dass ein solches Nachhaltigkeitsrisiko
in irgendeiner Form gemindert werden kann oder
wenn die Risiko-Ertrags-Analyse der Anlage dies
angemessen widerspiegelt und kompensiert.

Nachhaltigkeitsfaktoren werden als Teil der
Anlageanalyse von Unternehmen und
staatlichen Emittenten verwendet und
flieRen in Entscheidungen zum
Portfolioaufbau ein. Abgesehen von der
Anwendung von ESG-Ausschluss/Negativ-
Screening  oder  ESG-Normen-basiertem
Screening verwenden ESG-orientierte
Teilfonds auch das Ergebnis der ESG-
Bewertung, um Emittenten weiter
auszuschlieBen, da es sich um eine
verbindliche ESG-Mindestanforderung
handelt. Emittenten, deren ESG-Risiken nach
der internen ESG-Bewertung des
Anlageverwalters als ,,sehr hoch” eingestuft
werden, sind von der Anlage ausgeschlossen.
Eine Ausnahme bilden bestimmte ESG-
orientierte Teilfonds, die hauptsachlich in
Emittenten aus Schwellenldndern investieren,
fir die eine separate verbindliche
Anforderung im Zusammenhang mit der ESG-
Bewertung gilt, die in diesem Abschnitt ndaher
erldutert wird.

Zusatzlich werden Emittenten, die vom
Anlageverwalter als mit ,,hohem” ESG-Risiko
behaftet eingestuft werden, von bestimmte
ESG-orientierte Teilfonds, die im Anhang
genannt werden, ausgeschlossen. Der
Ausschluss von Emittenten, die vom
Anlageverwalter als mit ,,hohen” ESG-Risiken
behaftet eingestuft werden, erfolgt in
Abhangigkeit von einer Reihe von Faktoren,
die in Betracht  gezogen  werden,
einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf den

Nachweis von Verbesserungen bei der
Minderung der wichtigsten
Nachhaltigkeitsfaktoren oder

Nachhaltigkeitsrisiken. Dieser Ansatz des
weitergehenden Ausschlusses von
Emittenten ist eine verbindliche Anforderung,
die im Sinne des ESG-Fokus solcher Teilfonds
erfolgt.

Unter Beriicksichtigung des ESG-Profils von
Emittenten aus Schwellenlandern konnen
ESG-orientierte Teilfonds, die hauptsachlich
in  Emittenten aus  Schwellenldandern
investieren, bis Zu 10% ihres
Nettovermdgens in Emittenten investieren,
deren ESG-Risiken als ,,sehr hoch” eingestuft
werden, wie im Anhang zum Teilfonds
angegeben. Diese Obergrenze gilt fir
Wertpapiere mit direktem Engagement
gegeniber dem Emittenten (d. h.
Unternehmensanleihen oder Staatsanleihen)
und Wertpapiere mit indirektem
Engagement, bei denen der private oder
staatliche Emittent der Basiswert ist (d. h.
Credit Default Swap). Darlber hinaus ist
innerhalb  der 10-%-Obergrenze  die
Saldierung von Risikopositionen zuldssig, was
bedeutet, dass der Teilfonds im Rahmen
seiner aktiven Verwaltung Short-Positionen
mittels Credit Default Swaps bei Emittenten
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eingehen kann, von denen angenommen
wird, dass sie ,sehr hohe” ESG-Risiken
aufweisen. Ein Engagement in Emittenten,
die als mit ,,sehr hohem” ESG-Risiko behaftet
gelten, erfolgt von Fall zu Fall und hangt
davon ab, ob es Anzeichen dafiir gibt, dass
der Emittent seine ESG-Praktiken verbessert
oder bereit ist, mit dem Anlageverwalter
zusammenzuarbeiten, um die wichtigsten
Nachhaltigkeitsfaktoren oder
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern.
Ungeachtet des Vorstehenden werden
Wertpapiere der Kategorie ,Emittenten mit
sehr hohem ESG-Risiko“, die aufgrund
rechtlicher Vorgaben oder anderer Faktoren,
die sich der Kontrolle eines Teilfonds
entziehen, nicht verduBert werden konnen,
so schnell wie méglich und/oder praktikabel
und im besten Interesse der Anleger
veraullert.

Das En men Anlageverwalter i
Der Anlageverwalter kann mit Unternehmen und as Engagement des ageverwalters bei

. . . . . Unternehmen und staatlichen Emittenten in
staatlichen Emittenten in ESG-Angelegenheiten in Y l . .I . !
. Bezug auf ESG-Angelegenheiten ist nicht auf
Kontakt treten, wenn diese aus der

. . einen Schwerpunkt auf die Wesentlichkeit
Anlageperspektive als wesentlich erachtet werden, S
ESG-Engagement o von Anlagen (Nachhaltigkeitsrisiken)

um das Auftreten von Nachhaltigkeitsrisiken und -
. . L beschrankt, sondern kann auch Aspekte
deren Auswirkungen im Hinblick auf den Schutz des . .
umfassen, die eher ethischer oder

Vermogens der Teilfonds steuern nd . .
g ! zu Y Y nachhaltiger Natur sind

moglicherweise zu mindern. (Nachhaltigkeitsfaktoren).

Unternehmensemittenten, die an der
Produktion bestimmter Arten von
umstrittenen Waffen beteiligt sind, werden
wie folgt ausgeschlossen:

Unternehmensemittenten, die an der Produktion
bestimmter Arten von umstrittenen Waffen beteiligt
sind, werden wie folgt von der Anlage
ausgeschlossen:

Unternehmen, die an der Herstellung, dem

Unternehmen, die an der Herstellung, dem Verkauf/Handel mit, dem Test, der Forschung

Verkauf/Handel mit, dem Test, der Forschung und

Screening in Bezug auf Entwicklung Systemintegration Wartung und Entwicklung, Systemintegration,

umstrittene Waffen ’ ’ ’ | Wartung, Wartung/Service/Verwaltung,
Wartung/Service/Verwaltung, Vervye'ndung, Verwendung, Lagerung und dem Transport
Lag.erung und dem Traimsport von Stregmunltlon und von Streumunition und Anti-Personen-
Anti-Personen-Landminen, chemischen &

. ) . . Landminen, chemischen & biologischen
biologischen Waffen beteiligt sind. Hersteller von Waffen beteiligt sind. Hersteller von

abgereichertem Uran. abgereichertem Uran, nicht erkennbaren
Fragmentierungswaffen, Brandwaffen, Laser-
Blendwaffen.

Vollstandige Einzelheiten des angewendeten ESG-Screenings sind im Internet unter folgender

ESG- Adresse einsehbar: https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-
Ausschluss/Negativfilter | related-disclosures.
(produktbezogen)

Alle ESG-Ausschliisse/Negativ-Screenings oder ESG-Normen-basierte Screenings von ESG-bewussten
& Fonds sind zwar verbindliche Anforderungen, dienen aber nicht der Forderung 6kologischer oder

sozialer Merkmale und sind kein wesentliches Merkmal des Anlageansatzes.
ESG-Normen-basiertes

Screening Alle ESG-Ausschliisse/Negativ-Screenings oder ESG-Normen-basierte Screenings von ESG-orientierten
(verhaltensbasiert) Fonds konnen sich von Teilfonds zu Teilfonds unterscheiden —abhangig von den geférderten
okologischen oder sozialen Merkmalen oder Nachhaltigkeitsziel.

Der vom Anlageverwalter verfolgte Ansatz in Bezug auf die Nachhaltigkeitsfaktoren und ihre Anwendung sowohl auf ESG-bewusste
als auch auf ESG-orientierte Teilfonds wird sich aller Voraussicht nach weiterentwickeln, sodass in Zukunft auf beide
unterschiedliche oder zusatzliche Nachhaltigkeitsfaktoren (sowie die spezifischen Bildschirme innerhalb dieser) angewendet
werden kdnnen.

Alle gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere unterliegen der ESG-Bewertung durch den Anlageverwalter. Die ESG-Bewertung des
Anlageverwalters ist Teil der umfassenden Bonitdtsanalyse eines jeden von den Teilfonds gehaltenen Emittenten, und der
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Anlageverwalter wird mindestens alle zwei Jahre eine vollstindige Uberpriifung der Bewertung der Emittenten vornehmen, unter
Vorbehalt der Méglichkeit, eine Uberpriifung vorzunehmen, bevor diese fillig ist, wenn es geniigend Griinde gibt, um die Validitat
der ESG-Bewertung zu hinterfragen. Der Anlageverwalter verwendet interne ESG-Analysen, die durch Daten von externen ESG-
Informationsanbietern ergdnzt werden, um Informationen fiir die Umsetzung seines ESG-Rahmens fiir ESG-bewusste und ESG-
orientierte Teilfonds zu erhalten. Beitrdge von Drittanbietern von ESG-Informationen kdénnen die spezifischen Emittenten
definieren, die im Rahmen der Ansdtze zum ESG-Ausschluss/Negativ-Screening und ESG-Normen-basierten Screening
ausgeschlossen werden. In Bezug auf die ESG-Bewertung von Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von
Drittanbieter von ESG-Informationen jedoch nur als Beitrag verwendet und sie dienen nicht der Festlegung des ESG-Risikoratings,
das den einzelnen Emittenten zugewiesen wird.

Im Falle von Wertpapieren, die aufgrund von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen werden, gelten diese Ausschlisse fir
festverzinsliche Wertpapiere, die von diesen Emittenten ausgegeben werden, und fiir derivative Finanzinstrumente mit diesen
Emittenten als Basiswert (d. h. Credit Default Swaps). Der vom Anlageverwalter verfolgte Ansatz, dass Teilfonds Long- oder Short-
Positionen in Emittenten eingehen konnen, die aufgrund von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen sind, kann unterschiedlich
sein, je nachdem, ob der Emittent aufgrund der vorgenommenen ESG-Ausschliisse/Screenings und des ESG-Normen-basierten
Screenings ausgeschlossen ist oder ob der Emittent ausgeschlossen ist bzw. das Engagement in diesem Emittenten begrenzt ist, weil
er aufgrund der ESG-Integration des Anlageverwalters als mit ,,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird:

1. Der Emittent ist aufgrund der vorgenommenen ESG-Ausschliisse/Screenings und des ESG-Normen-basierten Screenings
ausgeschlossen: weder Long- noch Short-Positionen sind zuldssig.
2. Der Emittent ist aufgrund der ESG-Integration des Anlageverwalters als mit ,sehr hohen“ ESG-Risiken behaftet

eingestuft: Wie in Anhang 2 beschrieben, kdnnen Teilfonds, die ein Engagement in solchen Emittenten ausschlieBen
oder auf 10 % netto begrenzen, im Rahmen ihres aktiven Verwaltungsansatzes auf Teilfondsebene Short-Positionen
mittels Credit Default Swaps bei diesen Emittenten eingehen.

Ein Teilfonds kann ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten Uber Instrumente wie z. B. Finanzindizes oder Securitised Credit
Securities eingehen. Dartiber hinaus schrankt ein Ausschluss, der fur staatliche Emittenten gilt, nicht das Engagement eines
Teilfonds in Instrumenten ein, die indirekt mit solchen Emittenten verbunden sind, wie beispielsweise Wahrungs- oder Zinsderivate.

Die ESG-Bewertung des Anlageverwalters von Securitised Credit Securities berlicksichtigt die unterschiedlichen Eigenschaften der
Instrumente, die zu dieser Anlageklasse gehoren. Bei CLOs fuhrt der Anlageverwalter eine Analyse des Managers und des
Deckungsstocks des jeweiligen Wertpapiers durch. Bei anderen Arten von Securitised Credit Securities, was insbesondere Asset-
Backed Securities einschlieft, hangt die ESG-Bewertung durch den Anlageverwalter von einer Reihe von Faktoren ab. Bei
Wertpapieren, die direkt von einem Unternehmen begeben werden und deren Deckungsstock einen Teil der Wirtschaftstatigkeit
des Emittenten bildet, folgt die ESG-Bewertung des Anlageverwalters demselben Ansatz wie bei festverzinslichen Wertpapieren,
wobei das ESG-Risiko des emittierenden Unternehmens bewertet wird. Bei von Zweckgesellschaften begebenen Wertpapieren, die
nicht direkt Teil der Wirtschaftstatigkeit eines emittierenden Unternehmens sind, wie z. B. Wertpapiere, die durch einen Pool von
Hypotheken oder Autokrediten besichert sind, flihrt der Anlageverwalter seine ESG-Bewertung durch, indem er den Originator, den
Servicer und den Deckungsstock beurteilt. Fiir den Teilfonds geltende ESG-Ausschlisse/Negativ-Screenings kénnen nur dann auf
den zugrunde liegenden Pool von Vermogenswerten von Securitised Credit Securities angewendet werden, wenn der
Anlageverwalter der Emittent solcher Wertpapiere ist.

Vollstandige Einzelheiten des jlingsten Ansatzes des Anlageverwalters zu ESG-Investitionen sind im Internet unter folgender
Adresse einsehbar: https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures.

Wichtigste nachteilige Auswirkung

Die Verwaltungsgesellschaft erfillt als Finanzmarktteilnehmer im Sinne der SFDR nicht die in Artikel 4 der SFDR genannten
Kriterien. Die Verwaltungsgesellschaft hat jedoch beschlossen, die Anforderungen freiwillig einzuhalten und hat eine Due-Diligence-
Richtlinie hinsichtlich der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ihrer Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
eingeflihrt. Die Grundsatzerklarung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) ist online verfligbar unter
https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/

n»Taxonomieverordnung”

Die Taxonomieverordnung enthalt eine Liste mit Leistungskriterien fir den Beitrag wirtschaftlicher Tatigkeiten zu den sechs
Okologischen Zielen: (i) Klimaschutz, (ii) Anpassung an den Klimawandel, (iii) nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und
Meeresressourcen, (iv) Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, (v) Vermeidung und Verminderung von Umweltverschmutzung, (vi)
Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitit und der Okosysteme (die ,,6kologischen Ziele).

Die Taxonomieverordnung baut auf den SFDR-Anforderungen sowohl fiir ein Finanzprodukt gemaR Artikel 8 als auch fir ein
Finanzprodukt gemaR Artikel 9 auf, indem zusatzliche Offenlegungspflichten fiir diejenigen Fonds festgelegt werden, die in
wirtschaftliche Aktivitdten investieren, die zu einem oder mehreren der sechs 6kologischen Ziele beitragen. Sie verlangt von den
Finanzmarktteilnehmern (solcher Finanzprodukte), dass sie offenlegen, (i) wie und in welchem Umfang sie die
Taxonomieverordnung zur Bestimmung der Nachhaltigkeit der zugrunde liegenden Anlagen herangezogen haben, und (ii) zu
welchem/welchen 6kologischen Ziel(en) die zugrunde liegenden Anlagen beitragen.
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Eine zugrunde liegende Anlage eines Teilfonds gilt als Beitrag, wenn es sich um eine , 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeit”
handelt, was bedeutet, dass ihre wirtschaftliche Tatigkeit:

e wesentlich zu einem oder mehreren der 6kologischen Ziele beitragt; und

e in Ubereinstimmung mit der Taxonomieverordnung keinem der 6kologischen Ziele erheblich schadet; und

e in Ubereinstimmung mit den in der Taxonomieverordnung vorgeschriebenen Mindestanforderungen erfolgt; und

e die von der Europdischen Kommission gemaR der Taxonomieverordnung festgelegten technischen Evaluierungskriterien
erfillt.

Es ist zu beachten, dass der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigung” nur fir die dem Teilfonds zugrunde liegenden
Anlagen gilt, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten bericksichtigen.

Zu beachten ist, dass der Begriff ,6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeit” in der Taxonomieverordnung enger gefasst ist als der
Begriff ,,nachhaltige Investitionen” in der SFDR. Aus diesem Grund sind diese beiden Konzepte getrennt zu betrachten und zu
bewerten, obwohl es flr beide Offenlegungspflichten gibt.

Die Taxonomieverordnung tritt am 1. Januar 2022 in Kraft. Die 6kologischen Ziele werden jedoch schrittweise eingefiihrt. Die
Priifung, ob die zugrunde liegenden Anlagen eines Finanzprodukts nach Artikel 8 und/oder eines Finanzprodukts nach Artikel 9 im
Rahmen der SFDR zu (i) Klimaschutz und/oder (ii) Anpassung an den Klimawandel beitragen, gilt seit dem 1. Januar 2022. Die
Berticksichtigung der anderen vier 6kologischen Ziele wird ab dem 1. Januar 2023 gelten.
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6. Risikofaktoren

6.1. Allgemeines

Dieser Abschnitt 6 erldutert einige der mit dem Teilfonds verbundenen Risiken. Er erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit, und
gelegentlich kdnnen auch andere Risiken relevant sein.

Der Wert der Kapitalanlagen und die sich daraus ableitenden Ertrage konnen sowohl steigen als auch fallen, und Anleger erhalten
moglicherweise den urspringlich in den Fonds investierten Betrag nicht zuriick. Die in der Vergangenheit erzielte Performance gibt
keinen Aufschluss Uber zukiinftige Ergebnisse. Es kann nicht zugesichert werden, dass das Anlageziel eines Teilfonds tatsachlich
erreicht wird.

Anleger sollten sich die Beschreibung aller Risikofaktoren durchlesen, um deren Einfluss auf den jeweiligen Teilfonds, in den der
Anleger zu investieren vorhat, zu bestimmen.

Allgemeine Risiken

6.2. Zinsrisiko

Bei steigenden Nominalzinsen ist die Wahrscheinlichkeit hoch, dass der Wert der vom Teilfonds gehaltenen festverzinslichen
Wertpapiere sinkt. Wertpapiere mit langeren Laufzeiten sind tendenziell anfalliger gegeniiber Zinsdnderungen, was sie in der Regel
volatiler macht als Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten. Ein Nominalzins kann als die Summe eines Realzinses und einer erwarteten
Inflationsrate beschrieben werden. Inflationsindexierte Wertpapiere sinken im Wert, wenn die Realzinsen steigen. In einem
Zinsumfeld, in dem beispielsweise die Realzinsen schneller steigen als die Nominalzinsen, kénnen inflationsindexierte Wertpapiere
groRere Verluste erleiden als andere festverzinsliche Wertpapiere mit dhnlichen Laufzeiten.

6.3. Kontrahentenkreditrisiko

Im Einklang mit seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik kann ein Teilfonds mit derivativen Finanzinstrumenten, die im
Freiverkehr gehandelt werden (,,OTC-Derivate”) sowie nicht borsengehandelten Futures und Optionen, Forwards, Swaps oder
Differenzkontrakten handeln. OTC-Derivate sind spezifisch auf den Bedarf eines bestimmten Anlegers zugeschnittene Instrumente,
mit denen der Nutzer sein Engagement gegeniiber einer gegebenen Position sehr genau strukturieren kann. Diese Instrumente
bieten nicht denselben Schutz, der méglicherweise Anlegern zur Verflgung steht, die mit Futures oder Optionen an organisierten
Borsen handeln, wie z. B. die Performance-Garantie eines Clearinghauses. Der Kontrahent einer bestimmten Transaktion mit OTC-
Derivaten ist im Allgemeinen der konkrete an der Transaktion beteiligte Rechtstrager und nicht ein anerkanntes Clearinghouse.
Unter diesen Umstdnden ist der Teilfonds dem Risiko ausgesetzt, dass der Kontrahent die Transaktion aufgrund von Streitigkeiten
Uber die Vertragsbestimmungen (ob gutglaubig oder nicht) oder aufgrund von Insolvenz, Bankrott oder anderen Kredit- oder
Liquiditatsproblemen des Kontrahenten nicht bestimmungsgemaR abrechnet. Dies konnte zu wesentlichen Verlusten fur den
Teilfonds fihren.

Teilnehmer an OTC-Markten unterliegen typischerweise nicht der Bonititsbewertung und aufsichtsrechtlichen Uberpriifung, denen
Mitglieder von ,boérsenbasierten” Markten unterliegen. Sofern nicht anderweitig im Prospekt fir einen speziellen Teilfonds
angegeben, ist der Fonds beim Handel nicht auf bestimmte Kontrahenten eingeschrankt. Die Bewertung der Bonitdt seiner
Kontrahenten durch den Fonds erweist sich moglicherweise als nicht ausreichend. Das Fehlen einer vollstandigen und zuverlassigen
Bewertung der finanziellen Lage der Kontrahenten und das Fehlen eines regulierten Markts, der die Abrechnung erleichtert, kann
das Verlustpotenzial erhohen.

Der Fonds kann Kontrahenten wdhlen, die in verschiedenen Landern ansdssig sind. Diese lokalen Kontrahenten unterliegen in
verschiedenen Landern unterschiedlichen Gesetzen und Vorschriften, die ihre Kunden im Falle ihrer Insolvenz schitzen sollen. Die
praktische Wirkung dieser Gesetze und ihre Anwendung auf den Teilfonds und seine Vermogenswerte unterliegen jedoch
wesentlichen Einschrdankungen und Unsicherheiten. Aufgrund der groRen Anzahl an beteiligten Rechtstragern und Landern und der
Bandbreite an moglichen sachlichen Szenarien, die eine Insolvenz eines Kontrahenten einschlieen, ist eine Generalisierung der
Auswirkung ihrer Insolvenz auf den Teilfonds und seine Vermégenswerte unmdglich. Anleger sollten davon ausgehen, dass die
Insolvenz eines Kontrahenten im Allgemeinen zu einem Verlust fiir den Teilfonds fiihrt, der wesentlich sein kdnnte.

Sollte ein Kontrahent bei einer Transaktion in Verzug geraten, verflgt der Fonds unter den meisten normalen Umstdnden Gber
vertragliche Rechtsbehelfe und in einigen Fallen Sicherheiten gemall den Vereinbarungen im Zusammenhang mit der Transaktion.
Das Durchsetzen dieser vertraglichen Rechte kann jedoch zu Verzégerungen und Kosten fiihren. Werden ein oder mehrere OTC-
Kontrahenten insolvent oder Gegenstand eines Liquidationsverfahrens, so kann sich die Rickerlangung von Wertpapieren und
anderen Vermdgenswerten aus OTC-Derivaten moglicherweise verzégern und die vom Fonds riickerlangten Wertpapiere und
anderen Vermogenswerte kdnnten an Wert verloren haben.

Unabhdngig von den MalRnahmen, die der Fonds ergreifen kann, um das Kontrahentenrisiko zu senken, kann es keine Garantie
geben, dass ein Kontrahent nicht in Verzug gerdt oder dass der Teilfonds als Folge dessen fiir die Transaktionen keine Verluste
erleidet. Dieses Kontrahentenrisiko ist bei Kontrakten mit langeren Falligkeiten stdrker oder dann, wenn der Teilfonds seine
Transaktionen auf einen einzigen Kontrahenten oder eine kleinen Gruppe an Kontrahenten konzentriert hat.
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6.4. Wirtschaftliches Risiko

Der Wert eines Teilfonds kann aufgrund von Faktoren sinken, die die Marktbedingungen im Allgemeinen oder bestimmte in den
Markten vertretene Branchen beeintrachtigen. Der Wert eines von einem Teilfonds gehaltenen Wertpapiers kann aufgrund einer
tatsdchlichen oder wahrgenommenen Anderung der allgemeinen Marktbedingungen, die sich nicht auf ein bestimmtes
Unternehmen beziehen, fallen, darunter tatsichlich vorliegende oder wahrgenommene abtragliche Wirtschaftsbedingungen,
Anderungen der allgemeinen Aussichten fiir Unternehmensgewinne, Zins- oder Wechselkursidnderungen oder allgemein eine
getriibte Anlegerstimmung. Des Weiteren konnen sie aufgrund von Faktoren sinken, die bestimmte Branchen betreffen, wie
Arbeitskraftemangel, gestiegene Produktionskosten und die Wettbewerbslage innerhalb einer Branche. Wéhrend eines
allgemeinen Konjunkturabschwungs kénnen mehrere Vermogensklassen gleichzeitig an Wert verlieren. Ein Konjunkturabschwung
ist unter Umstanden aufgrund der Spekulation auf inflationéare, steuerliche und finanzielle Faktoren schwer vorherzusehen.

6.5. Emittentenrisiko

Die Unfdhigkeit oder fehlende Bereitschaft eines Emittenten, seinen Pflichten nachzukommen, kann einen Teilfonds einem
Verlustrisiko aussetzen. Die Fahigkeit des Emittenten, seinen Schuldendienst zu leisten, kann durch bestimmte Entwicklungen beim
Emittenten, die Unfdhigkeit desselben bestimmte prognostizierte Geschdftszahlen zu erreichen oder das Fehlen weiterer
Finanzierungsmaoglichkeiten beeintrachtigt werden.

6.6. Liquiditatsrisiko

Die Liquiditédt eines Wertpapiers bzw. die Moglichkeit zum Handel mit einem Wertpapier, ohne dass sich dies auf den Kurs auswirkt,
kann aufgrund der Marktbedingungen im Laufe der Zeit schwanken. Eine geringere Marktaktivitat oder -beteiligung und erhohte
Marktbeschrankungen oder Behinderungen kénnen zu einem hoheren Liquiditatsrisiko flihren. Umfangreiche Verkdufe von
Wertpapieren durch eine grofRe Zahl von Marktteilnehmern in Phasen geringerer Nachfrage konnen das Liquiditatsrisiko eines
Wertpapiers vergroRern. Bei extremen Marktbedingungen kann die Liquiditdt normalerweise liquider Wertpapiere beeintrachtigt
werden. Ein hoheres Liquiditatsrisiko kann dazu fiihren, dass die Anteilinhaber Probleme haben, Riicknahmeerl6se innerhalb eines
angemessenen Zeitrahmens zu vereinnahmen, oder dass die Anteilinhaber mit einer Verwasserungsanpassung belastet werden.
Unter bestimmten Voraussetzungen kann der Verwaltungsrat Ricknahmen in einem Teilfonds fir einen Zeitraum, den er als im
besten Interesse der Anteilinhaber erachtet, verschieben oder aussetzen, um die ordnungsgemdRe Verdulerung der
Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds zu ermoglichen, wenn dessen Wertpapiere illiquide geworden sind (siehe Abschnitt
4.7. ,Zeitweilige Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwert, Emissionen, Riicknahmen und Umtausch” sowie Abschnitt 7.6.
,Rucknahme von Anteilen”).

Bestimmte Anlagepositionen, an denen der Teilfonds beteiligt ist, konnen illiquide sein. Der Teilfonds darf in nicht Ubertragbare
bzw. privat gehandelte Wertpapiere oder in Wertpapiere mit geringem Handelsvolumen investieren. Diese Kapitalanlagen kénnten
es dem Teilfonds unméglich machen, unginstige Positionen schnell zu liquidieren, und kénnten dem Teilfonds dementsprechend
erhebliche Verluste verursachen. Des Weiteren konnten solche Kapitalanlagen auch die Fahigkeit der Anteilinhaber
beeintrachtigen, Riicknahmeerlése innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens zu erhalten, und die Anteilinhaber kénnten mit
einer Verwasserungsanpassung belastet werden.

6.7.  Wahrungsrisiko

Ein Teilfonds kann einem Wechselkursrisiko unterliegen, wenn die Vermogenswerte und Ertrdge auf andere Wahrungen als die
Referenzwahrung des Teilfonds lauten. Wechselkursanderungen zwischen Wahrungen oder die Umrechnung von einer Wahrung in
eine andere konnen dazu fiihren, dass der Wert der Kapitalanlagen eines Teilfonds steigt oder fallt. Wechselkurse kénnen innerhalb
kurzer Zeitraume erheblich schwanken. Sie hdangen in der Regel von Angebot und Nachfrage an den Devisenmarkten und den
relativen Vorteilen einer Anlage in verschiedenen Landern, den tatsachlichen oder erwarteten Zinsanderungen und anderen
komplexen Faktoren ab. Zudem kdnnen Devisenkurse unerwartet von der Intervention (oder ausbleibenden Intervention) von
Staaten oder Zentralbanken bzw. von Devisenkontrollen oder politischen Entwicklungen in aller Welt beeinflusst werden.

Ein Teilfonds kann Devisengeschifte eingehen, um zu versuchen, sich gegen Anderungen der Wechselkurse eines Landes zu
schiitzen. Des Weiteren darf er Terminkontrakte zur Absicherung gegen Wechselkursanderungen abschliefen, die einen
Wertriickgang der bestehenden Kapitalanlagen, die auf eine andere Wahrung als die Referenzwdhrung dieses Teilfonds lauten oder
im Wesentlichen in dieser gehandelt werden, zur Folge hatten. Hierflir wiirde der Teilfonds einen Terminkontrakt zum Verkauf der
Wahrung eingehen, auf die die Kapitalanlage lautet oder in der diese im Wesentlichen gehandelt wird. Im Gegenzug erhdlt er die
Referenzwahrung des Teilfonds.

Wenngleich diese Transaktionen dazu dienen, das Verlustrisiko aufgrund eines Wertriickgangs der abgesicherten Wahrung auf ein
Minimum zu beschranken, begrenzen sie gleichzeitig alle moglichen Ertrage, die realisiert werden koénnten, sollte der Wert der
abgesicherten Wahrung steigt. Die genaue Abstimmung der Betrdge der Terminkontrakte mit dem Wert der betreffenden
Wertpapiere ist in der Regel nicht moglich, da sich der zukiinftige Wert dieser Wertpapiere zwischen dem Datum des Eingehens des
Terminkontrakts und seinem Falligkeitsdatum infolge von Marktbewegungen &dndern wird. Daher kann eine erfolgreiche
Durchfiihrung einer Absicherungsstrategie, die genau auf das Profil der Kapitalanlagen eines Teilfonds abgestimmt ist, nicht
zugesichert werden.
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6.8.

Waihrungsrisiko — nicht abgesicherte und abgesicherte Anteilsklasse

6.8.1. Nicht wahrungsabgesicherte Anteilsklasse

Klassen, die auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung eines Teilfonds lauten, kdnnen ohne
Wahrungsabsicherung angeboten werden. Anteilinhaber solcher Klassen sind von Wechselkursschwankungen zwischen
der Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds und der Wahrung seiner nicht abgesicherten Klasse betroffen. Daher
kann die Wertentwicklung der nicht abgesicherten Klasse wesentlich von der Wertentwicklung des entsprechenden
Teilfonds in seiner Referenzwdhrung abweichen.

6.8.2. Wihrungsgesicherte Anteilsklasse

In Abhangigkeit der Art der Wahrungsabsicherung der Anteilsklasse kann ein Teilfonds Devisengeschéfte zur Absicherung
eingehen gegen:

e  Eine Wechselkursdanderung, die zu einem Wertriickgang einer Klasse fihren wiirde, die auf eine andere
Wahrung als die Referenzwahrung des Teilfonds lautet. Hierfur wirde der Teilfonds einen Terminkontrakt zum
Verkauf der Referenzwahrung des Teilfonds eingehen. Im Gegenzug erhélt er die Wahrung, auf die die Klasse
lautet; oder

e  Eine Wechselkursidnderung, bei der ein Wertverlust einer Klasse durch die von der Wéahrung der Klasse
abweichenden Wahrungspositionen des Vergleichsindex des betreffenden Teilfonds verursacht wiirde. Hierfur
wiirde der Teilfonds Terminkontrakte zum Verkauf der von der Wahrung der Klasse abweichenden Wahrungen
des Vergleichsindex des Teilfonds eingehen. Im Gegenzug erhélt er die Wahrung, auf die die Klasse lautet. Dies
gilt fur die in Abschnitt 7.3 ,Beschreibungen der Klassen, Voraussetzungen fir den Anteilserwerb,
Mindestzeichnungsbetrdge und -anteilsbestande” beschriebenen ,BHedged“-Klassen.

Auch wenn der Teilfonds oder dessen Handlungsbevollmachtigter bestrebt ist, Wahrungsrisiken abzusichern, kann hierftr
keine Erfolgsgarantie gegeben werden, und es kann zu Diskrepanzen zwischen der Devisenposition des Teilfonds und der
abgesicherten Klasse kommen.

Falls der Nettoinventarwert der Anteile einer oder mehrerer Klassen ausgesetzt wurde oder der Verwaltungsrat die
Aufschiebung von Ricknahmen gemal den Bedingungen in Abschnitt 7.6 ,Riicknahme von Anteilen” beschlossen hat, ist
die Wahrungsabsicherung der betreffenden Klassen moglicherweise ungenau, und die Anteilinhaber sind einem
Wahrungsrisiko ausgesetzt.

Die Absicherungsstrategien kdnnen unabhangig davon eingegangen werden, ob die Referenzwdhrung eines Teilfonds
oder die von der Klasse abweichenden Wahrungen des Vergleichsindex im Verhaltnis zur jeweiligen Wahrung der
abgesicherten Klasse an Wert zu- oder abnimmt, sodass solche Absicherungen die Anleger der betreffenden
abgesicherten Klasse wesentlich vor einem Wertriickgang der Referenzwahrung oder der von der Klasse abweichenden
Wahrungen des Vergleichsindex im Verhaltnis zur Wahrung der abgesicherten Klasse schiitzen kdnnen, sie jedoch auch
von einer Partizipation am Wertanstieg der Referenzwahrung oder der von der Klasse abweichenden Wahrungen des
Vergleichsindex ausschlieBen kdonnen.

Es gibt keine rechtliche Trennung der Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten zwischen unterschiedlichen Klassen
desselben Teilfonds. Einem Teilfonds konnen im Zusammenhang mit Wahrungsabsicherungstransaktionen, die in Bezug
auf und zugunsten einer einzelnen abgesicherten Klasse ausgefiihrt wurden, Verbindlichkeiten entstehen. In Extremfallen
kdnnen Wahrungsabsicherungstransaktionen fiir eine Klasse den Nettoinventarwert anderer Klassen innerhalb desselben
Teilfonds beeintrachtigen.

Die Absicherungsstrategien funktionieren moglicherweise nicht perfekt. Die Absicherung ist auBerdem mit Kosten
verbunden. Infolgedessen kann es zu Performanceabweichungen zwischen der Klasse der Referenzwahrung und der
abgesicherten Klasse desselben Teilfonds kommen.

UbermiRig abgesicherte Positionen werden jedoch 105 % des Nettoinventarwerts der Klasse nicht {iberschreiten und zu
geringfiigig abgesicherte Klassen werden 95 % des Anteils des Nettoinventarwerts der Klasse, die gegen das
Wahrungsrisiko abgesichert werden soll, nicht unterschreiten. Abgesicherte Positionen werden taglich Uberprift um
sicherzustellen, dass GbermaRig oder zu geringfligig abgesicherte Positionen die oben dargelegten erlaubten Niveaus
nicht Giber- oder unterschreiten, und werden regelmafig neu gewichtet.

Im Fall von ,BHedged“-Klassen werden Devisenterminkontrakte mit dem Ziel eingesetzt, das nicht auf die Wahrung der
Klasse lautende Engagement entsprechend dem Wahrungsrisiko des nicht auf die Wahrung der Klasse lautenden
Engagements des Vergleichsindex abzusichern. Das nicht auf die Wahrung der Klasse lautende Engagement des
Vergleichsindex eines Teilfonds kann von dem nicht auf die Wahrung der Klasse lautenden Engagement eines Teilfonds
abweichen, fiir den ,BHedged“-Klassen angeboten werden, da die Teilfonds aktiv verwaltet werden und nicht versuchen,
den Vergleichsindex nachzubilden. In diesem Fall sind Anteilinhaber, die in eine ,BHedged“-Klasse investieren, in
gewissem MaRe in andere Wahrungen als die Wahrung dieser Klasse engagiert.
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6.9. Verwahrrisiko

Ein Teilfonds kann in Maérkte investieren, in denen Verwahr- und/oder Abrechnungssysteme nicht voll entwickelt sind. Die
Vermogenswerte der Teilfonds, die in solchen Markten gehandelt werden und Unterdepotbanken in Situationen anvertraut worden
sind, in denen die Inanspruchnahme von solchen Unterdepotbanken erforderlich ist, kdnnen einem Risiko ausgesetzt sein, wenn
Umsténde vorliegen, in denen die Depotbank nicht haftet.

6.10. Bewertungsrisiko

Die Vermogenswerte eines Teilfonds setzen sich vornehmlich aus Kapitalanlagen zusammen, deren Bewertung von einer Borse oder
einer ahnlich nachprifbaren Quelle erhalten werden kann. Allerdings besteht insofern ein Risiko, dass, wenn der Teilfonds in nicht
notierte und/oder illiquide Kapitalanlagen investiert, sich die Werte, zu denen diese Kapitalanlagen verkauft werden, erheblich von
den geschéatzten beizulegenden Zeitwerten derselben unterscheiden kénnen.

6.11. Kredit-Spread-Risiko

Die Kapitalanlagen eines Teilfonds kdnnen beeintrachtigt werden, wenn sich die tatsachliche oder wahrgenommene Bonitat von
Emittenten, in denen er investiert ist, verschlechtert. Eine tatsachliche oder wahrgenommene Verschlechterung kann zur Folge
haben, dass sich die Kredit-Spreads der Wertpapiere des Emittenten ausweiten.

6.12. Betriebsrisiko

Die Kapitalanlagen eines Teilfonds kdnnen aufgrund der betrieblichen Prozesse desselben beeintrachtigt werden. Ein Teilfonds kann
Verluste aus ungeeigneten internen Kontrollen, Prozessen und Systemen oder deren Versagen oder aus von Menschen
verursachten oder externen Ereignissen erleiden.

6.13. Regulatorische, geschiftliche, rechtliche und steuerliche Angelegenheiten

In manchen Landern kénnen die Auslegung und Umsetzung von Gesetzen und Verordnungen und die Durchsetzung der Rechte der
Anteilinhaber im Rahmen dieser Gesetze und Verordnungen erhebliche Unwagbarkeiten beinhalten. Des Weiteren kann es
Diskrepanzen  zwischen den angewandten Rechnungslegungs- und  Prifungsstandards, Berichtspraktiken und
Offenlegungsanforderungen sowie den international anerkannten geben. Einige der Teilfonds konnen Quellen- und anderen
Steuern unterliegen. Das Steuerrecht und die Steuerverordnungen eines Landes @ndern sich stiandig und konnen riickwirkend
angepasst werden. Die Auslegung und die Anwendbarkeit des Steuerrechts und der Steuerverordnungen von Seiten der
Steuerbehorden sind in manchen Landern nicht konsequent und transparent und koénnen von Region zu Region
unterschiedlich sein.

6.14. Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft und die diversen Dritten, an die die Verwaltungsgesellschaft ihre Aufgaben delegiert hat, konnen
Interessenkonflikte in Bezug auf ihre Pflichten gegeniiber dem Fonds haben. Die Verwaltungsgesellschaft gewahrleistet jedoch, dass
alle solchen potenziellen Interessenkonflikte in dem MafRe, wie dies moglich ist, fair und in den besten Interessen der Anteilinhaber
beigelegt werden.

6.15. Schwellenmarkte

Ein Teilfonds kann in weniger entwickele oder Schwellenmarkte investieren. Diese Markte kénnen volatil und illiquid sein, und die
Investitionen des Teilfonds in solche Markte kdnnen als spekulativ betrachtet werden und erheblichen Abrechnungsverzogerungen
unterliegen. Die Praktiken bezliglich der Abrechnung von Wertpapiergeschaften in Schwellenmarkten sind mit héheren Risiken
verbunden als in Markten von Industrielandern, teilweise aufgrund des Umstands, dass der Fonds Makler und Kontrahenten in
Anspruch nehmen muss, die (ber eine weniger gute Kapitalausstattung verfiigen, und ebenso wegen der moglichen
Unzuverldssigkeit der Verwahrung und Registrierung von Vermdgenswerten in einigen Lindern. Abrechnungsverzégerungen
kdnnten zur Folge haben, dass Anlagegelegenheiten verpasst werden, wenn ein Teilfonds nicht in der Lage ist, ein Wertpapier zu
kaufen oder zu verkaufen.

Das Risiko erheblicher Schwankungen des Nettoinventarwerts und der Aussetzung von Riicknahmen in diesen Teilfonds kann héher
sein als bei Teilfonds, die in groBere Weltmarkte investieren. Die Vermodgenswerte eines Teilfonds, der in solchen Markten
investiert, sowie die sich daraus ableitenden Ertrage des Teilfonds kénnen auch durch Schwankungen der Wechselkurse und durch
Devisenkontroll- und Steuerverordnungen ungiinstig beeinflusst werden. Demzufolge kann der Nettoinventarwert der Anteile
dieses Teilfonds einer erheblichen Volatilitdt unterliegen. Einige dieser Markte unterliegen moglicherweise nicht den Standards und
Praktiken der Rechnungslegung, Wirtschaftsprifung und Finanzberichterstattung, die mit denen der weiter entwickelten Lander
vergleichbar sind, und die Wertpapiermarkte dieser Lander kdnnen unerwartet geschlossen werden.

Moglicherweise gibt es weniger staatliche Aufsicht und gesetzliche Regelungen und weniger gut definierte Steuergesetze und -
Verfahren als in Ldndern mit weiter entwickelten Wertpapiermarkten. Manche Regierungen von Schwellenldndern (iben einen
erheblichen Einfluss auf den privaten Wirtschaftssektor aus, und die politischen und sozialen Unwdagbarkeiten in zahlreichen
Schwellenldndern sind von besonderer Bedeutung. Ein weiteres Risiko, das flr solche Lander typisch ist, liegt in der stark
exportorientierten Wirtschaft, wodurch diese vom internationalen Handel abhangig ist. Die oftmals Uberlastete Infrastruktur, die
veralteten Finanzsysteme und okologische Probleme stellen in bestimmten Landern ebenfalls Risiken dar.

Nachhaltigkeitsbezogene Risiken
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Schwellenmarkte sind moglicherweise starker gegeniiber Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt als andere Markte. Dies hangt
groRtenteils damit zusammen, dass in diesen Landern weniger ESG-bezogene Vorschriften und Normen vorhanden sind oder deren
Umsetzung und/oder Durchsetzung unzureichend ist, was zu ESG-Praktiken fiihrt, die moéglicherweise nicht so weit fortgeschritten
sind wie in Industrielandern. So sind beispielsweise Governance-Risiken in Schwellenmarkten oft ausgepragter und ergeben sich aus
der fehlenden Erfahrung oder dem Mangel an unternehmerischer Tradition oder einer oft starkeren Konzentration von (auch
staatlichen) Eigentimern. Bei staatlichen Emittenten in Schwellenmarkten kann die Bonitat eines Wertpapiers durch ein héheres als
das (bliche Risiko politischer, wirtschaftlicher, sozialer und religidser Instabilitat, nachteiliger Anderungen von staatlichen
Vorschriften und Gesetzen sowie der zwangsweisen Ubernahme von Vermdgenswerten ohne angemessene Entschidigung negativ
beeinflusst werden. Dariiber hinaus sind Unternehmen in vielen Schwellenmarkten in der Regel weniger transparent und liefern
weniger aussagekraftige Informationen, was es fir den Anlageverwalter und externe Anbieter schwieriger macht, die
Wesentlichkeit moglicher Nachhaltigkeitsrisiken zu identifizieren und zu bewerten. VerstoRe gegen die Rechte von Arbeitnehmern
und die Menschenrechte, Kinderarbeit und Korruption sind weitere Beispiele fiir Nachhaltigkeitsrisiken in Schwellenmarkten, die
dem Ruf und den Gewinnaussichten eines Unternehmens schaden kdnnen und das Risiko von behérdlichen Kontrollen und
Auflagen erhdhen. Ein solches Ereignis konnte sich erheblich auf die Rendite eines Teilfonds auswirken.

6.16. Investitionen in China

Wenn es die Anlagepolitik eines Teilfonds zuldsst, kdnnen Anlagen in Festlandchina tber den China Interbank Bond Market Direct
Access oder Bond Connect getatigt werden. Anlagen in China unterliegen den Risiken von Anlagen in Schwellenmarkten und kénnen
Anleger folgenden Risiken aussetzen:

e  Risiko in Verbindung mit dem China Interbank Bond Market (,,CIBM“): Der CIBM ist ein OTC-Markt auRerhalb der beiden
Hauptboérsen in China. Am CIBM handeln institutionelle Anleger Staats- und Unternehmensanleihen auf individueller,
angebotsbasierter Basis. Am CIBM werden Uber 95 % der umlaufenden Anleihewerte des Gesamthandelsvolumens in
China gehandelt. Der CIBM wird von der People’s Bank Of China (,PBOC“) reguliert und tGberwacht. Anleger sollten sich
dartiber im Klaren sein, dass der chinesische Anleihenmarkt immer noch in der Entwicklungsphase steckt und dass der
Handel auf dem CIBM Teilfonds erh6hten Risiken aussetzt, darunter:

o Liquiditatsrisiko: Die Geld-Brief-Spanne fur den Handel festverzinslicher Wertpapiere auf dem CIBM kann hoch
sein. Teilfonds konnen daher erhebliche Handelskosten entstehen und sie kénnen sogar Verluste beim Verkauf
solcher Anlagen erleiden. Da es keinen reguldren und aktiven Sekundadrmarkt gibt, konnen die Teilfonds ihre
Anleihepositionen eventuell nicht zu Preisen verkaufen, die der Anlageverwalter als vorteilhaft ansieht, und
missen die Anleihen méglicherweise bis zu ihrem Falligkeitstermin halten.

o  Abrechnungsrisiko: Die Methode zur Abrechnung von Transaktionen im CIBM besteht in der Lieferung gegen
Zahlung einer Sicherheitsleistung durch den Kontrahenten. Wenn der Kontrahent seine Verpflichtungen im
Rahmen eines Geschéfts nicht erfiillt, erleiden die Teilfonds Verluste.

e  Risiko in Verbindung mit CIBM Direct Access: Der CIBM Direct Access ist das Investmentprogramm der Volksrepublik
China (,,VRC"), das 2016 liberarbeitet wurde. Im Rahmen dieses Programms durfen bestimmte institutionelle Anleger wie
der Fonds und seine Teilfonds ohne besondere Lizenz oder Quote Uber eine Onshore-Anleihenabwicklungsstelle (die
,Anleihenabwicklungsstelle”) direkt in am CIBM gehandelte festverzinsliche Wertpapiere investieren. Die
Anleihenabwicklungsstelle ist fiir die entsprechenden Einreichungen und die Konteneréffnung bei den entsprechenden
Behorden der VRC, insbesondere der PBOC, zustandig.

Die Teilnahme am CIBM Direct Access-Programm durch ausldndische institutionelle Anleger (wie der Fonds) wird durch
die von den Behorden Festlandchinas, d. h. von der PBOC und der State Administration of Foreign Exchange (,SAFE“)
erlassenen Regeln und Verordnungen geregelt. Diese Regeln und Verordnungen kénnen von Zeit zu Zeit (rlickwirkend)
gedndert werden und beinhalten unter anderem:

o die,Ankiindigung (2016) Nr. 3, die am 24. Februar 2016 von der PBOC herausgegeben wurde;

o die ,Durchfiihrungsvorschriften fur das Einreichen durch ausldandische institutioneller Anleger fiir Anlagen in
Interbank-Anleihemarkten”, die vom Shanghai Head Office der PBOC am 27. Mai 2016 herausgegeben wurden;

o das ,Rundschreiben beziiglich Anlagen auslandischer institutioneller Anleger im Interbank-Anleihenmarkt
in Bezug auf die Devisenkontrolle”, das von SAFE am 27. Mai 2016 herausgegeben wurde; und

o alle anderen von den zustandigen Behdrden erlassenen geltenden Verordnungen.

Die Regeln und Verordnungen von CIBM Direct Access sind relativ neu. Die Anwendung und Auslegung dieser
Anlageverordnungen sind daher noch relativ unerprobt und es gibt keine Gewissheit dariiber, wie sie angewendet
werden, da die Behorden und Aufsichtsbehorden der VRC im Rahmen dieser Anlageverordnungen einen breiten
Ermessensspielraum erhalten haben und es keinen Prdazedenzfall und keine Gewissheit beziiglich der derzeitigen oder
zukiinftigen Auslibung dieses Ermessensspielraums gibt. Darliber hinaus kann nicht garantiert werden, dass die Regeln
und Verordnungen des CIBM Direct Access in Zukunft nicht aufgehoben werden. Teilfonds, die iber CIBM Direct Access in
den VRC-Miérkten investieren, kénnen von Anderungen oder Aufhebungen beeintrichtigt werden.

Anleger sollten auch bedenken, dass sie Giber CIBM Direct Access folgendem Risiko ausgesetzt sind:
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Risiko in Verbindung mit Einschrinkungen fiir Uberweisungen und Riickfiihrungen: Ausldndische Anleger (wie
z. B. der Fonds) kdnnen Anlagekapital fir Anlagen im CIBM (ber den CIBM Direct Access in Renminbi (,,RMB*)
oder in auslandischer Wahrung in die VRC Uberweisen. Ein Teilfonds, der den CIBM Direct Access nutzt, muss
Anlagekapital in Hohe von mindestens 50 % seines erwarteten Anlageumfangs innerhalb von neun (9) Monaten
nach der Einreichung des Antrags bei der PBOC iberweisen. Andernfalls muss ein aktualisierter Antrag liber die
Onshore-Anleihenabwicklungsstelle eingereicht werden.

Wenn ein Teilfonds Gelder aus der VRC zurickfihrt, sollte das Verhaltnis von RMB zur auslandischen Wahrung
(,Wahrungsverhaltnis“) generell dem urspriinglichen Wahrungsverhaltnis entsprechen, als das Anlagekapital in
die VRC tUberwiesen wurde. Eine Abweichung von maximal 10 % ist zuldssig. Wenn jedoch eine Riickfiihrung der
Gelder ins Ausland in derselben Wihrung wie die Uberweisung nach China erfolgt, gilt die Einschrinkung
beziiglich des Wahrungsverhaltnisses nicht.

Die VRC-Behérden kénnen Anlegern, die sich am CIBM Direct Access-Programm beteiligen, und/oder der
Anleihenabwicklungsstelle gewisse Einschrankungen auferlegen, die sich nachteilig auf die Liquiditdt und
Performance des Teilfonds auswirken. In RMB durchgefiihrte Ruckfiihrungen sind derzeit téglich moglich und
unterliegen keinen Rickfihrungsbeschrankungen (z. B. Sperrfristen) und keiner Genehmigungspflicht, allerdings
werden Rechtsgiltigkeits- und Compliance-Priifungen vorgenommen und die Anleihenabwicklungsstelle reicht
Berichte zu Uberweisungen und Riickfiihrungen an die entsprechenden VRC-Behérden ein. Es ist jedoch nicht
gewadbhrleistet, dass sich die Regeln und Verordnungen der VRC nicht andern werden oder dass in der Zukunft
keine Rickfuhrungsbeschrankungen auferlegt werden. AuRerdem kann die Rechtsgiiltigkeits- und Compliance-
Prifung durch die Anleihenabwicklungsstelle bei jeder Rickfihrung zu Verzégerungen oder auch zu einer
Ablehnung der Anleihenabwicklungsstelle fiihren, falls die Regeln und Verordnungen des CIBM Direct Access
nicht eingehalten werden. In der Zukunft von den VRC-Behorden auferlegte Einschrankungen oder Ablehnungen
oder Verzogerungen durch die Anleihenabwicklungsstelle beziiglich der Rickfihrung des investierten Kapitals
und der Nettogewinne kénnen sich auf die Fahigkeit des Teilfonds, Riicknahmeantrage der Anteilinhaber zu
bedienen, auswirken. Es sei darauf hingewiesen, dass der tatsichliche Zeitaufwand fur den Abschluss der
entsprechenden Rickfiihrung auRerhalb des Einflussbereichs des Anlageverwalters liegt.

Um am CIBM Direct Access-Programm teilzunehmen, hat der Anlageverwalter (iber die
Anleihenabwicklungsstelle einen Antrag an die PBOC eingereicht, in dem er unter anderem das erwartete
Volumen der ber CIBM Direct Access getatigten Anlagen fiir jeden Teilfonds, der in China investieren kann,
angegeben hat. Wenn das erwartete Anlagenvolumen erreicht ist, muss Uber die Anleihenabwicklungsstelle ein
weiterer Antrag fur eine Erhéhung bei der PBOC eingereicht werden. Es gibt jedoch keine Garantie dafiir, dass
eine solche Erh6hung von der PBOC akzeptiert wird, was das Engagement des Teilfonds in am CIBM gehandelten
Wertpapieren begrenzen kann.

Wertpapierdepot und Barmittelkonten: Onshore-VRC-Wertpapiere werden gemaR den entsprechenden Regeln
und Verordnungen unter dem ,vollstandigen Namen des Anlageverwalters — Name des Teilfonds” registriert
und von der Anleihenabwicklungsstelle in elektronischer Formular Gber ein Wertpapierdepot bei der China
Central Depository & Clearing Co (CCDC)/Shanghai Clearing House (SCH) gefiihrt, und Onshore-Barmittel werden
in einem Barmittelkonto bei der Anleihenabwicklungsstelle gehalten.

Je Teilfonds, der liber CIBM Direct Access investieren mochte, wird ein separater Antrag bei der PBOC
eingereicht, um das individuelle wirtschaftliche Eigentum eines Teilfonds identifizieren zu konnen. Das
wirtschaftliche Eigentum von RMB-Wertpapieren, die Giber CIBM Direct Access erworben wurden, wurde in den
von der PBOC am 30. Mai 2016 veroffentlichten FAQ (Haufig gestellte Fragen) bestatigt. Wirtschaftliches
Eigentum ist jedoch ein unerprobtes Konzept in der VRC.

Anleger sollten beachten, dass Barmittel, die auf dem Barmittelkonto des Teilfonds bei der
Anleihenabwicklungsstelle hinterlegt sind, nicht getrennt aufbewahrt werden, sondern als fallige Schuld der
Anleihenabwicklungsstelle gegeniiber dem Teilfonds als Einleger gelten. Diese Barmittel werden mit Barmitteln
vermengt, die anderen Kunden der Anleihenabwicklungsstelle gehdren. Im Falle einer Insolvenz oder Liquidation
der Anleihenabwicklungsstelle hat der Teilfonds keine Eigentumsrechte an den auf einem solchen
Barmittelkonto hinterlegten Barmitteln, und der Teilfonds wird zu einem ungesicherten Glaubiger, der
gleichrangig mit allen anderen ungesicherten Glaubigern der Anleihenabwicklungsstelle behandelt wird. Der
Teilfonds kann mit Schwierigkeiten und/oder Verzégerungen bei der Beitreibung solcher Schulden konfrontiert
sein oder nicht in der Lage sein, diese in vollem Umfang oder iberhaupt beizutreiben, wodurch dem Teilfonds
Verluste entstehen kénnen.

Risiko in Verbindung mit der Anleihenabwicklungsstelle: Es besteht das Risiko, dass der Teilfonds direkte oder
indirekte Verluste aus Folgendem erleidet: (i) Handlungen oder Unterlassungen bei der Abwicklung von
Transaktionen oder bei der Ubertragung von Geldern oder Wertpapieren durch die Anleihenabwicklungsstelle;
oder (ii) Zahlungsausfall oder Konkurs der Anleihenabwicklungsstelle; oder (iii) tempordre oder dauerhafte
Disqualifizierung der Anleihenabwicklungsstelle, als solche zu handeln. Solche Handlungen, Unterlassungen,
Zahlungsausfdlle oder Disqualifizierungen koénnen einen Teilfonds auch darin beeintrachtigen, seine
Anlagestrategie umzusetzen, oder sie konnen die Geschéftstatigkeit eines Teilfonds stéren. Dies umfasst
Verzégerungen bei der Abwicklung von Transaktionen oder der Ubertragung von Geldern oder Wertpapieren in
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die VRC oder der Wiedererlangung von Vermoégenswerten, was sich wiederum negativ auf den
Nettoinventarwert eines Teilfonds auswirken kann.

Darliber hinaus ist die PBOC befugt, aufsichtsrechtlichen Sanktionen zu verhdngen, wenn die
Anleihenabwicklungsstelle gegen Regeln des CIBM Direct Access verstoRt. Solche Sanktionen kénnen sich
negativ auf die Anlagen des Fonds Uber CIBM Direct Access auswirken.

Bond-Connect-Risiko: Bond Connect ist ein im Juli 2017 zwischen Hongkong und der VRC eingerichteter gegenseitiger
Rentenmarktzugang, der Anlagen am CIBM anhand gegenseitiger Zugangs- und Verbindungsregelungen im Hinblick auf
Handel, Verwahrung und Abwicklung zwischen den entsprechenden Finanzinfrastrukturinstituten in Hongkong und der
VRC erleichtert. Soweit die Anlagen eines Teilfonds in China Gber Bond Connect vorgenommen werden, kénnen diese
Anlagen zusétzlichen Risikofaktoren ausgesetzt sein.

GemaR den in der VRC geltenden Vorschriften konnen berechtigte auslandische Anleger, die Gber Bond Connect
investieren mochten, dies Uber eine von der Hong Kong Monetary Authority genehmigte Offshore-Verwahrstelle
(,,Offshore-Verwahrstelle”) tun, die fiir die Er6ffnung eines Kontos bei der entsprechenden von der People’s Bank of China
genehmigten Onshore-Verwahrstelle verantwortlich ist. Da die Kontoer&ffnung fiir die Anlage am CIBM-Markt tGber Bond
Connect Uber eine Offshore-Verwahrstelle durchgefiihrt werden muss, unterliegt der jeweilige Teilfonds dem Ausfallrisiko
sowie dem Risiko von Fehlern seitens der Offshore-Verwahrstelle.

Wertpapiere, in die ein Teilfonds Gber Bond Connect investiert hat, werden in Konten gehalten, die von der Central
Moneymarkets Unit (,CMU“) als zentrale Wertpapierverwahrstelle in Hongkong und Nominee-Besitzer unterhalten
werden. Da die CMU nur ein Nominee-Besitzer und nicht der wirtschaftliche Eigentimer der Wertpapiere ist, sollten die
Anleger in dem unwahrscheinlichen Fall, dass die CMU Gegenstand von Liquidationsverfahren in Hongkong wird,
beachten, dass Wertpapiere selbst gemaR den in der VRC geltenden Gesetzen nicht als Teil des allgemeinen Vermégens
der CMU angesehen werden, das zur Verteilung an die Glaubiger zur Verfligung steht. Die CMU ist jedoch nicht dazu
verpflichtet, rechtliche Schritte zu unternehmen oder Gerichtsverfahren einzuleiten, um im Namen von Anlegern Rechte
an Wertpapieren in der VRC durchzusetzen. Wenn die CMU ihre Verpflichtungen nicht oder verspatet erfullt, kann dies zu
einem Fehlschlagen der Abwicklung oder zu einem Verlust von Wertpapieren und/oder Geldern in Verbindung mit diesen
fuhren, und der entsprechende Teilfonds und seine Anleger konnen infolgedessen Verluste erleiden. Weder die Teilfonds
noch der Anlageverwalter und/oder der Unteranlageverwalter sind fir derartige Verluste verantwortlich oder haftbar.

Der Handel mit Wertpapieren (iber Bond Connect kann einem Clearing- und Abwicklungsrisiko unterliegen. Wenn die
Clearingstelle in der VRC ihrer Verpflichtung zur Lieferung von Wertpapieren bzw. zur Vornahme von Zahlungen nicht
nachkommt, kann der Teilfonds Verzogerungen bei der Ruckforderung seiner Verluste erleiden oder seine Verluste
womaoglich nicht vollstandig ausgleichen.

Fur Anlagen Gber Bond Connect gelten keine festen Kontingente, die zustandigen Behorden konnten die Kontoeroffnung
oder den Handel Gber Bond Connect jedoch aussetzen. Dies kdnnte die Fahigkeit des betreffenden Teilfonds zur Anlage
am CIBM beschranken, und der betreffende Teilfonds ist womaoglich nicht in der Lage, seine Anlagestrategie effektiv zu
verfolgen. Zudem konnte dies negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung des betreffenden Teilfonds haben, da er
gegebenenfalls gezwungen sein konnte, seine CIBM-Bestande zu verdaulRern.

Renminbi-Wahrungsrisiko: Unter CIBM Direct Access ist es erlaubt, Fremdwahrungen in Onshore-RMB (,,CNY“) oder
Offshore-RMB (,,CNH“) umzuwandeln, wenn Anlagen in Festlandchina getatigt werden. Aufgrund verschiedener Faktoren
kann der Wert des CNH moglicherweise wesentlich vom Wert des CNY abweichen. Dazu zdhlen unter anderem die von
der chinesischen Regierung zuweilen festgelegten DevisenkontrollmaRnahmen und Riickfiihrungsbeschrankungen sowie
andere externe Faktoren und Marktkrafte. Daher haben Teilfonds, die in Festlandchina investieren, moéglicherweise ein
groReres Wahrungsrisiko.

Risiko in Verbindung mit Steuern in China: Ebenso wie bei anderen Teilfonds konnen Ertrdge und Gewinne aus China der
Quellensteuer und der Kapitalertragssteuer unterliegen. Die Auslegung und die Anwendbarkeit der bestehenden
chinesischen Steuergesetze ist eventuell weniger einheitlich und transparent, als es in entwickelteren Landern der Fall ist,
und sie kénnen sich von Region zu Region unterscheiden. Es besteht die Moglichkeit, dass die derzeitigen Steuergesetze, -
verordnungen und -gepflogenheiten in China in der Zukunft rlckwirkend gedndert werden. Darliber hinaus ist nicht
gewadhrleistet, dass derzeit fir auslandische Unternehmen ggf. bestehende Steueranreize nicht abgeschafft werden und
dass die bestehenden Steuergesetze und -verordnungen in der Zukunft nicht iberarbeitet oder gedndert werden. Jede
dieser Anderungen kann die Ertrige und/oder den Wert der Anlagen des Teilfonds schmilern.

Der Fonds geht davon aus, dass der Teilfonds als in Luxemburg steueransassig angesehen werden sollte und daher in den
Genuss der Steuerbefreiung fir Kapitalertrage im Rahmen des Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Luxemburg und
China kommen sollte.

Risiko in Verbindung mit dem chinesischen Kreditrating: Einige der vom Teilfonds gehaltenen Schuldtitel haben ein
Kreditrating einer lokalen chinesischen Kreditratingagentur erhalten. Die Ratingkriterien und die Ratingmethodik dieser
Agenturen kdénnen von denen der meisten etablierten internationalen Kreditratingagenturen (z. B. S&P, Moody's oder
Fitch) abweichen. Daher bieten die Ratingsysteme dieser Agenturen moglicherweise keinen gleichwertigen Standard fir
Vergleiche mit Wertpapieren, die von internationalen Kreditratingagenturen bewertet wurden. Bei der Auswahl der
Schuldtitel des Teilfonds kann der Anlageverwalter sich auf Kreditratings lokaler chinesischer Kreditratingagenturen
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beziehen, wird sich jedoch Uberwiegend auf seine eigene interne Analyse verlassen, um jeden Schuldtitel unabhangig
zu beurteilen.
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6.17. Frontier-Markte

Frontier-Markte werden unterhalb der Schwellenlédnder eingestuft, da sie in Bezug auf Marktvolumen, Liquiditat und Ausmal an
wirtschaftlicher und politischer Entwicklung als weniger reif eingeschatzt werden. Sie kénnen volatiler sein und mit groBeren
Risiken verbunden sein als andere Schwellen- oder Industrieldnder. Solche Markte kdnnen durch geringe Liquiditat, gering
diversifizierte, nur wenige Branchen umfassende Volkswirtschaften, politische Instabilitdt, ein erhéhtes Risiko flir Enteignungen
oder Verstaatlichung von Vermdgenswerten oder unterentwickelte Regulierungssysteme und Corporate Governance-Standards
gekennzeichnet sein, die zu geringerem Schutz fir Anleger fihren. In solchen Mérkten sind Beschrankungen hinsichtlich Anlage und
Rickfiihrung von Vermogenswerten, Devisenkontrollen sowie weniger entwickelte Verwahr- und Abrechnungssysteme haufiger als
in Industrieldandern und anderen Schwellenmérkten. Dies kann sich negativ auf den betreffenden Teilfonds auswirken.

6.18. Sanktionen

Gegen bestimmte Ldnder, Personen oder Organisationen kdnnen von Staaten oder supranationalen Organisationen (z. B.
Europdische Union oder Vereinte Nationen) oder deren Vertretern Sanktionen und andere restriktive MaBnahmen verhangt
werden (die ,Sanktionen”).

Sanktionen kénnen unter anderem gegenlber Regierungen, staatlichen Unternehmen, Staatsfonds, bestimmten Unternehmen
oder Wirtschaftssektoren sowie nicht-staatlichen Akteuren oder Personen verhangt werden, die mit einem der vorgenannten
Akteuren in Verbindung stehen. Sanktionen kénnen unter anderem in Handelsembargos, Verboten oder Beschrdankungen beim
Handel oder der Erbringung von Dienstleistungen flr bestimmte Lander oder Rechtstrager sowie Beschlagnahmen, Einfrieren von
Vermoégenswerten und/oder dem Verbot der Bereitstellung oder Entgegennahme von Finanzmitteln, Waren oder Dienstleistungen
flir oder von bestimmten Personen bestehen.

Sanktionen koénnen sich nachteilig auf Unternehmen oder Wirtschaftssektoren auswirken, in die der Fonds oder seine Teilfonds
investieren konnen. Teilfonds kdnnen unter anderem von Wertverlusten der Wertpapiere von Emittenten betroffen sein, wenn
gegen die betreffenden Emittenten, gegen Wirtschaftssektoren, in denen diese Emittenten tatig sind, gegen Unternehmen oder
andere Organisationen, mit denen diese Emittenten Geschaftsbeziehungen unterhalten, oder gegen Finanzsysteme bestimmter
Lander Sanktionen verhangt werden. Aufgrund von Sanktionen kann der Anlageverwalter gezwungen sein, bestimmte Wertpapiere
zu unattraktiven Preisen, zu ungiinstigen Zeitpunkten und/oder unter unglinstigen Umstdnden zu verkaufen, wenn ein solcher
Verkauf zu einem vorherigen Zeitpunkt, zu dem keine Sanktionen in Kraft waren, nicht stattgefunden hat. Auch wenn der
Anlageverwalter angemessene Anstrengungen zur VerduRerung solcher Wertpapiere im besten Interesse der Anleger unternehmen
wird, kénnen solche Zwangsverkaufe potenziell zu Verlusten flr die betroffenen Teilfonds fihren. Je nach Umstdanden im Einzelfall
konnen solche Verluste ein erhebliches AusmaR annehmen. Negative Auswirkungen auf Teilfonds kénnen sich auch aus dem
Einfrieren von Vermdgenswerten oder anderen restriktiven MalRnahmen ergeben, die sich gegen andere Unternehmen richten,
unter anderem gegen Derivatkontrahenten, Unterverwahrer, Zahlstellen oder sonstige Dienstleister des Fonds oder seiner
Teilfonds. Sanktionen kénnen dazu fuhren, dass der Anlageverwalter Wertpapiere verkaufen oder laufende Vereinbarungen
kiindigen muss, den Zugang zu bestimmten Markten oder wesentlichen Marktinfrastrukturen verliert, Vermogenswerte eines
Teilfonds ganz oder teilweise nicht mehr verfugbar sind, Barmittel oder andere Vermdgenswerte des Teilfonds eingefroren werden
und/oder die mit einer Anlage oder Transaktion verbundenen Cashflows negativ beeinflusst werden.

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, der Anlageverwalter und sonstige Dienstleister der Gesellschaft sowie
Angehorige der RBC BlueBay Group (die ,Fondsparteien”) missen alle geltenden Sanktionsgesetze und -bestimmungen in den
Landern, in denen die Fondsparteien Geschafte tatigen, einhalten, beriicksichtigen dabei, dass bestimmte Sanktionsbestimmungen
Auswirkungen auf grenziiberschreitende oder im Ausland stattfindende Aktivitaten haben, und setzen die entsprechenden
Richtlinien und Verfahren (die ,, Sanktionsrichtlinien”) um. Die Anleger sollten beachten, dass solche Sanktionsrichtlinien von den
Fondsparteien nach deren bestem Wissen und Ermessen definiert werden und Schutz- oder PraventivmalRnahmen umfassen
kdnnen, die Uber die bereits strengen Anforderungen der Gesetze und Verordnungen hinausgehen, die Grundlage der Sanktionen
sind. Dies kann sich zusatzlich negativ auf die Anlagen des Fonds auswirken.

6.19. Risiko bewaffneter Konflikte

In Regionen, in denen Emittenten, in die der Fonds investiert hat, ihren Sitz haben, geschéftlich tatig sind oder Vermogenswerte
halten, kann es nach der Investition durch den Teilfonds zu bewaffneten Konflikten mit Beteiligung staatlicher oder nicht staatlicher
Akteure kommen. Infolge solcher bewaffneten Konflikte kdnnen die Handels- und Zahlungsinfrastruktur sowie die Kontrolle Gber
Investitionen und den Geschaftsbetrieb erheblich eingeschrankt sein und dadurch erhebliche Verluste in der betroffenen Region
entstehen. Betroffene Teilfonds kénnen aufgrund der negativen Auswirkungen solcher bewaffneter Konflikte auf die Anlagen des
Teilfonds in den betroffenen Regionen oder auf Emittenten, die dort geschaftlich tatig sind oder Vermogenswerte halten, Verluste
erleiden.

6.20. Sektorenrisiko

Ein Teilfonds kann seine Anlagen auf Unternehmen aus einem bestimmten wirtschaftlichen Sektor konzentrieren, was dazu fiihrt,
dass die Performance eines Teilfonds in hohem Male von der Entwicklung eines Sektors und dem Einfluss des Wirtschaftszyklus auf
diesen abhangig ist. Sektorspezifische Teilfonds konnen folglich einer hoheren Volatilitdt ausgesetzt sein und zu hdoheren
Kapitalverlusten fiir die Anleger fiihren als Teilfonds, die in ein breiteres Spektrum an Sektoren investieren.

6.21. Gesundheitsbezogene Krisenfille

Pandemien und andere weit verbreitete gesundheitsbezogene Krisenfélle, einschlieBlich Ausbriiche von Infektionskrankheiten wie
SARS, Influenza vom Typ HIN1/09, Vogelgrippe, Ebola und der Ausbruch von COVID-19 haben zu Marktvolatilitdt und -stérung
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gefiihrt. Zukiinftige derartige Krisenfalle haben das Potenzial, sich auf unvorhersehbare Weise wesentlich und nachteilig auf die
wirtschaftliche Produktion und Aktivitat auszuwirken, was zu erheblichen Verlusten fir einen Teilfonds fiihren kann.

6.22. Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der Europdischen Union

Am 29. Mérz 2017 hat das Vereinigte Konigreich den Europdischen Rat formell Gber seine Absicht, aus der Europdischen Union
auszutreten, informiert (,Brexit“). Nach einer Reihe von Durchldufen haben die Verhandlungsfiihrenden der Europdischen
Kommission und des Vereinigten Kdnigreichs eine Einigung tiber die Bedingungen des Austritts des Vereinigten Konigreichs aus der
EU erzielt, und diese Bedingungen wurden von den Parlamenten des Vereinigten Kénigreichs und der EU genehmigt. Das Vereinigte
Konigreich ist am 31. Januar 2020 um 23.00 Uhr formell aus der EU ausgetreten. Danach begann die im Austrittsabkommen
festgelegte Ubergangsphase, die planmiRig am 31. Dezember 2020 endet. Wihrend dieses Zeitraums wird erwartet, dass die
Mehrheit der bestehenden EU-Regelungen im Vereinigten Konigreich weiterhin gilt.

Die Bedingungen des Austritts des Vereinigten Konigreichs aus der EU sind immer noch unsicher. Hierzu zahlt auch der Zugang des
Vereinigten Konigreichs zum EU-Binnenmarkt, der den Austausch von Waren und Dienstleistungen zwischen dem Vereinigten
Kénigreich und der EU erlaubt. Das Vereinigte Konigreich geht davon aus, bis zum Ende der Ubergangsphase eine
Vereinbarung lber eine zukiinftige Beziehung mit der EU abzuschlieBen. Ob dies méglich ist, hangt jedoch von der Zustimmung der
EU-Mitgliedstaaten ab.

Die zuklnftige Anwendung der EU-Gesetze auf die Fondsbranche im Vereinigten Kénigreich wird unter anderem davon abhangen,
wie das Vereinigte Konigreich seine Beziehung mit der EU neu verhandelt. Es kann nicht garantiert werden, dass neu verhandelte
Gesetze oder Vorschriften sich nicht nachteilig auf einen Teilfonds und seine Anlagen auswirken werden, einschlieflich der
Fahigkeit eines Teilfonds, seine Anlageziele zu erreichen.

Die sich allgemein aus dem Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der EU ergebende rechtliche, politische und wirtschaftliche
Unsicherheit kann Unternehmen mit Sitz sowohl in der EU als auch im Vereinigten Konigreich beeintrachtigen. Diese Unsicherheit
kann auch zu einer Konjunkturabschwachung und/oder einer Verschlechterung des Geschaftsumfelds im Vereinigten Kénigreich
und in einem oder mehreren EU-Mitgliedstaaten fiihren.

6.23. Auslosende Ereignisse

Die Anlagen eines Teilfonds kénnen Anlagen in Wertpapieren mit kurzfristigen auslosenden Ereignissen beinhalten, die
erwartungsgemal zu Kursanstiegen/-riickgdngen fihren werden. Auslésende Ereignisse umfassen unter anderem
Refinanzierungen, Umstrukturierungen, Insolvenzen und Fusionen und Ubernahmen. Auslésende Ereignisse kdnnen auRerdem das
Zahlungsunfahigkeitsrisiko erhéhen, da die Wertpapiere nach dem auslésenden Ereignis insbesondere in sich verdndernden
Markten schwer zu kaufen oder zu verkaufen oder schwieriger zu bewerten sein kdnnen. Die Anlagen eines Teilfonds in illiquiden
Wertpapieren konnen die Renditen des Teilfonds reduzieren, weil er unter Umstanden nicht in der Lage ist, die illiquiden
Wertpapiere zu einem vorteilhaften Zeitpunkt oder Kurs zu verkaufen. Dies konnte den Teilfonds daran hindern, andere
Anlagechancen wahrzunehmen.

6.24. FATCA und der Gemeinsame Meldestandard

Im Rahmen des FATCA-Gesetzes und des CRS-Gesetzes wird der Fonds voraussichtlich als meldendes (ausldndisches) Finanzinstitut
behandelt. Daher kann der Fonds von allen Anteilinhabern die Bereitstellung eines durch Dokumente belegten Nachweises ihres
steuerlichen Wohnsitzes und andere als erforderlich erachtete Informationen fordern, um die oben erwahnten Vorschriften
einzuhalten. Sollte der Fonds aufgrund einer Nichteinhaltung gemdR FATCA-Gesetz quellensteuerpflichtig werden und/oder
Sanktionen unterliegen und/oder aufgrund einer Nichteinhaltung gemaR CRS-Gesetz Sanktionen unterliegen, kann der Wert der
von allen Anteilinhabern gehaltenen Anteilen stark beeintrachtigt werden. Des Weiteren muss der Fonds eventuell auch Steuern
auf bestimmte Zahlungen an seine Anteilinhaber einbehalten, die FATCA nicht erfiillen (d. h. die sogenannte Quellensteuerpflicht
flir auslandische Weiterleitungszahlungen).

6.25. Performancegebiihrmechanismen

Fir den jeweiligen Teilfonds konnen die zwei im Abschnitt 9 ,Verwaltungs- und Fondsgebihren” beschriebenen
Performancegebiihrmechanismen eingesetzt werden. Anleger in Klassen mit ungleicher Performancegebihr, die mit ,(CPerf)”
gekennzeichnet sind, kann von Zeit zu Zeit eine Performancegebiihr berechnet werden, fiir die sie keinen relativen Vorteil erlangt
haben, da die Performancegebiihr auf Klassenebene und nicht auf Basis der einzelnen Anteilsinhaber berechnet wird..

6.26. Mit der Verwahrstelle verbundene Risiken

Der Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit beschlieRen, Investitionen in einem Land zu tatigen, in dem die Verwahrstelle keine
Korrespondenzbank besitzt. In einem solchen Fall muss die Verwahrstelle nach sorgfaltiger Prifung eine lokale Depotbank
benennen und bestellen. Dieser Vorgang kann Zeit in Anspruch nehmen und den Anlageverwalter in der Zwischenzeit daran
hindern, Anlagegelegenheiten wahrzunehmen.

Ebenso muss die Verwahrstelle laufend die Verwahrungsrisiken des Landes, in dem die Vermogenswerte des Fonds verwahrt
werden, beurteilen. Mdoglicherweise erkennt die Verwahrstelle bisweilen ein Verwahrungsrisiko in einer Rechtsordnung und
empfiehlt dem Anlageverwalter, die Anlagen umgehend zu verdauBern. Dabei kann der Preis, zu dem diese Vermogenswerte
verkauft werden, unter dem Preis liegen, den der Fonds unter normalen Umstanden erhalten hatte, was die Performance der
jeweiligen Teilfonds moglicherweise beeintrachtigen kann.
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Als Dauersicherheit fiir die Vergilitung seiner Aufgaben im Rahmen des Verwahrstellenvertrags (z. B. die an die Verwahrstelle fur
ihre Dienstleistungen zu zahlenden Gebiihren oder auch von der Verwahrstelle angebotene Uberziehungsfazilititen) gewahrt der
Fonds der Verwahrstelle ein erstrangiges Pfandrecht an den Vermogenswerten, die die Verwahrstelle oder Dritte von Zeit zu Zeit
direkt fir Rechnung des Fonds halten.

GemalR der OGAW-V-Richtlinie werden Barmittel neben Finanzinstrumenten, die verwahrt werden kénnen, sowie anderen
Vermogenswerten als eine dritte Vermogenswertkategorie betrachtet. Die OGAW-V-Richtlinie umfasst spezifische Cashflow-
Uberwachungspflichten. Je nach Laufzeit kénnen Termineinlagen als Anlage und folglich als andere Vermégenswerte und nicht als
Barmittel betrachtet werden.

6.27. ESG-/Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken bezeichnen ein 6kologisches, soziales oder Governance-Ereignis oder einen Zustand, das/der, wenn es/er
eintritt, eine tatsachliche oder potenzielle wesentliche negative Auswirkung auf den Wert der von den Teilfonds getatigten Anlagen
haben konnte.

Es gibt keine Garantie daflir, dass die vom Anlageverwalter zur Bewertung und Verwaltung von Nachhaltigkeitsrisiken
durchgefiihrten Manahmen verhindern, dass Teilfonds aufgrund von Nachhaltigkeitsrisiken Verluste entstehen.

6.28. Umsetzung von ESG-Erwagungen

Die ESG-Erwdgungen und ihre Anwendung kdénnen in den Teilfonds unterschiedlich sein. ESG-orientierte Teilfonds dirfen unter
Umstédnden nicht in bestimmte Unternehmen und staatliche Emittenten anlegen, wohingegen ein ESG-bewusster Teilfonds mit
einer dhnlichen Strategie dies tun kdnnte. ESG-orientierte Teilfonds kdnnen sich daher anders entwickeln als ein ESG-bewusster
Teilfonds mit einer dhnlichen Strategie. Soweit solche ESG-orientierten Teilfonds nicht im Vergleich zu einer ESG-spezifischen
Benchmark verwaltet werden, kann ein solcher ESG-orientierter Teilfonds im Vergleich zu ESG-bewussten Teilfonds mit einer
dhnlichen Strategie andere Portfoliomerkmale, wie etwa Tracking Error, aufweisen.

Bei der Durchflihrung seiner ESG-Analyse von Unternehmen oder staatlichen Emittenten kann sich der Anlageverwalter auf Daten
von externen Daten- oder Analyseanbietern stltzen. Diese Daten kénnen ungenau oder unvollsténdig oder nicht verfligbar sein.
Infolgedessen kann der Anlageverwalter einen Emittenten oder ein Wertpapier falsch bewerten.

Im Hinblick auf eine Anderung der ESG-Bewertung eines von einem Teilfonds gehaltenen Wertpapiers, die es erforderlich machen
wirde, dass der Anlageverwalter ein Wertpapier verduRert, ist der Anlageverwalter bestrebt, dies so bald wie moglich und im
besten Interesse der Anleger zu tun. Dies kann dazu fiihren, dass ein Teilfonds flr einen begrenzten Zeitraum ein Engagement
in einem Wertpapier hilt, das nicht mit den vom Teilfonds umgesetzten ESG-Erwagungen Ubereinstimmt.

Wertpapiere, Derivate und Anlagetechniken

6.29. Festverzinsliche Wertpapiere — Allgemeines

Die Anlage in festverzinsliche Wertpapiere unterliegt dem Zins-, Sektor-, Wertpapier- und Kreditrisiko. Wertpapiere mit niedrigerem
Rating bieten oftmals hohere Renditen als ihre Pendants mit hoherem Rating, um damit fir die mit diesen Wertpapieren
verbundene schlechtere Kreditwiirdigkeit und das hohere Ausfallrisiko zu entschadigen.

Anleger sollten beachten, dass Kredit-Ratings nicht notwendigerweise das tatsdchliche Risiko einer Kapitalanlage widerspiegeln,
und dass der Anlageverwalter seine eigenen Kreditbewertungskriterien zur Durchfiihrung seiner Kreditanalyse verwenden kann, die
von denen der Kreditratingagenturen abweichen konnen.

6.30. Staatsanleihen

Ein Teilfonds kann in Schuldverschreibungen investieren, die von Regierungen oder ihren Agenturen begeben oder garantiert
werden (Staatsanleihen). Die staatliche Stelle, die sich mit der Riickzahlung von Staatsanleihen befasst, ist moglicherweise nicht in
der Lage oder bereit, das Kapital und/oder die Zinsen bei deren Falligkeit gemaR den Bedingungen der jeweiligen Anleihe
zurlickzuzahlen. Die Bereitschaft oder Fahigkeit einer staatlichen Stelle, falliges Kapital und Zinsen rechtzeitig zuriickzuzahlen, kann
u. a. durch folgende Faktoren beeintrachtigt sein: ihre Cashflow-Situation, der Umfang ihrer Devisenreserven, die Verfligbarkeit von
ausreichend Devisen am Falligkeitstag, der relative Umfang der Belastung der Wirtschaft durch den Schuldendienst insgesamt, die
Politik der staatlichen Stelle in Bezug auf den Internationalen Wahrungsfonds und die politischen Auflagen, denen eine staatliche
Stelle unterliegt. Staatliche Stellen kénnen auch von den erwarteten Geldern von Seiten auslandischer Regierungen, multilateralen
Agenturen und anderen ausldndischen Stellen zum Zweck der Verringerung des Zahlungsriickstands beziiglich des Kapitals und der
Zinsen ihrer Schulden abhdngen. Die Bereitschaft von Seiten dieser Regierungen, Agenturen und anderen Stellen zur Bereitstellung
dieser Gelder kann mit der Bedingung verkniipft sein, dass die betreffende staatliche Stelle Wirtschaftsreformen durchfiihrt
und/oder eine bestimmte Wirtschaftsleistung erbringt und ihren Pflichten als Schuldner rechtzeitig nachkommt. Das Versdaumnis,
die geforderten Reformen durchzufiihren, das vereinbarte Niveau der Wirtschaftsleistung zu erreichen bzw. Kapital oder Zinsen bei
deren Félligkeit zurtickzuzahlen, kann dazu fiihren, dass die Drittparteien nicht mehr bereit sind, der staatlichen Stelle Gelder zu
leihen, was die Fahigkeit oder Bereitschaft dieses Schuldners, seinen Schuldendienst rechtzeitig zu leisten, weiter beeintrachtigen
kann. Dementsprechend kann es vorkommen, dass es in Bezug auf die Staatsanleihen von staatlichen Stellen zu einem
Ausfall kommt.
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Die Inhaber von Staatsanleihen konnen aufgefordert werden, sich an einer Umschuldung des Kredits zu beteiligen und den
staatlichen Stellen weitere Darlehen zu gewdhren. Es gibt kein Konkursverfahren, in dessen Rahmen Staatsanleihen, in Bezug auf
die es zu einem Ausfall einer staatlichen Stelle gekommen ist, ganz oder teilweise eingeldst werden.

6.31. Unternehmensanleihen

Ein Teilfonds kann in Unternehmensanleihen investieren. Unternehmensanleihen unterliegen dem Risiko der Unfahigkeit des
Emittenten, seinen Kapital- und Zinszahlungen bei deren Félligkeit nachzukommen, sowie der Kursvolatilitdt aufgrund von Faktoren
wie der Zinssensibilitdt, der Markteinschatzung der Kreditwirdigkeit des Emittenten und der allgemeine Marktliquiditdt. Bei
steigenden Zinsen kann davon ausgegangen werden, dass der Wert der Unternehmensanleihen sinkt. Unternehmensanleihen mit
langeren Laufzeiten sind tendenziell anfalliger gegeniber Zinsschwankungen als ihre Pendants mit kirzeren Laufzeiten.

6.32. Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating

Ein Teilfonds kann in Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating investieren. Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating erhalten
Kredit-Ratings von Ratingagenturen auf der Basis der Kreditwirdigkeit oder des Ausfallrisikos einer Anleiheemission.
Ratingagenturen priifen diese den Wertpapieren zugeteilten Ratings gelegentlich und kénnen im Anschluss daran das Rating
herabstufen, wenn sich die wirtschaftliche Lage auf die relevanten Anleiheemissionen auswirkt.

6.33. Wertpapiere mit Sub-Investment-Grade-Rating/Hochzinsanleihen

Ein Teilfonds kann in Wertpapiere mit Sub-Investment-Grade-Rating bzw. Hochzinsanleihen investieren. Diese festverzinslichen
Wertpapiere (mit einem Rating von BB+ oder darunter von Standard & Poor’s oder Fitch, Bal oder darunter von Moody’s)
unterliegen in der Regel starkeren Marktschwankungen und einem héheren Verlustrisiko in Bezug auf Kapital und Zinsen aufgrund
des Emittentenausfalls als festverzinsliche Wertpapiere mit hoherem Rating. Die Bewertung von festverzinslichen Wertpapieren mit
niedrigerem Rating spiegeln tendenziell in hoherem MalRe kurzfristige Unternehmens-, Wirtschafts- oder Marktentwicklungen
sowie die Anlegereinschatzung der Kreditwrdigkeit des Emittenten wider als die Bewertung von festverzinslichen Wertpapieren
mit niedrigeren Renditen und hoheren Ratings. Darlber hinaus kann es schwieriger sein, hochrentierliche festverzinsliche
Wertpapiere zu verkaufen oder ihren Wert zu ermitteln. Es gibt weniger Anleger in niedriger geratete Wertpapiere, und es kann
schwieriger sein, solche Wertpapiere zum optimalen Zeitpunkt zu kaufen und zu verkaufen. Festverzinsliche Wertpapiere mit einem
Rating von BB+, Bal oder niedriger werden von den Ratingagenturen im Hinblick auf die Fahigkeit, gemaR den Bedingungen der
Schuldverschreibung Zinsen zu zahlen und Kapital zuriickzuzahlen als ,vorwiegend spekulativ’ bezeichnet. Wenngleich diese
Schuldtitel wahrscheinlich einige Qualitats- und Schutzmerkmale aufweisen, werden diese durch groRe Unwdgbarkeiten oder ein
hohes Risiko des Eintritts widriger Umstdnde aufgewogen.

Nachhaltigkeitsbezogene Risiken

Dariiber hinaus kdnnen Sub-Investment Grade-/High-Yield-Wertpapiere von kleineren Unternehmen ausgegeben werden, die sich
moglicherweise in Privatbesitz befinden. Diese kleineren Unternehmen kénnen aufgrund begrenzterer finanzieller Ressourcen
unter Umstdnden Gber weniger gut entwickelte ESG-Praktiken verfiigen und/oder weniger aussagekréftige ESG-Angaben machen.
Aufgrund der fehlenden Informationen ist es fiir den Anlageverwalter und externe Anbieter schwieriger, die Wesentlichkeit
moglicher Nachhaltigkeitsrisiken zu identifizieren und zu bewerten. Dariber hinaus kénnen sich Emittenten von High-Yield-
Anleihen, abhdngig von verschiedenen Faktoren, auf bestimmte Branchen und Regionen konzentrieren. Daher kénnen ESG-
bezogene Ausschliisse (d. h. der Ausschluss eines gesamten Sektors oder Teilsektors) diesen Effekt verscharfen und das
Konzentrationsrisiko eines Teilfonds erhohen. Die daraus resultierende potenziell geringere Diversifizierung konnte sich auf das
Ausfallrisiko eines Teilfonds auswirken. SchlieRlich kann das 6ffentliche Bewusstsein fiir verschiedene Themen (z. B. Klimawandel)
oder bestimmte ESG-bezogene Vorfalle die Nachfrage nach einer bestimmten Anleihe verringern. Dies kdnnte zu verschiedenen
Effekten fiihren, z. B. zu einer Verringerung der Liquiditat oder einem hoheren Ausfallrisiko, das sich unter anderem aus hoheren
Refinanzierungskosten fiir das Unternehmen ergibt. Ein solches Ereignis konnte sich erheblich auf die Gesamtrendite eines
Teilfonds auswirken.

6.34. Distressed-Debt-Titel

Ein Teilfonds kann in Distressed-Debt-Titel (verbriefte notleidende Kredite) investieren. Anlagen in solche Distressed-Debt-Titel (die
als Ubertragbare Wertpapiere gelten) beinhalten den Erwerb von Schuldverschreibungen von Unternehmen, die in erhebliche
finanzielle oder geschaftliche Schwierigkeiten geraten sind, darunter Unternehmen, fir die ein Konkurs- oder andere
Umstrukturierungs- und Liquidationsverfahren eréffnet wurden. Zu den erworbenen Kapitalanlagen kénnen vor- oder nachrangige
Schuldtitel, Bankdarlehen, Schuldscheine und andere Schuldenbelege sowie Verbindlichkeiten gegeniiber Lieferanten zahlen.
Wenngleich solche Kdufe hohe Anlegerrenditen mit sich bringen kdnnen, sind sie mit einem erheblichen Risiko verbunden und
kdnnen lber einen langen Zeitraum hinweg gar keine Rendite abwerfen. Tatsachlich werden zahlreiche dieser Kapitalanlagen fir
gewohnlich nicht zuriickgezahlt, es sei denn, das Unternehmen fihrt eine Umstrukturierung durch und/oder geht erfolgreich aus
einem Konkursverfahren hervor, was dazu fiihren kann, dass die Anleihe (iber einen langeren Zeitraum als urspriinglich geplant
gehalten werden muss. Der Umfang des finanziellen und rechtlichen Analyseaufwands, der fiir eine erfolgreiche Investition in
Unternehmen erforderlich ist, die in erhebliche geschaftliche und finanzielle Schwierigkeiten geraten sind, ist auRergewdhnlich
hoch. Es kann nicht zugesichert werden, dass der Anlageverwalter die Art und das Ausmal® der diversen Faktoren, die die
Aussichten flr eine erfolgreiche Umstrukturierung oder dhnliche Handlung beeintrachtigen konnen, richtig einschatzt. Im Zuge
eines Umstrukturierungs- oder Liquidationsverfahrens in Bezug auf ein Unternehmen, in das ein Teilfonds investiert, kann ein
Anleger seine gesamte Kapitalanlage verlieren oder gezwungen sein, Barmittel oder Wertpapiere mit einem weitaus geringeren
Wert als die urspriingliche Kapitalanlage zu akzeptieren. Unter solchen Umstdanden entschadigen die Renditen aus der Kapitalanlage
den Teilfonds moglicherweise nicht ausreichend fiir die ibernommenen Risiken.

42



Investitionen in notleidende Kredite konnen ferner mit Pflichten fir den Anlageverwalter einhergehen, die mit den Pflichten in
Konflikt stehen konnen, die er gegenlber einem Teilfonds hat. Ein spezifisches Beispiel fiir einen Interessenkonflikt des
Anlageverwalters ist, wenn er das Vermogen eines Teilfonds in ein Unternehmen investiert, das in ernsten finanziellen
Schwierigkeiten steckt, und diese Kapitalanlage dazu fuhrt, dass der Anlageverwalter weitere Betrage des Teilfondsvermdgens in
das Unternehmen investiert oder eine aktive Rolle bei der Verwaltung oder Beratung des Unternehmens tibernimmt, oder einer der
Mitarbeiter des Anlageverwalters Geschaftsfihrer oder eine andere Fiihrungskraft des Unternehmens wird. In solchen Fillen
konnen der Anlageverwalter oder sein Mitarbeiter Pflichten gegeniiber dem Unternehmen und/oder dessen Gesellschaftern und
Glaubigern haben, die mit den Interessen der Anteilinhaber dieses Teilfonds in Konflikt geraten kénnen oder sich nicht mit diesen
vereinbaren lassen. Des Weiteren kann der Anlageverwalter in solchen Féllen auch befugt sein, nach eigenem Ermessen Rechte
auszuliben, die mit den Kapitalanlagen des Teilfonds in ein solches Unternehmen verbunden sind. Der Anlageverwalter ergreift die
von ihm als erforderlich erachteten Schritte zur fairen Losung dieser potenziellen Interessenkonflikte.

6.35. Wandelanleihen

Anlagen in Wandelanleihen kénnen neben den tiblichen mit Anleihen verbundenen Risiken und Kursschwankungen Schwankungen
aufgrund zahlreicher Faktoren unterliegen, darunter u. a. Anderungen der Betriebsergebnisse des Emittenten, Anderungen der
Anlegerwahrnehmung des Emittenten, Tiefe und Liquiditit des Markts fiir Wandelanleihen und Anderungen der tatsichlichen oder
prognostizierten globalen oder regionalen Wirtschaftsbedingungen. Zudem kommt es auf den globalen Rentenmarkten gelegentlich
zu extremen Kurs- und Volumenschwankungen. Solche breitbasierten Marktschwankungen kénnen sich unglnstig auf den
Handelskurs von Wandelanleihen auswirken.

6.36. Inflationsgebundene Anleihen

Inflationsgebundene Anleihen bieten einen festen Realzinssatz (d. h. ohne Berlicksichtigung der Inflationsrate), wobei Kupon und
Rickzahlungsbetrag an die Inflation gekoppelt sind. Neben dem oben genannten und auf die Realzinssdtze angewendeten Zinsrisiko
ist diese Anleihe daher den Schwankungen der realisierten Inflation und der bis zum Falligkeitsdatum des Wertpapiers erwarteten
Inflation ausgesetzt. Ein Riickgang der Inflationsrate fiihrt zu einem Wertverlust der inflationsgebundenen Anleihe. Schwankungen
der Inflationsrate konnen sich daher auf den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken. Die Inflationsrate, an die die Anleihen
gekoppelt sind, basiert in der Regel auf einem Verbraucherpreisindex des jeweiligen Landes oder Emissionsgebiets und ist daher
von der wirtschaftlichen Situation dieses Landes oder Gebiets abhangig. Gegebenenfalls kdnnen bestimmte Teilfonds
Inflationsswaps abschlieRen, um direkte und von den Realzinssdtzen unabhédngige inflationsbezogene Long- oder Short-
Engagements zu realisieren.

6.37. Forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed Securities) und hypothekenbesicherte Wertpapiere (Mortgage-Backed
Securities)

Bestimmte Teilfonds konnen sich in einem breiten Spektrum von ABS-Anleihen (darunter Vermdégenspools aus
Kreditkartendarlehen, Autokrediten, Wohnungsbau- und gewerblichen Hypotheken, CMO, besicherte Darlehensobligationen und
CDO), Agency Mortgage Pass-Through-Titeln und gedeckten Schuldverschreibungen engagieren. Die mit diesen Wertpapieren
verbundenen Obligationen kénnen mit gréReren Kredit-, Liquiditats- und Zinsrisiken verbunden sein als andere festverzinsliche
Wertpapiere wie beispielsweise Staatsanleihen. ABS- und MBS-Anleihen sind Wertpapiere, die ihre Inhaber zum Erhalt von
Zahlungen berechtigen, die in erster Linie vom Cashflow aus einem bestimmten Pool aus finanziellen Vermégenswerten wie
Wohnungsbau- oder gewerbliche Hypotheken, Kfz-Krediten oder Kreditkartendarlehen abhdngen. ABS- und MBS-Anleihen sind
haufig Verlangerungs- und vorzeitigen Riickzahlungsrisiken ausgesetzt, die einen wesentlichen Einfluss auf den Zeitpunkt und den
Umfang der aus den Wertpapieren erhaltenen Cashflows haben und sich unglinstig auf die Renditen der Wertpapiere auswirken
koénnen. Die durchschnittliche Laufzeit der einzelnen Wertpapiere kann durch zahlreiche Faktoren beeinflusst werden, darunter das
Vorhandensein und die Haufigkeit der Ausiibung optionaler Riicknahme- und obligatorischer vorzeitiger Riickzahlungsoptionen, das
aktuelle Zinsniveau, die tatsachliche Ausfallquote der zugrunde liegenden Vermoégenswerte, der Zeitpunkt der Einziehung und die
Rotation der zugrunde liegenden Vermogenswerte. Das Risiko vorzeitiger Tilgungen ist Gblicherweise groer, wenn die Zinssatze
sinken, weil dann Hypotheken und Darlehen vorzeitig getilgt werden. Dies kann sich negativ auf die Rendite eines Teilfonds
auswirken, der in derartigen Wertpapieren anlegt, weil die erzielten Ertrage zu den zum gegebenen Zeitpunkt niedrigeren
Zinssatzen erneut investiert werden miissen. Im Gegenzug steigt tendenziell das Verlangerungsrisiko bei steigenden Zinssatzen, weil
sich der Anteil vorzeitiger Tilgungen verringert, weshalb sich die Laufzeit von forderungs- und hypothekenbesicherten
Wertpapieren verlangert und die Anleger einem erhhten Zinsrisiko ausgesetzt sind.

ABS-Anleihen geben in der Regel mehrere Schuldscheine oder Tranchen aus, die jeweils unterschiedliche Merkmale in Bezug auf
den gezahlten Zinssatz, die Prioritdt des Anspruchs auf Ausschittungen und das Verlustrisiko des Basiswerte-Pools aufweisen.
Teilfonds koénnen in vorrangige und nachrangige Schuldscheine oder Tranchen investieren, die Anleger unterschiedlichen
Kreditrisiken aussetzen kénnen. Darliber hinaus sind die Rickflussquoten fiir ABS-Anleihen im Allgemeinen niedriger, wenn der
Basiswerte-Pool unbesicherte Schuldtitel umfasst.

In Bezug auf ABS-Anleihen wie z.B. besicherte Darlehensobligationen und CDO besteht der Basiswerte-Pool in der Regel aus
Darlehen, die mit ,Non-Investment-Grade” bewertet wurden, Beteiligungen an solchen Darlehen, hochverzinslichen Wertpapieren
und sonstigen Schuldtiteln, die Liquiditats-, Marktwert-, Kredit-, Zins-, Wiederanlage- und bestimmten anderen Risiken ausgesetzt
sind. Die Basiswerte sind im Allgemeinen héheren Risiken ausgesetzt als Festverzinsliche Wertpapiere mit ,Investment Grade”-
Qualitat. Die Basiswerte werden in der Regel aktiv von einem Dritten oder vom Anlageverwalter (wenn der Teilfonds in eine
Tranche einer besicherten Darlehensobligation oder einer CDO des Anlageverwalters investiert) gemaR den Anforderungen der
Ratingagentur und anderen Beschrankungen verwaltet. Der Gesamtertrag der Basiswerte hangt zum Teil von der Fahigkeit des
betreffenden Dritten oder Anlageverwalters ab, das entsprechende Portfolio von Basiswerten im Rahmen der festgelegten
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Beschrdnkungen aktiv zu verwalten. Die Anlage in diesen Instrumenten unterliegt den Gebihren, die dem Teilfonds vom Verwalter
der besicherten Darlehensobligationen oder CDO in Rechnung gestellt werden und die sich auf die vom Teilfonds erzielte Rendite
auswirken kdénnen.

Ein Teilfonds kann sich in hypothekenbesicherten Anleihen engagieren, indem er die Papiere als ,To Be Announced” (, TBA“) kauft.
Als TBA gekaufte Papiere sind Forwards auf hypothekenbezogene Pass-Through-Papiere, die von Behorden ausgegeben werden.
Zum Kaufzeitpunkt stehen die konkreten Wertpapiere noch nicht fest, ihre Haupteigenschaften sind jedoch festgelegt. Obwohl der
Preis zum Kaufzeitpunkt festgesetzt wurde, steht der Hauptwert nicht abschlieBend fest. Mit dem Kauf von TBAs ist ein Verlustrisiko
verbunden, wenn der Wert der zu kaufenden Wertpapiere vor dem Abrechnungsdatum sinkt. Durch die Anlage in TBAs wird der
Teilfonds verschiedenen im Abschnitt ,, Derivate — Allgemeines” aufgefiihrten Risiken ausgesetzt.

6.38. Collateralised Debt Obligations und Collateralised Loan Obligations (,,CDOs/CLOs*)

Bei von CDOs/CLOs begebenen Wertpapieren (,CDO/CLO-Wertpapier” oder ,,CDO/CLO-Wertpapiere®) handelt es sich in der Regel
um Obligationen ihrer Emittenten mit begrenzten Rickgriffmoglichkeiten, die ausschlieflich aus den Basiswerten (,Basiswerte”)
des entsprechenden Emittenten oder aus den damit erzielten Erlésen zahlbar sind. Dementsprechend sind Inhaber von CDO/CLO-
Wertpapieren, einschliellich des Teilfonds, im Hinblick auf diesbezligliche Zahlungen ausschlieflich auf Ausschittungen auf die
Basiswerte oder die damit erzielten Erl6se angewiesen.

Dartiber hinaus kénnen Zinszahlungen auf CDO/CLO-Wertpapiere (mit Ausnahme der vorrangigsten Tranche bzw. Tranchen einer
bestimmten Emission) grundsatzlich aufgeschoben werden. Wenn Ausschittungen auf die Basiswerte (oder im Fall eines
Marktwert-CDO/CLO-Wertpapiers, wie nachfolgend erldutert, Erlése aus dem Verkauf der Basiswerte) nicht ausreichen, um
Zahlungen auf die CDO/CLO-Wertpapiere vorzunehmen, stehen keine weiteren Vermogenswerte fir die Zahlung des Fehlbetrags
zur Verfigung, und nach VerduRerung der Basiswerte erlischt die Pflicht des Emittenten des entsprechenden CDO/CLO-
Wertpapiers, diesen Fehlbetrag, unter anderem auch an den Teilfonds, zu zahlen.

Bei einem Marktwert-CDO/CLO-Geschéaft stammen die Kapital- und Zinszahlungen an Anleger aus sowohl den mit Sicherheiten
erzielten Cashflows als auch dem Verkauf von Sicherheiten. Zahlungen fiir Tranchen sind nicht von der Angemessenheit der
Cashflows der Sicherheiten abhangig, sondern vielmehr von der Angemessenheit ihres Marktwerts. Sollte der Marktwert von
Sicherheiten unter ein bestimmtes Niveau sinken, werden die Zahlungen an die Eigenkapitaltranche ausgesetzt. Sinkt er noch
weiter, hat dies Auswirkungen auf vorrangigere Tranchen. Ein Vorteil eines Marktwert-CDO/CLO-Wertpapiers ist die zusatzliche
Flexibilitdt, die es dem Portfoliomanager gewahrt. Es wird nicht durch die Notwendigkeit eingeschréankt, die Cashflows der
Sicherheiten an diejenigen der verschiedenen Tranchen anzugleichen.

Die Basiswerte bestehen in der Regel aus Darlehen, die mit ,Non-Investment-Grade” bewertet wurden, Beteiligungen an solchen
Darlehen, hochverzinslichen Wertpapieren und sonstigen Schuldtiteln, die Liquiditats-, Marktwert-, Kredit-, Zins-, Wiederanlage-
und bestimmten anderen Risiken ausgesetzt sind. Die Basiswerte sind im Allgemeinen hoheren Risiken ausgesetzt als
Unternehmensobligationen mit ,Investment Grade“-Qualitat. Solche Anlagen gelten normalerweise als spekulativ. Basiswerte
werden in der Regel aktiv von einem Anlageverwalter verwaltet. Folglich werden Basiswerte vorbehaltlich der Anforderungen der
Ratingagentur und anderer Beschrankungen von diesen Anlageverwaltern gehandelt. Der Gesamtertrag der Basiswerte hangt zum
Teil von der Fahigkeit des betreffenden Anlageverwalters ab, das entsprechende Portfolio von Basiswerten aktiv zu verwalten.

Fiir die Basiswerte gelten bestimmte Portfoliobeschrankungen, wie hierin dargelegt. Die Konzentration der Basiswerte auf eine
bestimmte Wertpapierart setzt die Inhaber von CDOs/CLOs jedoch einem héheren Risiko im Hinblick auf Ausfille bei den
Basiswerten aus.

Die Basiswerte sind Kredit-, Liquiditats-, Marktwert-, Zins- und bestimmten anderen Risiken ausgesetzt.

CDO/CLO-Wertpapiere werden in der Regel privat platziert und bieten eine geringere Liquiditat als andere Investment-Grade- oder
hochverzinsliche Unternehmensanleihen. Sie werden aufRerdem Ublicherweise in strukturierten Transaktionen begeben, und ihre
Risiken unterscheiden sich von denen gewodhnlicher Unternehmensanleihen. Dariiber hinaus kénnen die Vermégenswerte, mit
denen Marktwert-CDO/CLO-Wertpapiere besichert sind, liquidiert werden, wenn bestimmte Prifungen nicht bestanden werden,
und es ist wahrscheinlich, dass jegliche derartige Liquidation einen erheblichen Wertverlust der entsprechenden Marktwert-
CDO/CLO-Wertpapiere verursachen wiirde.

Die Kurse der Basiswerte kdnnen volatil sein und schwanken allgemein aufgrund einer Vielzahl von Faktoren, die von Natur aus
schwer vorherzusagen sind. Hierzu zihlen unter anderem Anderungen an Zinssitzen, die vorherrschenden Kreditspreads,
allgemeine wirtschaftliche Bedingungen, Finanzmarktbedingungen, nationale und internationale wirtschaftliche oder politische
Ereignisse, Entwicklungen oder Trends in einer bestimmten Branche sowie die finanzielle Lage der Schuldner der Basiswerte.
Dariiber hinaus hdangt die Fahigkeit des Emittenten, Basiswerte vor Falligkeit zu verkaufen, von bestimmten, in den Angebots- und
Griindungsdokumenten des jeweiligen Wertpapiers dargelegten Beschrankungen ab.

Die durchschnittliche Laufzeit eines CDO/CLO-Wertpapiers kann durch die finanzielle Lage des zugrunde liegenden Darlehens oder
des Emittenten des CDO/CLO-Wertpapiers und/oder die Eigenschaften der Basiswerte beeinflusst werden. Hierzu zahlen unter
anderem: das Vorhandensein und die Haufigkeit der Ausiibung von optionalen oder obligatorischen Riickzahlungsmerkmalen, das
vorherrschende Zinsniveau, der Riickzahlungspreis und die tatsachliche Ausfallrate.
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6.39. Auf Landeswahrung lautende Wertpapiere

Ein Teilfonds kann in auf Landeswahrung lautende Wertpapiere investieren. Solche Kapitalanlagen unterliegen den Risiken in
Verbindung mit einer Anlage in Schwellenmarkttitel wie vorstehend beschrieben. Dariliber hinaus kann es durch den Kauf von auf
Landeswdahrung lautenden Wertpapieren Wechselkursschwankungen zwischen dem Handelsdatum einer Transaktion und dem
Datum kommen, an dem die Wahrung zur Erfillung von Abrechnungsaufforderungen erworben wird.

6.40. Nachrangige Schuldtitel

Ein Teilfonds kann in nachrangige Schuldtitel investieren. Nachrangige Schuldtitel sind Schuldverschreibungen, die im Fall einer
Insolvenz des Emittenten hinsichtlich der Riickzahlung rangmaRig hinter anderen Schuldtiteln stehen. Aufgrund des Umstands, dass
nachrangige Schuldtitel erst nach der Rickzahlung von vorrangigen Schuldtiteln zurlickgezahlt werden, ist die Chance, bei einer
Insolvenz liberhaupt eine Riickzahlung zu erhalten, geringer. Daher stellen nachrangige Schuldtitel ein hoheres Risiko fir den
Anleger dar.

Abhédngig von der Rechtsprechung am Sitz des Emittenten kann eine Finanzaufsichtsbehdrde mit Aufsichtsbefugnis in Austibung
ihrer gesetzlichen Befugnisse entscheiden, dass der Emittent eines nachrangigen Schuldtitels an einem Punkt angelangt ist, an dem
er nicht mehr Uberlebensfahig ist, was bedeutet, dass staatliche Interventionen erforderlich waren. Unter diesen Bedingungen ist es
moglich, dass Verluste tiber die nachrangigen Schuldtitel aufgefangen werden, bevor es zu einem Konkurs kommt.

6.41. CoCo-Bonds

Ein Teilfonds kann in CoCo-Bonds investieren. CoCo-Bonds sind Schuldtitel, die von Finanzinstituten begeben werden. CoCo-Bonds
enthalten im Allgemeinen Verlustausgleichsmechanismen, oder ,Bail-in“-Klauseln, um eine Intervention des offentlichen Sektors
zur Bewahrung des Emittenten solcher Wertpapiere vor Insolvenz oder Konkurs zu verhindern. Darliber hinaus kénnen Anleger, die
in CoCo-Bonds investieren, Verluste vor Anlegern desselben Finanzinstituts erleiden, die Aktien oder Anleihen halten, die
gleichrangig oder nachrangig gegeniiber den Inhabern von CoCo-Bonds sind. Die Bedingungen von CoCo-Bonds kénnen von
Emittent zu Emittent und von Anleihe zu Anleihe verschieden sein und die folgenden Risiken fiir Anleger mit sich bringen:

e Das Ausloserrisiko in dem Fall, dass die Eigenkapitalquote des Emittenten unter einen vorab festgelegten Schwellenwert
sinkt, wodurch CoCo-Bonds in Aktien umgewandelt oder dauerhaft abgeschrieben werden. Die
Ausldserereignisberechnungen kdnnen auch von Anderungen der anwendbaren Bilanzierungsregeln, der
Bilanzierungsgrundsatze des Emittenten oder seiner Gruppe und der Anwendung dieser Grundsatze beeinflusst werden.
Wenn ein Wertpapier in eine Aktie umgewandelt wird, kdnnen die Anleger abhangig vom Umwandlungsverhaltnis einen
Verlust erleiden. Eine Abschreibung der Wertpapiere konnte zu einem vollstandigen Kapitalverlust fiihren, ohne dass
Zahlungen zuriickerlangt werden kénnen. Manche CoCo-Bonds kénnen im Laufe der Zeit wieder auf ihren Nennwert
zuriickgeschrieben werden, der Emittent ist jedoch moglicherweise nicht in vollem Umfang dazu verpflichtet. Nach einem
Ausloserereignis entsprechen die Verluste moglicherweise nicht der Nachrangigkeitshierarchie und unter bestimmten
Umstanden konnen die Inhaber von CoCo-Bonds Verluste vor Anlegern desselben Finanzinstituts erleiden, die Aktien oder
Anleihen halten, die gleichrangig oder nachrangig gegeniiber den CoCo-Instrumenten sind.

e Das Verlangerungsrisiko, da es moglicherweise keinen Anreiz in Form einer Kuponerhohung fiir den Emittenten zur
Riicknahme der ausgegebenen Wertpapiere gibt. Dies wirde zu einer Verlangerung der Duration der Wertpapiere fiihren
und die Anleger einem hoheren Zinsrisiko aussetzen.

e Das Kuponzahlungsrisiko, was bedeutet, dass Kuponzahlungen auf unbestimmte Zeit verschoben oder storniert werden
kénnen, ohne dass Zinsen auflaufen und moglicherweise ohne Beschrankung fiir den Emittenten beziglich der Zahlung
von Dividenden an Aktieninhaber oder Kupons an Anleiheninhaber, die gleichrangig oder nachrangig gegeniiber den
Inhabern von CoCo-Bonds sind.

e In bestimmten Fdllen kann eine finanzielle Regulierungsbehérde mit Aufsichtsbefugnis jederzeit entscheiden, dass der
Emittent an einem Punkt angelangt ist, an dem er nicht mehr Uberlebensfahig ist, was bedeutet, dass staatliche
Interventionen erforderlich waren, um einen Konkurs des Emittenten abzuwenden, was zu Verlusten in der gesamten
Kapitalstruktur sowohl fiir Aktien- als auch fir Anleiheninhaber flihren wiirde. Unter diesen Umstanden wiirden die
Inhaber von CoCo-Bonds Verluste im Einklang mit der Nachrangigkeit des CoCo-Basisinstruments erleiden.

CoCo-Bonds haben tendenziell eine hohere Kursvolatilitdt, ein hdheres Liquiditdts- und Bewertungsrisiko als andere Wertpapiere,
die die Anleger nicht den vorgenannten Risiken aussetzen. AufRerdem ist das AusmaR, in dem die Korrelation zwischen CoCo-Bonds
in Phasen angespannter Marktbedingungen steigen kann, aufgrund der innovativen, jedoch unerprobten Strukturen dieser
Wertpapiere nicht bekannt.

Die meisten CoCo-Bonds sind nachrangige Schuldtitel. In diesen Fallen gelten die Risikofaktoren fiir ,,Nachrangige Schuldtitel”.

6.42. Hybride Unternehmensanleihen

Ein Teilfonds kann in hybride Unternehmensanleihen investieren. Hierbei handelt es sich um nachrangige Anleihen aus dem Nicht-
Finanzsegment, die bestimmte Eigenschaften aufweisen, die auch bei Aktien zu finden sind. Die Renditen hybrider
Unternehmensanleihen sind deutlich héher als diejenigen, die fiir vorrangige Anleihen desselben Emittenten gezahlt werden. Das
Risiko-/Ertragsprofil dieser Anlageklasse ist auf dem Kontinuum zwischen Aktien und vorrangigen Anleihen anzusiedeln. Hybride
Unternehmensanleihen weisen entweder sehr lange Laufzeiten oder gar keine Endfalligkeit (unbefristete Laufzeit) auf.
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Der Emittent hat wahrend der Laufzeit der Anleihe bestimmte Kiindigungsrechte. Kuponzahlungen kdnnen unter bestimmten
Bedingungen (z. B., wenn eine Dividende nicht gezahlt wird) aufgeschoben werden, werden jedoch in der Regel unmittelbar nach
der Auszahlung einer Dividende nachgeholt. Kuponzahlungen sind in der Regel fiir einen Zeitraum von funf bis zwolf Jahren fest,
gefolgt von einer Phase variabler Zinsen. Wenn die Anleihe nicht zum ersten Kiindigungstermin zuriickgenommen wird, wird der
Kupon variabel.

6.43. Aktien

Ein Teilfonds kann in Aktien oder andere Dividendenpapiere investieren. Die Bewertungen der von einem Teilfonds gehaltenen
Dividendenpapiere kdnnen aufgrund der allgemeinen Marktbedingungen, die sich nicht auf ein bestimmtes Unternehmen
beziehen, fallen, darunter tatsichlich vorliegende oder wahrgenommene abtrigliche Wirtschaftsbedingungen, Anderungen der
allgemeinen Aussichten fiir Unternehmensgewinne, Zins- oder Wechselkursanderungen oder allgemein eine getriibte
Anlegerstimmung. Des Weiteren konnen sie aufgrund von Faktoren sinken, die bestimmte Branchen betreffen, wie
Arbeitskraftemangel, gestiegene Produktionskosten und die Wettbewerbslage innerhalb einer Branche. Dividendenpapiere
zeichnen sich im Allgemeinen durch eine hohere Kursvolatilitat aus als festverzinsliche Wertpapiere.

6.44. Risiko in Bezug auf ,,Rule 144A“-Wertpapiere

,Rule 144A“-Wertpapiere sind in den USA begebene Wertpapiere, die im Rahmen einer Privatplatzierungsregelung (d. h. ohne
Registrierung bei der Securities and Exchange Commission) Ubertragbar sind und die mit einem Registrierungsrecht gemalR dem
Securities Act von 1933 (,,1933 Act”) verbunden sein kdnnen. Das Registrierungsrecht gewdhrt das Recht zum Umtausch der ,Rule
144A“-Wertpapiere in entsprechende Schuldtitel oder Aktienanteile. Der Verkauf solcher ,Rule 144A“-Wertpapiere ist auf
qualifizierte institutionelle Kaufer (gemaf Definition im 1933 Act) beschrankt. Aufgrund der Verkaufsbeschrankung fiir ,,Rule 144A"-
Wertpapiere sind diese moglicherweise starkerer Kursvolatilitat und einem héheren Liquiditatsrisiko ausgesetzt.

Ein Teilfonds darf unter folgenden Bedingungen in ,,Rule 144A“-Wertpapiere investieren:

e Die betreffenden Wertpapiere sind entweder zur offiziellen Notierung an einem geregelten Markt zugelassen oder
werden an einem anderen geregelten, ordnungsgemal funktionierenden, anerkannten und fir das Publikum offenen
Markt gehandelt;

o die betreffenden Wertpapiere gelten als liquide.

Eine Anlage in ,Rule 144A“-Wertpapiere, die eine der vorstehenden Bedingungen nicht erfillt, darf gemeinsam mit den gemaR
Punkt (a) des Abschnitts 10.1.2. , Anlagebeschriankungen” dieses Verkaufsprospekts zugelassenen ubertragbaren Wertpapieren
hdchstens 10 % des Teilfonds-Nettoinventarwerts ausmachen.

6.45. Nicht boérsennotierte Wertpapiere

Ein Teilfonds kann in nicht bérsennotierte Wertpapiere investieren. Im Allgemeinen werden die Geschéfte in den Markten fur nicht
borsennotierte Wertpapiere von staatlicher Seite weniger stark reguliert und beaufsichtigt als Geschafte an organisierten Bérsen.
Dariiber hinaus stehen viele der SchutzmalRnahmen, die Akteuren an organisierten Borsen gewahrt werden, wie beispielsweise die
Performance-Garantie eines Clearinghauses, im Zusammenhang mit nicht borsennotierten Wertpapieren moglicherweise nicht zur
Verfligung. Daher unterliegt ein Teilfonds, der in nicht borsennotierte Wertpapiere investiert, dem Risiko, dass sein direkter
Kontrahent seinen Pflichten im Rahmen der Geschéafte nicht nachkommt und dem Teilfonds dadurch Verluste entstehen kénnen.
Weitere Risiken in Bezug auf nicht borsennotierte derivative Finanzinstrumente werden nachfolgend angefiihrt.

6.46. Derivate — Allgemeines

Ein Teil der Kapitalanlagen eines Teilfonds kann sich aus derivativen Finanzinstrumenten zusammensetzen, um Risiken oder Kosten
zu senken oder um zusatzliches Kapital oder zusatzliche Ertrage zu erwirtschaften. Spezifische Teilfonds kdnnen komplexere
derivative Anlageinstrumente einsetzen. Der Einsatz von Derivaten durch einen Teilfonds wird in Anhang 1 ausfihrlicher
beschrieben.

In der Regel handelt es sich bei Derivaten um Finanzkontrakte, deren Wert vom Wert eines zugrunde liegenden Vermogenswerts,
Referenzzinssatzes oder Indexes abhdngt oder sich daraus ableitet. Sie konnen sich auf Aktien, Anleihen,
Leveraged-Loan-Verpflichtungen, Hochzinsanleihen, Zinssdtze, Wahrungen oder Wechselkurse und verwandte Indizes beziehen.
Beispiele fiir Derivate, die ein Teilfonds einsetzen kann, sind Optionskontrakte, Futures-Kontrakte, Optionen auf Futures-Kontrakte,
Swapvereinbarungen (darunter Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-Swaps, Kreditswaps, Credit Default Swaps,
Optionen auf Swapvereinbarungen, Stellagegeschafte, Devisenterminkontrakte und Structured Notes).

Der Einsatz eines Teilfonds von Derivaten ist mit anderen bzw. moglicherweise héheren Risiken verbunden als eine direkte Anlage
in den zugrunde liegenden Vermoégenswert. Im Folgenden werden wichtige Risikofaktoren angefiihrt, die Anleger in Bezug auf
Derivate verstehen und erwagen sollten.

Verwaltungsrisiko

Derivate sind hochgradig spezialisierte Instrumente, die andere Anlagetechniken und Risikoanalysen erfordern als sie bei
Wertpapieren ublich sind. Fir den Einsatz eines Derivats bedarf es eines Verstandnisses nicht nur des zugrunde liegenden
Vermogenswerts, sondern auch des Derivats selbst, ohne den Vorteil zu haben, die Wertentwicklung des Derivats unter allen
moglichen Marktbedingungen beobachten zu kénnen.
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Liquiditdtsrisiko

Ein Liquiditatsrisiko besteht, wenn sich ein bestimmtes Derivat schwer kaufen oder verkaufen ldsst. Wenn ein Derivatgeschaft
besonders umfangreich oder der relevante Markt illiquide ist (was bei vielen privat platzierten Derivaten der Fall ist), ist es
eventuell unmaglich, eine Transaktion zu einem gilinstigen Zeitpunkt oder Preis einzuleiten oder eine Position zu liquidieren.

Markt- und andere Risiken

Wie die meisten anderen Kapitalanlagen unterliegen Derivate dem Risiko, dass sich der Marktwert des Instruments in einer Weise
dndert, die sich negativ auf die Beteiligung eines Teilfonds auswirkt. Wenngleich manche Strategien, die Derivate einbeziehen, das
Verlustrisiko mindern kénnen, kénnen sie auch die Gelegenheit einschranken, Ertrdge oder ein neutrales Ergebnis zu erzielen, weil
sie glinstige Kursbewegungen anderer Kapitalanlagen des Teilfonds ausgleichen.

Nicht bérsennotierte Instrumente

Bei nicht borsennotierten Instrumenten bzw. OTC-Derivaten, bei denen zwei Parteien direkt und nicht tiber eine Bérse Geschafte
abschlieBen, hat ein Teilfonds in der Regel lediglich mit dem Kontrahenten dieses nicht bérsennotierten Instruments und nicht mit
dem Referenzschuldner der Referenzobligation ein Vertragsverhéltnis. Der Teilfonds hat im Allgemeinen im Rahmen der
Bedingungen der Referenzobligation weder ein direktes Recht auf Durchsetzung der Pflichterflllung durch den Referenzschuldner
noch Rechte zur Aufrechnung von Betrdgen mit dem Referenzschuldner. Er kann jedoch Aufrechnungsrechten unterliegen, die der
Referenzschuldner gegen den Kontrahenten oder eine andere Person oder Kérperschaft ausiibt, und in der Regel hat er keine
Stimm- oder anderen vertraglichen Eigentumsrechte in Bezug auf die Referenzobligation.

Der Teilfonds profitiert nicht direkt von einer Sicherheit der Referenzobligation und hat keine Rechtsmittel, die einem Inhaber einer
solchen Referenzobligation Ublicherweise zur Verfligung stehen wirden. Zudem wird der Teilfonds im Fall der Insolvenz des
Kontrahenten als allgemeiner Glaubiger dieses Kontrahenten behandelt und hat keinen Anspruch in Bezug auf die
Referenzobligation. Demzufolge unterliegt der Teilfonds dem Kreditrisiko des Kontrahenten sowie dem des Referenzschuldners.
Daraus folgt, dass eine Konzentration von mit einem Kontrahenten eingegangenen Derivaten, die im Freiverkehr gehandelt werden,
den Teilfonds einem zusatzlichen Risiko in Bezug auf einen Ausfall dieses Kontrahenten und des Referenzschuldners aussetzen.
Dariiber hinaus kann ein im Freiverkehr gehandeltes Instrument, von dem der Anlageverwalter erwartet, dass dessen Renditen
aufgrund der Bedingungen des OTC-Derivats und der Ubernahme des Kreditrisikos des Kontrahenten desselben in der Regel denen
der betreffenden Referenzobligation entsprechen, eine andere erwartete Rendite, eine andere (und potenziell hoéhere)
Ausfallwahrscheinlichkeit, andere erwartete Verlustmerkmale nach einem Ausfall und andere erwartete Wiedererlangungschancen
nach einem Ausfall aufweisen.

Zudem konnen die Bedingungen eines im Freiverkehr gehandelten Derivats im Vergleich zur Referenzobligation andere Laufzeiten,
Ausschittungstermine, Zinsreferenzen, Kreditrisiken oder kredit- und nicht kreditbezogene Merkmale vorsehen. Bei einer
Auflosung aufgrund der Falligkeit, eines Ausfalls, einer vorzeitigen Rickforderung oder anderer Ursachen (einschlieflich einer
vorzeitigen Rickgabe oder Kiindigung), bei denen es sich nicht um ein Kreditereignis (wie hierin definiert) des OTC-Derivats handelt,
koénnen die Bedingungen des OTC-Derivats dessen Emittenten dazu verpflichten oder berechtigen, seinen Verpflichtungen aus dem
OTC-Derivat nachzukommen, indem er dem betreffenden Teilfonds andere Wertpapiere als die Referenzobligation liefert oder
einen anderen Betrag als den zu diesem Zeitpunkt aktuellen Marktwert der Referenzobligation.

Im Allgemeinen werden die Geschafte in den OTC-Markten von staatlicher Seite weniger stark reguliert und beaufsichtigt als
Geschéfte an organisierten Borsen. OTC-Derivate werden direkt mit dem Kontrahenten ausgefiihrt statt Gber eine anerkannte Borse
und ein Clearinghaus. Kontrahenten von OTC-Derivaten genieRen nicht denselben Schutz, der moglicherweise fir jene Instrumente
gilt, die an anerkannten Borsen gehandelt werden, beispielsweise die Leistungsgarantie eines Clearinghauses.

Ein Teilfonds kann OTC-Derivate eingehen. Diese werden durch ein Clearinghaus abgerechnet, das als zentraler Kontrahent fungiert.
Ein zentrales Clearing soll im Vergleich zu bilateral geclearten OTC-Derivaten das Kontrahentenrisiko verringern und die Liquiditat
erhohen, es eliminiert diese Risiken jedoch nicht vollstandig. Der zentrale Kontrahent verlangt eine Einschusszahlung vom
Clearing-Broker, der seinerseits eine Einschusszahlung von dem Teilfonds verlangt. Es besteht das Risiko, dass ein Teilfonds seinen
Einschuss und seine Nachschiisse verliert, falls ein Zahlungsausfall des Clearing-Brokers eintritt, bei dem der Teilfonds eine offene
Position hat, oder wenn der Einschuss bzw. die Nachschisse nicht identifiziert und korrekt an den entsprechenden Teilfonds
gemeldet werden, insbesondere, wenn der Einschuss bzw. die Nachschiisse auf einem Sammelkonto gehalten werden, das von dem
Clearing-Broker beim zentralen Kontrahenten unterhalten wird. Falls der Clearing-Broker insolvent wird, kann der Teilfonds seine
Positionen moglicherweise nicht an einen anderen Clearing-Broker libertragen.

Die EU-Verordnung 648/2012 (iber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (auch bekannt als European
Market Infrastructure Regulation oder EMIR) verlangt, dass bestimmte zuldssige OTC-Derivate zum Clearing an geregelte zentrale
Clearing-Gegenparteien lbermittelt werden mussen, sowie die Meldung bestimmter Angaben an Transaktionsregister. Darliber
hinaus enthilt EMIR Anforderungen fiir angemessene Verfahren und Vorkehrungen zum Messen, Uberwachen und Mindern des
operativen Risikos und des Kontrahentenrisikos im Hinblick auf OTC-Derivate, die keinem obligatorischen Clearing unterliegen.
Letztlich werden diese Anforderungen wahrscheinlich den Austausch und die Abgrenzung von Sicherheiten durch die Parteien, auch
durch den Teilfonds, umfassen. Wahrend einige der Verpflichtungen gemall EMIR in Kraft getreten sind, gelten fir mehrere
Anforderungen Ubergangsfristen und bestimmte wichtige Themen sind zum Datum dieses Prospekts noch nicht abschlieRend
behandelt worden. Es ist noch unklar, in welcher Weise sich der Markt flir OTC-Derivate an die neuen aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen anpassen wird. Die ESMA hat eine Einschitzung veréffentlicht, die eine Anderung der OGAW-Richtlinie verlangt, um
die Anforderungen der EMIR und insbesondere die Clearing-Verpflichtung der EMIR widerzuspiegeln. Es ist jedoch unklar, ob, wann
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und in welcher Form solche Anderungen in Kraft treten wiirden. Dementsprechend ist es schwierig, die vollstindigen Auswirkungen
der EMIR auf den Fonds vorherzusagen, die einen Anstieg der Gesamtkosten des Eingehens und Aufrechterhaltens von
OTC-Derivaten beinhalten kénnen.

Anleger sollten beachten, dass die aufsichtsrechtlichen Anderungen aufgrund der EMIR und anderer geltender Gesetze, die ein
zentrales Clearing von OTC-Derivaten verlangen, zu gegebener Zeit die Fahigkeit der Teilfonds beeintrachtigen konnen, ihre
jeweilige Anlagepolitik einzuhalten und ihr Anlageziel zu erreichen.

Anlagen in OTC-Derivaten konnen dem Risiko abweichender Bewertungen aufgrund von unterschiedlichen zuldssigen
Bewertungsmethoden unterliegen. Der Fonds hat zwar angemessene Bewertungsverfahren implementiert, um den Wert von
OTC-Derivaten zu ermitteln und zu verifizieren, jedoch sind bestimmte Transaktionen komplex und mdoglicherweise stellt nur eine
begrenzte Anzahl von Marktteilnehmern, die auch als Kontrahent der Transaktionen fungieren kénnen, eine Bewertung bereit. Eine
falsche Bewertung kann zu einer falschen Erfassung von Gewinnen oder Verlusten sowie des Kontrahentenrisikos fiihren.

Im Gegensatz zu bérsengehandelten Derivaten, die hinsichtlich ihrer Bedingungen standardisiert sind, werden OTC-Derivate im
Allgemeinen mit der anderen Partei des Instruments ausgehandelt. Wahrend diese Art von Vereinbarung eine gréRere Flexibilitat
ermoglicht, um die Instrumente an die Bedirfnisse der Parteien anzupassen, konnen OTC-Derivate groRere rechtliche Risiken
bergen als borsengehandelte Instrumente, da ein Verlustrisiko bestehen kann, falls die Vereinbarung als nicht rechtlich
durchsetzbar angesehen wird oder nicht ordnungsgemdR dokumentiert ist. Es kann auch ein rechtliches oder ein
Dokumentationsrisiko bestehen, dass die Parteien Uber die korrekte Auslegung der Bedingungen der Vereinbarung nicht einig sind.
Diese Risiken werden jedoch im Allgemeinen durch die Verwendung brancheniblicher Vereinbarungen, wie den von der
International Swaps and Derivatives Association (ISDA) veroffentlichten, in gewissem Umfang gemindert.

6.47. Credit Linked Notes

Credit Linked Notes und dhnliche Structured Notes haben einen Kontrahenten, der eine Schuldverschreibung strukturiert, deren
Wert sich im Einklang mit dem auf der Schuldverschreibung angegebenen zugrunde liegenden Wertpapier entwickeln soll. Im
Gegensatz zu derivativen Finanzinstrumenten werden Barmittel vom Kéaufer auf den Verkdufer der Schuldverschreibung
Ubertragen. Fur den Fall, dass der Kontrahent (der Strukturierer der Schuldverschreibung) ausfillt, tragt der Teilfonds das Risiko des
Kontrahenten, ungeachtet des Werts des der Schuldverschreibung zugrunde liegenden Wertpapiers. Weitere Risiken ergeben sich
aus dem Umstand, dass die Dokumentation solcher Schuldverschreibungsprogramme tendenziell sehr kundenspezifisch ist. Die
Liquiditat einer Credit Linked Note oder dhnlicher Schuldverschreibungen kann geringer sein als die des zugrunde liegenden
Wertpapiers, einer regularen Anleihe oder eines (Ublichen Schuldinstruments, was entweder die Fahigkeit, die Position
zu verkaufen, oder den Preis, zu dem ein Verkauf durchgefiihrt wird, beeintrachtigen kann.

6.48. Repogeschafte oder umgekehrte Repogeschafte

Das Hauptrisiko bei Repo- oder umgekehrten Repogeschidften liegt darin, dass ein Kontrahent durch Insolvenz oder weil er
anderweitig seine Verpflichtungen, die Wertpapiere oder Barmittel gemaR den Bestimmungen der Transaktion an den
entsprechenden Teilfonds zurlickzugeben, nicht erfillen kann oder will, in Verzug gerat. Das Kontrahentenrisiko wird durch die
Ubertragung oder Verpfindung von Sicherheiten zu Gunsten des entsprechenden Teilfonds gesenkt. Repo- oder umgekehrte
Repogeschafte konnen jedoch nicht vollstandig besichert sein. Auch die an den Fonds aufgrund von Repo- oder umgekehrten
Repogeschaften zahlbaren Gebilihren und Ertrage sind moglicherweise nicht besichert. Zudem kann der Wert der Sicherheit
zwischen den Terminen, an denen die Sicherheiten neu gewichtet werden, zuriickgehen oder falsch bestimmt oder tberwacht
werden. In einem solchen Fall muss der entsprechende Teilfonds bei einem Ausfall eines Kontrahenten unter Umstanden die
erhaltenen Sachsicherheiten zu vorherrschenden Marktkursen verkaufen, was letztlich zu einem Verlust fiir den entsprechenden
Teilfonds fuihren kann.

Ein Teilfonds kann aufRerdem bei der Wiederanlage von erhaltenen Barsicherheiten Verluste erleiden. Derartige Verluste kdnnen
aufgrund eines Wertverlustes bei der getdtigten Anlage entstehen. Ein Wertverlust dieser Anlagen wiirde den Betrag der
Sicherheiten senken, die dem Fonds zur Rickerstattung an den Kontrahenten gemaR den Bestimmungen der Transaktion zu
Verfuigung stehen. Der entsprechende Teilfonds misste die Differenz im Wert zwischen der urspriinglich erhaltenen Sicherheit und
dem fiir die Riickerstattung an den Kontrahenten verfligbaren Betrag decken, was zu einem Verlust fir den Fonds fiihren wiirde.

Der Einsatz von Repo- oder umgekehrten Repogeschdften kann erhebliche negative oder positive Auswirkungen auf den
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds haben. Der Einsatz solcher Techniken kann sich auRerdem auf die Fahigkeit des
Fonds auswirken, Riicknahmeantrage, Wertpapierkdufe oder allgemeiner Neuinvestitionen auszufihren.

Repo- oder umgekehrte Repogeschifte bringen moglicherweise auch betriebliche Risiken mit sich, wie zum Beispiel die
Nichtabrechnung oder verspatete Abrechnung von Anweisungen, und rechtliche Risiken im Zusammenhang mit der Dokumentation
derartiger Transaktionen.

Die Repo- oder umgekehrten Repogeschdften unterliegenden Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds werden von der
Verwahrstelle verwahrt, was den Teilfonds einem Verwahrrisiko aussetzt. Das bedeutet, dass der Teilfonds dem Risiko des Verlusts
von verwahrten Vermdgenswerten infolge der Insolvenz, Fahrldssigkeit oder betriigerischen Handels der Verwahrstelle ausgesetzt
ist.

Ein Teilfonds kann Repo- oder umgekehrte Repogeschdfte mit anderen Unternehmen abschlieRen, die derselben
Unternehmensgruppe angehdren wie die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter. Verbundene Kontrahenten fiihren ihre
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Verpflichtungen im Rahmen aller mit dem Teilfonds abgeschlossenen Repo- oder umgekehrten Repogeschaften nach
wirtschaftlichen Gesichtspunkten aus. Zudem orientiert sich die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter bei der Auswahl
von Kontrahenten und dem Abschluss von Transaktionen an der besten Ausfiihrung und handelt jederzeit im besten Interesse des
Teilfonds und seiner Anleger. Anleger sollten sich jedoch bewusst sein, dass der Verwaltungsgesellschaft oder dem Anlageverwalter
moglicherweise Konflikte aus ihrer Funktion und ihren eigenen Interessen oder denen von verbundenen Kontrahenten entstehen.

6.49. Total Return Swaps

Wie jedes auBerbérslich gehandelte Finanzderivat, ist ein Total Return Swap eine bilaterale Vereinbarung mit einem Kontrahenten,
der moglicherweise nicht in der Lage ist, ihre Verpflichtungen im Rahmen des Total Return Swaps zu erfillen. Jeder Kontrahent
eines Total Return Swaps unterliegt damit dem Kontrahentenrisiko und, falls die Vereinbarung die Nutzung von Sicherheiten
umfasst, den Risiken, die mit der Verwaltung dieser Sicherheiten verbunden sind. AuBerdem kann die fehlende Standardisierung
bei Total Return Swaps den Preis und/oder die Bedingungen beeintrachtigen, zu dem bzw. unter denen ein Total Return Swap
verkauft, liquidiert oder glattgestellt werden kann. Daher ist jeder Total Return Swap mit einem gewissen Liquiditatsrisiko
verbunden. Anleger werden gebeten, Abschnitt 6.46. , Derivate — Allgemeines” zu lesen, um weitere Informationen zu den Risiken
in Verbindung mit Total Return Swaps zu erhalten.
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7. Die Anteile

7.1.  Allgemeines

Die Anteile jedes Teilfonds werden als Namensanteile angeboten und in stiickeloser Form ausgegeben. Alle Anteile sind
nennwertlos und missen bei ihrer Ausgabe voll eingezahlt sein.

Der Verwaltungsrat kann die Ausgabe von Anteilsbruchteilen beschlieRen. Anteilsbruchteile werden bis zu maximal drei
Dezimalstellen ausgegeben. Solche Anteilsbruchteile sind nicht stimmberechtigt, sichern jedoch ein anteiliges Recht am
Nettovermégen, das den entsprechenden Anteilsklassen zugeordnet wird. Falls die Summe der von demselben Anteilinhaber
gehaltenen Anteilsbruchteile derselben Anteilsklasse einem oder mehreren vollstdndigen Anteil(en) entspricht, erhalt dieser
Anteilinhaber die der Anzahl der vollstandigen Anteile entsprechenden Stimmrechte.

Vorbehaltlich der nachfolgend ndher beschriebenen Beschrankungen sind Anteile jeder Klasse eines Teilfonds frei tibertragbar und
kénnen in gleichberechtigter Weise am Gewinn und den Verkaufserlésen partizipieren, die dieser Klasse zuzurechnen sind. Die
diesbeziiglichen Allokationsregelungen werden nachstehend ausgefiihrt.

Die Anteile sind nicht mit Vorzugs- oder Vorkaufsrechten verbunden, und jeder Anteil berechtigt seinen eingetragenen Inhaber zur
Abgabe einer Stimme auf allen Hauptversammlungen der Anteilinhaber und allen Versammlungen des Teilfonds, auf den sich der
jeweilige Anteil bezieht. Vom Fonds zurlickgenommene Anteile dirfen entwertet werden.

Der Verwaltungsrat kann den rechtlichen oder wirtschaftlichen Anteilsbesitz von Personen, Firmen oder Kapitalgesellschaften
beschrianken oder unterbinden, wenn ein solcher Besitz den Interessen des Fonds oder der Mehrheit seiner Anteilinhaber bzw.
eines Teilfonds oder einer Klasse desselben zuwiderlaufen wirde. Sollte der Verwaltungsrat den Eindruck erhalten, dass eine
Person, die vom Anteilsbesitz im eigenen Namen oder in Verbindung mit anderen Personen ausgeschlossen ist, eine wirtschaftliche
Eigentimerin von Anteilen ist, ist der Fonds befugt, den gesamten betroffenen Anteilsbesitz zwangsweise zurlickzunehmen.

Der Verwaltungsrat kann flr jede Klasse Mindesterstzeichnungsbetrage festlegen, die, sofern festgelegt, nachstehend in Abschnitt
7.3. ,Beschreibungen der Klassen, Voraussetzungen fur den Anteilserwerb, Mindesterstzeichnungsbetrdge und -anteilsbestande”
angefiihrt sind.

Soweit in Anhang 1 in Bezug auf einen spezifischen Teilfonds nichts anderes angegeben ist, kdnnen vollstindig und richtig
ausgefiillte Zeichnungsantrage an jedem Bewertungstag bis 12:00 Uhr MEZ eingereicht werden. Zeichnungsantrage, die nach
diesem Zeitpunkt eingehen, werden am darauf folgenden Bewertungstag abgerechnet. Ricknahme- und Umtauschantrége in Bezug
auf einen Teilfonds missen vollstandig und richtig ausgefullt bis spatestens 12:00 Uhr MEZ des betreffenden Bewertungstags
eingehen. Ricknahme- und Umtauschantrége, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden am darauf folgenden Bewertungstag
abgerechnet.

Weitere Informationen in Bezug auf die Zeichnung, den Umtausch und die Riicknahme von Anteilen sind nachstehend angefiihrt.

7.2.  Zeichnung von Anteilen

Antrage auf die Zeichnung von Anteilen konnen fiir den jeweiligen Teilfonds an jedem Bewertungstag vor 12:00 Uhr MEZ gestellt
werden. Sie sollten an die Register- und Transferstelle an die in Abschnitt 2. ,, Anschriftenverzeichnis” dieses Prospekts angefiihrte
Adresse gerichtet werden.

Die Anteile jeder Klasse werden zum am jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse zuziiglich
eines eventuellen Ausgabeaufschlags zugeteilt. Ein Ausgabeaufschlag (sofern zutreffend) von bis zu 5 % des Zeichnungsbetrags kann
erhoben werden und wird vom Vermittler, der den Vertrieb bestimmter Klassen abwickelt, einbehalten. Weitere Informationen
zuden Klassen und entsprechenden Aufschlagen sind unter https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-
do/funds/document-library/ abrufbar.

Die Bezahlung fiir die Anteile muss spatestens drei Geschaftstage nach dem betreffenden Bewertungstag bei der Verwahrstelle in
der Referenzwdhrung der jeweiligen Klasse eingehen. Wenn ein Antragsteller nicht die félligen Zeichnungsbetrage fir die Anteile
entrichtet, kann der Verwaltungsrat die Zuteilung stornieren oder die Anteile gegebenenfalls zurlickkaufen. Auf Antrag des
Anteilinhabers kann der Verwaltungsrat in eigenem Ermessen bisweilen beschlieBen, diese Stornierungserldse in anderen
Wahrungen als der Basiswdhrung der entsprechenden Anteilsklasse auszuzahlen. Die Verwahrstelle teilt dem Antragsteller mit, dass
der Antrag abgelehnt bzw. die Zeichnung storniert wurde, und gegebenenfalls erhaltene Gelder werden dem Antragsteller auf
dessen eigene Gefahr und Kosten zinslos zurilickerstattet. Der Antragsteller ist moglicherweise verpflichtet, den Fonds fir jegliche
unmittelbar oder mittelbar infolge der nicht rechtzeitig erfolgten Zahlung durch den Antragsteller entstandenen Verluste, Kosten
oder Auslagen (wie sie vom Verwaltungsrats anschlieRend ermittelt werden) zu entschadigen. Bei der Berechnung dieses Verlustes
werden gegebenenfalls alle Preisbewegungen der betreffenden Anteile zwischen dem Zeitpunkt der Zuteilung und der Stornierung
oder Riicknahme beriicksichtigt sowie die Kosten, die dem Fonds durch die Einleitung eines Strafverfahrens gegen den Antragsteller
entstanden sind.

Wenn ein Antragsteller die rechtzeitige Zahlung fiir die Zuteilung eines oder mehrerer Anteile versaumt, kann der Verwaltungsrat
nach eigenem Ermessen die Schritte einleiten, die er fiir notwendig erachtet, um jedwede Verluste, Kosten oder Auslagen, die dem
Fonds wie oben beschrieben entstehen, zu vermeiden, zu verringern oder auszugleichen. Dies beinhaltet auch die Forderung, dass
die Zahlung des falligen Betrags an den Fonds zum Falligkeitsdatum vorgenommen wird, sowie das Recht, alle Kosten und Auslagen
(einschlieflich Zinsen) beizutreiben, die dem Fonds mittelbar oder unmittelbar bei dem Versuch entstanden sind, féllige
Verbindlichkeiten, die auf Aufforderung zu entrichten sind, zu bezahlen.
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Der Verwaltungsrat kann die Haufigkeit der Ausgabe der Anteile in Anteilsklassen einschranken. Der Verwaltungsrat kann
insbesondere beschliefen, dass Anteile an einer Klasse lediglich wahrend einer oder mehrerer Zeichnungsperioden oder in
jedwedem anderen Rhythmus gemaR den Bestimmungen dieses Verkaufsprospekts ausgegeben werden. Weiterhin kann der
Verwaltungsrat Beschrankungen in Bezug auf die Mindesterstzeichnungsbetrage, die Mindestzeichnung bei Folgeanlagen und den
Mindestanlagebetrag festlegen. Der Verwaltungsrat kann bisweilen Mindestanlagebetrage oder -zeichnungen flr Anteile eines
Teilfonds/einer Anteilsklasse in einer nach seiner Ansicht angemessenen Anzahl oder Héhe festlegen oder auf diese Mindestbetrage
verzichten.

Der Fonds kann auf Antrag eines potenziellen Anteilinhabers und mit Zustimmung des Verwaltungsrats beschlieRen,
Zeichnungsantrage fur Anteile gegen Sacheinlagen anzunehmen. Art und Beschaffenheit der in einem solchen Fall akzeptablen
Vermogenswerte sind vom Verwaltungsrat festzulegen und missen der Anlagepolitik des Fonds bzw. des Teilfonds, in den investiert
wird, entsprechen. Vorbehaltlich anders lautender Bestimmungen der geltenden Gesetze ist dem Fonds von einem unabhangigen
Abschlusspriifer ein Bericht Uber die eingebrachten Vermoégenswerte vorzulegen. Alle mit einer derartigen Zeichnung gegen
Sacheinlagen verbundenen Kosten sind vom Anteilinhaber, der die Einlage tatigt, von einer dritten, vom Fonds akzeptierten Partei
oder auf eine andere Weise zu tragen, die vom Verwaltungsrat als allen Anteilinhabern des betreffenden Teilfonds gegenlber
gerecht erachtet wird.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, einen Antrag ganz oder teilweise und aus beliebigem Grund anzunehmen oder
abzulehnen. Der Fonds kann den Vertrieb von Anteilen einer Klasse oder eines Teilfonds auch auf bestimmte Lander beschranken.
Die Ausgabe von Anteilen einer Klasse wird immer dann ausgesetzt, wenn die Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil einer
solchen Klasse durch den Fonds ausgesetzt wird (siehe Abschnitt 4.7. ,Voribergehende Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts, der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtauschs“). Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und die Register-
und Transferstelle werden zu jedem Zeitpunkt samtliche sich aus den jeweils geltenden Gesetzen, Verordnungen und Vorschriften
in ihrer geltenden Fassung ergebenden Pflichten im Hinblick auf Geldwasche erfiillen und dariiber hinaus Verfahren zur
Sicherstellung bis zum moglichen MalRe einfihren, dass sie die vorstehend genannten Pflichten erfillen. Infolgedessen muss die
Register- und Transferstelle dafiir sorgen, dass die Identitdt der Zeichner, bei denen es sich um nattrliche Personen handelt
(nachgewiesen durch eine beglaubigte Kopie ihres Reisepasses oder Personalausweises), oder der Zeichner, bei denen es sich um
juristische Personen handelt (nachgewiesen durch eine beglaubigte Kopie ihrer Satzung oder einer entsprechenden Urkunde), oder
der Status von Finanzintermediaren (nachgewiesen durch einen aktuellen Originalauszug aus dem Handelsregister und, sofern
zutreffend oder beantragt, eine beglaubigte Kopie der Geschéaftszulassung der zustdndigen Behoérden vor Ort) dem Fonds
gegeniber offengelegt werden. Solche Informationen diirfen nur fiir Compliance-Zwecke eingeholt und unbefugten Personen
gegeniber nicht offengelegt werden.

Die Bestdtigung der erfolgten Zeichnungen wird auf Risiko des Anteilinhabers innerhalb von zehn Geschéftstagen nach der Ausgabe
der Anteile per Post an die in seinem Antrag angegebene Adresse gesendet.

Die globale Vertriebsgesellschaft kann mit bestimmten Vertriebsgesellschaften Vertrdge schlielen, auf deren Grundlage sich diese
verpflichten, als Vermittler fir Anleger zu fungieren oder solche zu ernennen, die Anteile tiber deren Einrichtungen zeichnen
(Vertriebs- und Vermittlervertrage). In dieser Eigenschaft kann die Vertriebsgesellschaft im Namen des Vermittlers und im Auftrag
von Anlegern die Zeichnung, den Umtausch oder die Riicknahme von Anteilen durchfiihren sowie die Eintragung dieser Vorgéange
im Anteilinhaberregister des Fonds im Namen des Vermittlers beantragen. Jeder Vermittler/jede Vertriebsgesellschaft bewahrt
seine/ihre eigenen Aufzeichnungen Uber diese Vorgiange auf und Gibermittelt dem Anleger individuelle Informationen (iber die von
ihm gehaltenen Fondsanteile.

7.3. Beschreibungen der Klassen, Voraussetzungen fiir den Anteilserwerb, Mindesterstzeichnungsbetriage und -
anteilsbestinde

Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat kann gelegentlich beschlieBen, innerhalb jedes Teilfonds diverse Klassen einzurichten, die eine beliebige
Kombination aus folgenden Merkmalen aufweisen konnen:

e Jeder Teilfonds kann sich aus einer oder mehreren der folgenden Klassen zusammensetzen: A, B, C, D, E, G, I, K, M, Q, R, S, V,
W, X, Y, Z (und/oder eine der vorstehend genannten, gefolgt von einem ,R“). Diese Klassen kénnen sich hinsichtlich ihrer
Mindesterstzeichnungsbetrage, ihres Mindestanteilsbestands, ihrer Zeichnungsvoraussetzungen sowie ihrer anwendbaren
Gebihren und Kosten, wie in Anhang 1 angefiihrt, unterscheiden. Varianten derselben Klasse kdnnen mit den Zahlen 1, 2, 3
usw. entsprechend gekennzeichnet werden.

e Jede Klasse, sofern verflighar, kann in der Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds angeboten werden oder auf eine
andere Wahrung lauten, die der Verwaltungsrat bei Gelegenheit festsetzt. Die Nennwahrung jeder Klasse ist im Namen der
Klasse in Form eines Kurzverweises auf diese Wahrung enthalten. Klassen, die nicht auf die Referenzwahrung des betreffenden
Teilfonds lauten, kdnnen mit oder ohne Wahrungsabsicherung angeboten werden. Nicht wahrungsabgesicherte Klassen sind
durch die Angabe ,nicht abgesichert” im Namen der Klasse gekennzeichnet. Wahrungsabgesicherte Klassen werden
regelmaRig gegen die Referenzwahrung des Teilfonds abgesichert, um das Wahrungsrisiko, das aus dem Unterschied zwischen
der Nennwdhrung der Klasse und der Referenzwdhrung des jeweiligen Teilfonds entsteht, zu mindern. Diese
Absicherungstechnik wird standardmdBig auf alle nicht auf die Referenzwdhrung des Teilfonds lautenden
wahrungsabgesicherten Klassen angewendet, es sei denn, die Klasse ist eine ,BHedged“-Klasse (siehe unten) oder es wird
etwas anderes aufgefiihrt. Derartige Devisengeschafte stehen in keiner Verbindung zur grundlegenden Wahrungsposition aus
den Portfoliobeteiligungen.
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Jede Klasse kann, soweit verfligbar, einen bestimmten Teil ihrer von der Nennwahrung der Klasse abweichenden
Wahrungspositionen aus dem Vergleichsindex des betreffenden Teilfonds regelmaRig gegen die Nennwahrung der Klasse
absichern lassen. Diese Klassen werden durch den Zusatz ,(BHedged)” in der Bezeichnung der Klasse gekennzeichnet.
Derartige Devisengeschafte stehen in keiner Verbindung zu den grundlegenden Wahrungspositionen aus den
Portfoliobeteiligungen. Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Wahrungsposition des Vergleichsindex eines Teilfonds
nicht unbedingt der Wahrungsposition des Teilfondsportfolios entspricht, wodurch die Anleger weiterhin einem Risiko aus
Wechselkursschwankungen ausgesetzt waren.

Klassen, fur die Dividenden ausgeschiittet werden sollen, werden entsprechend den in Abschnitt 8.2. ,Ausschiittungsklassen”
beschriebenen Kategorien klassifiziert. Die Dividendenpolitik wird dort im Einzelnen beschrieben.

Jede Klasse, sofern verfligbar, kann eine Performancegeblihr wie in Abschnitt 9. ,Verwaltungs- und Fondsgebihren”. Klassen,
die eine Performancegebiihr in Rechnung stellen, sind im Namen der Klasse bei Performancegebiihren mit Ausgleich mit
»(Perf)* und bei Performancegebiihren ohne Ausgleich mit ,(CPerf)” gekennzeichnet. Die fiir jede Klasse erhobene
Performancegebiihr ist in Anhang 1 aufgefiihrt.

Die Verflgbarkeit der vorstehend erwahnten Klassen ist je nach Teilfonds unterschiedlich. Eine vollstdndige Liste der innerhalb
jedes Teilfonds angebotenen Klassen kann auf Antrag online unter https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-
do/funds/document-library/ vom eingetragenen Sitz des Fonds oder von der Register- und Transferstelle bezogen werden.

Zeichnungsvoraussetzungen

Anteile der Klassen A, B, ER, ER1, M und W kdénnen nur von Anlegern erworben werden, einschlieflich Vertriebsstellen
und/oder Vermittlern, die Dienstleistungen wie z. B. nicht unabhangige Beratung und Ausfiihrung nur im Rahmen der MiFID 2
erbringen, die Kunden des Anlageverwalters sind und die Mindestkontofiihrungs- oder Qualifikationsanforderungen erfillen,
die jeweils fiir die Kundenkonten des Anlageverwalters festgelegt werden.

Anteile der Klasse R (aufRer in Situationen, in denen ,R“ ein Suffix einer anderen nachstehend beschriebenen Klasse ist, in
welchem Fall die Berechtigungsvoraussetzungen bezlglich dieser Klasse Vorrang haben) stehen allen Anlegern offen,
einschlieBlich Vertriebsstellen und/oder Vermittlern, die Dienstleistungen wie z.B. nicht unabhingige Beratung und
Ausfiihrung nur im Rahmen der MiFID 2 erbringen.

Anteile der Klasse C stehen allen Anlegern liber bestimmte Vertriebsstellen und/oder Vermittler zur Verfigung, die entweder
aufgrund von (i) geltenden rechtlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Anforderungen, einschlieRlich denjenigen, die gemaR der
MIFID 2 eine diskretiondre Portfolioverwaltung und/oder eine unabhidngige Beratung anbieten, oder (ii) individuellen
Honorarvereinbarungen oder Geschaftsmodellen mit ihren Kunden nicht berechtigt sind, vom Anlageverwalter oder der
Verwaltungsgesellschaft Rabatte/Vertriebsfolgeprovisionen zu erhalten und einzubehalten.

Anteile der Klassen D und DR sind flr Anleger gedacht, die fiir steuerliche Zwecke in GroRbritannien ansassig oder gewohnlich
ansassig sind.

Anteile der Klasse E konnen nur unter bestimmten Umstanden qualifizierten institutionellen Anlegern angeboten werden, die
die Mindestanforderungen an Kontofiihrung und Qualifikation erfiillen, oder andere Kriterien, die gegebenenfalls vom
Anlageverwalter festgelegt werden.

Anteile der Klasse G stehen nur speziellen Anlegern in bestimmten Landern nach Ermessen des Anlageverwalters zur
Verfligung. Anteile der Klasse G stehen nur solange zur Zeichnung zur Verfligung, bis der gesamte Nettoinventarwert des
betreffenden Teilfonds den vom Anlageverwalter festgelegten Betrag erreicht hat oder libersteigt.

Anteile der Klasse | sind nicht fiir eine 6ffentliche Platzierung gedacht und kénnen nur von qualifizierten institutionellen
Anlegern erworben werden.

Anteile der Klasse K kdnnen nur unter bestimmten, genau eingegrenzten Umstdnden in bestimmten Landern qualifizierten
institutionellen Anlegern angeboten werden, die die Mindestanforderungen an Kontofiihrung und Qualifikation erfiillen, oder
andere Kriterien, die gegebenenfalls vom Anlageverwalter festgelegt werden. Anteile der Klasse K stehen nur solange zur
Zeichnung zur Verfligung, bis der gesamte Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds den vom Anlageverwalter
festgelegten Betrag erreicht hat oder Uibersteigt.

Anteile der Klasse Q kénnen bestimmten Vertriebsstellen und/oder Vermittlern angeboten werden, die entweder aufgrund
von (i) geltenden rechtlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Anforderungen, einschlieRlich denjenigen, die gemaR MiFID 2 eine
diskretiondre  Portfolioverwaltung und/oder eine unabhingige Beratung anbieten, oder (ii) individuellen
Honorarvereinbarungen oder Geschdftsmodellen mit ihren Kunden nicht berechtigt sind, vom Anlageverwalter oder der
Verwaltungsgesellschaft Rabatte/Vertriebsfolgeprovisionen zu erhalten und einzubehalten. Diese Klasse steht nur
Vertriebsstellen und/oder Vermittlern zur Verfugung, die die Mindestkontofiihrungs- oder Qualifikationsanforderungen
erfiillen, die sich fiir gewohnlich auf 50.000.000 EUR an Sammelvermégen oder aquivalentem Vermogen in anderen
Wahrungen belaufen.

Anteile der Klasse S kénnen unter genau eingegrenzten Umstdnden bestimmten Vertriebsstellen und/oder Vermittlern, die
entweder aufgrund von (i) geltenden rechtlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Anforderungen, einschlielich denjenigen, die
gemalk der MiFID 2 eine diskretionare Portfolioverwaltung und/oder eine unabhangige Beratung anbieten, oder (ii) individuellen
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Honorarvereinbarungen oder Geschaftsmodellen mit ihren Kunden nicht berechtigt sind, vom Anlageverwalter oder der
Verwaltungsgesellschaft Rabatte/Vertriebsfolgeprovisionen zu erhalten und einzubehalten, angeboten werden. Diese Klasse steht
nur Vertriebsstellen und/oder Vermittlern zur Verfigung, die die Mindestkontofiihrungs- oder Qualifikationsanforderungen
erfillen, die sich fir gewohnlich auf 200.000.000 EUR an Sammelvermdgen oder dquivalentem Vermogen in anderen Wahrungen
belaufen.

e Anteile der Klassen V und V1 kénnen nur von Anlegern, einschlieRlich Vertriebsstellen und/oder Vermittlern, erworben
werden, die entweder aufgrund von (i) geltenden rechtlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Anforderungen, einschlieRlich
denjenigen, die gemaR der MiFID 2 eine diskretionire Portfolioverwaltung und/oder eine unabhingige Beratung anbieten,
oder (ii) individuellen Honorarvereinbarungen oder Geschaftsmodellen mit ihren Kunden nicht berechtigt sind, vom
Anlageverwalter oder der Verwaltungsgesellschaft Rabatte/Vertriebsfolgeprovisionen zu erhalten und einzubehalten. Dariiber
hinaus steht die Klasse nur fir Anleger zur Verfigung, die Kunden des Anlageverwalters sind und die die
Mindestanforderungen an Kontoflihrung und Qualifikation erfillen, die gegebenenfalls vom Anlageverwalter festgelegt
werden.

e  Anteile der Klasse X kénnen nur von folgenden Personen erworben werden: (a) Anleger, bei denen es sich um Kunden des
Anlageverwalters oder Kunden einer Tochtergesellschaft des Anlageverwalters handelt und (i) die Mindestanforderungen an
die Kontoflihrung oder Qualifikation erfillen, die von Zeit zu Zeit fiir die Konten der Kunden des Anlageverwalters oder seiner
Tochtergesellschaften festgelegt werden, und/oder (ii) deren Anteile der Klasse X in einem Kundenkonto des Anlageverwalters
oder einer Tochtergesellschaft des Anlageverwalters gehalten werden, fir das separat an den Anlageverwalter oder die
Tochtergesellschaft des Anlageverwalters zahlbare Verwaltungsgebiihren anfallen; oder (b) Verwaltungsratsmitglieder,
Geschaftsflihrer oder Angestellte des Anlageverwalters oder einer Tochtergesellschaft des Anlageverwalters sowie mit diesen
verbundenen Personen (insbesondere dem Treuhander eines Trusts, der durch oder flr eine solche Person errichtet wird),
oder einem Beauftragten der vorstehend genannten Personen.

e  Anteile der Klasse Y konnen nur erworben werden von (a) institutionellen Anlegern, die Kunden des Anlageverwalters oder
Kunden eines verbundenen Unternehmens des Anlageverwalters sind und (i) die gegebenenfalls die fiir den Anlageverwalter
oder die Kundenkonten seines verbundenen Unternehmens festgelegten Mindestanforderungen an Kontoflihrung und
Qualifikation erfullen und/oder (ii) deren Anteile der Klasse Y in einem Kundenkonto des Anlageverwalters oder einem
verbundenen Unternehmen des Anlageverwalters gehalten werden, fiir das separat an den Anlageverwalter oder ein
verbundenes Unternehmen des Anlageverwalters zahlbare Verwaltungsgeblihren anfallen; oder (b) dem Anlageverwalter,
verbundenen Unternehmen des Anlageverwalters, die sich als institutionelle Anleger qualifizieren, und Anlagevehikeln, die
vom Anlageverwalter oder verbundenen Unternehmen des Anlageverwalters verwaltet werden. Fir Anteilinhaber dieser
Klasse kann eine Performancegebiihr auRerhalb des betreffenden Teilfonds erhoben werden (d. h. diese wird direkt vom
Anteilinhaber und nicht aus dem der Klasse zugewiesenen Vermégen bezahlt), die allgemein gemaR den Bedingungen in
diesem Prospekt flr andere eine Performancegebihr zahlende Klassen des Teilfonds gelten, wobei hier spezielle Anpassungen
vorgenommen werden, die zwischen dem jeweiligen Anteilinhaber und der Verwaltungsgesellschaft separat vereinbart
werden. Diese Anpassungen kénnen unter anderem einen Zahlungsaufschub fiir Performancegebiihren beinhalten oder die
Anwendung eines anderen Performancegebiihrensatzes als dem, der fiir Klassen des Teilfonds mit Performancegebihr gelten.

e  Bei der Anteilsklasse Z handelt es sich um eine Klasse, die nur die Performancegebiihr erhebt und die nur von qualifizierten
institutionellen Anlegern erworben werden kann.

e  Bei der Anteilsklasse ZR handelt es sich um eine Klasse, die nur die Performancegebiihr erhebt und die von jedem Anleger
erworben werden kann.

Wenn Zeichnungsgelder von Anlegern eingehen, die Anteile von Klassen zeichnen, die auf eine andere Wahrung als die
Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds lauten, werden die Kosten fir die Umrechnung der Wahrungen in die
Referenzwahrung von der betreffenden Klasse getragen, jedoch stets vorausgesetzt, dass alle Anteilinhaber der betreffenden Klasse
gleich behandelt werden.

Erstausgabepreis

Den Erstausgabepreis in den jeweiligen Wahrungsbezeichnungen der einzelnen Klassen eines jeden Teilfonds erhalten Sie online
unter https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/document-library/ sowie auf Anfrage beim eingetragenen
Sitz des Fonds oder bei der Register- und Transferstelle.

Mindesterstzeichnungsbetrag und Mindestanteilsbestand

Die nachfolgend dargelegten Anforderungen hinsichtlich Mindesterstzeichnungsbetrag und Mindestanteilsbestand fir die
jeweiligen Klassentypen gelten flr alle Varianten dieser Klassentypen, sofern nachstehend oder in Anhang 1 nichts anderes
angegeben ist. Flr Klassen, die in einer nachstehend nicht aufgefiihrten Wahrung angeboten werden, erhalten Sie die Angaben zu
Mindesterstzeichnungsbetrag und Mindestanteilsbestand online unter https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-
do/funds/document-library/ sowie auf Anfrage beim eingetragenen Sitz des Fonds oder bei der Register- und Transferstelle (wobei
die jeweiligen Betrage in etwa den entsprechenden Betrdgen in der nachfolgenden Liste entsprechen sollten). Falls fiir eine
bestimmte Klasse kein Mindestbetrag angegeben ist, gilt fiir diese Klasse kein Mindestbetrag. Die Verfugbarkeit der nachstehend
angefiihrten Klassen kann je nach Teilfonds unterschiedlich sein. Eine vollstdndige Liste der von jedem Teilfonds angebotenen
Klassen erhalten Sie, gemeinsam mit den aktuell geltenden Mindestbetragen in allen verfligbaren Wahrungen, online unter
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https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/document-library/ sowie auf Anfrage beim eingetragenen Sitz
des Fonds oder bei der Register- und Transferstelle.

Fiir Anteile der Klasse A, Klasse B, Klasse C, Klasse D, Klasse DR, Klasse E, Klasse ER, Klasse ER1, Klasse G, Klasse K, Klasse M, Klasse
Q, Klasse R, Klasse S, Klasse W, Klasse V, Klasse V1, Klasse X, Klasse Y und Klasse ZR gilt auBer den oben angegebenen
Zeichnungsvoraussetzungen kein Mindesterstzeichnungsbetrag und Mindestanteilsbestand.

Es liegt im Ermessen des Verwaltungsrats, von Zeit zu Zeit auf anwendbare Mindesterstzeichnungsbetrage zu verzichten.

‘ Mindesterstzeichnungsbetrag und Mindestanteilsbestand

Klasse Angebotene Wahrungen Mindesterstzeichnungsbetrag und
Mindestanteilsbestand

lund Z AUD AUD 10.000
CAD CAD 10.000
CHF CHF 10.000
EUR EUR 10.000
GBP GBP 8.000
NOK NOK 100.000
SEK SEK 100.000
SGD SGD 10.000
usb UsD 10.000
JPY JPY 1.500.000
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Mindesterstzeichnungsbetrag und Mindestanteilsbestand — anwendbar auf bestimmte Teilfonds

Die Anforderungen beziiglich des Mindesterstzeichnungsbetrags und des Mindestbestands fiir die Klassen A, B, C, D, DR, E, ER,
ER1, G, I, K, M, Q, R, S,V, V1, W, X, Y, Z und ZR fiir den BlueBay Financial Capital Bond Fund, den BlueBay Global Sovereign
Opportunities Fund, den BlueBay High Grade Short Duration Asset-Backed Credit Fund und den BlueBay Investment Grade
Asset-Backed Credit Fund sind nachfolgend aufgefiihrt und entsprechen fiir jede andere als den angegebenen Wahrungen dem
Gegenwert.

Es liegt nicht im Ermessen des Verwaltungsrats, auf einen anwendbaren Mindestzeichnungsbetrag und Mindestanteilsbestand
unter 10.000 EUR (oder den Gegenwert in einer anderen Wahrung) zu verzichten

‘ Mindesterstzeichnungsbetrag und Mindestanteilsbestand

Klasse Angebotene Wahrungen Mindesterstzeichnungsbetrag und Mindestanteilsbestand
A,B,C,D,DR,E, ER, ER]L, G, | CHF
Ir Kr Mr Qr Rr SI vl Vll WI XI EUR
Y, Zund ZR
GBP
EUR 10.000 oder entsprechender Gegenwert in anderen
NOK .
Wadhrungen
SEK
SGD
USsD

Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, alle Anteile von Anteilinhabern zwangsweise zuriickzunehmen, wenn deren
Anteilsbestand infolge eines Antrags auf die teilweise Riicknahme ihrer Anteile unter den Mindesterstzeichnungsbetrag fallen
wiirde oder die infolgedessen andere angegebene Zeichnungsvoraussetzungen nicht erfiillen wiirden. In einem solchen Fall
erhalt der betreffende Anteilinhaber einen Monat im Voraus eine diesbeziigliche Mitteilung, um ihm die Moglichkeit zu geben,
seinen Anteilsbestand so zu erhohen, dass er liber diesem Betrag liegt oder die Zeichnungsvoraussetzungen anderweitig zu
erfiillen.

7.4.  Notierung von Anteilen an der Borse

Nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft konnen bestimmte Klassen (mit Ausnahme der Anteile der Klassen X/Y) aller
Teilfonds am Euro MTF-Markt notiert werden. Ausfiihrlichere Informationen hierzu kdnnen von der Bérsenzulassungsstelle bezogen
werden.

Solange die Anteile eines Teilfonds am Euro MTF-Markt notiert sind, hdlt sich der Fonds in Bezug auf diese Anteile an die
Anforderungen des Euro MTF-Marktes.

7.5. Umtausch von Anteilen

Vorbehaltlich der Aussetzung der Ermittlung des betreffenden Nettoinventarwerts haben Anteilinhaber das Recht, alle oder einen
Teil ihrer Anteile einer Klasse in Anteile derselben Klasse eines anderen Teilfonds oder in Anteile einer anderen bestehenden Klasse
desselben oder eines anderen Teilfonds umzutauschen. Hierflir muss auf dieselbe Weise wie fiir die Zeichnung der Anteile ein
Umtauschantrag gestellt werden. Das Recht auf Umtausch von Anteilen ist jedoch an die Erflillung von Bedingungen (einschlieBlich
an Mindesterstzeichnungsbetrage) geknlipft, die fir die Klasse gelten, in die der Umtausch erfolgen soll. Wenn daher infolge eines
Umtauschs der Wert des Anteilsbestands eines Anteilinhabers an der neuen Klasse unter dem Mindestzeichnungsbetrag oder bei
Klassen ohne Mindestzeichnungsbetrag unter dem Wert eines Anteils liegen sollte (siehe dazu Abschnitt 7.3. ,Beschreibungen der
Klassen, Voraussetzungen fiir den Anteilserwerb, Mindestzeichnungsbetrdge und -anteilsbestinde”), kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, den Antrag auf Umtausch von Anteilen abzulehnen. Zusatzlich kann ein Anteilinhaber so
behandelt werden, als habe er den Umtausch aller seiner Anteile beantragt (sofern die Verwaltungsgesellschaft dies beschlieRt),
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wenn der Wert des Anteilsbestands eines Anteilinhabers an der urspriinglichen Klasse unter den jeweiligen
Mindestzeichnungsbetrag oder bei Klassen ohne Mindestzeichnungsbetrag unter den Wert eines Anteils sinkt.

Die Zahl der bei einem Umtausch ausgegebenen Anteile basiert auf den jeweiligen Nettoinventarwerten der betroffenen zwei
Klassen am Bewertungstag, in Bezug auf die der Umtauschantrag bearbeitet wird.

Umtauschantrdge zwischen Klassen desselben Teilfonds

Flr einen Umtausch zwischen Klassen desselben Teilfonds werden vollstandig und richtig ausgefiillte Umtauschantrage, die vor
12:00 Uhr MEZ an einem Bewertungstag eingehen, an diesem Bewertungstag bearbeitet. Nach 12:00 Uhr MEZ eingegangene
Umtauschantrdge werden bis zum darauf folgenden Bewertungstag in gleicher Weise zuriickgestellt wie Zeichnungs- und
Ricknahmeantrage.

Umtauschantrége zwischen Klassen unterschiedlicher Teilfonds

Fur einen Umtausch zwischen Klassen unterschiedlicher Teilfonds werden vollstdndig und richtig ausgefiillte Umtauschantrage, die
vor 12:00 Uhr MEZ an einem gemeinsamen Bewertungstag eingehen, an diesem gemeinsamen Bewertungstag bearbeitet. Nach
12:00 Uhr MEZ an einem liblichen Bewertungstag eingegangene Umtauschantrdge werden bis zum darauf folgenden gemeinsamen
Bewertungstag in gleicher Weise zurlickgestellt wie Zeichnungs- und Riicknahmeantrége.

Der Klarheit halber wird festgehalten, dass bei einem Umtausch zwischen Klassen unterschiedlicher Teilfonds die Anzeigefrist fir
Umtauschantrége der Anzeigefrist fiir Rlicknahmen des Teilfonds entspricht, aus dem ein Umtausch beantragt wird.

Die Zahl der bei einem Umtausch ausgegebenen Anteile basiert auf den jeweiligen Nettoinventarwerten der betreffenden Teilfonds
am Bewertungstag, in Bezug auf die der Umtauschantrag angenommen wird, und wird wie folgt berechnet:

_ (BxCxD) A st die Anzahl der dem neuen Teilfonds bzw. der neuen Klasse zuzuweisenden Anteile

E B st die Anzahl der umzutauschenden Anteile des urspriinglichen Teilfonds/der urspriinglichen

Klasse

C ist der Nettoinventarwert der umzutauschenden Anteile des urspriinglichen Teilfonds/der
urspriinglichen Klasse am entsprechenden Bewertungstag

D ist der Wechselkurs des entsprechenden Handelstags fur die Wahrungen der beiden
Teilfonds/Klassen

E ist der Nettoinventarwert der dem neuen Teilfonds/der neuen Klasse zuzuweisenden Anteile am
entsprechenden Bewertungstag
Nach dem Umtausch teilt die Register- und Transferstelle den Anteilinhabern die Anzahl der durch den Umtausch neu erworbenen
Anteile sowie den Nettoinventarwert mit.

Wenn die Umtauschantrdge in Bezug auf einen bestimmten Bewertungstag einen bestimmten, vom Verwaltungsrat festgelegten
Prozentsatz des Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse Ubersteigen, kann der Verwaltungsrat die
Aufschiebung eines Teils oder aller Umtauschantrdage beschliefen. Diese erfolgt in der gleichen Weise wie die Aufschiebung von
Ricknahmen (siehe Abschnitt 7.6. ,,Ricknahme von Anteilen®).

Der Umtausch von Anteilen eines bestimmten Teilfonds wird immer dann ausgesetzt, wenn die Ermittlung des Nettoinventarwerts
je Anteil eines solchen Teilfonds durch den Fonds ausgesetzt wird (siehe Abschnitt 4.7. ,Voribergehende Aussetzung der
Berechnung des Nettoinventarwerts, der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtauschs”).

7.6. Riicknahme von Anteilen

Jeder Anteilinhaber kann die teilweise oder vollstandige Riicknahme seiner Anteile an jedem Bewertungstag beantragen. Fir
Riicknahmen von Anteilen eines Teilfonds sollten giltige schriftliche sowie vollstandig und richtig ausgefillte Riicknahmeantrage bis
spatestens 12:00 Uhr MEZ des betreffenden Bewertungstags bei der Register- und Transferstelle eingehen.

Riicknahmen erfolgen zum am jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwert je Anteil der jeweiligen Klasse.
Riicknahmezahlungen erfolgen in der Referenzwdhrung der betreffenden Klasse, und die Verwahrstelle erteilt ihrer
Korrespondenzbank in der Regel spadtestens drei Geschdftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag die entsprechenden
Zahlungsanweisungen. Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, die Frist fiir die Auszahlung der Riicknahmeerlése um einen
Zeitraum zu verldngern, der 10 Geschaftstage nicht Ubersteigt, sollte eine Repatriierung der Erlése aus dem Verkauf von
Kapitalanlagen erforderlich sein, wenn es aufgrund von Devisenkontrollregelungen oder dhnlichen Auflagen Hindernisse auf dem
Markt gibt, in dem ein wesentlicher Teil der Vermbgenswerte eines Teilfonds investiert ist, oder wenn auRergewdhnliche Umstande
vorliegen, in denen ein Teilfonds nicht in der Lage ist, einem Riicknahmeantrag innerhalb von drei Geschaftstagen nach dem
betreffenden Bewertungstag zu entsprechen.

Die Zahlung der Ricknahmeerlose kann ferner durch lokale Geschéaftszeiten oder Feiertage (,nationale Feiertage”) in dem Land
beeinflusst werden, auf dessen Wahrung die zuriickgenommene Klasse lautet und/oder in dem der Anteilinhaber, der die
Riicknahme beantragt hat, seinen Wohnsitz hat. Wenn ein nationaler Feiertag auf einen Geschaftstag fillt, an dem die
Riicknahmeerldse zur Zahlung féllig sind, kann die Zahlung bis auf den ndachsten Werktag verschoben werden, der kein nationaler
Feiertag ist.
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Wenn der Wert des Anteilsbestands eines Anteilinhabers infolge einer Riicknahme unter den relevanten Mindestzeichnungsbetrag
oder bei Klassen ohne Mindestzeichnungsbetrag unter den Wert eines Anteils fillt, kann davon ausgegangen werden (wenn der
Verwaltungsrat dies so beschliel3t), dass er die Riicknahme aller seiner Anteile beantragt hat.

Wenn die Marktliquiditat nicht ausreicht, um die Geschéfte so durchzufiihren, wie dies vom Verwaltungsrat nach seinem Ermessen
bestimmt wurde, oder wenn andere auBergewohnliche Umstande vorliegen, behélt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, die
Zahlung der Riicknahmeerl6se aufzuschieben.

Wenn die Ricknahmeantrdge in Bezug auf einen bestimmten Bewertungstag einen bestimmten Prozentsatz des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds Ubersteigen, kann der Verwaltungsrat die Aufschiebung eines Teils oder aller
Ricknahmeantrage fiir einen Zeitraum und in einer Weise beschliefen, die nach Ansicht des Verwaltungsrats im besten Interesse
des Fonds und seiner Anteilinhaber liegen. Die Aufschiebung von Riicknahmen ermdglicht die ordnungsgemaRe VerduRerung von
Vermogenswerten durch den betreffenden Teilfonds, um die zur Erfiillung dieser Antrdge erforderlichen Erlése zu realisieren.
Aufgeschobene Riicknahmen werden anteilig in Bezug auf die an einem bestimmten Bewertungstag im betreffenden Teilfonds
vereinnahmten Ricknahmen ausgezahlt, unter Berlcksichtigung etwaiger aufgeschobener Rickzahlungen aus friiheren
Bewertungstagen. Die aufgrund einer solchen Aufschiebung nicht bearbeiteten Riicknahmeantrage haben Vorrang vor den danach
eingegangenen Ricknahmeantrégen. Aufgeschobene Riicknahmen erfolgen zum Nettoinventarwert je Anteil des Bewertungstages,
an dem die Rickzahlung erfolgt, nicht zum Nettoinventarwert je Anteil zum Zeitpunkt der Einreichung der entsprechenden
Ricknahmeantrage.

Wenn sich an einem beliebigen Bewertungstag die Ricknahmeantrage auf die Gesamtzahl der in einer Klasse oder einem Teilfonds
ausgegebenen Anteile belaufen, oder wenn der Gesamtnettoinventarwert der nach den Riicknahmen verbleibenden Anzahl der
ausgegebenen Anteile des betreffenden Teilfonds bzw. der Anteilsklasse unter den Mindestbestand an verwalteten
Vermogenswerten fallt, der fur eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung des Teilfonds bzw. der Anteilsklasse erforderlich ist, kann
der Verwaltungsrat gemall den Bestimmungen der Satzung die Auflésung und Liquidation des Teilfonds bzw. der Anteilsklasse
beschlieRen. Flir den Zweck der Ermittlung des Riicknahmepreises missen bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil fur
die betreffenden Teilfonds bzw. Anteilsklassen alle Verbindlichkeiten beriicksichtigt werden, die bei der Auflésung und Liquidation
der besagten Anteilsklassen bzw. Teilfonds anfallen.

Die Riicknahme von Anteilen eines bestimmten Teilfonds wird immer dann ausgesetzt, wenn die Ermittlung des Nettoinventarwerts
je Anteil eines solchen Teilfonds durch den Fonds ausgesetzt wird (siehe Abschnitt 4.7. ,Voribergehende Aussetzung der
Berechnung des Nettoinventarwerts, der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtauschs®).

Der Fonds hat auf Beschluss des Verwaltungsrats und mit Zustimmung des betreffenden Anteilinhabers das Recht, die Zahlung des
Riicknahmepreises gegeniiber einem Anteilinhaber in Sacheinlagen vorzunehmen, indem sie dem Anteilinhaber Anlagen aus dem
Vermogensportfolio des Fonds oder des/der entsprechenden Teilfonds zuweist, deren Wert dem Wert der zurtickzunehmenden
Anteile entspricht. Die in diesem Fall zu Ubertragenden Anteile sind fair und angemessen sowie ohne Beeintrachtigung der
Interessen der anderen Anteilinhaber des Fonds bzw. des/der entsprechenden Teilfonds festzulegen. Die angewandte Bewertung
ist in einem Sonderbericht eines unabhangigen Abschlussprifers zu bestatigen, vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen der
geltenden Gesetze. Alle mit einer derartigen Ricknahme gegen Sacheinlagen verbundenen Kosten sind durch den Anteilinhaber,
der die Riicknahme beantragt, durch eine dritte, vom Fonds akzeptierte Partei oder auf eine andere Weise zu tragen, die vom
Verwaltungsrat als allen Anteilinhabern des betreffenden Teilfonds gegenliber gerecht erachtet wird.

Anteilinhaber missen der Register- und Transferstelle unverziiglich anzeigen, wenn sie US-Personen sind oder werden oder Anteile
fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen halten bzw. in anderer Weise Anteile halten, deren Besitz gegen geltende Gesetze
oder Verordnungen verstoRRt oder anderweitig negative aufsichtsrechtliche oder steuerliche Konsequenzen fiir den Fonds oder die
Anteilinhaber mit sich bringt oder bringen kann bzw. in sonstiger Hinsicht den Interessen des Fonds schaden kann. Wenn der
Verwaltungsrat davon Kenntnis erhélt, dass ein Anteilinhaber (a) eine US-Person ist oder Anteile fiir Rechnung einer US-Person halt
oder (b) Anteile hélt, deren Besitz gegen geltende Gesetze oder Verordnungen verstofft oder anderweitig negative
aufsichtsrechtliche oder steuerliche Konsequenzen fiir den Fonds oder die Anteilinhaber mit sich bringt oder bringen kann bzw. in
sonstiger Hinsicht den Interessen des Fonds schaden kann, kann der Verwaltungsrat die Anteile in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen der Satzung zurlicknehmen.

Gelegentlich kann es fiir den Fonds erforderlich sein, voriibergehend Kredite zur Finanzierung von Riicknahmen aufzunehmen.
Bezlglich der Einschrankungen der Fahigkeit des Fonds, Kredite aufzunehmen, siehe Abschnitt 10.1. , Anlagebeschrankungen”
dargelegten Hochstgrenzen kombiniert werden.

Alle zurlickgenommenen Anteile diirfen entwertet werden.

7.7. Ubertragung von Anteilen

Die Ubertragung von Namensanteilen kann in der Regel durch die Aushindigung einer entsprechenden Ubertragungsurkunde an
die Register- und Transferstelle erfolgen. Beim Eingang des Ubertragungsantrags kann die Register- und Transferstelle nach der
Prifung des Indossaments fordern, dass Unterschriften von zugelassenen Banken, Bérsenmaklern oder Notaren garantiert werden.

Anteilinhabern wird empfohlen, sich vor der Beantragung einer Ubertragung an die Register- und Transferstelle zu wenden, um zu
gewadhrleisten, dass sie Uber alle erforderlichen Dokumente flr die Transaktion verfigen.
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7.8.  Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Der Fonds muss allen geltenden internationalen und Luxemburger Gesetzen und Verordnungen beziiglich der Verhinderung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung (,AML/CFT*) besonders dem Gesetz vom 12. November 2004 tber die Bekampfung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in der jeweils giiltigen Fassung (das ,Gesetz von 2004“), der groRherzoglichen
Verordnung vom 1. Februar 2010, die Details zu einzelnen Bestimmungen des Gesetzes von 2004 in der jeweils gliltigen Fassung
gibt, und der CSSF-Verordnung Nr. 12-02 vom 14. Dezember 2012 uber die Bekdmpfung von Geldwadsche und
Terrorismusbekdmpfung in der durch die CSSF-Verordnung 20-05 (die ,,AML/CFT-Regeln”) angepasste Fassung, entsprechen.

Insbesondere verlangen die AML/CFT-Regeln, dass der Fonds auf einer risikosensitiven Basis die Identitdt der Zeichner von Anteilen
und gegebenenfalls jeder Person, die im Namen eines solchen Anteilsinhabers handelt, sowie des wirtschaftlichen Eigentiimers der
Anteile (wenn es sich nicht um die Zeichner handelt), sowie die Herkunft der Zeichnungserlose feststellt und priift und die
Geschaftsbeziehung laufend Uberwacht. Die Identitdt eines Anteilsinhabers sollte auf der Basis von Dokumenten, Daten oder
Informationen, die von einer verlasslichen und unabhangigen Quelle stammen, Gberprift werden.

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, die Register- und Transferstelle und jeder andere Dienstleister des Fonds sollten die
Informationen und Dokumente, die nétig sind, um die Identitdt und das Profil des Anteilsinhabers, die Art und den Zweck der
Geschaftsbeziehung und die Herkunft der Zeichnungserlose festzustellen und zu lberprifen, anfordern. Auf jeden Fall haben der
Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, die Register- und Transferstelle und jeder andere Dienstleister des Fonds das Recht, zusatzliche
Informationen und Dokumente, die als erforderlich angesehen werden, um die AML/CFT-Regeln einzuhalten, anzufordern. Werden
solche Informationen und Dokumente nicht vorgelegt, wird der Antrag nicht bearbeitet. Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und
die Register- und Transferstelle sind dazu berechtigt, Antrdge abzulehnen und haften nicht fur Zinsen, Kosten oder
Kompensationen. Wenn Anteile ausgegeben werden, kdnnen diese nicht zurlickgenommen oder umgewandelt werden bis alle
Details zur Registrierung und AML/CFT-Dokumente des Anteilsinhabers vollstandig sind.

Die Zeichnung der Anteile kann auch indirekt, also durch eine dritte Partei, durchgefiihrt werden. In diesem Fall ist es dem Fonds
und der Verwaltungsgesellschaft gestattet, sich auf die oben genannten Kundenidentifikation und -verifizierungsmaBnahmen, die
durch Drittparteien unter den in Art. 3-3 des Gesetzes vom 12. November 2004 beschriebenen Konditionen, zu verlassen. Diese
Bedingungen setzen insbesondere voraus, dass die dritte Partei Sorgfaltspflichten gegentiber Kunden und Aufzeichnungspflichten
anwenden, die mit dem Gesetz vom 12. November 2004 und der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europédischen Parlaments und den
Rates vom 20. Mai 2015 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zweck der Geldwdsche oder
Terrorismusfinanzierung im Einklang stehen und von einer zustandigen Aufsichtsbehérde in einer Weise beaufsichtigt werden, die
mit diesen Vorschriften vereinbar ist. Zusatzlich werden der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft sicherstellen, dass die dritte
Partei (i) dem Fonds und der Register- und Transferstelle Informationen lber die Identitdt des Anlegers, die Personen, die in deren
Namen handeln und des wirtschaftlichen Eigentimers bereitstellen, (ii) dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft relevante
Informationen zur Quelle der Mittel bereitstellt und (iii) auf Anfrage des Fonds und/oder der Verwaltungsgesellschaft Kopien der
Dokumente zur Sorgfaltspflicht gegenliber Kunden wie im relevanten Zeichnungsantrag ohne Verzogerung bereitstellen, die dazu
verwendet werden kénnen, um die Identitat des Anlegers (und gegebenenfalls, alle wirtschaftlichen Eigentimer) festzustellen.

Die laufende Uberpriifung der Geschiftsbeziehung mit den Anteilsinhabern des Fonds die Anteile indirekt (iber eine dritte Partei
gezeichnet haben, kann von der Verwaltungsgesellschaft und oder der Register- und Transferstelle durchgefiihrt werden.
Vertriebsagenten und lokale Zahlstellen konnen einen Nominee-Service fiir Anleger, die lber sie Anteile kaufen, bereitstellen. In
diesem Fall werden die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Register- und Transferstelle erweiterte Due Diligence-MaRnahmen
mit Bezug auf besagten Vermittler gemaR Artikel 3 der CSSF-Verordnung 12-02 in der giiltigen Fassung der CSSF-Verordnung 20-05,
durchfiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft fihrt gemaR der Artikel 3 (7) und 4 (1) des Gesetzes von 2004 eine spezielle Due Diligence-Priifung und
eine reguldre Uberwachung durch und wendet vorbeugende MaRnahmen sowohl auf der Passiv- als auch auf der Aktivseite der
Bilanz an (d. h. auch in Bezug auf Investitionen/VerduRerungen).

GemaR der Artikel 3 (7) und 4 (1) des Gesetzes von 2004 muss der Fonds auch vorbeugende Mafnahmen in Bezug auf die
Vermogenswerte des Fonds anwenden. Der Fonds sollte anhand seines risikobasierten Ansatzes bewerten, inwieweit das Angebot
seiner Produkte und Dienstleistungen potenzielle Schwachstellen fiir die Platzierung, Verlagerung oder Integration von Ertragen aus
Straftaten in das Finanzsystem aufweist.

GemaR dem Gesetz vom 19. Dezember 2020 Uber die Umsetzung restriktiver Manahmen in Finanzangelegenheiten muss die
Anwendung internationaler Finanzsanktionen von jeder luxemburgischen natiirlichen oder juristischen Person sowie von jeder
anderen natirlichen oder juristischen Person, die im oder vom luxemburgischen Hoheitsgebiet aus tatig ist, vollstreckt. Daher muss
der Fonds, bevor er in Vermoégenswerte investiert, zumindest den Namen dieser Vermdgenswerte oder des Emittenten mit den
gezielten Finanzsanktionslisten abgleichen.

7.9. Late Trading und Market Timing

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft sowie die Register- und Transferstelle gewahrleisten, dass Late-Trading- und Market-Timing-
Praktiken in Bezug auf die Anteilsausgabe eliminiert werden. Die in diesem Abschnitt 7 erwdahnten Handelsschlusszeiten werden
streng eingehalten. Anlegern ist der Nettoinventarwert je Anteil zum Zeitpunkt ihres Zeichnungs-, Ricknahme- oder
Umtauschantrags nicht bekannt.

Zeichnungen, Ricknahmen und der Umtausch von Anteilen sollten nur fiir Anlagezwecke erfolgen. Der Fonds und die
Verwaltungsgesellschaft gestatten keine Market-Timing- oder anderen exzessiven Handelspraktiken. Unangemessene kurzfristige
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Handelspraktiken kénnen die Portfolioverwaltungsstrategien beeintrachtigen und die Performance des Fonds belasten. Um den
Schaden fiir den Fonds und die Anteilinhaber moglichst zu begrenzen, haben die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Register- und
Transferstelle in ihrem Auftrag das Recht, Zeichnungs- oder Umtauschantrage abzulehnen oder eine Gebihr in Hohe von bis zu 2 %
des Auftragswertes zugunsten des Fonds von jedem Anleger zu erheben, von dem angenommen wird, dass er exzessiven Handel
betreibt oder fiir solche Praktiken in der Vergangenheit bekannt geworden ist, oder wenn sich das Handelsverhalten eines Anlegers
nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft in der Vergangenheit als fiir den Fonds oder einen Teilfonds schadlich herausgestellt
hat bzw. in Zukunft herausstellen konnte. Bei ihrer Beurteilung kann die Verwaltungsgesellschaft den Handel liber mehrere Konten
in gemeinsamem Besitz oder unter gemeinsamer Kontrolle beriicksichtigen. Die Verwaltungsgesellschaft ist auRerdem berechtigt,
samtliche Anteile eines Inhabers, der unangemessene Handelspraktiken anwendet oder angewendet hat, zwangsweise
zurtickzunehmen. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch der Fonds haften fiir Verluste aufgrund der Ablehnung von Auftragen
oder aufgrund von Zwangsriicknahmen.

7.10. Datenschutz

Alle personenbezogenen Daten von Anteilinhabern, die in einem von diesen zur Verfligung gestellten Dokument enthalten sind,
sowie alle weiteren personenbezogenen Daten, die im Laufe der Beziehung mit dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft, dem
Anlageverwalter, dem Verwalter, der Register- und Transferstelle und/oder der Verwahrstelle erhoben werden (die
,personenbezogenen Daten”), kénnen von der Verwaltungsgesellschaft (der ,befugte Rechtstrager”) und anderen direkt oder
indirekt mit dem Fonds, dem Anlageverwalter, dem Verwalter, der Register- und Transferstelle und/oder der Verwahrstelle
verbundenen Unternehmen geméaR den geltenden Datenschutzgesetzen, insbesondere der Verordnung (EU) 2016/679 zum Schutz
natlrlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (die ,DSGVO”, die am 25. Mai
2018 in Kraft getreten ist), jeweils wie umgesetzt oder ergénzt, erhoben, erfasst, organisiert, gespeichert, angepasst oder
verdndert, ausgelesen, abgefragt, verwendet, durch Ubermittlung, Verbreitung oder eine andere Form der Bereitstellung
offengelegt, abgeglichen oder verkniipft, gesperrt, geloscht oder zerstort oder anderweitig verarbeitet werden (,verarbeiten” bzw.
,Verarbeitung“). Diese personenbezogenen Daten werden auf den Rechtsgrundlagen der Vertragspflicht oder der berechtigten
Interessen des befugten Rechtstragers zur Verwaltung des Fonds, des Abschlusses und der Ausfiihrung von Zeichnungen des Fonds
durch den Anteilinhaber und zur Kontoverwaltung, Verhinderung von Geldwdsche, Steueridentifikation gemdlR den geltenden
Vorschriften, z. B. FATCA und CRS, zur Entwicklung von Geschéftsbeziehungen und wie es moglicherweise anderweitig zur Erflllung
geltender Gesetze erforderlich ist, verarbeitet. Der befugte Rechtstrdger handelt als Datenverantwortlicher der
personenbezogenen Daten.

Die personenbezogenen Daten werden nicht langer aufbewahrt, als dies zur Erfiillung der oben genannten Zwecke erforderlich ist.
Dies gilt nicht, soweit neue Zwecke mit lhnen vereinbart wurden oder eine langere Aufbewahrung gemal den geltenden Gesetzen
erforderlich ist. Der befugte Rechtstrager kann die personenbezogenen Daten zur Unterstltzung der fondsbezogenen Tatigkeit im
Zusammenhang mit den vorgenannten Zwecken an Vertreter, die vom Anlageverwalter, dem Verwalter, der Register- und
Transferstelle und/oder der Verwahrstelle ernannt wurden, weitergeben. Wenn der befugte Rechtstréger die personenbezogenen
Daten in Lander auBerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums Gbermittelt, die von der Europaischen Kommission nicht als Land
anerkannt wurden, das personenbezogene Daten angemessen schiitzt, erfolgt diese Ubermittlung gemiR den geltenden
Datenschutzgesetzen. Bei Fragen zur Verarbeitung der personenbezogenen Daten durch den befugten Rechtstrager (einschlieRlich
des Rechts betroffener Personen auf Auskunft, Berichtigung und Léschung der personenbezogenen Daten) wenden Sie sich bitte an
dataprotection@bluebay.com.

Weitere Einzelheiten zur Erhebung, Verarbeitung und Ubermittlung lhrer personenbezogenen Daten finden Sie in der
Datenschutzerklarung in Anhang 4 dieses Prospekts.

7.11. Anlegerrechte

Der Fonds weist die Anleger darauf hin, dass Anleger nur berechtigt sind, ihre Anlegerrechte direkt gegenliber dem Fonds
(insbesondere das Recht zur Teilnahme an Hauptversammlungen der Anteilseigner) vollumfanglich auszutiben, wenn die Anleger im
eigenen Namen im Register der Anteilinhaber eingetragen sind. Investieren Anleger tber einen Finanzvermittler in den Fonds, der
wiederum im eigenen Namen aber im Auftrag der Anleger in den Fonds investiert, (i) ist es fUr die Anleger unter Umstanden nicht
immer moglich, bestimmte Rechte als Anteilinhaber direkt gegenliber dem Fonds geltend zu machen, und (ii) kann das Recht der
Anleger auf Entschadigung im Falle von Fehlern bei der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder anderen Fehlern auf der
Ebene des Fonds gemaR dem CSSF-Rundschreiben 24/856 beeintrachtigt sein. Anlegern wird empfohlen, sich beziglich ihrer Rechte
beraten zu lassen. Anleger, die Anteile des Fonds Uber einen Finanzvermittler gezeichnet haben, sollten diesen Finanzvermittler
beziiglich ihres Rechts auf Entschdadigung bei einem Fehler in der Berechnung des Nettoinventarwerts, einem VerstoR gegen die
Anlagebeschrankungen oder einer anderen Art von Fehler, der unter das CSSF-Rundschreiben 24/856 fillt, konsultieren.
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8. Dividendenpolitik

8.1.  Allgemeines

AuBer wie nachstehend beschrieben ist es die Politik jedes Teilfonds, alle Ertrage und Kapitalertrage wiederanzulegen und keine
Dividenden auszuschiitten. Der Verwaltungsrat hat dennoch in jedem Geschaftsjahr die Option, den Anteilinhabern eines Teilfonds
oder einer Klasse in der Jahreshauptversammlung die Ausschiittung einer Dividende aus dem gesamten oder einem Teil der
Nettoanlageertrage dieses Teilfonds bzw. dieser Klasse vorzuschlagen, wenn er dies fiir zweckdienlich erachtet. Vorsorglich wird
angemerkt, dass im Nettoanlageertrag aus Kapitalanlagen kein Kapitalzuwachs beriicksichtigt wird. Der Verwaltungsrat kann
beschlieBen, wahrend des entsprechenden Geschéftsjahres jederzeit Zwischendividenden zu zahlen. Der Verwaltungsrat kann eine
Dividendenausschittung nur dann vorschlagen, wenn nach Abzug dieser Ausschittung das Kapital des Fonds weiterhin Giber dem
nach Luxemburger Recht vorgeschriebenen Mindestkapital liegt.

8.2.  Ausschiittungsklassen

Die Ausschittungshaufigkeit der verschiedenen Dividenden ist anhand der nachfolgend angefiihrten Klassifizierungen ersichtlich.
Unter normalen Umstanden wird Folgendes erwartet:

Klassifizierung Ausschiittungshaufigkeit Datum der Dividendenerkldrung

(M) Monatlich Letzter Geschéftstag eines jeden Monats

(Q) Vierteljahrlich Letzter Geschéaftstag im Marz, Juni, September und Dezember eines
jeden Jahres

(A) Jahrlich Letzter Geschéaftstag im Juni eines jeden Jahres. Die jahrliche

Ausschlttung basiert auf dem Nettoanlageertrag und den
Nettokapitalgewinnen  (falls  zutreffend) zum Ende des
Geschaftsjahres des Fonds im Juni.

Die fur die verschiedenen Kategorien ausschiittender Klassen geltende Dividendenpolitik wird nachfolgend beschrieben:

Klassifizierung

Politik

(CDiv)

Der Verwaltungsrat wird voraussichtlich die Ausschiittung im Wesentlichen des gesamten Nettoanlageertrags
und der gesamten realisierten Kapitalertrage jeder Klasse fiir jeden Dividendenausschittungszeitraum
empfehlen.

(FDiv)

Der Dividendensatz wird wie vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit bestimmt als Prozentsatz des
Nettoinventarwerts je Anteil fur jede Klasse festgelegt. Auskiinfte tiber die aktuellen Dividendensétze erteilt
auf Antrag die Register- und Transferstelle.

Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass der feste Dividendensatz nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats festgelegt wird und dabei verschiedene Faktoren, insbesondere das Nettoeinkommen des
entsprechenden Teilfonds und der Kapitalzuwachs nach Abzug aller geltenden Gebiihren und Auslagen
wahrend des Berechnungszeitraums, beriicksichtigt werden. Von Zeit zu Zeit konnen Dividenden aus dem
Kapital der entsprechenden Klasse gezahlt werden. Im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats kann jahrlich
eine zusatzliche Dividende erklart werden.

Der Nettoinventarwert einer solchen Klasse kann aufgrund haufigerer Dividendenausschittungen starker als
der Nettoinventarwert anderer Klassen schwanken.

Der Verwaltungsrat kann den Betrag und den Zeitpunkt von Dividendenzahlungen im eigenen Ermessen
andern, wenn er dies in Anbetracht der aktuellen Marktbedingungen als erforderlich erachtet.

(IDiv)

Der Verwaltungsrat wird voraussichtlich die Ausschittung von im Wesentlichen des gesamten
Nettoanlageertrags fir folgende Klassen fiir jeden Dividendenausschiittungszeitraum empfehlen.

(KDiv)

Der Verwaltungsrat wird voraussichtlich die Ausschittung von im Wesentlichen des gesamten
Nettoanlageertrags fiir folgende Klassen fir jeden relevanten Dividendenausschiittungszeitraum empfehlen.
Wenn der Nettoinventarwert einer Klasse am Ende des betreffenden Ausschittungszeitraums unter dem
Erstausgabepreis liegt, wird keine Ausschiittung vorgenommen.

Eine Klasse, die im Wesentlichen ihren gesamten Nettoanlageertrag vierteljahrlich ausschiittet, ist beispielsweise durch das Kirzel
,(QIDiv)“ in ihrem Namen gekennzeichnet.
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8.3. Status als britischer Meldefonds

Es wird beabsichtigt, fur alle Anteile der Klassen C, D, DR, G, M, Q, S und ZR den Status als britischer Meldefonds zu nutzen. Der
Verwaltungsrat kann nach seiner Wahl fiir alle Klassen jederzeit einen Antrag auf Erhalt des Status als britischer Meldefonds stellen.
Allerdings kann nicht garantiert werden, dass der Status als Meldefonds fiir andere Klassen erhalten wird.

Eine Liste der Klassen, die derzeit einen Status als Meldefonds haben, kann auf Antrag vom eingetragenen Sitz des Fonds oder von
der Register- und Transferstelle bezogen werden.

Klassen mit Status als britischer Meldefonds kdnnen Ertrdge im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats ausschitten. Im Rahmen
der britischen Meldefondsregelung unterliegen Anleger in Klassen mit Status als Meldefonds im Allgemeinen einer Besteuerung auf
den Anteil der ausgeschitteten oder nicht ausgeschiitteten Ertrdge dieser Klasse, die ihrem Anteilsbestand in der Klasse
zuzurechnen sind, wohingegen Gewinne aus einer Verduferung ihres Bestandes im Allgemeinen der Kapitalertragsteuer
unterliegen.

8.4.  Ausschiittung von Dividenden

Dividenden werden in der Regel innerhalb von zehn Geschéaftstagen nach dem Dividendenerklarungstermin oder so bald wie
moglich danach ausgeschittet.

Dividendenausschittungen erfolgen in der Regel per elektronischer Bankiiberweisung. Anteilinhaber kdnnen davon ausgehen, die
Dividendenausschittung innerhalb von zwei Geschaftstagen nach dem Ausschiittungstermin zu erhalten. Die Ausschittung erfolgt
in der Referenzwdhrung der betreffenden Anteile.

Dividenden, die nicht innerhalb von finf Jahren angefordert werden, verfallen, und die nicht in Anspruch genommenen Dividenden
werden im Einklang mit dem Luxemburger Recht wieder der betreffenden Klasse zugefiihrt.

8.5.  Thesaurierung

Die Dividenden konnen auf vorherigen schriftlichen Antrag der Anteilinhaber wiederangelegt (thesauriert) werden, sofern der
Antrag mindestens zehn Geschéaftstage vor dem Dividendenerklarungstermin bei der Verwahrstelle eingegangen ist. Die zu
thesaurierenden Dividenden werden der Verwahrstelle am Dividendenerklarungstermin gutgeschrieben. Die Verwahrstelle
investiert den Dividendenbetrag am Dividendenerklarungstermin zugunsten des Anlegers in weitere Anteile derselben Klasse
(, Thesaurierungsanteile”), wenn dieser ein Bewertungstag ist, oder, sofern dieser Termin kein Bewertungstag ist, am nachsten
darauf folgenden Bewertungstag.

Thesaurierungsanteile werden zum Nettoinventarwert der betreffenden Klasse am Dividendenerklarungstermin ausgegeben, wenn
dieser ein Bewertungstag ist, oder, wenn er kein Bewertungstag ist, am nachsten darauf folgenden Bewertungstag.

Auf Thesaurierungsanteile wird kein Ausgabeaufschlag erhoben. Thesaurierungsanteile werden auf dem eingetragenen Konto fiir
den Anteilinhaber gehalten und auf drei Dezimalstellen berechnet.

8.6.  Ausgleich des Dividendenertrags

Fiir die Zwecke der Berechnung des Dividendenertrags wird ein Ertragsausgleich vorgenommen, um sicherzustellen, dass die Hohe
des Gewinns je Anteil durch die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen nicht beeintrachtigt wird. Es wird daher angenommen, dass
der Zeichnungspreis der Anteile eine Ausgleichszahlung beinhaltet, die unter Bezugnahme auf den aufgelaufenen Ertrag der
betreffenden Anteile berechnet wird, und die erste Ausschiittung auf diese Anteile beinhaltet eine Kapitalzahlung, die in der Regel
der Hohe dieser Ausgleichszahlung entspricht. Der Ricknahmepreis der Anteile beinhaltet ebenfalls eine Ausgleichszahlung
in Bezug auf den bis zum Ricknahmedatum aufgelaufenen Ertrag der jeweiligen Anteile.
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9. Verwaltungs- und Fondsgebiihren

9.1.  Verwaltungsgebiihren

Der Fonds zahlt der Verwaltungsgesellschaft eine Verwaltungsgebihr in Form eines Prozentsatzes des Nettovermdgens jeder von
ihr verwalteten Klasse. Die Verwaltungsgebiihren laufen an jedem Bewertungstag auf und sind monatlich riickwirkend zum in
Anhang 1 angegebenen Satz zahlbar.

Vorbehaltlich der in diesem Prospekt beschriebenen Anlagebeschrdankungen kdnnen Teilfonds in andere Organismen fir
gemeinsame Anlagen investieren, die vom Anlageverwalter und/oder der Verwaltungsgesellschaft gemanagt werden. Werden
solche Organismen fiir gemeinsame Anlagen direkt oder indirekt vom Anlageverwalter oder der Verwaltungsgesellschaft bzw. von
einem Unternehmen gemanagt, mit dem der Anlageverwalter oder die Verwaltungsgesellschaft (je nach Sachlage) durch
gemeinsames Management oder gemeinsame Kontrolle bzw. durch eine direkte oder indirekte Beteiligung, die 10 % des Kapitals
oder der Stimmrechte Ubersteigt, verbunden ist (,verbundene Fonds”), fillt fir den betreffenden Teilfonds in Bezug auf diese
Kapitalanlagen keine Verwaltungsgebihr an. Des Weiteren kénnen dem betreffenden Teilfonds im Zusammenhang mit
verbundenen Fonds keine Zeichnungs-, Rlicknahme- und/oder Umtauschgebiihren in Rechnung gestellt werden.

9.2.  Performancegebiihr

Es konnen fir den jeweiligen Teilfonds zwei (2) Performancegeblihrmechanismen eingesetzt werden, und zwar einer mit
Performancegebiihren ,mit Ausgleich und einer mit Performancegebiihren ,ohne Ausgleich”. Bei beiden Prinzipien kann die
Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf den Erhalt einer Performancegebiihr aus dem Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse
haben. Die Berechnungsmethode unterscheidet sich wie unten beschrieben nach zwei verschiedenen Mechanismen.

Fur Teilfonds mit einer Benchmark oder einer Hurdle Rate (,,Index”), die in Anhang 1 angegeben sind (die , Index-Anteilsklassen”),
wird die Performancegebtihr anhand einer Benchmark bzw. mit einem Hurdle-Modell berechnet.

Fur die in Anhang 1 angegebenen Klassen von Teilfonds ohne Index (die ,,HWM-Anteilsklassen”) wird die Performancegebiihr mit
einer Variante des High-Water-Mark-Modells berechnet, die gemal den ESMA-Leitlinien zur erfolgsabhangigen Vergiitung in OGAW
und bestimmten Arten von AIF (ESMA 34-39-992) als High-on-High-Model bezeichnet wird (die ,ESMA-Leitlinien zu
Performancegebiihren”).

Es wird angenommen, dass die Performancegebihr an jedem Bewertungstag anfdllt. Die flir jede Klasse, fur die
Performancegebiihren anfallen, effektiv fallige und zahlbare Performancegebiihr wird am letzten Bewertungstag im Oktober
(,Kristallisationstag”) festgelegt, der dem Stichtag flir die Unternehmensgruppe RBC BlueBay (einschlieBlich der
Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter) entspricht. Die Performancegebihr wird in Bezug auf jeden Zeitraum von zwolf
(12) Monaten berechnet, der am letzten Bewertungstag im Oktober endet (,Berechnungszeitraum”). Wenn am Ende des
Berechnungszeitraums keine Performancegebiihr gezahlt wurde, wird die Performancegeblhr Uber einen Zeitraum von Uber zwolf
(12) Monaten berechnet, bis wahrend des Berechnungszeitraums entstandene Verluste erstattet worden sind, und eine
Performancegebiihr an einem nachfolgenden Kristallisationstag zu bezahlen ist.

Fiir jeden Teilfonds ist der erste Abrechnungszeitraum in Bezug auf jede Klasse der Zeitraum, der mit dem Tag beginnt, an dem
zuerst in die betreffende Klasse des jeweiligen Teilfonds investiert wird, und mindestens zwolf (12) Monate spater am letzten
Bewertungstag im darauf folgenden Monat Oktober endet. Vorbehaltlich des Zeitraums von zwdlf (12) Monaten kann die
Verwaltungsgesellschaft in ihrem alleinigen Ermessen den Beginn des ersten Abrechnungszeitraums um einen Zeitraum von
maximal einem Monat nach dem Datum, an dem erstmals in die betreffende Klasse investiert wurde, verschieben, wobei Faktoren
wie u. a. der Umfang der Erstinvestition, die Liquiditat des zugrunde liegenden Portfolios und die Handelsfahigkeit des Teilfonds
beriicksichtigt werden. Fiir den Fall, dass nachfolgend die Investitionen in eine Klasse eines Teilfonds vollstandig zurlickgezogen
werden, endet der Abrechnungszeitraum fir diese Klasse mit dem Tag dieses Mittelabzugs, und ein neuer Abrechnungszeitraum
beginnt wie fir jede Berechnungsmethode definiert an dem Tag, an dem erneut in diese Klasse investiert wird. Vorsorglich wird
darauf hingewiesen, dass der Performance-Referenzzeitraum jeder Klasse der gesamten Laufzeit dieser Klassen entspricht.

Fir jeden Berechnungszeitraum entspricht die Performancegebihr in Bezug auf jeden Anteil einem in Anhang 1
(,Performancegebiihr”) angegebenen Prozentsatz der Wertentwicklung des bereinigten Nettoinventarwerts je Anteil (abzuglich
aller Kosten, jedoch vor Anfallen der Performancegebiihr) abzlglich:

- Bei Index-Anteilsklassen der Nettoinventarwert je Anteil am ersten Bewertungstag des Berechnungszeitraums, angepasst um
die Wertentwicklung des Index fiir denselben Zeitraum; oder

- Bei HWM-Anteilsklassen die High-Water-Mark, d. h. der Nettoinventarwert je Anteil (i) gemaR dem in den ESMA-Leitlinien zu
Performancegebiihren definierten High-on-High-Modell am letzten Kristallisationstag, an dem eine Performancegebiihr
gezahlt wurde, oder standardmaRig (ii) zu Beginn des Berechnungszeitraums (die ,relative Wertentwicklung®).

Der ,bereinigte Nettoinventarwert” wird ohne Beriicksichtigung der bereits aufgelaufenen Performancegebiihr und aller seit der
Zahlung der letzten Performancegebiihr ausgezahlten Dividenden berechnet.

Die Performancegebiihr wird nach dem bereinigten Nettoinventarwert je Aktie als Variation des angepassten Nettoinventarwerts je
Aktie am entsprechenden Bewertungstag in Bezug zur Wertentwicklung des Index oder iber der HWM berechnet.
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Die Performancegebiihr wird auf Klassenebene berechnet und vom Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt. Swing-Pricing-
Anpassungen werden bei der Berechnung der Performancegebihr nicht bericksichtigt.

Die folgende graphische Darstellung veranschaulicht verschiedene Szenarien wahrend derer eine Performancegebihr in
Abhangigkeit von der Wertentwicklung der Index-Anteilsklassen eingehoben werden kann:

e Am Ende des ersten Berechnungszeitraums ist die relative Wertentwicklung positiv, da die Klasse den Index Ubertrifft.
Eine Performancegebiihr gleich dem entsprechenden Prozentsatz der Performancegebiihr multipliziert mit der relativen
Wertentwicklung wird am Kristallisationstag erhoben.

e Da eine Performancegebiihr gezahlt wurde, basiert die relative Wertentwicklung nun auf dem Nettovermdgenswert je
Anteil am ersten Bewertungstag des Berechnungszeitraums 2. Am Ende des Zeitraums ist die Wertentwicklung der Klasse
positiv, jedoch wurde der Index nicht erreicht und die kumulative relative Wertentwicklung ist negativ. Daher wird keine
Performancegebiihr eingehoben und die relative Wertentwicklung wird nicht zuriickgesetzt und wird in den nachsten
Berechnungszeitraum Ubertragen.

e Wihrend des dritten Berechnungszeitraums (bertraf die Klasse den Index, was zu einer positiven relativen
Wertentwicklung am Ende des Zeitraums fihrt und zur Einhebung einer Performancegeblhr am Kristallisationstag. Die
berechnete Performancegeblhr bericksichtigt den Anstieg der relativen Wertentwicklung vom Beginn des zweiten
Berechnungszeitraums bis zum Ende des dritten Berechnungszeitraums, da am Ende des zweiten Berechnungszeitraums
keine Ricksetzung erfolgte.

e Die relative Performance basiert nun auf dem Nettoinventarwerts je Anteil am ersten Bewertungstag des
Berechnungszeitraums 4, da eine Performancegeblihr gezahlt wurde. Am Ende des Zeitraums ist die Wertentwicklung der
Klasse negativ, aber die Klasse Ubertraf den Index und die relative Wertentwicklung ist positiv. Eine Performancegebiihr
wird auch eingehoben, wenn die Wertentwicklung der Klasse negativ ist.

Berechnung der Performancegebihren mit Benchmark
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Anleger in Klassen mit ungleicher Performancegebihr, die mit ,(CPerf)* gekennzeichnet sind, kann von Zeit zu Zeit eine
Performancegebiihr berechnet werden, fiir die sie keinen relativen Vorteil erlangt haben, da die Performancegebiihr auf
Klassenebene und nicht auf Basis der einzelnen Anteilsinhaber berechnet wird. Die Performancegebiihr richtet sich nach der Klasse,
der den Anlegern in Rechnung gestellte Performancegebiihrenbetrag ist proportional zur Anzahl der gehaltenen Anteile des
jeweiligen Anlegers.

Sind Anleger in der gleichen Performancegebiihren-Klassen, die mit ,,(Perf)” gekennzeichnet sind, wird die Performancegebiihr fir
jeden Anteilsinhaber einzeln anhand einer Ausgleichsmethode, die unter 9.2.1 ndher beschrieben wird, berechnet.

Sowohl Anleger in ungleichen als auch in gleichen Performancegebiihr-Klassen sollten beachten, dass eine Performancegebiihr

sogar dann eingehoben werden kann, wenn die Wertenwicklung der Klasse negativ ist, solange die Wertenwicklung der Klasse
die Wertentwicklung des Index wahrend des Berechnungszeitraums libersteigt.
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Die folgende graphische Darstellung veranschaulicht verschiedene Szenarien, wahrend derer eine Performancegebiihr in
Abhangigkeit von der Wertentwicklung der Klasse flir HWM-Anteilsklassen erhoben werden kann.

Am Ende des Berechnungszeitraums 1 ist die relative Wertentwicklung positiv, da die Wertentwicklung der Klasse positiv
ist und die High-Water-Mark ubertrifft. Eine Performancegebiihr gleich dem entsprechenden Prozentsatz der
Performancegebiihr multipliziert mit der relativen Wertentwicklung wird am Kristallisationstag erhoben.

Da eine Performancegebiihr gezahlt wurde, basiert die relative Performance jetzt auf der neuen HWM zu Beginn des
Berechnungszeitraums 2. Am Ende des Zeitraums ist die Wertentwicklung der Klasse negativ und daher ist die relative
Wertentwicklung ist negativ. Folglich wird keine Performancegebiihr erhoben, und die relative Performance basiert
weiterhin auf der aktuellen HWM, und Verluste gegeniliber dieser HWM werden in den nachsten Berechnungszeitraum
Ubertragen.

Wahrend des Berechnungszeitraums 3 ist die absolute Performance der Klasse positiv und tibertrifft die neue High-Water-
Mark. Dies flihrt zu einer positiven relativen Performance am Ende des Berechnungszeitraums, der zu Beginn des
Berechnungszeitraums 2 begann, um sicherzustellen, dass die wahrend dieses Jahres entstandenen Verluste kompensiert
werden, und eine Performancegebihr wird am Kristallisationstag erhoben.

Die relative Performance basiert nun auf der neuen HWM zu Beginn des Berechnungszeitraums 4, da eine
Performancegebiihr gezahlt wurde. Am Ende des Berichtszeitraums ist die Wertentwicklung der Klasse positiv und
Ubertrifft die neue High-Water-Mark, und die relative Wertentwicklung ist positiv. Eine Performancegebihr gleich dem

entsprechenden Prozentsatz der Performancegeblhr multipliziert mit der relativen Wertentwicklung wird am
Kristallisationstag erhoben.
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Anleger in Klassen mit ungleicher Performancegebihr, die mit ,(CPerf)* gekennzeichnet sind, kann von Zeit zu Zeit eine
Performancegebiihr berechnet werden, fiir die sie keinen relativen Vorteil erlangt haben, da die Performancegebiihr auf
Klassenebene und nicht auf Basis der einzelnen Anteilsinhaber berechnet wird. Die Performancegebiihr richtet sich nach der Klasse,
der den Anlegern in Rechnung gestellte Performancegebiihrenbetrag ist proportional zur Anzahl der gehaltenen Anteile des
jeweiligen Anlegers.

Sind Anleger in der gleichen Performancegebiihren-Klassen, die mit ,(Perf)” gekennzeichnet sind, wird die Performancegebuihr fur
jeden Anteilsinhaber einzeln anhand einer Ausgleichsmethode, die unter 9.2.1 ndher beschrieben wird, berechnet.

Die Performancegebiihr wird in der Regel nach Ablauf des Abrechnungszeitraums riickwirkend an die Verwaltungsgesellschaft
entrichtet.

Allerdings ist:

Im Fall von wahrend eines Abrechnungszeitraums zurlickgenommenen Anteilen die aufgelaufene Performancegebihr in
Bezug auf diese Anteile nach dem Riicknahmedatum zahlbar. Im Fall einer Teilrlicknahme, unabhangig davon ob dies im
Verlauf oder am Ende eines Abrechnungszeitraums geschieht, werden die Anteile behandelt, als waren sie aus dem
Anteilsbestand des Anteilinhabers zuriickgenommen worden.
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e Im Falle der Verschmelzung eines Teilfonds oder einer Umstrukturierung einer Klasse ist die entstandene
Performancegebiihr fir diese Anteile nach dem Datum der Verschmelzung bzw. der Riicknahme zu zahlen, es sei denn der
aufnehmende Teilfonds bzw. die aufnehmende(n) Klasse(n) wurden neu gegriindet.

Wenn der Verwaltungsdienstleistungsvertrag vor dem Ablauf eines Abrechnungszeitraums gekiindigt wird, wird die
Performancegebiihr in Bezug auf den dann aktuellen Abrechnungszeitraum so berechnet und entrichtet, als ob das
Kiindigungsdatum dem Ablaufdatum des betreffenden Zeitraums entspricht.

9.2.1. Ausgleich von Performancegebiihren

Wenn Anteilinhaber Anteile in den Klassen gezeichnet haben, in denen Performancegebiihren anfallen und die mit , (Perf)”
gekennzeichnet sind, hat die Verwaltungsgesellschaft Anrecht auf Erhalt einer Performancegebihr, die fur jeden Anteilinhaber
einzeln anhand einer Ausgleichsmethode zur Berechnung der Performancegebiihr berechnet wird. Diese Berechnungsmethode
gewadhrleistet, dass: (i) eine der Verwaltungsgesellschaft geschuldete Performancegeblhr nur fiir diejenigen Beteiligungen auflauft,
fur die die relative Performance (wie auf der Grundlage der einzelnen Anteilinhaber ermittelt) positiv ist;(ii) alle Anteilinhaber
denselben Kapitalrisikograd je Anteil im Teilfonds tragen und (iii) alle Anteile der entsprechenden Klasse denselben
Nettovermégenswert je Anteil aufweisen.

An jedem Feststellungstag, an dem eine Performancegebiihr anféllt, wird die relative Performance je Anteil auf null zurlickgesetzt,
indem der Index oder die neue High-Water-Mark auf den relevanten Nettovermogenswert, wie vorstehend beschrieben, gesetzt
wird. Eine Performancegebiihr ist flir einen Berechnungszeitraum nur dann zu zahlen, wenn die relative Performance am Ende des
Feststellungstages, der das Ende eines solchen Berechnungszeitraumes darstellt, positiv ist. Wenn fiir einen Berechnungszeitraum
keine Performancegebihr gezahlt wird, werden der Berechnungszeitraum und die Bestimmung der relativen Performance
fortgesetzt (oder, je nachdem, so betrachtet) und erst zurlickgesetzt, wenn an einem Feststellungstag (oder einem anderen
relevanten Bewertungstag) eine positive relative Performance vorliegt.

Berichtigungen

Wenn ein Anteilinhaber Anteile zu einem anderen Zeitpunkt als dem Feststellungstag zeichnet, werden gewisse Berichtigungen
vorgenommen, um Ungleichheiten zu verringern, die sich andernfalls fir den Anteilinhaber oder die Verwaltungsgesellschaft
ergeben konnten. Wenn Anteile zu einem Zeitpunkt gezeichnet werden, an dem die relative Performance je Anteil negativ ist, muss
der Anteilinhaber eine zusétzliche Performancegebihr im Hinblick auf jeden nachfolgenden Anstieg der relativen Performance
dieser Anteile fiir den Zeitraum ab dem Ausgabedatum bis zu dem Zeitpunkt, an dem die relative Performance positiv wird,
entrichten (eine ,Ausgleichszahlung”). In Bezug auf einen Anstieg des relativen Werts dieser Anteile bezogen auf die relative
Performance je Anteil zum Zeichnungsdatum bis zu dem Zeitpunkt, an dem die relative Performance je Anteil positiv wird, wird die
Performancegebiihr am Ende des Abrechnungszeitraums durch Ricknahme der Zahl der Anteile des Anteilinhabers zum
Nettoinventarwert beglichen, deren Nettoinventarwert insgesamt (nach dem Auflaufen einer eventuellen Performancegebihr)
einem Betrag entspricht, der unter Anwendung der Performancegebiihr fiir einen solchen relativen Anstieg ermittelt wird
(,Rticknahme zur Begleichung der Performancegebiihr”). Falls der Anteilinhaber seine Anteile vor einer vollstandigen Anwendung
der Ausgleichszahlung zurtickgibt, wird dem Anteilinhaber eine Performancegebihr in Hohe der auf eine relative Performance
dieser Anteile innerhalb ihrer Haltedauer angewendeten Performancegebiihr, multipliziert mit einem Bruch, dessen Zahler die Zahl
der zuriickzunehmenden Anteile und dessen Nenner die Zahl der vom Anteilinhaber unmittelbar vor der Riicknahme gehaltenen
Anteile ist, berechnet. Der dem gesamten Nettoinventarwert der auf diese Weise zurlickgenommenen Anteile entsprechende
Betrag wird vom Teilfonds als Performancegebihr an die Verwaltungsgesellschaft abgefiihrt. Zur Gewahrleistung, dass der
Teilfonds einen einheitlichen Nettoinventarwert je Anteil beibehalt, werden Riicknahmen zur Begleichung der Performancegebiihr
durchgefiihrt. In Bezug auf die verbleibenden Anteile des Anteilinhabers wird flir einen Anstieg der relativen Performance je Anteil
dieser Anteile in der vorstehend beschriebenen Weise eine Performancegebiihr berechnet, bis eine positive relative Performance je
Anteil verzeichnet wird.

Wenn zu einem Zeitpunkt Anteile gezeichnet werden, an dem die relative Performance je Anteil positiv ist, muss der Anteilinhaber
einen Betrag Uber dem dann aktuellen Nettoinventarwert je Anteil zahlen, der der Performancegebiihr auf die aktuelle relative
Performance je Anteil vor dem Auflaufen der Performancegeblhr entspricht (,Ausgleichsgutschrift”). Zum Zeichnungsdatum
entspricht die Ausgleichsgutschrift der Performancegebiihr je Anteil, die in Bezug auf die anderen Anteile des Teilfonds aufgelaufen
ist (die ,maximale Ausgleichszahlung”). Die Ausgleichsgutschrift ist aufgrund des Umstands zahlbar, dass der Nettoinventarwert je
Anteil geschmadlert worden ist, um eine aufgelaufene Performancegebihr zu reflektieren, die von den bestehenden Anteilinhabern
zu entrichten ist und dient als Aufrechnung fiir Performancegebiihren, die anderweitig vom Teilfonds zahlbar wéren, die jedoch der
Gerechtigkeit halber nicht dem Anteilinhaber in Rechnung gestellt werden sollte, der die Zeichnung durchfihrt, da in Bezug auf
diese Anteile noch keine positive Performance erzielt worden ist. Mit der Ausgleichsgutschrift wird gewdhrleistet, dass alle Inhaber
von Anteilen denselben Kapitalrisikograd je Anteil tragen.

Der zusatzlich als Ausgleichsgutschrift investierte Betrag wird dem Teilfondsrisiko unterliegen und daher auf Basis der Performance
nach der Ausgabe der betreffenden Anteile im Wert steigen oder fallen. Allerdings wird er den Betrag der maximalen
Ausgleichsgutschrift nie Uberschreiten. Im Fall eines Riickgangs der relativen Performance je Anteil dieser Anteile an einem
Bewertungstag wird die Ausgleichsgutschrift ebenfalls um einen Betrag gemindert, der der Performancegebihr fir die Differenz
zwischen der relativen Performance je Anteil (vor dem Auflaufen der Performancegebiihr) zum Ausgabedatum und der am
Bewertungstag entspricht. Ein nachfolgender Anstieg der relativen Performance je Anteil hat eine Riickgewinnung einer Minderung
der Ausgleichsgutschrift zur Folge, jedoch nur im Umfang der zuvor geminderten Ausgleichsgutschrift bis zur maximalen
Ausgleichsgutschrift.
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An jedem Feststellungstag wird, falls die relative Performance je Anteil (vor Auflaufen der Performancegebiihr) positiv ist und die
relative Performance je Anteil am Ausgabedatum der jeweiligen Anteile ibersteigt, ein Teil der Ausgleichsgutschrift in Hohe eines
Betrags, der durch Anwendung der Performancegebihr auf die relative Performance je Anteil an einem solchen Feststellungstag
und Multiplikation des Ergebnisses mit der Anzahl der vom Anteilinhaber an diesem Feststellungstag ermittelt wird, zur Zeichnung
zusatzlicher Anteile fiir den Anteilinhaber verwendet. An jedem folgenden Feststellungstag werden weiterhin zusatzliche Anteile
auf diese Weise gezeichnet, bis die Ausgleichsgutschrift, die im Teilfonds nach der urspriinglichen Anteilszeichnung im Wert
gestiegen oder gesunken sein kann, vollstandig verwendet worden ist. Wenn der Anteilinhaber seine Anteile vor der vollstandigen
Verwendung der Ausgleichsgutschrift zurlicknehmen l&dsst, erhdlt er zusatzliche Riicknahmeerlése in Hohe des dann noch
verbleibenden Nettoausgleichsgutschriftssaldos, multipliziert mit einem Bruch, dessen Zadhler die Zahl der Anteile ist, die
zurtickgenommen werden soll, und dessen Nenner die Zahl der vom Anteilinhaber unmittelbar vor der Riicknahme gehaltenen
Anteile ist.

Wenn ein Anteilinhaber mehrere Anteilszeichnungen durchgefiihrt hat, die sowohl Ausgleichszahlungen als auch
Ausgleichsgutschriften zur Folge hatten, werden diese zundchst zum Zeitpunkt, an dem sich die Performancegebiihr fir die
betreffenden Anteile ermitteln lasst, gegeneinander aufgerechnet (entweder am Ende eines Abrechnungszeitraums oder zum
Zeitpunkt der Ricknahme dieser Anteile). AnschlieRend wird der verbleibende Ausgleichsgutschrifts- oder Ausgleichszahlungssaldo
wie oben beschrieben behandelt.

9.2.2. Performancegebiihren ohne Ausgleich

Wenn die Anteilinhaber Anteile einer mit ,,(CPerf)” gekennzeichneten Klasse mit Performancegebiihrzahlung gezeichnet haben, hat
die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf Erhalt einer auf Klassenebene berechneten Performancegebiihr unter Verwendung einer
Methode zur Berechnung der Performancegebiihren ohne Ausgleich. Bei dieser Berechnungsmethode wird keinerlei Form von
Ausgleich fiir die Performancegebihr auf Ebene des einzelnen Anteilinhabers vorgenommen, und es gibt keine mit der Klasse
verbundenen Ausgleichszahlungen oder -gutschriften. Fur diese Klassen wird jedoch ein bestimmter Mechanismus (die
,Zeichnungsanpassung”) angewandt, im Zuge dessen aus der Rickstellung fur die auf Basis der Anzahl der umlaufenden Anteile
berechnete Performancegebiihr der Teil der Performancegebihr eliminiert wird, der sich auf die in der Periode vor dem
Zeichnungstag gezeichneten Anteile bezieht. Somit wird fiir diese neu gezeichneten Anteile keine Rickstellung fur eine
Performancegeblihr gebildet, die sich auf die Wertentwicklung vor dem Zeichnungstag bezieht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann eine Performancegebiihr erheben, wenn die um den Wert der Zeichnungsanpassung bereinigte
relative Performance positiv ist.

An jedem Feststellungstag, an dem eine Performancegebiihr anfallt, wird die relative Performance je Anteil auf null zurlickgesetzt,
indem der Index oder die High-Water-Mark auf den relevanten Nettoinventarwert je Anteil, wie vorstehend beschrieben, gesetzt
und die Zeichnungsanpassung zuriickgesetzt wird.

Eine Performancegeblhr ist nur dann in Bezug auf einen Berechnungszeitraum zu zahlen, wenn die um den Wert der
Zeichnungsanpassung berichtigte relative Wertentwicklung am Ende des Kristallisationstags, der das Ende des betreffenden
Berechnungszeitraums markiert, positiv ist. Wird in Bezug auf einen Berechnungszeitraum keine Performancegebiihr gezahlt, so
wird die Bestimmung des Berechnungszeitraums und der relativen Wertentwicklung fortgesetzt, ohne dass die relative
Wertentwicklung und die Zeichnungsanpassung zurlickgesetzt werden. Letzteres geschieht erst, wenn an einem Kristallisationstag
eine positive relative Wertentwicklung vorliegt.

Die taglich der Klasse berechnete Performancegebihr wird durch Multiplizieren der relativen Performance (soweit positiv) mit der
Anzahl der Anteile der Klasse am betreffenden Tag ermittelt. Diese wird danach mit dem anzuwendenden Performancegebiihrsatz
gemall Anhang 1 multipliziert und um den Wert der Zeichnungsanpassung an diesem Tag angepasst. Aus dieser Berechnung ergibt
sich eine Gesamtgebihr, die der Klasse insgesamt berechnet wird. Diese Gesamtperformancegebiihr wird zu gleichen Teilen auf
den Nettoinventarwert aller Anteile der Klasse ,,(CPerf)“ angerechnet. Die Performancegeblihr, die fur den jeweiligen Anteilinhaber
der Klasse ,(CPerf)” zahlbar wird, entspricht dem prozentualen Verhdltnis seines Anteilbestands zur gesamten Klasse am
betreffenden Feststellungstag. Es kann vorkommen, dass fiir den Anteilbestand eines Anteilinhabers der Klasse ,(CPerf)” eine
Performancegebiihr berechnet wird, fir die dieser keinen vergleichbaren Gewinn erzielt hat. Wenn die relative Performance am
Feststellungstag negativ ist, wird keine Performancegebiihr berechnet und der Abrechnungszeitraum lauft bis zu einem Zeitpunkt,
an dem fiir die Klasse am Feststellungstag eine positive relative Performance verzeichnet wird, weiter. Es kann Fdlle geben, in
denen aufgrund der Zeichnungsanpassung keine Performancegebihr fallig und an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt wird, obwohl
die relative Wertentwicklung positiv ist. Auch in diesen Fallen setzt sich der Berechnungszeitraum fort, bis fir die Klasse an einem
Kristallisationstag eine an die Verwaltungsgesellschaft zahlbare Performancegebihr vorliegt.

9.3.  Gebiihren des Anlageverwalters

Die Verwaltungsgesellschaft bestreitet die Gebiihren des Anlageverwalters aus den Gebihren, die sie laut den vorstehenden
Abschnitten 9.1. und 9.2. erhalt.

9.4. Gebiihren des Unteranlageverwalters

Der Anlageverwalter ist fiir die Gebilihren des Unteranlageverwalters, der RBC Global Asset Management (U.S.) Inc., verantwortlich,
die er aus den im Rahmen von Absatz 9.3. erhaltenen Geblhren zu zahlen hat.

67



9.5. Gebiihren der Verwahrstelle, der Verwaltungs-, Domizil-, Zahl-, Register-, Transfer- und Boérsenzulassungsstelle

Die Verwahrstelle sowie die Verwaltungs-, die Domizil-, die Zahl-, die Register-, die Transfer- und die Bérsenzulassungsstelle haben
Anspruch auf den Erhalt einer Gebiihr aus dem Vermdogen jeder Klasse der einzelnen Teilfonds, die im Einklang mit der Gblichen
Bankpraxis in Luxemburg berechnet wird.

Dariiber hinaus haben die Verwahrstelle sowie die Verwaltungs-, die Domizil-, die Zahl-, die Register-, die Transfer- und die
Borsenzulassungsstelle gegeniiber dem Fonds Anspruch auf Rlckerstattung ihrer angemessenen Spesen und Auslagen sowie ihrer
Kosten fiir Korrespondenzbanken.

9.6.  Betriebliche und administrative Aufwendungen

Der Fonds tragt seine gesamten betrieblichen und administrativen Aufwendungen selbst, darunter u. a. die Griindungskosten
einschlieBlich Errichtungs- und Zulassungskosten; die Luxemburger vermégensbasierte taxe d’abonnement (bis zum in Abschnitt 11.
,Besteuerung” angegebenen Hochstsatz); Sitzungsgelder und angemessene Spesen des Verwaltungsrats; der
Verwaltungsgesellschaft im Auftrag des Fonds anfallende Kosten; Rechts- und Priifungskosten; laufende Registrierungs- und
Borsenzulassungsgeblhren (einschlieflich Umrechnungskosten); sowie die Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit der
Erstellung, dem Druck und dem Vertrieb des Prospekts, der PRIIP-Basisinformationsblatter (oder, soweit relevant, der KIID), der
Finanzberichte und anderer den Anteilinhabern verfliigbar gemachten Unterlagen.

Die betrieblichen und administrativen Aufwendungen beinhalten weder Transaktionsgebiihren noch auBerordentliche
Aufwendungen. Verwaltungsratsmitglieder, die keine Geschéftsfihrer, Flihrungskrafte oder Mitarbeiter des Anlageverwalters sind,
haben Anspruch auf Erhalt einer Verglitung vom Fonds, die im Jahresabschluss des Fonds ausgewiesen wird.

Die gesamten Griindungskosten des Fonds in Hohe von rund 150.000 EUR wurden kapitalisiert und im Einklang mit dem
Luxemburger Recht Uber einen Zeitraum von funf Jahren abgeschrieben. Die Kosten in Bezug auf die Auflegung neuer Teilfonds
kdnnen kapitalisiert und im Einklang mit dem Luxemburger Recht Uber einen Zeitraum von fiinf Jahren abgeschrieben werden.

9.7.  AuBerordentliche Aufwendungen

Der Fonds tragt alle auRerordentlichen Aufwendungen. AuRerordentliche Aufwendungen werden zum Barwert angesetzt und dem
Nettovermdogen der Teilfonds, auf die sie sich beziehen, belastet.

9.8. Transaktionsgebiihren

Jeder Teilfonds kommt fiir seine eigenen Transaktionsgebihren auf. Transaktionsgebiihren werden zum Barwert angesetzt und zum
Zeitpunkt, an dem sie anfallen oder in Rechnung gestellt werden, dem Nettovermdogen des Teilfonds, auf den sie sich beziehen,
belastet.

Der Anlageverwalter kann Transaktionen durchfiihren oder fur deren Durchfiihrung Makler in Anspruch nehmen, mit denen er
,Soft-Commission“-Vereinbarungen eingegangen ist. Die im Rahmen dieser Vereinbarungen bezogenen Leistungen unterstiitzen
den Anlageverwalter bei der Erbringung der Anlagedienste fiir den Fonds. Insbesondere kann der Anlageverwalter vereinbaren,
dass einem Makler eine Provision gezahlt wird, die den Betrag lbersteigt, den ein anderer Makler fiir die Durchfiihrung dieser
Transaktion in Rechnung gestellt hatte, solange der Makler dem Fonds gegeniiber ,die beste Ausfiihrung” zusichert, und die Héhe
der Provision nach Beurteilung des Anlageverwalters in gutem Glauben bezogen auf den Wert des Maklergeschafts und der
anderen von diesem Makler angebotenen oder gegen Zahlung geleisteten Dienste angemessen ist. Diese Dienstleistungen, darunter
Research-, Notierungs- und Nachrichtendienste, Softwaresysteme fir die Portfolio- und Handelsanalyse sowie besondere
Ausfiihrungs- und Abrechnungsfahigkeiten kdnnen vom Anlageverwalter in Verbindung mit Transaktionen in Anspruch genommen
werden, an denen der Fonds nicht beteiligt ist.

Die Soft-Commission-Vereinbarungen unterliegen folgenden Bedingungen: (i) der Anlageverwalter agiert jederzeit im besten
Interesse des Fonds, wenn er Soft-Commission-Vereinbarungen eingeht; (ii) die bereitgestellten Dienstleistungen werden direkt fur
den Anlageverwalter erbracht; (iii) die Maklerprovisionen fiir Portfoliogeschafte fir den Fonds werden vom Anlageverwalter an
Makler tGiberwiesen, bei denen es sich um Korperschaften und nicht um natirliche Personen handelt; und (iv) der Anlageverwalter
legt der Verwaltungsgesellschaft Bericht in Bezug auf die Soft-Commission-Vereinbarungen vor, darunter Gber die Art der
erhaltenen Dienstleistungen.

9.9. Kostenfixierung

Die Gesamtsumme der Kosten pro Jahr fiir die in den vorstehenden Abschnitten 9.5. und 9.6. beschriebenen Dienstleistungen in
Bezug auf jede Klasse der einzelnen Teilfonds mit Ausnahme des BlueBay Investment Grade Euro Government Bond Fund C-1 wird
auf einen bestimmten Prozentsatz des Nettovermdgens der betreffenden Klasse festgelegt, der von der Verwaltungsgesellschaft
und dem Fonds gemaR einem Kostenfixierungsvertrag vom 1. Juli 2011 in seiner jeweils glltigen Fassung berechnet wird. Der
Fixsatz der Kosten fiir jede Klasse der einzelnen Teilfonds ist in Anhang 1 aufgefiihrt und unterliegt einer jihrlichen Uberpriifung.
Alle Kosten, die diesen Fixsatz Ubersteigen, sind von der Verwaltungsgesellschaft zu tragen. Umgekehrt ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, einen solchen Fixsatz einzubehalten, wenn die Aufwendungen unter diesem Satz liegen.

9.10. Hochstsatz fiir Aufwendungen

Die maximale Gesamtsumme der Kosten pro Jahr fir die in den vorstehenden Abschnitten 9.5. und 9.6. beschriebenen
Dienstleistungen in Bezug auf jede Klasse des BlueBay Investment Grade Euro Government Bond Fund C-1 wird auf einen
bestimmten Prozentsatz des Nettovermogens der betreffenden Klasse begrenzt, der von der Verwaltungsgesellschaft und dem

68



Fonds gemal einem Kostenfixierungsvertrag vom 1. Juli 2011 in seiner jeweils giiltigen Fassung berechnet wird. Der Hochstsatz
dieser Gebiihren und Aufwendungen fir jede Klasse des genannten Teilfonds ist in Anhang 1 angegeben. Alle Gebihren und
Aufwendungen, die diesen Fixsatz Ubersteigen, sind von der Verwaltungsgesellschaft zu tragen. Umgekehrt ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, in den Jahren nach der Zahlung von Betrdgen (iber dem Hochstsatz (die
,Uberschusszahlungen) auf rollierender Basis vorherige Uberschusszahlungen bis zur Héhe des jahrlichen Héchstsatzes fiir
Gebihren und Aufwendungen zurilickzufordern, sofern in dem jeweiligen Riickforderungsjahr dieser Hochstsatz nicht erreicht wird.

9.11. Rabattvereinbarungen

Vorbehaltlich der geltenden Gesetze und Verordnungen kann die Verwaltungsgesellschaft in ihrem Ermessen auf
Verhandlungsbasis private Vereinbarungen mit einer Vertriebsgesellschaft eingehen, gemaR denen die Verwaltungsgesellschaft
Zahlungen an oder zugunsten dieser Vertriebsgesellschaft leistet, die einen Nachlass auf alle oder einen Teil der vom Fonds an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlten Geblhren darstellt. Darlber hinaus kdnnen die Verwaltungsgesellschaft oder eine
Vertriebsgesellschaft vorbehaltlich der geltenden Gesetze und Verordnungen in ihrem eigenen Ermessen auf Verhandlungsbasis
private Vereinbarungen mit einem Inhaber oder potenziellen Inhaber von Anteilen eingehen, gemaR denen die Verwaltungs- oder
die Vertriebsgesellschaft berechtigt ist, Zahlungen an diesen Anteilinhaber bezogen auf einen Teil oder alle solchen Gebihren zu
leisten.

Demzufolge kdnnen die tatsdchlichen von einem Anteilinhaber, der Anspruch auf den Erhalt eines Nachlasses im Rahmen der
vorstehend beschriebenen Vereinbarungen hat, zu zahlenden Nettogebiihren niedriger ausfallen als die von einem Anteilinhaber zu
zahlenden Geblhren, der nicht an diesen Vereinbarungen beteiligt ist. Solche Vereinbarungen stellen zwischen anderen Parteien
als dem Fonds privat vereinbarte Bedingungen dar, und der Klarheit halber wird festgehalten, dass der Fonds eine
Gleichbehandlung der Anteilinhaber durch alle Kérperschaften nicht durchsetzen kann und nicht dazu verpflichtet ist.

9.12. Verwaltungsgebiihr

Vorbehaltlich anwendbarer Gesetze und Verordnungen kann die Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen aus den Gebiihren,
die sie vom Fonds erhilt, eine Verwaltungsgebiihr an bestimmte Vertriebsstellen und/oder Vermittler zahlen, um diese fir die
Bereitstellung von betriebsrelevanten Dienstleistungen zu vergiiten.

9.13. Vergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft hat gemaR der OGAW-Richtlinie Verglitungsgrundsatze, -verfahren und -praktiken eingefihrt (die
,Vergltungspolitik”). Die Vergutungspolitik entspricht einem und fordert ein solides und effektives Risikomanagement. Sie dient
dazu, das Eingehen von Risiken zu verhindern, da dies dem Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft und des Fonds widersprache.

Die Vergitungspolitik entspricht der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und dem
Fonds sowie der Anleger des Fonds und umfasst MalRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Die Vergtitungspolitik gilt
fir Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen, deren berufliche Tatigkeiten wesentliche Auswirkungen auf das Risikoprofil der
Verwaltungsgesellschaft oder des Fonds haben, und stellt sicher, dass keine einzelnen Personen bei der Festlegung oder
Genehmigung ihrer eigenen Vergltung beteiligt sind. Die Verglitungspolitik wird jahrlich Gberprift.

Der Beurteilungsprozess beziiglich der Vergitung ist in einem mehrjahrigen Rahmen eingebettet, der der Haltedauer entspricht, die
Anlegern des Fonds empfohlen wird, um sicherzustellen, dass eine solche Beurteilung auf der langerfristigen Performance des
Fonds und seinen Anlagerisiken entspricht. Die tatsdchliche Zahlung leistungsbasierter Vergiitungskomponenten wird Uber
denselben Zeitraum verteilt.

Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtverglitung stehen in einem angemessenen Verhaltnis zueinander, wobei der
Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtverglitung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen Vergitungskomponenten
vollige Flexibilitat zu bieten, einschlieRlich der Moglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten.

Einzelheiten zur aktuellen Vergltungspolitik stehen auf http://www.rbcbluebay.com/en/corporate-governance/ zur Verflgung.
Angaben zur Vergitungspolitik in Papierform werden Anteilinhabern auf Anfrage kostenlos zur Verfiigung gestellt.
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10. Anlagebeschrankungen und finanzielle Techniken und Instrumente

10.1. Anlagebeschrankungen

10.1.1

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

Das Vermogen der Teilfonds darf sich nur aus einem oder mehreren der folgenden Vermdgenswerte
zusammensetzen:

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt zugelassen sind oder
gehandelt werden;

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt in einem
Mitgliedstaat gehandelt werden;

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse eines
Drittstaats zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt in einem Drittstaat gehandelt werden;

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen, sofern:

i) die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an
einem geregelten Markt oder an einem anderen geregelten Markt im Sinne der vorstehenden Absatze (a),
(b) oder (c) dieses Abschnitts 10.1.1 beantragt wird; und

ii) die Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission sichergestellt wird.

Anteile an OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Artikel 1, Paragraf 2, Ziffern a) und b), erster und zweiter
Gedankenstrich der Richtlinie 2009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat oder einem Drittstaat, sofern:

i) solche anderen OGA nach Gesetzen zugelassen sind, die vorsehen, dass der OGA einer Uberwachung
durch die Aufsichtsbehorde unterliegen, die der im EU-Recht vorgesehenen als gleichwertig angesehen
wird, und dass die Zusammenarbeit zwischen den Aufsichtsbehtérden ausreichend gewahrleistet ist
(aktuell die Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, die Schweiz, Hongkong, Japan, Norwegen, die Isle of
Man, Jersey und Guernsey);

i) das Schutzniveau fiir Anteilinhaber dieser anderen OGA dem fur Anteilinhaber eines OGAW nahe kommt
und insbesondere, sofern die Vorschriften flir die getrennte Verwahrung des Vermogens, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung sowie Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG entsprechen;

iii) die Geschaftstatigkeit dieser anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil iber die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die Ertrage und Transaktionen
im Berichtszeitraum zu bilden; und

iv) dieser OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, gemaR seiner Satzung
insgesamt hochstens 10 % seines Vermaogens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten, deren
Sitz sich in einem Mitgliedstaat oder in einem anderen Staat befindet, mit der MaRgabe, dass es
aufsichtsrechtlichen Regelungen unterliegt, die von der Aufsichtsbehdrde als denjenigen des EU-Rechts
gleichwertig betrachtet werden;

derivative Finanzinstrumente, darunter insbesondere Credit Default Swaps, Optionen und Futures, einschlieRlich
gleichwertiger in bar abgerechneter Instrumente, die an einem in den vorstehenden Absdtzen (a), (b) oder (c)
dieses Abschnitts 10.1.1 genannten geregelten Markt oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden,
und/oder derivative Finanzinstrumente, die im Freiverkehr gehandelt werden (,,0TC-Derivate”), sofern:

i) es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne dieses Abschnitts 10.1.1 um Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Teilfonds gemaR seinen Anlagezielen investieren darf;

ii) die Kontrahenten der OTC-Derivat-Transaktionen einer ordentlichen Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der Aufsichtsbehorde zugelassen worden sind; und

iii) die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative der Teilfonds zum angemessenen Zeitwert verauflert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden konnen.

Die Teilfonds dirfen durch diese Geschafte keinesfalls von ihren Anlagezielen abweichen.

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt oder einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften zur Einlagensicherung und
zum Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt dass:
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(i)

(i)

10.1.2

(a)

(b)

(c)

i) sie von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Koérperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Europadischen Zentralbank, der EU oder der Europdischen Investitionsbank, einem
anderen Staat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer
internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden;

i) sie von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den in den vorstehenden Absdtzen
(a), (b) oder (c) dieses Abschnitts 10.1.1 genannten geregelten Markten oder auf anderen geregelten
Markten gehandelt werden;

iii) sie von einer Einrichtung begeben oder garantiert werden, die im Einklang mit den Vorgaben des
EU-Rechts einer ordentlichen Aufsicht unterliegt, oder von einer Einrichtung, die aufsichtsrechtlichen
Anforderungen unterliegt, die nach Auffassung der Aufsichtsbehérde mindestens ebenso streng sind wie
die im EU-Recht niedergelegten; oder

iv) sie von anderen Korperschaften begeben werden, die den von der Aufsichtsbehdrde genehmigten
Kategorien angehdren, sofern fiir Anlagen in diese Instrumente Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten,
die denen eines anderen Unterparagrafen dieses Absatzes (h) gleichwertig sind, und sofern es sich beim
Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital einschlieRlich Reserven von
10.000.000 EUR handelt, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG
in deren jlingster Fassung erstellt und verdffentlicht, oder um eine Korperschaft, die innerhalb einer eine
oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder um eine Korperschaft, die die wertpapierméaRige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanziert.

Anteile eines Masterfonds, der die Kriterien eines OGA erfiillt, sofern der entsprechende Teilfonds mindestens
85 % seines Nettoinventarwerts in Anteilen eines entsprechenden Masterfonds anlegt und dieser Masterfonds
weder selbst als Feederfonds agiert noch Anteile an einem Feederfonds hélt.

Anteile eines anderen Teilfonds (der , Ziel-Teilfonds”), sofern:
i) der Ziel-Teilfonds nicht wiederum in den Teilfonds anlegt, der in diesen Ziel-Teilfonds anlegt; und

i) hochstens 10 % des gesamten Nettovermogens des Ziel-Teilfonds in Anteilen anderer OGAs angelegt
werden; und

iii)  die Stimmrechte der entsprechenden Anteile des Teilfonds so lange ausgesetzt werden, wie sie sich im
Besitz eines solchen Teilfonds befinden, unbeschadet der ordnungsgemdRen Behandlung in den
Abschlissen und Halbjahresberichten; und

iv) der Wert dieser Wertpapiere wahrend ihrer gesamten Haltedauer durch den anlegenden Fonds nicht bei
der Berechnung des Nettovermdgens des Fonds zum Zwecke der Uberpriifung des Mindestkapitals gemaR
Artikel 5 der Satzung bericksichtigt wird, solange die entsprechenden Anteile des Ziel-Teilfonds von einem
anderen Teilfonds gehalten werden.

Jeder Teilfonds kann jedoch:

bis zu 10 % seines Nettovermdgens in andere als die in den vorstehenden Absatzen (a) bis (d) und (h) des
Abschnitts 10.1.1 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren;

ergdanzend Barmittel bis zu einer Hochstgrenze von 20 % seines Nettovermdgens halten, um die Zahlung von
Gebihren und Kosten, die Abwicklung der Ricknahme von Anteilen oder die Anlage in zuldssigen
Vermoégenswerten gemal Abschnitt 10.1.1, Absatz (a) bis (j), und Abschnitt 10.1.2, Absatz (a), zu ermdglichen, oder
fir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum im Falle unglinstiger Marktbedingungen, oder fiir andere Zwecke, die
berechtigterweise als ergdnzend angesehen werden konnen. Der Verwaltungsrat kann beschliefen, die
Hochstgrenze von 20 % ausnahmsweise und voribergehend fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum zu
Uberschreiten, wenn die Umstande dies aufgrund auBergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern und
der Verwaltungsrat der Auffassung ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt. Dazu gehoéren
beispielsweise — ohne Anspruch auf Vollstandigkeit — sehr schwerwiegende Umsténde wie Terroranschlage (wie die
Anschldge vom 11. September 2001), die Notlage oder der Zusammenbruch systemrelevanter Finanzinstitute (wie
die Insolvenz von Lehman Brothers im Jahr 2008) sowie restriktive MaRnahmen und Vorgehensweisen, die von
Regierungen als Reaktion auf 6ffentliche Notlagen verhdngt werden (wie die weltweit angeordneten Lockdowns
anlasslich der Corona-Pandemie);

bis zu 10 % seines Nettovermogens in Form von Fremdmitteln aufnehmen, vorausgesetzt, dass diese Fremdmittel
nur auf voriibergehender Basis aufgenommen werden (Vereinbarungen tber Sicherheiten in Bezug auf den Verkauf
von Optionen bzw. den Kauf oder Verkauf von Termin- oder Futures-Kontrakten stellen fiir die Zwecke dieser
Beschrdnkung keine ,Fremdmittel dar); und
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(d) Fremdwahrungendurch Parallelkredite erwerben.

10.1.3  Zusatzlich beachtet der Fonds hinsichtlich des Nettovermégens jedes Teilfonds folgende
Anlagebeschrankungen pro Emittent:

10.1.3.1 Regeln zur Risikostreuung

Gesellschaften, die derselben Unternehmensgruppe angehéren, werden zum Zweck der Berechnung der in den
nachstehenden Absatzen (a) bis (e) und (h) dieses Abschnitts 10.1.3 beschriebenen Beschrdankungen als ein (1)
Emittent behandelt.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

Ein Teilfonds darf keine weiteren tbertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eines einzigen
Emittenten erwerben, sofern:
i) durch diesen Kauf (bertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines einzigen
Emittenten mehr als 10 % seines Nettovermdgens ausmachen wiirden; oder
i) der Gesamtwert aller Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in
die ein Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermogens investiert, mehr als 40 % des Werts seines
Nettovermégens ausmachen wiirde. Diese Hochstgrenze gilt nicht fur Einlagen und
OTC-Derivat-Transaktionen mit Finanzinstituten, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen.

Ein Teilfonds darf insgesamt héchstens 20 % seines Nettovermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von derselben Unternehmensgruppe begeben wurden.

Die in Absatz (a) i) dieses Abschnitts 10.1.3 genannte Hochstgrenze von 10 % darf jedoch auf bis auf 35 %
angehoben werden, wenn die (ibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von einem
Mitgliedstaat, dessen Gebietskorperschaften, von einem anderen Staat oder von o6ffentlichen
internationalen Einrichtungen, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder
garantiert werden.

Die in Absatz (a) i) dieses Abschnitts 10.1.3 genannte Hochstgrenze von 10 % wird fiur gedeckte
Schuldverschreibungen im Sinne von Artikel 3 (1) der Richtlinie (EU) 2019/2162 und fir bestimmte
Schuldverschreibungen, die vor dem 8. Juli 2022 von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
begeben wurden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser qualifizierten
Schuldverschreibungen einer besonderen offentlichen Aufsicht unterliegt, auf bis zu 25 % angehoben.
,Qualifizierte Schuldverschreibungen” im Sinne dieser Bestimmungen sind Schuldverschreibungen, deren
Ertrage gemaR den gesetzlichen Vorschriften in Vermoégenswerte angelegt werden, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und vorrangig fiir die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Riickzahlung des Kapitals und
der Zinsen bestimmt sind. Legt ein Teilfonds mehr als 5% seines Nettovermogens in
Schuldverschreibungen an, die von einem solchen Emittenten begeben werden, darf der Gesamtwert
derartiger Anlagen 80 % des Werts des Nettovermogens des Teilfonds nicht tGbersteigen.

Die vorstehend in den Abséatzen c) und d) dieses Abschnitts 10.1.3 aufgelisteten Wertpapiere werden bei
der Berechnung der oben in Absatz (a) ii) dieses Abschnitts 10.1.3 angefiihrten Hochstgrenze von 40 %
nicht beriicksichtigt.

Ungeachtet der vorstehend aufgefiihrten Hochstgrenzen darf jeder Teilfonds im Einklang mit dem
Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in ibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investieren, die von einem Mitgliedstaat, dessen Gebietskdrperschaften, von einem
Mitgliedstaat der OECD oder der Gruppe der Zwanzig (G20), der Republik Singapur, der
Sonderverwaltungszone Hongkong der Volksrepublik China oder von einer &ffentlich-rechtlichen
internationalen Organisation, dem ein oder mehrere Mitgliedstaat(en) als Mitglied angeho6ren, begeben
oder garantiert werden, jedoch mit der MaRgabe, dass: (i) diese Wertpapiere Bestandteil von mindestens
sechs unterschiedlichen Emissionen sind; und (ii) die Wertpapiere im Rahmen solcher Emissionen
hdchstens 30 % des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds ausmachen.

Unbeschadet der in Abschnitt 10.1.3.2 festgelegten Hochstgrenzen werden die im vorstehenden Absatz (a)
dieses Abschnitts 10.1.3 genannten Hochstgrenzen fir Anlagen in Anteile und/oder Schuldtitel ein und
derselben Korperschaft auf hochstens 20 % angehoben, wenn die Anlagepolitik des Fonds zum Ziel hat,
einen bestimmten von der Aufsichtsbehorde anerkannten Aktien- oder Rentenindex nachzubilden.
Voraussetzung hierfir ist, dass:

i) die Zusammensetzung des Index ausreichend gestreut ist;
i) der Index einen geeigneten Vergleichsindex fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht; und
iii) der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.
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Die Hochstgrenze von 20% wird auf 35% angehoben, sofern dies aufgrund auBergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Hochstgrenze ist nur bei einem einzigen
Emittenten zul3ssig.

Bankeinlagen

(h) Ein Teilfonds darf hochstens 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei derselben Institution anlegen.

Derivative Finanzinstrumente

(i) Das Ausfallrisiko bei Geschaften mit OTC-Derivaten darf 10 % des Nettovermogens des Teilfonds nicht
Ubersteigen, wenn der Kontrahent ein Kreditinstitut im Sinne von Absatz (f) des vorstehenden Abschnitts
10.1.1ist, oder in anderen Fallen héchstens 5 % seines Nettovermogens.

(j) Eine Anlage in derivativen Finanzinstrumenten darf nur dann erfolgen, wenn das Engagement bei deren
Basiswerten insgesamt die in den Absédtzen (a) bis (e), (h), (i), (m) und (n) dieses Abschnitts 10.1.3
dargelegten Anlagebeschrdankungen nicht Ubersteigt. Wenn der Teilfonds in indexbasierte derivative
Finanzinstrumente investiert, diirfen diese Anlagen bezogen auf die in den Abséatzen (a) bis (e), (h), (i), (m)
und (n) dieses Abschnitts 10.1.3 angefiihrten Hochstgrenzen nicht kombiniert werden.

(k) Wenn ein derivatives Finanzinstrument in ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument
eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der Anforderungen in Absatz (a) dieses Abschnitts
10.1.3 und Absatz (g) des vorstehenden Abschnitts 10.1.1 sowie der im aktuellen Prospekt festgelegten
Risiko- und Informationsvorschriften bericksichtigt werden.

Anteile offener Investmentfonds

(I)  Sofern in Anhang 1 in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds nichts anderes angegeben ist, darf kein
Teilfonds mehr als 20 % seines Nettoinventarwerts in die Anteile eines anderen OGAW oder anderen OGA
investieren.

Gesamthéchstgrenzen

(m) Unbeschadet der einzelnen in den Punkten (a), (h) und (i) oben dargestellten Grenzen darf ein Teilfonds
seine Vermoégenswerte nicht wie folgt kombinieren, wenn dies dazu fuhren wiirde, dass er mehr als 20 %
seiner Vermogenswerte in einer Korperschaft anlegt:

i) Anlagen in lbertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von einer solchen
Korperschaft begeben werden;

i) Einlagen bei einer solchen Kérperschaft; und/oder
iii) Engagements in Zusammenhang mit OTC-Derivat-Transaktionen mit einer solchen Kérperschaft.
(n) Die in den vorstehenden Absatzen (a), (c), (d), (h), (i) und (m) dieses Abschnitts 10.1.3 festgelegten
Hochstgrenzen diirfen nicht kombiniert werden. Daher diirfen Anlagen in Gbertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumente, die von derselben Kérperschaft begeben wurden, oder in Einlagen oder derivativen

Finanzinstrumenten derselben Kérperschaft gemaR den vorstehenden Absétzen (a), (c), (d), (h), (i) und (m)
dieses Abschnitts 10.1.3 hochstens 35 % des Nettovermdogens eines Teilfonds insgesamt ausmachen.

10.1.3.2 Beschrankungen zur Verhinderung einer wesentlichen Einflussnahme

(o) Ein Teilfonds darf nicht so viele stimmberechtigte Anteile erwerben, dass es dem Fonds moglich ware,
einen wesentlichen Einfluss auf das Management des Emittenten auszuiiben.

(p) Kein Teilfonds darf:

i) mehr als 10 % der umlaufenden stimmrechtslosen Anteile eines einzelnen Emittenten;
i) mehr als 10 % der umlaufenden Schuldtitel eines einzelnen Emittenten;
iii) mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten; oder
iv) mehr als 25 % der umlaufenden Anteile eines einzelnen OGA erwerben.

Die in (p) vorstehenden Unterparagrafen ii) bis iv) festgelegten Hochstgrenzen diirfen zum Zeitpunkt des
Erwerbs auler Acht gelassen werden, wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der Anleihen oder
Geldmarktinstrumente bzw. der Nettobetrag der umlaufenden Wertpapiere nicht ermittelt werden kann.

(q) Die vorstehend in den Absédtzen (o) und (p) dieses Abschnitts 10.1.3 festgelegten Hochstgrenzen finden in
Bezug auf Folgendes keine Anwendung:

i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;
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i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von anderen Staaten begeben oder
garantiert werden;

iii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von &ffentlich-rechtlichen
internationalen Organisationen begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten als
Mitglied angehoren;

iv) Kapitalbeteiligungen an einem Unternehmen, das im Rahmen oder gemdl dem Recht eines
anderen Staats gegriindet oder strukturiert wurde, jedoch mit der MalRgabe, dass: (i) ein solches
Unternehmen sein Vermdgen in erster Linie in Wertpapiere investiert, die von Emittenten in
diesem Staat begeben werden; (ii) gemdR dem Recht dieses Staats eine Beteiligung des
betreffenden Teilfonds am Kapital eines solchen Unternehmens die einzige Moglichkeit darstellt,
Wertpapiere von Emittenten in diesem Staat zu erwerben; und (iii) sich ein solches Unternehmen
im Rahmen seiner Anlagepolitik an die Beschrankungen in den Abséatzen (a) bis (e), (h), (j) und (1)
bis (p) dieses Abschnitts 10.1.3 hélt; oder

v) Kapitalbeteiligungen an Tochtergesellschaften, die nur in ihrem Namen ausschlieBlich
Verwaltungs-, Beratungs- oder Vermarktungsgeschafte beziiglich der Riicknahme von Anteilen auf
Antrag der Anteilinhaber in dem Land durchfiihren, in dem die Tochtergesellschaft ansassig ist.

10.1.4 AbschlieBend beachtet der Fonds hinsichtlich des Vermégens jedes Teilfonds folgende
Anlagebeschrinkungen:

(a) Kein Teilfonds darf Edelmetalle oder Zertifikate auf Edelmetalle erwerben.

(b) Kein Teilfonds darf in Immobilien investieren, jedoch mit der MaRgabe, dass solche Anlagen maoglich sind,
sofern die Basiswerte durch Immobilien oder Rechte daran gesichert sind oder von Gesellschaften begeben
werden, die in Immobilien oder Immobilienrechte investieren.

(c) Kein Teilfonds darf seine Vermogenswerte dazu verwenden, Wertpapieremissionen vorzunehmen.

(d) Kein Teilfonds darf Optionsscheine oder andere Rechte auf Zeichnung von Anteilen eines solchen Teilfonds
ausgeben.

(e) Ein Teilfonds darf keine Darlehen oder Garantien zugunsten eines Dritten vergeben bzw. gewahren, jedoch
mit der MaRgabe, dass diese Beschrankung keinen Teilfonds davon abhalten darf, in nicht voll eingezahlte
Ubertragbare Wertpapiere, Geldmarkt- oder andere Finanzinstrumente wie in den Absatzen (e), (g) und (h)
des Abschnitts 10.1.1 beschrieben zu investieren.

(f) Kein Teilfonds darf Leerverkdufe von (bertragbaren Wertpapieren, Geldmarkt- oder anderen
Finanzinstrumenten wie in den Abséatzen (e), (g) und (h) des Abschnitts 10.1.1 aufgefiihrt durchfihren.

10.1.5 Unbeschadet aller hierin enthaltenen gegenteiligen Bestimmungen gilt Folgendes:

(a) Die vorstehend festgelegten Hochstgrenzen kdnnen von einem Teilfonds bei der Austibung der mit den
Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten in seinem Portfolio verbundenen
Zeichnungsrechten auRer Acht gelassen werden.

(b) Wenn diese Hochstgrenzen aus Griinden tberschritten werden, die nicht im Einflussbereich eines Teilfonds
liegen oder auf die Austibung der Zeichnungsrechte zuriickzufiihren sind, hat dieser Teilfonds die Behebung
dieser Situation im Rahmen seiner Verkaufsgeschafte unter angemessener Beriicksichtigung der Interessen
seiner Anteilinhaber zu seiner obersten Prioritdt zu machen.

(c) Der Verwaltungsrat ist berechtigt, weitere Anlagebeschrankungen festzulegen, sofern solche zur
Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen in Landern erforderlich sind, in denen Anteile des Fonds
angeboten oder verkauft werden.

10.2. Anlagetechniken und -instrumente

Flr Anlagezwecke und ein effizientes Portfoliomanagement kann jeder Teilfonds Techniken und Instrumente im Hinblick auf
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einsetzen, wie im Abschnitt 5 beschrieben. ,,Anlagepolitik”“ und in Anhang 1
dargelegt sind.

Derivative Finanzinstrumente

Wenn sich Transaktionen auf den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten beziehen, miissen die entsprechenden Techniken und
Instrumente mit den in Abschnitt 10.1. ,,Anlagebeschrankungen” dargelegten Hochstgrenzen kombiniert werden. Des Weiteren
missen die im Abschnitt 10.3. ,Risikomanagementverfahren” aufgefiihrten Bestimmungen eingehalten werden.

Unter keinen Umstdnden dirfen diese Transaktionen zur Folge haben, dass ein Teilfonds von seiner Anlagepolitik und seinen
Anlagezielen abweicht, wie sie in Abschnitt 5. ,,Anlagepolitik” und in Anhang 1 dargelegt sind.
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Ein Teilfonds kann entweder flir Anlage- oder Absicherungszwecke in derivativen Finanzinstrumenten anlegen, darunter u. a.
Devisenterminkontrakte, NDF-Kontrakte, Total Return Swaps, oder andere Finanzinstrumente mit &hnlichen Merkmalen,
Differenzkontrakte, Portfolio-Swaps, Zinsswaps, Devisenswaps, Optionen, Swaptions, Credit Default Swaps und Credit Linked Notes,
die am OTC-Markt gehandelt werden (im Sinne und gemaR den Bedingungen der geltenden Gesetze und der von Zeit zu Zeit
erlassenen Verordnungen und CSSF-Rundschreiben, insbesondere der Verordnung (EU) 2015/2365), gemaR den Bedingungen, die
in den entsprechenden Abschnitten des Prospekts und dem Anlageziel und der Anlagepolitik jedes Teilfonds festgelegt sind. Solche
aulerborslich gehandelten Finanzderivate werden bei der Verwahrstelle aufbewahrt.

NDF-Kontrakte (non deliverable forwards) ist ein Uberbegriff fiir eine Reihe von derivativen Finanzinstrumenten, die fiktive
Devisengeschafte, darunter Devisenterminswaps, Cross Currency Swaps und Kuponswaps in nicht wandelbaren oder hochgradig
beschrankten Wertpapieren abdecken. NDF-Kontrakte berechnen die impliziten Zinssatze der nicht lieferbaren Devise anhand der
Zinsen der Abrechnungswdhrung und entweder des aktuellen Kassadevisenkurses und des Terminswapsatzes oder der
Devisentermingeschafte (Outright Forwards).

Ein Differenzkontrakt ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien, wonach bei Ablauf des Kontrakts die Differenz zwischen dem
Eroffnungskurs und dem Schlusskurs des Kontrakts, multipliziert mit der Anzahl der Anteile des im Kontrakt angegebenen
Basiswerts, ausgetauscht wird. Die Kursdifferenzen bei der Abrechnung werden somit in bar und ohne physische Lieferung der
Basiswerte beglichen.

Ein Portfolio-Swap ist ein bilateraler Finanzkontrakt, dhnlich wie ein Total Return Swap, mit dem Unterschied, dass es sich bei dem
zugrunde liegenden Instrument um einen Wertpapierkorb handelt, der von dem Inhaber des Portfolio-Swaps oder der Gegenpartei
in Namen des Inhabers aufgebaut und aktiv gehandelt wird, um den Korb an die Veranderung der Marktbedingungen anzupassen.
Die zugrunde liegenden Instrumente sind ausschlieflich Staats- und Unternehmensanleihen, deren Rating den Anlagerichtlinien des
jeweiligen Teilfonds entspricht.

Zinsswaps sind Vereinbarungen zwischen zwei Parteien, Zinszahlungsverpflichtungen ohne Zinsbindungsfrist gegen solche mit
fester Frist zu tauschen oder umgekehrt. Jede Partei erhéalt dadurch einen indirekten Zugang zu den Markten fir fest- oder variabel
verzinsliche Wertpapiere.

Devisenswaps sind bilaterale Finanzkontrakte zum Tausch von Kapital und Zinsen in einer Wahrung gegen dieselben in einer
anderen Wahrung, um sich gegen ein bestimmtes Wahrungsrisiko abzusichern.

Swaptions sind Optionen auf einen Zinsswap. Der Kaufer einer Swaption hat das Recht, an einem bestimmten Tag in der Zukunft
eine Zinsswapvereinbarung einzugehen. In der Swaptionvereinbarung wird festgelegt, ob der Kaufer der Swaption einen Festzins
erhalt oder zahlt. Der Verkaufer der Swaption wird bei Ausiibung derselben durch den Kaufer zum Kontrahenten.

Credit Default Swaps sind bilaterale Finanzkontrakte, bei denen ein Kontrahent (der ,,Sicherungsnehmer”) eine regelmaRige Gebuhr
als Gegenleistung fir den moglichen Erhalt einer Zahlung durch die andere Partei (der ,Sicherungsgeber”) nach Eintritt eines
Kreditereignisses eines Referenzemittenten entrichtet. Der Sicherungsnehmer erwirbt das Recht, bestimmte Anleihen oder
Darlehen des Referenzemittenten mit dem Sicherungsgeber zu ihrem Nennwert zu tauschen, deren Summe sich bis zum
rechnerischen Wert des Kontrakts belaufen kann, wenn ein Kreditereignis eintritt. Ein Kreditereignis wird tiblicherweise als Konkurs,
Insolvenz, Zwangsverwaltung, wesentliche Umschuldung mit negativen Folgen oder Nichterfiillung der Zahlungsverpflichtungen bei
deren Falligkeit definiert. Die ISDA hat standardisierte Dokumentationen fiir diese Transaktionen im Rahmen ihres ISDA Master
Agreement erstellt.

Credit Linked Notes sind strukturierte Schuldverschreibungen, die Zugang zu lokalen oder externen Vermogenswerten ermoglichen,
die anderweitig fiir den Teilfonds nicht zuganglich waren. Credit Linked Notes werden von Finanzinstituten mit hohem Rating
begeben. Wenn Credit Linked Notes nicht an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, diirfen die Investitionen
in diese Credit Linked Notes die in Absatz (a) des Abschnitts 10.1.2 angefiihrte Hochstgrenze von 10 % nicht Uberschreiten. Die
rechtlichen Beschrdankungen gelten sowohl fiir den Emittenten der Credit Linked Notes als auch fiir deren Basiswerte. In Fallen, in
denen Credit Linked Notes an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, findet die vorstehend erwdhnte
Hochstgrenze von 10 % keine Anwendung, und die Anlagebeschrdankungen fir solche Credit Linked Notes sind in Abschnitt 10.1.3
dargelegt.

Total Return Swaps sind Vereinbarungen, bei denen eine Partei (der Total-Return-Zahler) die gesamte wirtschaftliche Performance
einer Referenzobligation an die andere Partei (den Total-Return-Empfanger) Gibertragt. Die gesamte wirtschaftliche Performance
schlieBt Ertrage aus Zinsen und Gebiihren, Gewinne und Verluste aus Marktbewegungen und Kreditverluste ein. Total-Return-
Swaps sind Swaps, deren Festzinsanteil auf der Gesamtrendite eines Wahrungs- oder festverzinslichen Instruments basiert, dessen
Laufzeit die des Swaps Ubersteigt. Total Return Swaps sind auf Aktien- oder physischen Rohstoffmarkten am starksten vertreten,
aber sie kénnen auch auf Rentenmarkten eingesetzt werden, wenn beispielsweise ein auslandischer Inhaber eines festverzinslichen
Wertpapiers einer Quellensteuer unterliegt, die sich vermeiden ldsst indem der Schuldtitel von einem inlandischen Anleger
gehalten wird, der dem auslandischen Anleger die Gesamtrendite in Form eines Total Return Swaps auszahlt. Total Return Swaps
werden auch zur Ubertragung eines Kreditrisikos verwendet.

Ein Teilfonds wird Total Return Swaps Uberwiegend in Form gedeckter Swaps eingehen, kann jedoch auch ungedeckte Total Return
Swaps eingehen. Bei einem gedeckten Swap leistet der Total-Return-Empfanger eine Vorauszahlung als Gegenleistung fiur die
Gesamtrendite der Referenzobligation. Bei einem ungedeckten Total Return Swap erfolgt bei Auflegung keine Vorauszahlung durch
den Total-Return-Empfanger. Das Ziel bei der Verwendung von Total Return Swaps und Derivaten mit dhnlichen Merkmalen durch
einen Teilfonds ist es, ein Engagement in Basiswerten einzugehen, in denen der Teilfonds gemaR seiner Anlagepolitik auch
anderweitig engagiert sein darf - beispielsweise einem Korb aus bestimmten Wertpapieren oder einem Index. Der Teilfonds kann
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Instrumente dieser Art nutzen, um ein Long- oder Short-Engagement aufzubauen, das zur Erzielung von Gewinnen oder zur
Vermeidung von Verlusten aus (i) bestimmten Anleihen oder anderen Instrumenten, die anleihenbezogene Ertrage bieten, sowie (ii)
in begrenztem Umfang Indizes, Aktien und anderen zuldssigen Vermogenswerten dient, wenn ein solches Engagement aus
Zuganglichkeits- und/oder Kostengriinden effizient ist oder wenn der Anlageverwalter den Vermégenswert nicht selbst kaufen oder
halten mochte. Der erwartete Anteil des verwalteten Vermoégens eines Teilfonds, der Gegenstand von Total Return Swaps
(einschlieRlich Differenzkontrakten) sein kdnnte, ist in der entsprechenden Tabelle von Anhang 1 ,Anlageziele, Anlagepolitik und
zusatzliche Informationen fir Teilfonds” angegeben. Bei den Kontrahenten wird es sich um namhafte Finanzinstitute handeln, die
auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind.

Jedem Teilfonds kénnen beim Abschluss von Total Return Swaps und/oder bei Erhéhungen oder Riickgdngen ihres nominellen
Betrags Kosten und Gebihren in Verbindung mit Total Return Swaps oder anderen derivativen Finanzinstrumenten mit dhnlichen
Eigenschaften entstehen. Der Betrag dieser Gebiihren kann fest oder variabel sein. Informationen zu Kosten und Gebuhren, die
jedem Teilfonds in dieser Hinsicht entstehen, sowie zur ldentitdt der Empfanger und den ggf. zwischen diesen und der
Verwahrstelle, dem Anlageverwalter oder der Verwaltungsgesellschaft bestehenden Verbindungen sind, soweit anwendbare
Gesetze und Verordnungen dies zulassen, moglicherweise im Jahresbericht verfigbar.

Alle aus Total Return Swaps resultierenden Ertrage nach Abzug von direkten und indirekten Betriebskosten und Gebihren flieRen
wieder dem Teilfonds zu.

Zugelassene Kontrahenten von Transaktionen mit auerborslich gehandelten Derivaten, einschlieBlich Total Return Swaps, sind
namhafte Finanzinstitute, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind, der behérdlichen Aufsicht unterliegen und den von
der CSSF genehmigten Kategorien angehoéren. Kontrahenten haben iblicherweise ein 6ffentliches Kreditrating von ,Investment
Grade®, d. h. ein Rating von BBB- oder hoher durch Standard & Poor's oder Fitch oder von Baa3 oder héher durch Moody's. Zwar
werden bei der Auswahl von Kontrahenten keine vorab festgelegten Kriterien hinsichtlich der Rechtsform oder der geografischen
Region angewendet, doch werden diese Aspekte gewohnlich im Rahmen des Auswahlprozesses beriicksichtigt. Die Kontrahenten
haben keine Entscheidungsbefugnis beziglich der Zusammensetzung und Verwaltung des Portfolios des betreffenden Teilfonds
oder der Basiswerte der derivativen Finanzinstrumente. Die |dentitdt der Kontrahenten wird im Jahresbericht offengelegt.

Wenn ein Teilfonds Total Return Swaps einsetzt, werden der maximale und der erwartete Anteil der Vermogenswerte, die
Gegenstand dieser Instrumente sein konnten, als Nominalwert des von dem betreffenden Teilfonds eingegangenen Total Return
Swap, dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds ausgedriickt, wie in Anhang 1, Anlageziele, Anlagepolitik und zusatzliche
Informationen fir Teilfonds” in der entsprechenden Tabelle dargelegt.

Die Verwahrstelle priuft die Eigentimerschaft der OTC-Derivate des Teilfonds und flihrt gemaR den Bedingungen des
Verwahrstellenvertrags laufend Buch tiber diese OTC-Derivate.

Wertpapierleihgeschafte sowie Repo- und umgekehrte Repogeschiafte

Jeder Teilfonds kann Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement im Hinblick auf Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente eingehen (im Sinne und unter den Bedingungen von geltenden Gesetzen, Verordnungen und
CSSF-Rundschreiben, die von Zeit zu Zeit herausgegeben werden, insbesondere der CSSF-Rundschreiben 08/356 und 14/592, der
ESMA-Leitlinien 2014/937 und der Verordnung (EU) 2015/2365), beispielsweise Wertpapierleih- und -verleihgeschifte oder
Pensionsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte in Ubereinstimmung mit den Bedingungen in Abschnitt 5. , Anlagepolitik”
und in Anhang 1l sowie mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik eines jeden Teilfonds. Der Einsatz dieser Techniken und
Instrumente sollte nicht zu einer Anderung des festgelegten Anlageziels eines Teilfonds filhren oder das angegebene Risikoprofil
des Teilfonds wesentlich erhéhen.

Allgemeines

Jeder Teilfonds kann Techniken und Instrumente im Zusammenhang mit Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verwenden, vorausgesetzt, dass solche Techniken und Instrumente zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements im Sinne
von und im Rahmen der in den anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und CSSF-Rundschreiben festgelegten Bedingungen eingesetzt
werden. Diese Techniken und Instrumente sollten insbesondere nicht zu einer Anderung der erklarten Anlageziele des betreffenden
Teilfonds fihren oder wesentliche zusatzliche Risiken im Vergleich mit dem genannten Risikoprofil des betreffenden Teilfonds
verursachen.

Das durch Techniken zum effizienten Portfoliomanagement und OTC-Derivate geschaffene Kontrahentenrisiko muss zur
Berechnung des Kontrahentenrisikos gemaR Artikel 52 der Richtlinie 2009/65/EG zusammengelegt werden.

Wertpapierleihgeschdfte

Wertpapierleihgeschafte sind Geschifte, in deren Rahmen ein Leihgeber Wertpapiere oder Instrumente an einen Leihnehmer
Ubertragt, vorbehaltlich der Verpflichtung, dass der Leihnehmer an einem zukiinftigen Datum oder auf Anforderung des Leihgebers
gleichwertige Wertpapiere oder Instrumente zuriickgibt. Ein solches Geschaft wird fiir die Partei, die die Wertpapiere oder
Instrumente Ubertragt, als Wertpapierverleihe und fir den Kontrahenten, an den sie Ubertragen werden, als Wertpapierleihe
angesehen. Solche Instrumente werden bei der Verwahrstelle verwahrt.

Im Moment fiihren die Teilfonds keine Wertpapierleihgeschafte durch. Falls die Teilfonds sich in Zukunft an solchen Transaktionen
beteiligen mochten, wird der Prospekt zuvor entsprechend gedndert. Insbesondere werden Rechtsstatus und Herkunftsland der
Kontrahenten und ggf. die bei deren Auswahl verwendeten Kriterien in Bezug auf das Mindest-Kreditrating offengelegt.
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Insbesondere kann jeder Teilfonds Wertpapierleihgeschafte abschlieRen, sofern neben den oben genannten Bedingungen die
folgenden Bestimmungen erfiillt werden:

(i) Der Schuldner eines Wertpapierleihgeschéafts unterliegt aufsichtsrechtlichen Anforderungen, die nach Auffassung der CSSF
mindestens ebenso streng sind wie die im EU-Recht niedergelegten.

(ii) Jeder Teilfonds kann Wertpapiere nur direkt oder Uber ein standardisiertes System, das von einer anerkannten Clearingstelle
organisiert wird, oder durch ein Leihsystem, das von einem Finanzinstitut organisiert wird, das aufsichtsrechtlichen
Anforderungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF mindestens ebenso streng sind wie die im EU-Recht niedergelegten,
und sich auf diese Art von Transaktion spezialisiert hat, an einen Schuldner ausleihen.

(iii) Jeder Teilfonds kann Wertpapierleihgeschafte nur unter der Voraussetzung abschliefen, dass er jederzeit im Rahmen der
Vertragsbedingungen berechtigt ist, die Riickgabe der ausgeliehenen Wertpapiere zu fordern oder den Vertrag zu beenden.

Repo- und umgekehrte Repogeschdfte

Jeder Teilfonds kann Repogeschéfte abschlieRen, die aus Termingeschéften bestehen, bei deren Falligkeit der jeweilige Teilfonds
(Verkaufer) die Verpflichtung hat, die verkauften Vermdégenswerte zurlickzukaufen, und der Kontrahent (Kaufer) die Verpflichtung,
die im Rahmen der Transaktion gekauften Vermogenswerte zuriickzugeben. Jeder Teilfonds kann auRerdem umgekehrte
Repogeschifte abschlieRen, die aus Termingeschaften bestehen, bei deren Filligkeit der Kontrahent (Verkaufer) die Verpflichtung
hat, die verkauften Vermoégenswerte zurlickzukaufen, und der jeweilige Teilfonds (Kaufer) die Verpflichtung, die im Rahmen der
Transaktion gekauften Vermégenswerte zuriickzugeben. Solche Instrumente werden bei der Verwahrstelle verwahrt.

Repogeschiafte werden in der Regel opportunistisch und voriibergehend abgeschlossen, um einen aufRerordentlichen, kurzfristigen
Barmittelbedarf zu decken oder um Anleihen zu verleihen, die auf den Repo- und Kassenmarkten mit auRergewohnlicher Nachfrage
gehandelt werden und im Vergleich zu dhnlichen Wertpapieren hohere Renditen zur Renditesteigerung bieten. Beim Abschluss von
Repogeschaften werden die Teilfonds in der Regel versuchen, die erhaltenen Barsicherheiten in zuldssige Finanzinstrumente zu
reinvestieren, die eine hohere Rendite bieten als die finanziellen Kosten, die beim Abschluss des Repogeschifts, anfallen.

Im Allgemeinen wird erwartet, dass der Anteil des Nettovermogens eines Teilfonds, der diesen Instrumenten unterliegt, langfristig
etwa 0 % betragen. Wenn solche Transaktionen opportunistisch eingegangen wurden, wird erwartet, dass das Engagement eines
Teilfonds in Repogeschiafte etwa 10 % seines Nettovermoégens ausmachen. Das Engagement in Bezug auf solche Transaktionen kann
abhangig vom Angebot der Moglichkeiten héher sein, wird aber nicht 50 % des Nettovermdogens des Teilfonds tbersteigen.

Umgekehrte Repogeschafte werden im Allgemeinen fir die Verwaltung vortibergehender Bargeldiiberschiisse gemalR der Treasury-
Politik des Anlageverwalters in Betracht gezogen. Jeder Teilfonds kann Gewinne erwirtschaften und ihm kénnen Kosten in
Verbindung mit Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschdften entstehen. Jedoch werden vom Teilfonds keine
Betriebsgebiihren an Dienstleister, die an solchen Transaktionen beteiligt sind, gezahlt. AuRerdem flieRen alle Ertrdge aus
Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschaften zu einem vorab zwischen dem Teilfonds und dem Kontrahenten dieser
Transaktionen (d. h. Kreditinstituten) vereinbarten Satz an den entsprechenden Teilfonds zurtick. Informationen zu den Gewinnen
und Kosten, die in dieser Hinsicht fiir die einzelnen Teilfonds anfallen konnen, zur Identitat der Kontrahenten dieser Transaktionen
und zu deren moglichen Beziehungen zur Verwahrstelle, zum Anlageverwalter oder zur Verwaltungsgesellschaft sind
gegebenenfalls im Jahresbericht des Fonds enthalten.

Die Beteiligung des Teilfonds an derartigen Transaktionen unterliegt jedoch den folgenden, zusatzlichen Bestimmungen:

(i) Zugelassene Kontrahenten dieser Transaktionen sind namhafte Finanzinstitute, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert
sind, der behdrdlichen Aufsicht unterliegen und den von der CSSF genehmigten Kategorien angehoren. Kontrahenten haben
Ublicherweise ein 6ffentliches Kreditrating von ,Investment Grade”, d. h. ein Rating von BBB- oder héher durch Standard & Poor's
oder Fitch oder von Baa3 oder héher durch Moody's. Zwar werden bei der Auswahl von Kontrahenten keine vorab festgelegten
Kriterien hinsichtlich der Rechtsform oder der geografischen Region angewendet, doch werden diese Aspekte gewdhnlich im
Rahmen des Auswahlprozesses beriicksichtigt. Die Kontrahenten haben keine Entscheidungsbefugnis bezlglich der
Zusammensetzung und Verwaltung des Portfolios des betreffenden Teilfonds oder der Basiswerte der derivativen
Finanzinstrumente. Die Identitat der Kontrahenten wird im Jahresbericht offengelegt.

(ii) jeder Teilfonds kann umgekehrte Repogeschafte und/oder Repogeschifte nur unter der Voraussetzung abschlieRen, dass er
jederzeit (a) den vollen Betrag der Barmittel aus einem umgekehrten Repogeschift oder Wertpapiere im Rahmen eines
Repogeschéftes abrufen kann oder (b) den Vertrag im Einklang mit den anwendbaren Vorschriften kiindigen kann. Geschafte mit
einer festen Laufzeit, die sieben Tage nicht Uberschreitet, gelten als Vereinbarungen mit Bedingungen, die es dem jeweiligen
Teilfonds erlauben, die Vermdgenswerte jederzeit abzurufen.

Der Teilfonds muss bei Pensionsgeschdften oder umgekehrten Pensionsgeschéften jedoch die folgenden zuséatzlichen Regeln
einhalten:

a) Der Kontrahent eines solchen Geschéafts muss ordentlichen Aufsichtsregelungen unterliegen, die die CSSF als den vom EU-
Recht vorgesehenen Regelungen gleichwertig ansieht.

b) Wahrend der Laufzeit einer Transaktion, die mit einem Riickkaufrecht verbunden ist, darf der Teilfonds die Wertpapiere,
die Gegenstand der Transaktion sind, nicht verkaufen, bevor der Kontrahent sein Riickkaufrecht ausgeiibt hat oder die
Rickkaufsfrist abgelaufen ist.
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c) Wahrend der Laufzeit eines umgekehrten Pensionsgeschdfts darf der Teilfonds die im Rahmen der Transaktion
erworbenen Wertpapiere nicht verkaufen oder verpfanden bzw. als Sicherheit hinterlegen.

d) Der Teilfonds muss sicherstellen, dass sein Engagement in Pensionsgeschaften auf einem Niveau gehalten wird, das es
ihm ermoglicht, jederzeit seine Riicknahmeverpflichtungen gegeniber den Anteilinhabern zu erfillen.

e) Der Teilfonds muss sicherstellen, dass er bei Falligkeit dieser Transaktionen ausreichend Vermogenswerte halt, um den
gegebenenfalls flr die Riickgabe der Wertpapiere vereinbarten Betrag zu zahlen.

f)  Im Rahmen eines Pensionsgeschdfts oder umgekehrten Pensionsgeschafts erworbene Wertpapiere missen die
Bedingungen der entsprechenden CSSF-Rundschreiben und der Anlagepolitik des Teilfonds erfiillen und mussen,
zusammen mit den anderen Wertpapieren, die der Teilfonds in seinem Portfolio halt, die geltenden
Anlagebeschrankungen des Teilfonds einhalten.

g) Das Risikoengagement in einem Kontrahenten, das durch diese Transaktionen entsteht, muss bei der Berechnung der
Grenzwerte, die in Anhang 1 genannt sind, hinzugerechnet werden.

Pensionsgeschdfte oder umgekehrte Pensionsgeschifte werden in der Regel zu jedem Zeitpunkt wahrend der Dauer der
Vereinbarung mit mindestens 100 % ihres Nennbetrags besichert.

Wertpapiere, die von einem Teilfonds im Rahmen eines Pensionsgeschafts oder eines umgekehrtes Pensionsgeschafts gehalten
werden, werden von der Verwahrstelle (oder einer Unterdepotbank im Namen der Verwahrstelle) auf einem Registerkonto
verwahrt, das gemaR den Bedingungen des Verwahrstellenvertrags fiir die Verwahrung in den Biichern der Verwahrstelle eréffnet
wird.

Verwaltung der Sicherheiten und Besicherungspolitik
Allgemeines

Im Zusammenhang mit OTC-Derivategeschaften und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement kann ein Teilfonds
Sicherheiten erhalten, um sein Kontrahentenrisiko zu senken. In diesem Abschnitt wird die Besicherungspolitik fir den Fonds fir
diese Falle beschrieben. Alle von einem Teilfonds im Zusammenhang mit den Techniken zum effizienten Portfoliomanagement
erhaltenen Vermogenswerte (Wertpapierleihe, Repo- oder umgekehrte Repogeschéfte) gelten zum Zweck dieses Abschnittes als
Sicherheit.

Geeignete Sicherheiten

Eine vom jeweiligen Teilfonds erhaltene Sicherheit kann dazu verwendet werden, das Kontrahentenrisiko zu senken, wenn sie die in
den einschldgigen Gesetzen, Vorschriften und CSSF-Rundschreiben dargestellten Kriterien erfiillt, insbesondere in Bezug auf
Liquiditat, Bewertung, Bonitdt des Emittenten, Korrelation, Risiken in Zusammenhang mit der Verwaltung der Sicherheit und
Durchsetzbarkeit. Die Sicherheit sollte insbesondere die folgenden Bedingungen erfillen:

(a) Alle erhaltenen Sicherheiten mit Ausnahme von Barmitteln sollten Gber eine hohe Qualitat und Liquiditat verfigen und an
einem regulierten Markt oder einer multilateralen Handelseinrichtung mit transparenter Preisgestaltung gehandelt
werden, so dass die schnell zu einem Kurs verkauft werden kénnen, der nahe an der Bewertung vor dem Verkauf liegt.

(b) Sie sollte mindestens taglich bewertet werden und Vermogenswerte mit einer hohen Kursvolatilitadt sollten nicht als
Sicherheit angenommen werden, wenn keine geeigneten konservativen Haircuts dafiir vorgesehen sind.

(c) Sie sollte von einem vom Kontrahenten unabhéangigen Rechtstrager ausgegeben werden und sollte keine hohe Korrelation
zur Performance des Kontrahenten aufweisen.

(d) Sie sollte in Bezug auf Land, Mérkte und Emittenten den Diversifizierungsanforderungen der ESMA entsprechend
ausreichend diversifiziert sein. Das maximale Engagement eines Teilfonds in einem bestimmten Emittenten, der im Korb
der erhaltenen Sicherheiten enthalten ist, betrdagt 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds. Wenn der Teilfonds Gber ein
Engagement in verschiedenen Kontrahenten verfiigt, sollten empfangene Sicherheiten zusammengerechnet werden, um
die 20-%-Grenze fir das Engagement in einen einzelnen Emittenten zu erhalten. Abweichend kann dieser Grenzwert
Uberschritten werden und bis zu 100 % der Sicherheiten, die ein Teilfonds erhalten hat, kdnnen aus lbertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bestehen, die von einem Mitgliedstaat, einer oder mehreren seiner
Gebietskorperschaften oder einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden, vorausgesetzt diese Wertpapiere oder Instrumente sind Teil
eines Korbes von Sicherheiten, der aus Wertpapieren oder Instrumenten besteht, die aus mindestens sechs
unterschiedlichen Emissionen stammen, und dass Wertpapiere oder Instrumente einer einzelnen Emission nicht mehr als
30 % des Nettovermogens des Teilfonds ausmachen;

(e) Bei einer Rechtsiibertragung sollten die erhaltenen Sicherheiten von der Verwahrstelle oder einer ihrer
Unterverwahrstellen gehalten werden, an die die Verwahrstelle die Verwahrung solcher Sicherheiten delegiert hat. Bei
anderen Arten von Sicherheitsarrangements (z. B. eine Verpfandung) kénnen die Sicherheiten von einer externen
Depotbank verwahrt werden, die der aufsichtsrechtlichen Uberwachung unterliegt und die nicht mit dem Steller der
Sicherheiten verbunden ist;

(f) sie sollte vom jeweiligen Teilfonds jederzeit unabhangig vom Kontrahenten und ohne dessen Genehmigung vollstdandig
durchgesetzt werden kénnen; und
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(g) Sofern zutreffend sollten empfangene Sicherheiten auch die in Abschnitt 10 der aktuellen Prospekts festgelegten
Kontrollgrenzen einhalten.

Vorbehaltlich der oben genannten Bestimmungen konnen die vom Teilfonds erhaltenen Sicherheiten sein:
(a) Barmittel, kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente;

(b) von einem Mitgliedstaat der OECD oder deren lokalen o6ffentlichen Behdrden oder supranationalen Einrichtungen und
Organismen innerhalb der EU mit regionalem oder weltweiten Ausmal emittierte oder garantierte Anleihen;

(c) von Geldmarkt-OGA emittierte Anteile mit taglicher Berechnung des Nettoinventarwertes und einem Rating von AAA oder
einem dquivalenten Rating;

(d) von OGAW, die hauptsachlich in die in (e) und (f) unten erwdhnten Anleihen/Anteilen anlegen, emittierte Anteile;
(e) von erstklassigen Emittenten emittierte oder garantierte Anleihen mit einer angemessenen Liquiditat;

(f) an einem regulierten Markt eines Mitgliedstaats der EU oder an einer Borse eines Mitgliedstaats der OECD zugelassene
oder gehandelte Aktien - unter der Voraussetzung, dass diese Aktien in einem Hauptindex enthalten sind.

Umfang der Besicherung

Jeder Teilfonds legt den erforderlichen Umfang der Besicherung fir OTC-Derivategeschafte und Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement in Bezug auf die in diesem Prospekt genannten anwendbaren Grenzen des Kontrahentenrisikos fest und
berlicksichtigt hierbei die Natur und die Merkmale der Transaktionen, die Bonitdt und Identitat der Kontrahenten sowie die
vorherrschende Marktlage.

In Bezug auf die Wertpapierleihe fordert der entsprechende Teilfonds im Allgemeinen, dass der Schuldner Sicherheiten stellt, die
sich fiir gewohnlich wahrend der gesamten Laufzeit des Vertrags auf mindestens 90 % des Gesamtwerts der ausgeliehenen
Wertpapiere belaufen. Fiir Repo-Geschafte und umgekehrte Repo-Geschafte werden im Allgemeinen Sicherheiten gefordert, die
sich wahrend der gesamten Laufzeit des Vertrags auf mindestens 90 % des Nennwerts belaufen.

Haircut-Richtlinie

Sicherheiten werden taglich mit verfligbaren Marktkursen bewertet, wobei angemessene Abschldge, die der Anlageverwalter fir
jede Vermogensklasse auf Grundlage seiner Haircut-Richtlinie festlegt, berticksichtigt werden.

Die folgenden Haircuts werden auf im Rahmen von Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung erhaltene Sicherheiten
angewendet:

Art der Sicherheit Haircut (Spanne)*
Barmittel 95-100 %
Staatsanleihen 85-100 %
Nicht-Staatsanleihen 65-100 %
Andere 50-100 %

Die folgenden Haircuts werden auf im Rahmen von OTC-Derivatgeschéaften erhaltene Sicherheiten angewendet:

Art der Sicherheit Haircut (Spanne)*
Barmittel 100 %
Staatsanleihen (Laufzeit unter einem Jahr) 90-100 %
Staatsanleihen (Laufzeit von 1 bis 5 Jahre) 85-99 %
Staatsanleihen (Laufzeit Gber 5 Jahre) 75-99 %

Andere 50-99 %

*Die oben beziglich der im Rahmen von Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und/oder OTC-Derivatgeschaften
erhaltenen Sicherheiten angegebenen Haircut-Spannen stellen indikative Niveaus dar, die in Verbindung mit einer Vielzahl an
Faktoren, wie die Bonitdt des Emittenten, die Falligkeit, Wahrung, Kursvolatilitdt der Vermégenswerte und gegebenenfalls das
Ergebnis der Liquiditats-Stresstests des Fonds unter normalen und auBergewdéhnlichen Liquiditdtsbedingungen variieren konnen.

Wiederanlage von Sicherheiten

Vom Teilfonds erhaltene Sachsicherheiten dirfen nicht verkauft, neu angelegt oder verpfandet werden.
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Zugunsten des Teilfonds erhaltene Barsicherheiten kénnen nur:

(a) bei Kreditinstituten hinterlegt werden, deren eingetragener Sitz in einem EU-Mitgliedstaat liegt oder die, falls sich ihr
eingetragener Sitz in einem Drittland befindet, aufsichtsrechtlichen Regelungen unterliegen, die von der CFFS als
denjenigen des EU-Rechts gleichwertig betrachtet werden;

(b) in qualitativ hochwertigen Regierungsanleihen angelegt werden;

(c) zum Zwecke von umgekehrten Repogeschaften verwendet werden, sofern die Geschafte mit Kreditinstituten durchgefiihrt
werden, die einer sorgféltigen Aufsicht unterliegen, und der entsprechende Teilfonds jederzeit den vollstdndigen
aufgelaufenen Barbetrag abrufen kann; und/oder

(d) in kurzfristigen Geldmarktfonds angelegt werden, die in den CESR-Richtlinien zu einer gemeinsamen Definition der
Européischen Geldmarktfonds (CESR 10-049) definiert sind.

Wieder angelegte Barsicherheiten sollten im Einklang mit den Diversifizierungsanforderungen fiir Sachsicherheiten, so wie oben
aufgefiihrt, diversifiziert werden.

10.3. Risikomanagementverfahren

Im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und anderen einschldgigen Gesetzen und Vorschriften und insbesondere mit der
CSSF-Vorschrift Nr. 10-4 zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG im Hinblick auf organisatorische Anforderungen,
Interessenkonflikte, Regelungen flr die Geschéftstatigkeiten, Risikomanagement und Inhalt der Vereinbarung zwischen einer
Verwahrstelle und einer Verwaltungsgesellschaft, CSSF-Rundschreiben 11/512, CSSF-Rundschreiben 18/698 und den ESMA-
Richtlinien 10/788 zur Risikomessung und zur Berechnung des Gesamtrisikos und des Kontrahentenrisikos fiir OGAW verwendet die
Verwaltungsgesellschaft einen Prozess fir das Risikomanagement, der es ihr erméglicht, die Gefahrdung des Fonds im Hinblick auf
Markt-, Liquiditats- und Kontrahentenrisiken und alle anderen Risiken, u. a. Betriebsrisiken, die fiir den Fonds wesentlich sind,
sowie deren Beitrag zum gesamten Risikoprofil des Fonds zu bewerten und zu Uberwachen.

In Bezug auf derivative Finanzinstrumente wenden der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft ein Verfahren zur akkuraten und
unabhangigen Beurteilung des Werts von OTC-Derivaten an, und der Fonds gewahrleistet im Zusammenhang mit jedem seiner
Teilfonds, dass sein globales Engagement in derivative Finanzinstrumente die in Anhang 1 angegebenen Hoéchstgrenzen nicht
Ubersteigt.

Das globale Engagement wird unter Beriicksichtigung des aktuellen Werts der zugrunde liegenden Vermogenswerte, des
Kontrahentenrisikos, des Risikos zukunftiger Marktbewegungen und der fiur die Liquidierung der Positionen zur Verflgung
stehenden Zeit ermittelt.

Jeder Teilfonds darf im Einklang mit seiner Anlagepolitik und innerhalb der in Abschnitt 10.1. ,,Anlagebeschriankungen” dargelegten
Hochstgrenzen in derivative Finanzinstrumente investieren, jedoch mit der MaRgabe, dass das globale Engagement bei den
zugrunde liegenden Vermoégenswerten insgesamt die Anlagehochstgrenzen in Abschnitt 10.1. ,,Anlagebeschrankungen” dargelegten
Hochstgrenzen kombiniert werden.

Wenn ein Teilfonds in indexbasierte derivative Finanzinstrumente investiert, miissen diese Kapitalanlagen nicht bezlglich der in
Abschnitt 10.1. ,, Anlagebeschrankungen” dargelegten Hochstgrenzen kombiniert werden.

Wenn ein derivatives Finanzinstrument in ein Gibertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss dieses
hinsichtlich der Einhaltung der Bestimmungen des vorliegenden Abschnitts 10.3. mit bericksichtigt werden.
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11. Besteuerung

11.1. Aligemeines

Es folgt eine Zusammenfassung bestimmter wesentlicher Luxemburger Steuerfolgen beim Kauf, Besitz und Verkauf von Anteilen.
Die Zusammenfassung stellt keine umfassende Analyse aller moglichen steuerlichen Auswirkungen dar, die fiir eine Entscheidung
hinsichtlich des Erwerbs, des Besitzes oder der VerduRRerung von Anteilen relevant sein konnten. Sie ist nur in diesem Dokument
enthalten, um vorlaufige Informationen zu bieten. Sie ist nicht als rechtliche oder steuerliche Beratung gedacht und sollte nicht als
solche ausgelegt werden. Diese Zusammenfassung lasst keine Schlussfolgerungen im Hinblick auf Themenbereiche zu, die nicht
speziell angesprochen werden. Die nachfolgende Beschreibung des Luxemburger Steuerrechts beruht auf den geltenden
Luxemburger Gesetzen und Verordnungen und deren Auslegung durch die Luxemburger Steuerbehorden zum Datum des
Prospekts. Diese Gesetze und Auslegungen unterliegen Anderungen, die nach diesem Datum auch riickwirkend wirksam werden
kénnen. Es ist damit zu rechnen, dass Anteilinhaber in vielen verschiedenen Léndern steueransassig sind. Somit sollten Anleger mit
ihrem Steuerberater Riicksprache zu der Frage halten, welche besonderen steuerlichen Folgen die Zeichnung, der Kauf, der Besitz
und die VerauBerung der Anteile fir sie haben, einschlieBlich der Anwendung und Wirksamkeit von Bundes-, Landes- und
kommunalen Steuern gemaR den Steuergesetzen des GroBherzogtums Luxemburg und des jeweiligen Landes, dessen Einwohner
oder Staatsbiirger sie sind. Anleger sollten beachten, dass das unter den jeweiligen Uberschriften verwendete Ansissigkeitskonzept
ausschliesslich fir Luxemburger Steuerschatzungszwecke Anwendung findet. Jeder Verweis in diesem Abschnitt 11 auf eine Steuer,
Abgabe oder andere Gebihr oder Einbehaltung ahnlicher Natur bezieht sich ausschlieBlich auf das Luxemburger Steuerrecht
und/oder Luxemburger Konzepte. Anleger sollten ferner beachten, dass ein Verweis auf die Luxemburger Ertragsteuer im
Allgemeinen die Korperschaftsteuer (impdt sur le revenu des collectivités), die Gewerbesteuer (impét commercial communal), einen
Solidaritatszuschlag (contribution au fonds pour I’'emploi) sowie die Einkommensteuer (impét sur le revenu des personnes physiques)
umfasst. Korperschaftliche Anteilinhaber konnen auRerdem der Vermogensteuer (impét sur la fortune) sowie anderen Gebihren,
Abgaben oder Steuern unterliegen. Die Korperschaftsteuer, die Gewerbesteuer und der Solidaritdtszuschlag finden ausnahmslos
auf die meisten fiir steuerliche Zwecke in Luxemburg ansassigen steuerpflichtigen Unternehmen Anwendung. Steuerzahler, bei
denen es sich um nattirliche Personen handelt, unterliegen in der Regel der Einkommensteuer und einem Solidaritatszuschlag.
Unter bestimmten Umstédnden kann flr diese Steuerzahler, wenn diese im Management eines Unternehmens tatig sind, zusatzlich
die Gewerbesteuer anfallen.

Deutsche Anleger sollten sich am eingetragenen Sitz des Fonds erkundigen, welche Klassen fiir deutsche Steuerzwecke
zugelassen sind.

Der Fonds soll in einer Weise gemanagt und kontrolliert werden, dass er nicht als fiir steuerliche Zwecke in GroRbritannien ansassig
behandelt wird.

11.2. Der Fonds

Einkommensteuer und Quellensteuer

Nach geltendem Luxemburger Steuerrecht und geltender Praxis ist der Fonds keiner luxemburgischen Einkommensteuer
unterworfen und vom Fonds an seine Anteilinhaber getdtigte Ausschittungen (einschlieBlich der Verteilung von
Liquidationserlésen), Riicknahmen oder Zahlungen im Zusammenhang mit den Anteilen unterliegen keiner luxemburgischen
Quellensteuer.

Zeichnungssteuer

Allerdings unterliegt der Fonds in Luxemburg in der Regel einer Zeichnungssteuer (taxe d'abonnement) von 0,05 % p. a. Diese
Steuer wird vierteljahrlich fallig. Berechnungsgrundlage dieser Zeichnungssteuer ist das jeweils am letzten Tag eines
Kalenderquartals ermittelte Gesamtnettovermdgen des Fonds.

Der Satz betragt jedoch 0,01 % pro Jahr fiir:
e Organismen, deren alleiniger Zweck die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumenten und in Depots bei Kreditinstituten ist;
e  Organismen, deren einzige Tatigkeit die gemeinsame Anlage in Einlagen bei Kreditinstituten ist; und

e  einzelne Teilfonds von Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,0GA“) mit mehreren Teilfonds sowie fiir einzelne innerhalb
eines OGA oder innerhalb eines Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds ausgegebene Wertpapierklassen,
vorausgesetzt, die Wertpapiere dieser Teilfonds oder Klassen sind einem oder mehreren institutionellen Anlegern
vorbehalten.

Alternativ kann der Satz auch reduziert werden, wenn der Anteil des Nettovermdgens des Fonds oder eines Teilfonds, der in
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne von Artikel 3 der Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 18. Juni 2020 investiert ist:

(a) mindestens 5% des Nettovermdgens, dieser Satz belduft sich auf 0,04 % fir den Anteil des Nettovermdgens, wie er
in einem Erklarung vom réviseur d’entreprises agréé (zugelassener Abschlusspriifer) bestatigt wird;

(b) mindestens 20 % des Nettovermdgens, dieser Satz belduft sich auf 0,03 % fur den Anteil des Nettovermogens, wie er
in einer Erklarung vom réviseur d’entreprises agréé (zugelassener Abschlusspriifer) bestéatigt wird;

(c) mindestens 35 % des Nettovermdgens, dieser Satz belduft sich auf 0,02 % fir den Anteil des Nettovermogens, wie er
in einer Erklarung vom réviseur d’entreprises agréé (zugelassener Abschlusspriifer) bestéatigt wird;
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(d) mindestens 50 % des Nettovermdgens, dieser Satz belduft sich auf 0,01 % fiir den Anteil des Nettovermdgens, wie er in
einer Erklarung vom réviseur d’entreprises agréé (zugelassener Abschlusspriifer) bestatigt wird.

Obwohl der Anteil der nachhaltigen Geschéftstatigkeit des Fonds oder Teilfonds in die Beurteilung miteinbezogen wird, werden bei
der Berechnung des Anteils des Nettovermdgens des Fonds bzw. Teilfonds, fiir den der ermaRigte Satz gilt, Vermdgenswerte, fir die
bereits ein Satz 0,01 % p.a. gilt, nicht beriicksichtigt.

Derzeit kdnnen der Anlageverwalter und die Verwaltungsgesellschaft den Umfang der Investition des Fonds bzw. Teilfonds in
nachhaltige Wirtschaftstatigkeit durch Berechnung des Engagements in nachhaltige Investitionen bestimmen.

Weiterhin sind von der Zeichnungssteuer befreit:

e der Wert der an anderen OGA gehaltenen Anteile, soweit diese Anteile bereits der in Artikel 46 des Gesetzes vom 23. Juli
2016 Uber reservierte alternative Investmentfonds, Artikel 174 des Gesetzes oder Artikel 68 des gednderten Gesetzes
vom 13. Februar 2007 {iber spezialisierte Investmentfonds vorgesehenen Zeichnungssteuer unterworfen waren;

e OGA sowie einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren Teilfonds, (i) deren Wertpapiere institutionellen Anlegern
vorbehalten sind und (ii) deren ausschlieRlicher Gegenstand die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumenten und die
Platzierung von Einlagen bei Kreditinstituten ist und (iii) deren gewichtete verbleibende Portfoliolaufzeit 90 Tage nicht
Uberschreitet und (iv) die das bestmdgliche Rating von einer anerkannten Ratingagentur erhalten haben. Sofern mehrere
Klassen von Wertpapieren innerhalb des OGA oder des Teilfonds bestehen, gilt die Ausnahmeregelung nur fir Klassen,
deren Wertpapiere institutionellen Anlegern vorbehalten sind;

e OGA, deren Wertpapiere (i) Institutionen fir betriebliche Altersversorgungssysteme oder dhnliche Anlageinstrumente, die
auf Betreiben eines oder mehrerer Arbeitgeber zugunsten ihrer Angestellten gegriindet wurden, und (ii) Unternehmen
eines oder mehrerer Arbeitgeber, die von ihnen gehaltene Mittel zur Bereitstellung von Pensionsleistungen flr ihre
Angestellten investieren, vorbehalten sind;

e OGA sowie einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren Teilfonds, die zu mehr als 50% in ein oder mehrere
Mikrofinanzinstitute investieren oder denen von der Luxembourg Fund Labelling Agency (LuxFLAG) das Mikrofinanz-Label
gewahrt wurde;

e OGA sowie einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren Teilfonds, (i) deren Wertpapiere an mindestens einer Borse oder
einem anderen geregelten, regelmiRig gedffneten, anerkannten und der Offentlichkeit zugénglichen Markt notiert sind
oder gehandelt werden und (ii) deren einziges Ziel darin besteht, die Performance eines oder mehrerer Indizes
nachzubilden. Falls innerhalb des OGA oder des Teilfonds mehrere Klassen von Wertpapieren bestehen, bezieht sich die
Befreiung nur auf solche Klassen, die die Bedingung von Unterpunkt (i) erfullen.

Andere Steuern

In Luxemburg fallt bei der Ausgabe von Anteilen gegen Barzahlung normalerweise keine Stempelsteuer oder andere durch den
Fonds zahlbare Steuer an. Bei einer Satzungsanderung des Fonds wird jedoch grundsatzlich eine feste Registrierungsabgabe in Hohe
von EUR 75 erhoben.

In Luxemburg ist keine Steuer auf realisierte und unrealisierte Wertsteigerungen der Anlagen des Fonds zu zahlen. Wenngleich
nicht damit zu rechnen ist, dass die kurz oder langfristig realisierten VerauRerungsgewinne des Fonds in einem anderen Land
steuerpflichtig werden, werden die Anteilinhaber darauf hingewiesen, dass dies nicht ganzlich auszuschlieen ist. Die laufenden
Ertrage des Fonds aus einigen seiner Wertpapiere sowie die Zinsertrage aus Bareinlagen unterliegen in bestimmten Landern unter
Umstdnden der Quellensteuer zu unterschiedlichen Satzen, die in der Regel nicht wieder eingebracht werden kann. Quellensteuern
sind, sofern erhoben, nicht zurlickerstattungsfahig. Ob der Fonds von einem von Luxemburg abgeschlossenen
Doppelbesteuerungsabkommen profitieren kann, muss auf Einzelfallbasis festgestellt werden.

11.3. Anteilinhaber
Steuersitz in Luxemburg

Ein Anteilinhaber wird allein aufgrund des Haltens und/oder des Verkaufs von Anteilen bzw. aufgrund der Austibung, Nutzung oder
Durchsetzung seiner Rechte hierunter keine in Luxemburg ansassige Person und wird auch nicht als solche betrachtet.

In Luxemburg ansdssige Personen

In Luxemburg ansadssige Anteilinhaber unterliegen bei der Rickzahlung des in den Fonds angelegten Anteilskapitals keiner
Luxemburger Ertragsteuer.

In Luxemburg ansdssige natiirliche Personen

Von in Luxemburg ansdssigen natirlichen Personen, die entweder zum Aufbau ihres Privatvermogens oder im Zuge ihrer
beruflichen Tatigkeit handeln, erhaltene Dividenden und andere sich aus den Anteilen ableitende Zahlungen unterliegen der
Einkommensteuer zum Ublichen progressiven Satz.
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Kapitalertrage, die durch den Verkauf, die VerduRerung oder die Riicknahme von Anteilen durch in Luxemburg ansassige natirliche
Personen erzielt werden, die im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln, unterliegen nicht der luxemburgischen
Einkommensteuer, sofern diese Ertrdge keine spekulativen Gewinne und die Anteile keinen wesentlichen Anteilsbesitz darstellen.
Kapitalertrage werden als spekulativ betrachtet und unterliegen daher der reguldren Einkommensteuer, wenn die Anteile innerhalb
von sechs Monaten nach ihrem Erwerb verdufert werden oder ihre VerduRRerung vor ihrem Erwerb erfolgt. In begrenzten Fallen
wird eine Beteiligung als wesentliche Beteiligung betrachtet, insbesondere wenn (i) der Anteilinhaber entweder allein oder
gemeinsam mit seinem Ehepartner oder seinen minderjahrigen Kindern direkt oder indirekt zu einem beliebigen Zeitpunkt
innerhalb der finf Jahre vor der Realisierung des Ertrags mehr als 10 % des Anteilskapitals des Fonds gehalten hat oder (ii) der
Anteilinhaber innerhalb der finf Jahre vor dem Transfer kostenlos eine Beteiligung erworben hat, die in den Handen des
VerduRRerers (bzw. der VerauBerer im Fall weiterer kostenloser Transfers innerhalb desselben Finfjahreszeitraums) eine
wesentliche Beteiligung darstellte. Kapitalertrdge, die im Rahmen einer wesentlichen Beteiligung mehr als sechs Monate nach
deren Erwerb realisiert werden, unterliegen der Einkommensteuer gemal® der halbglobalen Berechnungsmethode (d. h., der auf
das Gesamteinkommen anwendbare Durchschnittssatz wird im Einklang mit den progressiven Steuersdtzen berechnet, und die
Halfte des Durchschnittssatzes wird auf die aus der wesentlichen Beteiligung realisierten Kapitalertrdge angewandt). Eine
VerduRerung kann einen Verkauf, einen Umtausch, einen Beitrag oder eine andere Art der VerdauBerung des Anteilsbestands
beinhalten.

Realisierte Kapitalertrage aus dem Verkauf, der VerduRerung oder der Ricknahme von Anteilen durch einen in Luxemburg
ansdssigen natirlichen Anteilinhaber, der im Rahmen seiner geschaftlichen Aktivitaiten handelt, unterliegen der reguldren
Einkommensteuer in Luxemburg.

In Luxemburg ansdssige juristische Personen

In Luxemburg ansédssige Anteilinhaber, bei denen es sich um juristische Personen (sociétés de capitaux) handelt, missen alle aus
dem Verkauf, der VerduRerung oder der Ricknahme von Anteilen erzielten Gewinne und Kapitalertrage flr die Zwecke der
Luxemburger Ertragsteuerveranlagung in ihrem zu versteuernden Einkommen berticksichtigen. Als zu versteuernder Ertrag wird die
Differenz zwischen dem Verkaufs-, dem Ruickkauf- oder Riicknahmepreis und den Kosten bzw. dem Buchwert der verkauften oder
zurtickgenommenen Anteile (je nachdem, welcher Betrag niedriger ist) festgelegt.

In Luxemburg Ansdssige, die von einem speziellen Steuersystem profitieren

In Luxemburg ansdssige Anteilinhaber, fir die eine besondere Steuerregelung gilt, wie beispielsweise (i) OGA nach dem Gesetz vom
20. Dezember 2002 oder dem Gesetz, (ii) spezialisierte Investmentfonds nach dem Gesetz vom 13. Februar 2007 in seiner jeweils
glltigen Fassung, oder (iii) Gesellschaften zur Verwaltung von Familienvermégen nach dem geanderten Gesetz vom 11. Mai 2007
oder (iv) reservierte alternative Investmentfonds nach dem Gesetz vom 23. Juli 2016, die als spezialisierter Investmentfonds flr
luxemburgische Steuerzwecke behandelt werden, sind in Luxemburg von der Steuer befreit und unterliegen daher keiner
Einkommensteuer in Luxemburg.

Nicht in Luxemburg ansdssige Personen

Anteilinhaber, die nicht in Luxemburg ansassig sind und die weder eine standige Betriebsstatte noch eine standige Vertretung in
Luxemburg haben, der die Anteile zuzuordnen sind, unterliegen im Allgemeinen normalerweise keiner Einkommensteuer
in Luxemburg im Hinblick auf realisierte Kapitalertrage aus dem Verkauf, der VerauRerung oder der Riicknahme von Anteilen.

Anteilinhaber, die juristische Personen sind und nicht in Luxemburg ansdassig sind, die aber eine standige Niederlassung oder einen
standigen Vertreter haben, der bzw. dem die Anteile zuzuordnen sind, missen alle erhaltenen Ertriage sowie alle realisierten
Gewinne aus dem Verkauf, der Verfigung oder der Riicknahme von Anteilen fiir Luxemburger Steuerveranlagungszwecke in ihrem
zu versteuernden Einkommen beriicksichtigen. Dasselbe gilt fur natlrliche Personen, die im Management eines Unternehmens
tatig sind und eine stdndige Niederlassung oder einen standigen Vertreter in Luxemburg haben, der bzw. dem die Anteile
zuzuordnen sind. Als zu versteuernder Ertrag wird die Differenz zwischen dem Verkaufs-, dem Riickkauf- oder Riicknahmepreis und
den Kosten bzw. dem Buchwert der verkauften oder zuriickgenommenen Anteile (je nachdem, welcher Betrag niedriger ist)
festgelegt.

Es ist damit zu rechnen, dass Anleger des Fonds in vielen verschiedenen Landern steueransassig sind. Es wird daher in diesem
Prospekt nicht der Versuch unternommen, die mit der Zeichnung, dem Umtausch (sofern zutreffend), dem Besitz, der Riickgabe,
der Ubertragung oder einem anderweitigen Erwerb oder einer anderweitigen VerduRerung der Anteile des Fonds verbundenen
steuerlichen Konsequenzen fiir jeden Anleger zusammenzufassen. Diese Konsequenzen werden je nach geltendem Recht und Praxis
in dem Staat, dessen Staatsangehdrige die Anleger sind oder in dem sie ihren Sitz, Wohnsitz oder Aufenthalt haben, sowie nach den
persénlichen Umstanden unterschiedlich sein. Anleger, die in bestimmten Landern ansdssig oder Staatsangehdrige von Landern
sind, die eine Steuergesetzgebung flr auslandische Fonds haben, kdnnen gegenwartig einer Steuerpflicht auf die nicht
ausgeschiitteten Ertrage und Gewinne des Fonds unterliegen.

11.4. FATCA

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe besitzen, sofern hierin nichts anderes angegeben ist, die im FATCA-Gesetz dargelegte
Bedeutung.

Der Fonds kann der sogenannten FATCA-Gesetzgebung unterliegen, die von FATCA nicht entsprechenden Nicht-US-Finanzinstituten
und direktem oder indirektem Eigentum von US-Personen an Nicht-US-Einrichtungen allgemein Meldungen an den U.S. Internal
Revenue Service fordert. Im Rahmen des Umsetzungsverfahrens von FATCA hat die US-Regierung zwischenstaatliche
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Vereinbarungen mit bestimmten auslandischen Rechtsordnungen ausgehandelt, die die Melde- und Compliance-Anforderungen fiir
Einrichtungen erleichtern sollen, die ihren Sitz in diesen ausldndischen Rechtsordnungen haben und FATCA unterliegen.

Luxemburg hat eine durch das FATCA-Gesetz umgesetzte Model | Intergovernmental Agreement (,IGA”) abgeschlossen, die von
Finanzinstituten in Luxemburg gegebenenfalls die Meldung von Informationen zu Finanzkonten, die gegebenenfalls von Specified
U.S. Persons gehalten werden, an die Luxemburger Steuerbehdrden fordert (administration des contributions directes).

Im Rahmen des FATCA-Gesetzes wird der Fonds voraussichtlich als meldendes Luxemburger Finanzinstitut behandelt.

Im Rahmen dieses Status ist der Fonds verpflichtet, regelmaRig Informationen Uber alle seine Anleger einzufordern und zu
verifizieren. Auf Antrag des Fonds stimmt jeder Anteilinhaber der Bereitstellung bestimmter Informationen zu, bei einer passiven
Non-Financial Foreign Entity (,NFFE“) einschlieflich Informationen zu den Controlling Persons dieser NFFE, die von den
erforderlichen Nachweisdokumenten begleitet werden. Ebenso muss sich jeder Anleger bereit erkldren, Informationen, die seinen
Status beeinflussen, wie beispielsweise eine neue Postanschrift oder einen neuen Wohnsitz, innerhalb von dreiRig (30) Tagen dem
Fonds zukommen zu lassen.

FATCA kann dazu fiihren, dass der Fonds verpflichtet ist, den Namen, die Adresse und die Steuernummern (sofern verfligbar) der
Anteilinhaber sowie Informationen wie Kontostand, Ertrdge und Bruttoerldse (nicht erschopfende Liste) gemaR den Bestimmungen
des FATCA-Gesetzes an die Luxemburger Steuerbehérden zu Ubermitteln. Diese Angaben werden von den Luxemburgischen
Steuerbehdrden an den US Internal Revenue Service weitergeleitet.

Weiterhin ist der Fonds verantwortlich fiir die Verarbeitung der personenbezogenen Daten. Jeder Anteilinhaber hat das Recht, auf
seine an die Luxemburger Steuerbehérden libermittelten Daten zuzugreifen und diese Daten zu korrigieren (falls erforderlich). Vom
Fonds erfasste Daten miissen in Ubereinstimmung mit den geltenden Datenschutzgesetzen verarbeitet werden.

Zwar wird der Fonds sich bemtihen, alle ihm auferlegten Verpflichtungen zu erfiillen, um die Erhebung der FATCA-Quellensteuer zu
vermeiden, doch kann nicht garantiert werden, dass er dazu in der Lage sein wird. Falls der Fonds infolge der FATCA-Regelungen
einer Quellensteuer oder Nachteilen unterliegt, kann dies zu erheblichen Verlusten fiir den Wert der von Anteilinhabern gehaltenen
Anteile fuhren. Falls es der Fonds versaumt, diese Informationen von den einzelnen Anteilinhabern einzuholen und sie an die
Luxemburger Steuerbehérden weiterzugeben, kann dies dazu fihren, dass Ertrage aus US-Quellen und ErlGse aus der VerduRerung
von Immobilien oder anderen Vermogensgegenstanden, die Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen generieren kénnen, einer 30-
prozentigen Quellensteuer sowie Strafen unterliegen.

Wenn ein Anteilinhaber der Anforderung des Fonds zur Bereitstellung von Unterlagen nicht nachkommt, kénnen Steuern und/oder
Strafzahlungen, die dem Fonds aufgrund der fehlenden Informationen berechnet wurden, diesem Anteilinhaber belastet werden,
und der Fonds kann nach seinem Ermessen die Anteile dieses Anteilinhabers zuriicknehmen.

Anteilinhaber, die Gber Vermittler investieren, mussen Uberpriifen, ob und wie ihre Vermittler die US-Quellensteuer- und
Melderegelungen einhalten.

Anteilinhaber sollten bezlglich der oben beschriebenen Vorschriften einen amerikanischen Steuerberater konsultieren oder einen
sonstigen professionellen Berater hinzuziehen.

11.5. Gemeinsamer Meldestandard (Common Reporting Standard — CRS)

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe besitzen, sofern hierin nichts anderes angegeben ist, die im CRS-Gesetz dargelegte
Bedeutung.

Fur den Fonds kann das CRS-Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2014/107/EU gelten, die einen automatischen Austausch von
Informationen zu Finanzkonten zwischen Mitgliedstaaten der Europdischen Union vorsieht, sowie die mehrseitige Vereinbarung
zwischen den zustdndigen Behorden der OECD zum automatischen Austausch von Informationen zu Finanzkonten, die am 29.
Oktober 2014 in Berlin unterzeichnet wurde und zum 1. Januar 2016 wirksam wurde.

Im Rahmen des CRS-Gesetzes wird der Fonds voraussichtlich als meldendes Luxemburger Finanzinstitut behandelt. Als solches muss
der Fonds der Luxemburger Steuerbehérde (administration des contributions directes) jahrlich entsprechende personliche und
finanzielle Informationen melden, unter anderem zur Identifizierung von, zu Bestdnden von und Zahlungen an (i) bestimmte(n)
Anteilinhaber(n), die gemaR CRS-Gesetz als meldepflichtige Personen gelten, und (ii) beherrschende(n) Personen bestimmter
Nichtfinanzunternehmen (,NFU“), die selbst meldepflichtige Personen sind. Diese in Anhang | des CRS-Gesetzes eingehend
beschriebenen Informationen (die ,, Informationen”) beinhalten personliche Daten zu meldepflichtigen Personen.

Die Fahigkeit des Fonds, seine Berichtspflichten gemall CRS-Gesetz zu erfiillen, hdangt davon ob, dass jeder Anteilinhaber dem Fonds
die Informationen zusammen mit den erforderlichen Nachweisen liefert. In diesem Zusammenhang wird den Anteilinhabern hiermit
mitgeteilt, dass der Fonds als datenverarbeitende Stelle die Informationen zu den im CRS-Gesetz festgelegten Zwecken verarbeitet.
Die Anteilinhaber, die als passive NFU qualifiziert sind, vereinbaren, gegebenenfalls ihre beherrschenden Personen Uber die
Verarbeitung ihrer Daten durch den Fonds zu informieren.

Weiterhin ist der Fonds verantwortlich fiir die Verarbeitung der personenbezogenen Daten. Jeder Anteilinhaber hat das Recht, auf
seine an die Luxemburger Steuerbehérden Gbermittelten Daten zuzugreifen und diese Daten zu korrigieren (falls erforderlich). Vom
Fonds erfasste Daten miissen in Ubereinstimmung mit den geltenden Datenschutzgesetzen verarbeitet werden.
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Ferner wird den Anteilinhabern mitgeteilt, dass die Informationen zu meldepflichtigen Personen im Sinne des CRS-Gesetzes
gegeniber den Luxemburger Steuerbehorden jahrlich zu den im CRS-Gesetz festgelegten Zwecken offengelegt werden. Die
Luxemburger Steuerbehorden tauschen schlieflich in eigener Verantwortung die gemeldeten Informationen mit den zustdndigen
Behoérden der meldepflichtigen Rechtsordnung aus. Insbesondere wird meldepflichtigen Personen mitgeteilt, dass ihnen bestimmte
von ihnen durchgefiihrte Geschéfte Gber die Erstellung von Abrechnungen mitgeteilt werden, und dass Teile dieser Informationen
als Basis fiir die jahrliche Offenlegung gegeniber den Luxemburger Steuerbehorden dienen.

Ferner verpflichten sich Anteilinhaber, den Fonds innerhalb von dreiRig (30) Tagen nach dem Erhalt der Abrechnungen zu
informieren, wenn darin enthaltene personliche Daten nicht korrekt sind. Die Anteilinhaber verpflichten sich auRerdem, den Fonds
iber Anderungen der Information zu informieren und nach dem Eintreten dieser Anderungen diesem alle Nachweise dariiber zu
erbringen.

Anteilinhaber, die den Informations- oder Dokumentationsanfragen des Fonds nicht nachkommen, kénnen fur Steuern und/oder
Strafen haftbar gemacht werden, die dem Fonds auferlegt werden, weil diese Anteilinhaber die Informationen nicht bereitstellen
oder aufgrund der Offenlegung der Informationen durch den Fonds gegeniber den Luxemburger Steuerbehérden, und der Fonds
kann nach seinem Ermessen die Anteile dieser Anteilinhaber zurlicknehmen.

11.6. Vermogensteuer

In Luxemburg ansdssige und nicht ansdssige Anteilinhaber, die eine standige Niederlassung oder einen standigen Vertreter
in Luxemburg haben, der bzw. dem die Anteile zuzuordnen sind, unterliegen der Luxemburger Vermogensteuer auf diese Anteile, es
sei denn, der Anteilinhaber ist (i) eine ansdssige oder nicht ansassige steuerpflichtige natlrliche Person, (ii) ein OGA nach dem
Gesetz, (iii) eine Verbriefungsgesellschaft nach dem geanderten Verbriefungsgesetz vom 22. Méarz 2004, (iv) ein Unternehmen nach
dem gednderten Gesetz vom 15. Juni 2004 Uber Risikokapitalvehikel, (v) ein spezialisierter Investmentfonds nach dem Gesetz vom
13. Februar 2007 in der jeweils gultigen Fassung, (vi) ein professionelles Versorgungswerk nach dem geadnderten Gesetz vom 13. Juli
2005 oder (vi) eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft in Familienbesitz nach dem gednderten Gesetz vom 11. Mai 2007 oder (viii)
ein reservierter alternativer Investmentfonds nach dem Gesetz vom 23. Juli 2016.

Jedoch unterliegen (i) eine Verbriefungsgesellschaft gemaR dem geanderten Verbriefungsgesetz vom 22. Marz 2004, (ii) eine
Gesellschaft gemalR dem gednderten Gesetz vom 15. Juni 2004 Uber Risikokapitalvehikel, (iii) ein professionelles Versorgungswerk
gemal dem gednderten Gesetz vom 13. Juli 2005 und (iv) ein reservierter alternativer Investmentfonds gemaR dem Gesetz vom 23.
Juli 2016, der fiir steuerliche Zwecke in Luxemburg als Risikokapitalvehikel behandelt wird, weiterhin der Mindestvermégensteuer.

11.7. Umsatzsteuer

Der Fonds wird in Luxemburg fiir die Zwecke der Umsatzsteuer (,USt”) als steuerpflichtige Person ohne Vorsteuerabzugsrecht
betrachtet. In Luxemburg gilt fur Dienstleistungen, die sich als Fondsmanagementdienste qualifizieren, eine Befreiung von der
Umsatzsteuer. Andere fir den Fonds erbrachte Dienstleistungen kénnten moglicherweise eine Umsatzsteuerpflicht auslésen und
eine Umsatzsteueranmeldung des Fonds in Luxemburg erforderlich machen, um fir im Ausland bezogene und in Luxemburg
steuerpflichtige Dienstleistungen (oder Waren bis zu einem gewissen Umfang) die als fallig betrachtete Umsatzsteuer zu erklaren.

Im Prinzip entsteht in Luxemburg in Bezug auf die Zahlungen des Fonds an seine Anteilinhaber keine Umsatzsteuerpflicht, soweit
diese Zahlungen in Verbindung mit deren Zeichnung von Anteilen stehen und keine erhaltene Gegenleistung fiir erbrachte
steuerpflichtige Dienstleistungen darstellen.

11.8. Andere Steuern

Wenn ein natirlicher Anteilinhaber zum Zeitpunkt seines Todes erbschaftsteuerrechtlich in Luxemburg ansassig war, werden die
Anteile gemaR Luxemburger Recht nach seiner Steuerbemessungsgrundlage fiir Zwecke der Erbschaftsteuer bericksichtigt. Auf die
Ubertragung von Anteilen beim Tod eines Anteilinhabers ist hingegen keine Erbschaftsteuer zu bezahlen, wenn der Verstorbene
erbschaftsteuerrechtlich nicht in Luxemburg ansadssig war.

Auf eine Schenkung oder Stiftung von Anteilen kann die Luxemburger Schenkungsteuer erhoben werden, wenn die Schenkung oder
Stiftung Gegenstand einer in Luxemburg ausgestellten notariellen Urkunde ist oder anderweitig in Luxemburg registriert wird.
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Anhang 1: Anlageziele, Anlagepolitik, Gebiihren und zusitzliche Informationen fiir Teilfonds

Die nachstehend angefiihrten Informationen in Bezug auf jeden Teilfonds sollten zusammen mit dem vollstandigen Text dieses
Prospekts gelesen werden. Die jeweilige Anlagepolitik unterliegt stets den in Abschnitt 10. ,,Anlagebeschrankungen und finanzielle
Techniken und Instrumente” ausgefiihrten Beschrankungen.

Begriffsbestimmungen

In diesem Anhang haben die nachstehenden Begriffe folgende Bedeutungen:

,B-/B3“ steht fiir ein Rating von B- von Standards & Poor’s oder Fitch oder B3 von Moody’s, sofern der
Anhang fur den Teilfonds keine abweichenden Angaben enthilt.

»Notleidende Schuldtitel” bezeichnet Wertpapiere, deren Emittent einer vertraglichen Zahlungsverpflichtung bei deren
Falligkeit nicht nachgekommen ist, Gegenstand von Konkurs- oder entsprechenden Verfahren ist
oder eine unfreiwillige Umschuldung vornimmt. Der Anlageverwalter richtet sich nach Rating-
Agenturen, dem ISDA Credit Derivatives Determinations Committee und anderen externen
Datenanbietern, kann jedoch bisweilen von deren Ansichten abweichen. Insbesondere sieht der
Anlageverwalter die vertraglich festgelegte Aussetzung von Kuponzahlungen auf zusatzliche Tier 1-
Instrumente, wie Vorzugsaktien oder CoCo-Bonds, nicht als Anzeichen fiir eine Notlage an. Wenn
notleidende Schuldtitel in der Anlagepolitik eines Teilfonds vorgesehen sind, investiert dieser
Teilfonds gewdhnlich nicht mehr als 10 % seines Nettovermogens in notleidende Schuldtitel, sofern
im Anhang des Teilfonds nicht anders angegeben.

»Schwellenmarktlander” steht fiir alle Lander in den folgenden Regionen: Asien (ohne Japan), Osteuropa, Nahost, Afrika und
Lateinamerika bzw. die vom Anlageverwalter gelegentlich angemessen festgelegten Lander.

»Schwellenmarktemittent”  steht fur eine Korperschaft mit Sitz in einem Schwellenmarktland.

»Hartwahrungen” steht fiir die Wahrungen der G7-Staaten, also den US-Dollar, den kanadischen Dollar, den Euro,
das britische Pfund Sterling oder den japanischen Yen.

»Investment Grade” steht fiir ein Rating von BBB- oder besser von Standard & Poor’s oder Fitch oder Baa3 oder besser
von Moody’s, sofern der Anhang fiir den Teilfonds keine abweichenden Angaben enthilt.

,Landeswahrungen” steht fiir die Wahrungen der Schwellenmarktlander.

»Securitised Credit bezeichnet Bar- oder synthetische besicherte Darlehensobligationen, besicherte
Securities” (verbriefte Anleihenobligationen, CDO, durch Wohnhypotheken besicherte Wertpapiere, durch gewerbliche
Schuldtitel) Hypotheken besicherte Wertpapiere und forderungsbesicherte Wertpapiere (hierzu zahlen unter

anderem Wertpapiere, die durch Kreditkartendarlehen, Autokredite, Verbraucherkredite und
Studentenkredite besichert werden), Wertpapiere zur Ubertragung von Kreditrisiken, Agency
Mortgage Pass-Through-Titel und Pfandbriefe.

Flr den Zweck aller Kredit-Ratings, und sofern der Anhang fiir den Teilfonds keine abweichenden Angaben enthilt, ist in Fillen, in
denen 1) zwei unterschiedliche Kredit-Ratings von Standards & Poor’s, Fitch oder Moody’s fir ein bestimmtes Wertpapier
veroffentlicht werden, das niedrigere dieser Ratings entscheidend, und 2) wenn drei oder mehr Ratings von Standards & Poor’s,
Fitch oder Moody’s fiir ein bestimmtes Wertpapier verdffentlicht werden, ist das niedrigere der zwei besten Ratings entscheidend.

Die Teilfonds kénnen in Wertpapiere ohne Rating investieren, deren Bonitat nach Ansicht des Anlageverwalters mit der Qualitat
anderer Wertpapiere vergleichbar ist, die fur eine Einbeziehung in das Portfolio des betreffenden Teilfonds infrage kommen
und/oder im jeweiligen Vergleichsindex dieses Teilfonds vertreten sind. Das diesen Wertpapieren vom Anlageverwalter
zugewiesene interne Rating wird fiir den Zweck der Berechnung der spezifischen Héchstgrenzen im Rahmen der Anlagepolitik jedes
Teilfonds herangezogen.

Interne Ratings erfolgen nur fiir Wertpapiere ohne Rating durch die wichtigsten Agenturen (Moody's, Standard & Poor's, Fitch) und
in Ubereinstimmung mit den anerkannten Best Practices fiir Kreditratings. Die Ratingmethodik des Anlageverwalters zielt auf eine
mit den groRen Ratingagenturen vergleichbare Bewertung ab. Zu den wichtigsten Bewertungskriterien gehdren unter anderem das
geschaftliche und finanzielle Risikoprofil, Sicherheitsaspekte sowie Peer-Group-Vergleiche. Die internen Ratings werden laufend von
den Investment-Teams liberwacht, monatlich geprift und von den Portfoliomanagern freigegeben. Dariiber hinaus werden die
internen Ratings regelméafRig vom Risikoteam unabhangig geprift.

Zusatzliche liquide Mittel werden fir die Zwecke der Berechnung aller nachstehend angefiihrten Mindestanlagegrenzen vom
Nettovermdgen ausgeschlossen. Fiir die Zwecke der Berechnung aller nachstehend angefiihrten Hochstanlagegrenzen werden sie in
das Nettovermdgen einbezogen. Zusatzliche liquide Mittel sind Vermogenswerte, die auBerhalb der Hauptanlagestrategie eines
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Teilfonds investiert werden, darunter u. a. Barmittel und mit Repogeschiften verbundene Mittel als Teil einer Treasury-
Management-Strategie.

In Bezug auf jede nachstehend ausgefiihrte Anlagepolitik umfassen alle Verweise auf Investitionen sowohl direkte als auch indirekte
Kapitalanlagen, soweit nichts anderes angegeben ist.

In Bezug auf jede nachstehend beschriebene Anlagepolitik kann das Land der Anséassigkeit einer Kérperschaft vom Anlageverwalter
als das Land festgelegt werden, in dem diese Kérperschaft nach dessen angemessener Ansicht den Grofteil ihrer Geschafte tatigt.

Erfolgt die Bewertung des Nettoanlagewerts je Anteil auf wochentlicher Basis, ist der Bewertungstag (i) jeder Dienstag, sofern es
sich um einen Geschéftstag handelt, oder anstelle jedes Dienstags, der kein Geschéftstag ist, der darauf folgende Geschéftstag und
(ii) der letzte Geschéftstag eines jeden Monats.

Wenn die Bewertung des Nettoinventarwerts auf taglicher Basis erfolgt, ist jeder Geschaftstag ein Bewertungstag.
Der Anlageverwalter kann die Wahrungsallokation jedes Teilfonds managen.
Bei der Feststellung des Verschuldungsgrads jedes Teilfonds wird als Methode der ,Summe der Nominalwerte-Ansatz” verwendet.

Eine Kapitalanlage in die Teilfonds ist moglicherweise nicht fir alle Anleger geeignet. Anleger sollten diesen Verkaufsprospekt
vollstandig lesen, und vor der Zeichnung von Anteilen ihre Fachberater konsultieren.

Fir alle Teilfonds, die als Artikel 8 oder 9 der SFDR kategorisiert wurden, sollten sich Anleger Absatz 5 online unter
https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/ fiir mehr Informationen zum
Ansatz und ESG-Ausschliisse/Screenings, die von solchen Teilfonds angewandt werden, ansehen.

Gebiihren und Aufwendungen
Flr jeden Teilfonds ist in der Tabelle ,,Gebihren und Aufwendungen” Folgendes aufgefiihrt:
(a) die jeweiligen Verwaltungsgebiihren, die Performancegebiihren sowie die festen Gebuhren; und

(b) die jeweiligen Vergleichsindizes oder Mindestrenditen, sofern festgelegt, zum Zweck der Berechnung der Performance und
der Performancegebihr (sofern erhoben).

Die Gebuhren fiir jede Klasse gelten, sofern nicht anders angegeben, fir alle Wahrungsdenominierungen derselben Klasse.

Der in jeder Tabelle angegebene Vergleichsindex bzw. die dort angegebene Hurdle Rate stellt den Vergleichsindex bzw. die Hurdle
Rate (je nach Fall) fir die in der Referenzwadhrung des entsprechenden Teilfonds angebotene Klasse dar. Bei nicht
wahrungsabgesicherten Klassen wird der Vergleichsindex bzw. die Hurdle Rate fiir Klassen, die nicht auf die Referenzwahrung eines
bestimmten Teilfonds lauten, nicht abgesichert. Beispielsweise lautet der Vergleichsindex fiir eine nicht wahrungsabgesicherte EUR-
Klasse eines Teilfonds mit USD als Referenzwahrung auf USD und wird in EUR umgerechnet, um Wahrungskursschwankungen
zwischen der Referenzwahrung und der Wahrung der Klasse abzubilden. Bei wahrungsabgesicherten Klassen lautet der
Vergleichsindex bzw. die Hurdle Rate (je nach Fall) fur Klassen, die in anderen Wahrungen als der Referenzwidhrung eines
bestimmten Teilfonds angeboten werden, auf die Referenzwahrung und wird vollstandig gegeniiber der Wahrung abgesichert, auf
die die jeweilige Klasse lautet. Beispielsweise lautet der Vergleichsindex fiir eine EUR-Klasse eines Teilfonds mit USD als
Referenzwahrung auf USD und wird vollstindig in EUR abgesichert, um Wahrungskursschwankungen zwischen der
Referenzwahrung und der Wahrung der Klasse abzusichern. Im Falle von ,BHedged“-Klassen lautet der Vergleichsindex auf die
Wahrung der jeweiligen ,,BHedged“-Klasse und jedes nicht auf die Wahrung der Klasse lautende Engagement im Vergleichsindex
wird vollstandig in der Wahrung der Klasse abgesichert. Beispielsweise lautet der Vergleichsindex fiir eine EUR BHedged-Klasse
eines Teilfonds mit USD als Referenzwahrung auf EUR und jedes nicht auf EUR lautende Engagement im Vergleichsindex wird
vollstandig in EUR abgesichert.

Ausfihrliche Informationen (ber die diversen Geblhren der Teilfonds finden sich in Abschnitt 9. ,Verwaltungs- und
Fondsgebiihren®.
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https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/

BlueBay Emerging Market Aggregate Bond Fund

Referenzwahrung:

Vergleichsindex:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschrankungen:

Finanztechniken und -instrumente:

Wertpapierfinanzierungsgeschifte:

usb

Ein zusammengesetzter Index aus 50 % des JP Morgan Emerging Market Bond Index
Global Diversified und 50 % des JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index
(CEMBI) Diversified

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmark,
einen gemischten Index, der zu 50 % aus dem JP Morgan Emerging Market Bond Index
Global Diversified und zu 50 % aus dem JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index
(CEMBI) Diversified besteht, indem er in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren
investiert, die von Koérperschaften mit Sitz in Schwellenmarktlandern begeben werden,
wobei er ESG-Erwagungen berlcksichtigt. Es gibt keine Einschrankungen, in welchem
Umfang das Portfolio und die Performance des Teilfonds von denjenigen der Benchmark
abweichen kdnnen. Im Rahmen des Anlageprozesses hat der Anlageverwalter volles
Ermessen Uber die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann ein
Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die nicht in der Benchmark
enthalten sind.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in von
Korperschaften mit Sitz in einem Schwellenmarktland begebene festverzinsliche
Wertpapiere mit beliebigem Rating. Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating
und notleidende Schuldtitel investieren.

Der Teilfonds investiert in Wertpapiere, die auf harte Wahrungen lauten, jedoch nicht in
Wertpapiere, die auf die Landeswahrungen der Schwellenmarktlander lauten.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bewirbt der Teilfonds 6kologische und soziale

Merkmale sowie Investitionen in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten

Unternehmensfiihrung anwenden. Die vom Teilfonds beworbenen &kologischen und

sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu favorisieren, deren

Geschéftstatigkeiten  und/oder  Geschéftsgebaren  einem  angemessenen  und

verantwortungsvollen ESG-Ansatz folgen. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds

beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in Anhang 2 dieses

Prospekts.

Der Teilfonds kann:

e biszu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

e bis zu 10 % seines Nettovermaogens in Geldmarktfonds;

e bis zu 10% seines Nettovermogens in Wandelanleihen oder Anleihen mit
Optionsscheinen; und

e bis zu einem Drittel seines Nettovermaogens in Geldmarktinstrumente investieren,

sofern die Investition in solche finanziellen Vermogenswerte insgesamt ein Drittel des

Nettovermogens des Teilfonds nicht Gbersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA dirfen 10 %
seines Nettovermogens nicht tGbersteigen.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Barmitteln auf ergdanzender
Basis halten.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-
Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu
Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und
Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von
Schutz einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um
ein spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-
Default-Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und
umgekehrte Repogeschifte zum Leihen oder Verleihen von Vermogenswerten
durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte
gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e Pensionsgeschafte kdnnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermogens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein konnte, liegt bei 0% bis 30 %, wobei 50 % nicht
Uberschritten werden dirfen.
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Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Gebiihren und Aufwendungen:

e Umgekehrte Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil
des Nettovermogens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte,
liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Uberschritten werden dirfen.

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte kénnen beziglich Finanzindizes zu
Anlage- und Absicherungszwecken verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein konnte,
ausgedrickt als der Nennwert des Total Return Swaps oder des Differenzkontrakts,
dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt bei 0 % bis 25 %, wobei
50 % nicht Gberschritten werden dirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis fiinf Jahre), die nach
einem aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von
Schwellenmarktemittenten Ausschau halten.

Es wird ein relativer VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten
VaR eines Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie
vorstehend angegeben handelt, begrenzt.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betrégt, basierend auf der Methodik der
,Summe der Nominalwerte”, in der Regel nicht mehr als 500% seines
Nettoinventarwerts. Wenn Zinskontrakte mit kurzer Laufzeit von der Berechnung
ausgeschlossen werden, darf die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds in der Regel
150 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht libersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter
bestimmten Umstanden die oben genannten Grenzen Ubersteigen. Dies hangt von der Art
und der Laufzeit der verwendeten Instrumente ab. Zinsderivate kénnen, basierend auf
der Methodik der ,Summe der Nominalwerte“, eine hohere Hebelwirkung erzeugen,
insbesondere wenn Instrumente mit kiirzerer Laufzeit fir die Durationsverwaltung
verwendet werden.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich ibersteigen.

Neben den allgemeinen Angaben in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken sollten Anleger die
folgenden Risikofaktoren beachten: Insbesondere Schwellenmarkte.

Taglich

‘ BlueBay Emerging Market Aggregate Bond Fund

Klasse Verwaltungsgeblhr Performancegebiihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)
B 70 keine 20
B (Perf) 50 20,0 20
C max. 200 keine 20
E max. 200 keine 16
ER max. 200 keine 20
G max. 200 keine 20
| 70 keine 16
I (Perf) 50 20,0 16
K max. 200 keine 16
M 70 keine 20
Q max. 200 keine 20
R 130 keine 20
S max. 200 keine 20
XY keine keine 16

Vergleichsindex

Ein Composite-Index aus 50 % des JP Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified
und 50 % des JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index (CEMBI) Diversified
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BlueBay Emerging Market Aggregate Short Duration Bond Fund

Referenzwahrung:
Vergleichsindex:
Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschrankungen:

Finanztechniken und -instrumente:

Wertpapierfinanzierungsgeschifte:

usD
JP Morgan Emerging Market Blend Hard Currency Credit 50-50 1-3 Year Index

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmark, der JP
Morgan Emerging Market Blend Hard Currency Credit 50-50 1-3 Year Index indem er in ein
Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren mit kurzer Duration investiert, die von
Korperschaften mit Sitz in Schwellenmarktldandern begeben werden, wobei er ESG-
Erwagungen bertcksichtigt. Es gibt keine Einschrankungen, in welchem Umfang das Portfolio
und die Performance des Teilfonds von denjenigen der Benchmark abweichen kénnen. Im
Rahmen des Anlageprozesses hat der Anlageverwalter volles Ermessen Uber die
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann ein Engagement in Unternehmen,
Landern oder Sektoren eingehen, die nicht in der Benchmark enthalten sind.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in von
Korperschaften mit Sitz in einem Schwellenmarktland begebene festverzinsliche
Wertpapiere mit kurzer Duration und beliebigem Rating. Der Teilfonds kann auch in
Schuldtitel ohne Rating und notleidende Schuldtitel investieren.

Der Teilfonds wird voraussichtlich in der Regel eine gewichtete Zinsduration von 1 bis 3
Jahren haben.

Der Teilfonds investiert in Wertpapiere, die auf harte Wahrungen lauten, jedoch nicht in
Wertpapiere, die auf die Landeswahrungen der Schwellenmarktlander lauten.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bewirbt der Teilfonds 6kologische und soziale

Merkmale sowie Investitionen in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten

Unternehmensfilhrung anwenden. Die vom Teilfonds beworbenen G6kologischen und

sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu favorisieren, deren

Geschaftstatigkeiten und/oder  Geschéiftsgebaren  einem  angemessenen und

verantwortungsvollen ESG-Ansatz folgen. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds

beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in Anhang 2 dieses Prospekts.

Der Teilfonds kann:

e biszu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

e bis zu 10 % seines Nettovermdogens in Geldmarktfonds;

e bis zu 10% seines Nettovermogens in Wandelanleihen oder Anleihen mit
Optionsscheinen; und

e bis zu einem Drittel seines Nettovermogens in Geldmarktinstrumente investieren,

sofern die Investition in solche finanziellen Vermégenswerte insgesamt ein Drittel des

Nettovermogens des Teilfonds nicht Gibersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA diirfen 10 % seines
Nettovermogens nicht tibersteigen.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdogens in Barmitteln auf erganzender Basis
halten.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-
Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu
Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und
Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein
spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-
Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte
Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermdgenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemal
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e  Pensionsgeschdfte konnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein konnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Gberschritten
werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kénnte, liegt
bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht iberschritten werden diirfen.
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Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Gebiihren und Aufwendungen:

e Total Return Swaps und Differenzkontrakte kénnen beziiglich Finanzindizes zu Anlage-
und  Absicherungszwecken verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein konnte,
ausgedrickt als der Nennwert des Total Return Swaps oder des Differenzkontrakts,
dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt bei 0 % bis 25 %, wobei 50 %
nicht Uberschritten werden dirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis fiinf Jahre), die nach
einem aktiv  verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von
Schwellenmarktemittenten Ausschau halten.

Es wird ein relativer VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten
VaR eines Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie
vorstehend angegeben handelt, begrenzt.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betragt, basierend auf der Methodik der
,Summe der Nominalwerte”, in der Regel nicht mehr als 500 % seines Nettoinventarwerts.
Wenn Zinskontrakte mit kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, darf
die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds in der Regel 150 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter
bestimmten Umstanden die oben genannten Grenzen Ubersteigen. Dies hdngt von der Art
und der Laufzeit der verwendeten Instrumente ab. Zinsderivate kénnen, basierend auf der
Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, eine hohere Hebelwirkung erzeugen,
insbesondere wenn Instrumente mit kirzerer Laufzeit fur die Durationsverwaltung
verwendet werden.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich tibersteigen.

Neben den allgemeinen Angaben in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken sollten Anleger die
folgenden Risikofaktoren beachten: Insbesondere Schwellenmarkte.

Taglich

‘ BlueBay Emerging Market Aggregate Short Duration Bond Fund ‘

Klasse Verwaltungsgeblhr Performancegebiihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

C max. 200 keine 20
max. 200 keine 16

ER max. 200 keine 20

G max. 200 keine 20

| 60 keine 16

K max. 200 keine 16

M 60 keine 20

Q max. 200 keine 20

R 95 keine 20

S max. 200 keine 20

Vv max. 200 keine 20

W max. 200 keine 20

XY keine keine 16
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BlueBay Emerging Market Bond Fund

Referenzwiahrung:
Vergleichsindex:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschrankungen:

Finanztechniken und -instrumente:

Wertpapierfinanzierungsgeschifte:

usD
JP Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmark, der JP
Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified, indem er in ein Portfolio aus
festverzinslichen Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in Schwellenmarktldndern investiert,
wobei er ESG-Erwdgungen bericksichtigt. Es gibt keine Einschrdnkungen, in welchem
Umfang das Portfolio und die Performance des Teilfonds von denjenigen der Benchmark
abweichen konnen. Im Rahmen des Anlageprozesses hat der Anlageverwalter volles
Ermessen liber die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann ein Engagement
in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die nicht in der Benchmark enthalten
sind.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermogens in von Emittenten
aus Schwellenmarktlandern begebene festverzinsliche Wertpapiere mit beliebigem Rating.
Der Teilfonds kann auch in notleidende Schuldtitel investieren.

Der Teilfonds investiert in auf USD und andere Wahrungen lautende Wertpapiere, darunter
in Wertpapiere, die in den Landeswahrungen der Schwellenmarktlander, in denen der Fonds
investiert, denominiert sind. Der Prozentsatz der nicht auf USD lautenden Wertpapiere kann
mit der Zeit steigen, um die Marktgelegenheiten sowie die Zusammensetzung des
Vergleichsindexes zu widerspiegeln.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bewirbt der Teilfonds 6kologische und soziale

Merkmale sowie Investitionen in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten

Unternehmensfilhrung anwenden. Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und

sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu favorisieren, deren

Geschaftstatigkeiten und/oder  Geschéiftsgebaren  einem  angemessenen und

verantwortungsvollen ESG-Ansatz folgen. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds

beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in Anhang 2 dieses Prospekts.

Der Teilfonds kann:

e biszu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

e bis zu 10 % seines Nettovermdogens in Geldmarktfonds;

e bis zu 25% seines Nettovermogens in Wandelanleihen oder Anleihen mit
Optionsscheinen; und

e bis zu einem Drittel seines Nettovermaogens in Geldmarktinstrumente investieren,

sofern die Investition in solche finanziellen Vermégenswerte insgesamt ein Drittel des

Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gbersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 5 % seines Nettovermaogens in CoCos anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA diirfen 10 % seines

Nettovermdgens nicht Gbersteigen.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermodgens in Barmitteln auf ergdanzender Basis

halten.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu

Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-

Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu

Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und

Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des

spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz

einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein

spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-

Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte

Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermdgenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemal
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e  Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein konnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Gberschritten
werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
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Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Gebiihren und Aufwendungen:

eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kénnte, liegt
bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht iberschritten werden dirfen.

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte konnen beziglich auf lokale Wahrungen
lautender Anleihen und Finanzindizes zu Anlage- und Absicherungszwecken verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, ausgedrickt als der Nennwert des Total Return Swaps
oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt
bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis fiinf Jahre), die nach
einem aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von
Schwellenmarktemittenten Ausschau halten.

Es wird ein relativer VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten
VaR eines Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie
vorstehend angegeben handelt, begrenzt.

Der voraussichtliche Verschuldungsgrad des Teilfonds Ubersteigt, basierend auf der
Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, gewohnlich nicht 200% seines
Nettoinventarwerts. Allerdings kann der Verschuldungsgrad unter gewissen Umstanden Gber
der oben angegebenen Hohe liegen.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich ibersteigen.

Neben den allgemeinen Angaben in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken sollten Anleger die
folgenden Risikofaktoren beachten: Insbesondere Schwellenmarkte.

Taglich

‘ BlueBay Emerging Market Bond Fund ‘

Klasse Vervyaltungsgebijhr Performancegebiihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

B 100 keine 20

B (Perf) 60 20,0 20

C max. 200 keine 20

D 100 keine 20

DR 150 keine 20

E max. 200 keine 16

ER max. 200 keine 20

| 100 keine 16

I (Perf) 60 20,0 16

M 100 keine 20

Q max. 200 keine 20

R 150 keine 20

S max. 200 keine 20

Vv max. 200 Keine 20

XY keine keine 16
Vergleichsindex JP Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified
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BlueBay Emerging Market Corporate Bond Fund

Referenzwahrung:
Vergleichsindex:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschrankungen:

Finanztechniken und -instrumente:

Wertpapierfinanzierungsgeschifte:

usD
JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index (CEMBI) Diversified

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmark, der JP
Morgan Corporate Emerging Market Bond Index (CEMBI) Diversified, indem er in ein
Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von Kapitalgesellschaften mit Sitz in
Schwellenmarktlandern investiert, wobei er ESG-Erwadgungen beriicksichtigt. Es gibt keine
Einschrankungen, in welchem Umfang das Portfolio und die Performance des Teilfonds von
denjenigen der Benchmark abweichen kénnen. Im Rahmen des Anlageprozesses hat der
Anlageverwalter volles Ermessen liber die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds
und kann ein Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die nicht in
der Benchmark enthalten sind.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in von
Kapitalgesellschaften mit Sitz in einem Schwellenmarktland begebene festverzinsliche
Wertpapiere mit beliebigem Rating, in Schuldtitel ohne Rating und in notleidende
Schuldtitel.

Der Teilfonds investiert in auf USD und andere Wahrungen lautende Wertpapiere, darunter
in Wertpapiere, die in den Landeswahrungen der Schwellenmarktlander, in denen der Fonds
investiert, denominiert sind. Der Prozentsatz der nicht auf USD lautenden Wertpapiere kann
mit der Zeit steigen, um die Marktgelegenheiten sowie die Zusammensetzung des
Vergleichsindexes zu widerspiegeln.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bewirbt der Teilfonds 6kologische und soziale
Merkmale sowie Investitionen in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfilhrung anwenden. Die vom Teilfonds beworbenen G6kologischen und
sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu favorisieren, deren
Geschaftstatigkeiten und/oder  Geschiftsgebaren  einem  angemessenen und
verantwortungsvollen ESG-Ansatz folgen. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in Anhang 2 dieses Prospekts.

Der Teilfonds kann:

e biszu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

e bis zu 10% seines Nettovermogens in qualifizierte derivative Finanzinstrumente
(insbesondere Total Return Swaps) bezogen auf Rohstoffindizes gemaR Artikel 9 der
groBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 lber bestimmte Definitionen des
Gesetzes von 2002;

e  bis zu 10 % seines Nettovermogens in Geldmarktfonds;

e bis zu 25% seines Nettovermogens in Wandelanleihen oder Anleihen mit
Optionsscheinen; und

e bis zu einem Drittel seines Nettovermaogens in Geldmarktinstrumente investieren,

sofern die Investition in solche finanziellen Vermdgenswerte insgesamt ein Drittel des

Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gbersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermogens in CoCo-Bonds anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA dirfen 10 % seines

Nettovermdgens nicht Gbersteigen.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermodgens in Barmitteln auf ergdanzender Basis
halten.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-
Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu
Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und
Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein
spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-
Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte
Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermdgenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemal
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:
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Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

e  Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein konnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Gberschritten
werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kénnte, liegt
bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte kénnen bezlglich auf lokale Wahrungen
lautender Anleihen und Finanzindizes zu Anlage- und Absicherungszwecken verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, ausgedrickt als der Nennwert des Total Return Swaps
oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt
bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis fiinf Jahre), die nach
einem aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von
Schwellenmarktemittenten Ausschau halten.

Es wird ein relativer VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten
VaR eines Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie
vorstehend angegeben handelt, begrenzt.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betragt, basierend auf der Methodik der
,Summe der Nominalwerte”, in der Regel nicht mehr als 500 % seines Nettoinventarwerts.
Wenn Zinskontrakte mit kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, darf
die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds in der Regel 150 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds nicht tGbersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter
bestimmten Umstdnden die oben genannten Grenzen (bersteigen. Dies hangt von der Art
und der Laufzeit der verwendeten Instrumente ab. Zinsderivate konnen, basierend auf der
Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, eine hohere Hebelwirkung erzeugen,
insbesondere wenn Instrumente mit kirzerer Laufzeit fur die Durationsverwaltung
verwendet werden.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte“ gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich tibersteigen.

Neben den allgemeinen Angaben in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken sollten Anleger die
folgenden Risikofaktoren beachten: Insbesondere Schwellenmarkte.

Taglich
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Gebiihren und Aufwendungen:

‘ BlueBay Emerging Market Corporate Bond Fund

Klasse Verwaltungsgebihr Performancegebiihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)
B 120 keine 20
B (Perf) 80 20,0 20
C max. 200 keine 20
D 120 keine 20
DR 150 keine 20
E max. 200 keine 16
ER max. 200 keine 20
| 120 keine 16
| (Perf) 80 20,0 16
M 120 keine 20
Q max. 200 keine 20
R 150 keine 20
S max. 200 keine 20
Vv max. 200 keine 20
XY keine keine 16

Vergleichsindex

JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index (CEMBI) Diversified
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BlueBay Emerging Market High Yield Corporate Bond Fund

Referenzwahrung:
Vergleichsindex:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschriankungen:

Finanztechniken und -instrumente:

Wertpapierfinanzierungsgeschiafte:

usD
JP Morgan Corporate Emerging Market Diversified High Yield Index

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmark, der JP
Morgan Corporate Emerging Market Diversified High Grade Index, wobei er ESG-Erwdgungen
berticksichtigt. Es gibt keine Einschrdankungen, in welchem Umfang das Portfolio und die
Performance des Teilfonds von denjenigen der Benchmark abweichen kénnen. Im Rahmen
des Anlageprozesses hat der Anlageverwalter volles Ermessen lber die Zusammensetzung
des Portfolios des Teilfonds und kann ein Engagement in Unternehmen, Landern oder
Sektoren eingehen, die nicht in der Benchmark enthalten sind.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermégens in von Unternehmen
mit Sitz in einem Schwellenmarktland begebene festverzinsliche Wertpapiere mit einem
Rating unter ,Investment Grade”. Der Teilfonds kann auch in notleidende Schuldtitel
investieren.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bewirbt der Teilfonds 6kologische und soziale
Merkmale sowie Investitionen in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfilhrung anwenden. Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu favorisieren, deren
Geschaftstatigkeiten und/oder  Geschéiftsgebaren  einem  angemessenen und
verantwortungsvollen ESG-Ansatz folgen. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in Anhang 2 dieses Prospekts.

Der Teilfonds kann:

e biszu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

e bis zu 10 % seines Nettovermdogens in Geldmarktfonds;

e bis zu 25% seines Nettovermogens in Wandelanleihen oder Anleihen mit
Optionsscheinen; und

e bis zu einem Drittel seines Nettovermogens in Geldmarktinstrumente investieren,

sofern die Investition in solche finanziellen Vermogenswerte insgesamt ein Drittel des

Nettovermogens des Teilfonds nicht Gibersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermogens in CoCo-Bonds anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA durfen 10 % seines

Nettovermaogens nicht tibersteigen.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdogens in Barmitteln auf erganzender Basis

halten.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-
Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu
Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und
Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein
spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-
Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte
Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermdgenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e  Pensionsgeschdfte konnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein konnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Gberschritten
werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschafte koénnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kénnte, liegt
bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht iberschritten werden dirfen.

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte konnen beziglich auf lokale Wahrungen
lautender Anleihen und Finanzindizes zu Anlage- und Absicherungszwecken verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
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Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Gebiihren und Aufwendungen:

dieser Instrumente sein kénnte, ausgedrickt als der Nennwert des Total Return Swaps
oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt
bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht iberschritten werden dirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis finf Jahre), die nach
einem aktiv  verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von
Schwellenmarktemittenten Ausschau halten.

Es wird ein relativer VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten
VaR eines Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie
vorstehend angegeben handelt, begrenzt.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betragt, basierend auf der Methodik der
,Summe der Nominalwerte“, in der Regel nicht mehr als 500 % seines Nettoinventarwerts.
Wenn Zinskontrakte mit kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, darf
die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds in der Regel 150 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter
bestimmten Umsténden die oben genannten Grenzen Ubersteigen. Dies hangt von der Art
und der Laufzeit der verwendeten Instrumente ab. Zinsderivate konnen, basierend auf der
Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, eine hohere Hebelwirkung erzeugen,
insbesondere wenn Instrumente mit kirzerer Laufzeit fiir die Durationsverwaltung
verwendet werden.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich ibersteigen.

Neben den allgemeinen Angaben in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken sollten Anleger die
folgenden Risikofaktoren beachten: Insbesondere Schwellenmarkte.

Taglich

‘ BlueBay Emerging Market High Yield Corporate Bond Fund ‘

Klasse Vervyaltungsgebijhr Performancegebiihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

B 150 keine 20

B (Perf) 110 20,0 20

C max. 200 keine 20

E max. 200 keine 16

ER max. 200 Keine 20

| 150 keine 16

| (Perf) 110 20,0 16

M 150 keine 20

Q max. 200 keine 20

R 200 keine 20

S max. 200 keine 20

Vv max. 200 keine 20

XY keine keine 16
Vergleichsindex JP Morgan Corporate Emerging Market Diversified High Yield Index, USD nicht abgesichert
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BlueBay Emerging Market Investment Grade Corporate Bond Fund

Referenzwiahrung:
Vergleichsindex:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschrankungen:

Finanztechniken und -instrumente:

Wertpapierfinanzierungsgeschifte:

usD
JP Morgan Corporate Emerging Market Diversified High Grade Index

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmark, der JP
Morgan Corporate Emerging Market Diversified High Yield Index, wobei er ESG-Erwdgungen
berticksichtigt. Es gibt keine Einschrdankungen, in welchem Umfang das Portfolio und die
Performance des Teilfonds von denjenigen der Benchmark abweichen kénnen. Im Rahmen
des Anlageprozesses hat der Anlageverwalter volles Ermessen lber die Zusammensetzung
des Portfolios des Teilfonds und kann ein Engagement in Unternehmen, Landern oder
Sektoren eingehen, die nicht in der Benchmark enthalten sind.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermégens in von Unternehmen
mit Sitz in einem Schwellenmarktland begebene festverzinsliche Wertpapiere mit
Investment-Grade-Rating.

Der Teilfonds kann bis zu 15 % seines Nettovermdgens in festverzinslichen Wertpapieren mit
einem Rating unter Investment Grade anlegen, sofern diese Wertpapiere kein schlechteres
Rating aufweisen als B-/B3.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bewirbt der Teilfonds 6kologische und soziale
Merkmale sowie Investitionen in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfilhrung anwenden. Die vom Teilfonds beworbenen G6kologischen und
sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu favorisieren, deren
Geschaftstatigkeiten und/oder  Geschéiftsgebaren  einem  angemessenen und
verantwortungsvollen ESG-Ansatz folgen. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in Anhang 2 dieses Prospekts.
Der Teilfonds kann:

e biszu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

e bis zu 10 % seines Nettovermaogens in Geldmarktfonds;

e bis zu 25% seines Nettovermogens in Wandelanleihen oder Anleihen mit
Optionsscheinen; und

e bis zu einem Drittel seines Nettovermogens in Geldmarktinstrumente investieren,

vorausgesetzt, dass die Anlage in solche finanziellen Vermogenswerte insgesamt ein Drittel
des Nettovermogens des Teilfonds nicht Ubersteigt und dass keine solchen finanziellen
Vermoégenswerte (soweit sie bewertet sind) ein Rating unter B-/B3 aufweisen.

Der Teilfonds darf nicht in Wertpapiere mit einem Rating unter B-/B3 investieren. Fir den
Fall, dass das Rating eines vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiers unter B-/B3 herabgestuft
wird, nachdem dieses Wertpapier vom Teilfonds erworben wurde, baut der Anlageverwalter
die entsprechende Position mit der Zeit unter Berlicksichtigung der Marktbedingungen ab,
jedoch mit der Maligabe, dass das betreffende Wertpapier innerhalb einer Frist von maximal
sechs Monaten nach einer solchen Herabstufung abgestoflen werden muss. Unter solchen
Umstdnden kann der Teilfonds jedoch ein Engagement von bis zu 3 % in Wertpapieren mit
einem Rating unter B-/B3 beibehalten.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermogens in CoCo-Bonds anlegen.
Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA dirfen 10 % seines
Nettovermdgens nicht tGbersteigen.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermodgens in Barmitteln auf ergdanzender Basis
halten.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-
Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu
Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und
Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein
spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-
Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte
Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermdgenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemafl
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:
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Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

e  Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein konnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Gberschritten
werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kénnte, liegt
bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte kénnen bezlglich auf lokale Wahrungen
lautender Anleihen und Finanzindizes zu Anlage- und Absicherungszwecken verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, ausgedrickt als der Nennwert des Total Return Swaps
oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt
bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis fiinf Jahre), die nach
einem aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren mit Investment-Grade-
Rating Ausschau halten und bereit sind, Kursschwankungen zu tolerieren.

Es wird ein relativer VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten
VaR eines Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie
vorstehend angegeben handelt, begrenzt.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betragt, basierend auf der Methodik der
,Summe der Nominalwerte“, in der Regel nicht mehr als 500 % seines Nettoinventarwerts.
Wenn Zinskontrakte mit kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, darf
die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds in der Regel 150 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds nicht tGbersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter
bestimmten Umstdanden die oben genannten Grenzen Ubersteigen. Dies hangt von der Art
und der Laufzeit der verwendeten Instrumente ab. Zinsderivate konnen, basierend auf der
Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, eine hohere Hebelwirkung erzeugen,
insbesondere wenn Instrumente mit kirzerer Laufzeit fir die Durationsverwaltung
verwendet werden.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von  Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich tibersteigen.

Neben den allgemeinen Angaben in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken sollten Anleger die
folgenden Risikofaktoren beachten: Insbesondere Schwellenmarkte.

Taglich
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Gebiihren und Aufwendungen:

‘ BlueBay Emerging Market Investment Grade Corporate Bond Fund

Klasse Verwaltungsgebihr Performancegebiihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)
B 100 keine 20
B (Perf) 60 20,0 20
C max. 200 keine 20
E max. 200 keine 16
ER max. 200 keine 20
1 100 keine 16
I (Perf) 60 20,0 16
M 100 keine 20
Q max. 200 keine 20
R 150 keine 20
S max. 200 keine 20
\'/ max. 200 keine 20
XY keine keine 16

Vergleichsindex

JP Morgan Corporate Emerging Market Diversified High Grade Index, USD ungesichert
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BlueBay Emerging Market Local Currency Bond Fund

Referenzwiahrung:

Vergleichsindex:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschrankungen:

Finanztechniken und -instrumente:

usb

JP Morgan Government Bond Index — Emerging Markets Global Diversified (GBI-EM Global
Diversified), USD nicht abgesichert

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmark, der JP
Morgan Government Bond Index — Emerging Markets Global Diversified (GBI-EM Global
Diversified), USD ungesichert, indem er in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren
von Emittenten in  Schwellenmarktlandern investiert, die hauptsachlich auf
Landeswdahrungen lauten. Es gibt keine Einschrankungen, in welchem Umfang das Portfolio
und die Performance des Teilfonds von denjenigen der Benchmark abweichen kénnen. Im
Rahmen des Anlageprozesses hat der Anlageverwalter volles Ermessen Uber die
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann ein Engagement in Unternehmen,
Landern oder Sektoren eingehen, die nicht in der Benchmark enthalten sind.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen berlicksichtigen weder die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitdten gemaR der Taxonomieverordnung noch
die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in festverzinsliche
Wertpapiere mit beliebigem Rating (einschlieflich unter Investment Grade) von Emittenten
mit Sitz in einem Schwellenland, in Schuldtitel ohne Rating und in notleidende Schuldtitel,
die auf Landeswdhrungen lauten. Fur die Zwecke dieses Teilfonds sind als ,,Schwellenlander”
diejenigen Lander definiert, die vom Anlageverwalter als Schwellenldnder und Frontier-
Markte bezeichnet werden. Solche Mérkte befinden sich vornehmlich in Afrika, Asien, dem
Nahen Osten, Osteuropa sowie Mittel- und Stidamerika.

Bei den Anlagen kann es sich um in lokalen Wahrungen gehandelte Anleihen von staatlichen
Stellen sowie auf lokalen Markten gehandelte Anleihen und Schuldverschreibungen von
Banken und Unternehmen handeln. Der Teilfonds kann auch in inflationsgebundene
Wertpapiere investieren. Der Teilfonds kann diese Anlagen direkt halten oder Uber
derivative Finanzinstrumente ein entsprechendes Engagement erzielen. Der Teilfonds kann
bis zu 10 % seines Nettovermogens in notleidende Schuldtitel investieren.

Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens in nicht auf die jeweilige
Landeswahrung lautende festverzinsliche Wertpapiere von Emittenten aus Schwellenldandern
sowie in festverzinsliche Wertpapiere von Emittenten in Nicht-Schwellenldandern investieren.

Die Allokation des Teilfonds in Emittenten oder Wertpapierarten und seine Positionierung
bei Wahrungen und Zinssdtzen werden vom Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
festgelegt und konnen erheblich vom Referenzindex abweichen.

Der Teilfonds kann:

e bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

e  bis zu 10 % seines Nettovermoégens in Geldmarktfonds;

e bis zu 25% seines Nettovermogens in Wandelanleihen oder Anleihen mit
Optionsscheinen; und

e bis zu einem Drittel seines Nettovermogens in Geldmarktinstrumente investieren,

sofern die Investition in solche finanziellen Vermdgenswerte und festverzinsliche

Vermogenswerte mit einem Rating unter Investment Grade insgesamt ein Drittel des

Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gbersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermodgens in Wertpapiere investieren,

die Gber CIBM Direct Access am CIBM oder (iber Bond Connect gehandelt werden.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 5 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA dirfen 10 % seines

Nettovermdgens nicht tGbersteigen.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermodgens in Barmitteln auf ergdanzender Basis
halten.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-
Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu
Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und
Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein
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Wertpapierfinanzierungsgeschafte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Wahrungsabsicherung:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-
Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte
Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermdgenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemal
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e  Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein konnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Gberschritten
werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kénnte, liegt
bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte kénnen bezlglich auf lokale Wahrungen
lautender Anleihen und Finanzindizes zu Anlage- und Absicherungszwecken verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, ausgedriickt als der Nennwert des Total Return Swaps
oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt
bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis finf Jahre), die an einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen, auf lokale Wahrungen lautenden
Wertpapieren von Schwellenmarktemittenten interessiert sind.

Es wird ein relativer VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten
VaR eines Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie
vorstehend angegeben handelt, begrenzt.

Der voraussichtliche Verschuldungsgrad des Teilfonds tbersteigt, basierend auf der
Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, gewohnlich nicht 400% seines
Nettoinventarwerts. Allerdings kann der Verschuldungsgrad unter gewissen Umstéanden lber
der oben angegebenen Hohe liegen.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von  Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich ibersteigen.

Der Teilfonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters das sich aus den
Landeswahrungen ergebende Risiko absichern.

Neben den allgemeinen Angaben in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken sollten Anleger die
folgenden Risikofaktoren beachten: Insbesondere Schwellenmarkte.

Taglich
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Gebiihren und Aufwendungen:

BlueBay Emerging Market Local Currency Bond Fund

Klasse Verwaltungsgebihr Performancegebiihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

B 60 keine 20

B (Perf) 40 20,0 20

c max. 200 keine 20

D 60 keine 20

DR 120 keine 20

E max. 200 keine 16

ER max. 200 keine 20

G 120 keine 20

1 60 keine 16

I (Perf) 40 20,0 16

K max. 200 keine 16

M 60 keine 20

Q max. 200 keine 20

R 120 keine 20

S max. 200 keine 20

Vv max. 200 keine 20

XY keine keine 16
Vergleichsindex JP Morgan Government Bond Index — Emerging Markets Global Diversified (GBI-EM Global

Diversified), USD nicht abgesichert
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BlueBay Emerging Market Select Bond Fund

Referenzwiahrung:

Vergleichsindex:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschriankungen:

Finanztechniken und -instrumente:

usb

Ein zusammengesetzter Index aus 50 % des JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global
Diversified und 50 % des JP Morgan Government Bond Index — Emerging Markets Global
Diversified (GBI-EM Global Diversified), USD ungesichert

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmark, ein
zusammengesetzter Index aus 50 % des JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global
Diversified und 50 % des JP Morgan Government Bond Index — Emerging Markets Global
Diversified (GBI-EM Global Diversified), USD ungesichert, wobei er ESG-Erwdgungen
berticksichtigt. Es gibt keine Einschrdankungen, in welchem Umfang das Portfolio und die
Performance des Teilfonds von denjenigen der Benchmark abweichen kénnen. Im Rahmen
des Anlageprozesses hat der Anlageverwalter volles Ermessen liber die Zusammensetzung
des Portfolios des Teilfonds und kann ein Engagement in Unternehmen, Landern oder
Sektoren eingehen, die nicht in der Benchmark enthalten sind.

Der Teilfonds investiert in festverzinsliche Wertpapiere von Schwellenmarktemittenten, die
auf eine beliebige Wahrung lauten.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in von
Schwellenmarktemittenten begebene festverzinsliche Wertpapiere mit beliebigem Rating,
die auf eine beliebige Wahrung lauten, sowie in notleidende Schuldtitel von
Schwellenmarktemittenten.

Der Teilfonds engagiert sich aktiv in auf Hart- und Landeswadhrungen lautende
Kapitalanlagen. Der  Teilfonds passt den in Hartwahrungs- und in
Landeswahrungsinstrumente investierten Anteil entsprechend der Anlagestrategie des
Anlageverwalters in Bezug auf die betreffenden Instrumente an, wobei insbesondere das
Kredit-Rating, die Wahrung (nur bei den Landeswahrungsinstrumenten) und der Zinssatz
dieser Instrumente bericksichtigt wird.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bewirbt der Teilfonds 6kologische und soziale
Merkmale sowie Investitionen in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfilhrung anwenden. Die vom Teilfonds beworbenen G6kologischen und
sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu favorisieren, deren
Geschaftstatigkeiten und/oder  Geschiftsgebaren  einem  angemessenen und
verantwortungsvollen ESG-Ansatz folgen. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in Anhang 2 dieses Prospekts.

Der Teilfonds kann:

e  bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

e  bis zu 10 % seines Nettovermogens in Geldmarktfonds;

e bis zu 25% seines Nettovermogens in Wandelanleihen oder Anleihen mit
Optionsscheinen; und

e bis zu einem Drittel seines Nettovermogens in Geldmarktinstrumente investieren,

sofern die Investition in solche finanziellen Vermdgenswerte insgesamt ein Drittel des

Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gbersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdégens in Wertpapiere investieren,

die Uber CIBM Direct Access am CIBM oder {iber Bond Connect gehandelt werden.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 5 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA dirfen 10 % seines

Nettovermdgens nicht Gbersteigen.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermodgens in Barmitteln auf ergdanzender Basis
halten.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-
Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu
Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und
Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein
spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-
Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte
Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermdgenswerten durchfiihren.
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Wertpapierfinanzierungsgeschafte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Wahrungsabsicherung:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Gebiihren und Aufwendungen:

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemal
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e  Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein konnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Gberschritten
werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kénnte, liegt
bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte kénnen bezlglich auf lokale Wahrungen
lautender Anleihen und Finanzindizes zu Anlage- und Absicherungszwecken verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, ausgedriickt als der Nennwert des Total Return Swaps
oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt
bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis finf Jahre), die an einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen, auf eine beliebige Wahrung lautenden
Wertpapieren von Schwellenmarktemittenten interessiert sind.

Es wird ein relativer VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten
VaR eines Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie
vorstehend angegeben handelt, begrenzt.

Der voraussichtliche Verschuldungsgrad des Teilfonds Ubersteigt gewohnlich, basierend auf
der Methodik der ,,Summe der Nominalwerte”, nicht 400 % seines Nettoinventarwerts.
Allerdings kann der Verschuldungsgrad unter gewissen Umstanden Uber der oben
angegebenen Hohe liegen.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich tibersteigen.

Der Teilfonds kann jederzeit einen erheblichen Teil seines Gesamtengagements in
Landeswahrungen halten. Der Teilfonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters das
sich aus den Landeswahrungen ergebende Risiko absichern.

Neben den allgemeinen Angaben in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken sollten Anleger die
folgenden Risikofaktoren beachten: Insbesondere Schwellenmarkte.

Taglich

BlueBay Emerging Market Select Bond Fund

Klasse Verwaltungsgebiihr Performancegebiihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)
B 65 keine 20
B (Perf) 45 20,0 20
C max. 200 keine 20
D 65 keine 20
E max. 200 keine 16
ER max. 200 keine 20
| 65 keine 16
I (Perf) 45 20,0 16
M 65 keine 20
Q max. 200 keine 20
R 125 keine 20
S max. 200 keine 20
Vv max. 200 keine 20
XY keine keine 16
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Vergleichsindex

Ein Composite-Index aus 50 % des JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified
und 50 % des JP Morgan Government Bond Index — Emerging Markets Global Diversified (GBI-
EM Global Diversified), USD nicht abgesichert
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BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund

Referenzwahrung:
Vergleichsindex:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschriankungen:

usb
k. A.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, bezieht sich nicht auf eine Benchmark und hat zum Ziel,
mit einem Portfolio aus hauptsidchlich von Schwellenmarktemittenten begebenen
festverzinslichen Wertpapieren, die auf eine beliebige Wahrung lauten, sowie durch
Investitionen, die direkt oder indirekt mit Devisen und/oder Zinsen von
Schwellenmarktlandern verbunden sind, eine Gesamtrendite zu erwirtschaften, wobei er
ESG-Erwéagungen beriicksichtigt.

Der Teilfonds kann in festverzinsliche Wertpapiere mit beliebigem Rating investieren. In der
Regel investiert der Teilfonds mindestens 50 % seines Nettovermdgens in von
Schwellenmarkt- bzw. anderen Emittenten mit erheblichem Engagement in Schwellenmarkte
begebene festverzinsliche Wertpapiere, die auf eine beliebige Wahrung lauten kdnnen,
sowie in notleidende Schuldtitel von Schwellenmarktemittenten.

Mindestens 50% des Nettovermdgens des Teilfonds wird in Anleihen und/oder
Schuldinstrumente investiert, die von staatlichen Schwellenmarktemittenten begeben
werden, sowie in Wahrungen und Zinssatze. Der Teilfonds kann diese Kapitalanlagen direkt
halten oder Uber Finanzinstrumente ein Engagement in dieselben aufbauen.

Der Teilfonds gilt als unbeschrankt, da er auf Grundlage der Ansichten des Anlageverwalters
und ohne Bezugnahme auf einen Referenzwert sowohl Long- als auch Short-Positionen
(durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten) in zuldssigen Wertpapieren
eingehen kann.

Der Teilfonds engagiert sich aktiv in auf Hart- und Landeswadhrungen lautende

Kapitalanlagen. Der Teilfonds passt den Anteil des Engagements in Hartwahrungs- und in

Landeswahrungsinstrumente entsprechend der Anlagestrategie des Anlageverwalters in

Bezug auf die betreffenden Instrumente an, wobei insbesondere die Bonitat, die Wahrung

(nur bei den Landeswahrungsinstrumenten) und der Zinssatz dieser Instrumente

bericksichtigt wird.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bewirbt der Teilfonds 6kologische und soziale

Merkmale sowie Investitionen in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten

Unternehmensfilhrung anwenden. Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und

sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu favorisieren, deren

Geschaftstatigkeiten und/oder  Geschiftsgebaren  einem  angemessenen und

verantwortungsvollen ESG-Ansatz folgen. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds

beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in Anhang 2 dieses Prospekts.

Der Teilfonds kann:

e bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

e  bis zu 10 % seines Nettovermogens in Geldmarktfonds;

e bis zu 25% seines Nettovermogens in Wandelanleihen oder Anleihen mit
Optionsscheinen; und

e bis zu einem Drittel seines Nettovermogens in Geldmarktinstrumente investieren,

sofern die Investition in solche finanziellen Vermdgenswerte insgesamt ein Drittel des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gbersteigt.

Der Teilfonds darf hochstens 50 % seines Nettovermdgens in Anleihen und/oder andere
Schuldtitel investieren, die von Unternehmen begeben bzw. gewdhrt und direkt vom
Teilfonds Gber Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-Swaps, Pensionsgeschifte,
Credit Linked Notes oder Credit Default Swaps (als Schutzverkdufer) auf von Unternehmen
begebene Anleihen und/oder andere Schuldtitel gehalten werden.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdégens in Wertpapiere investieren,
die Gber CIBM Direct Access am CIBM oder (iber Bond Connect gehandelt werden.
Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermogens in CoCo-Bonds anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA dirfen 10 % seines
Nettovermdgens nicht Gbersteigen.

Der Teilfonds kann gelegentlich bis zu 50 % seines Nettovermdgens in Barmitteln (innerhalb
der Hochstgrenze von 20%) sowie in  kurzfristigen  Bankzertifikaten und
Geldmarktinstrumenten (innerhalb der Hochstgrenze von nicht mehr als einem Drittel)
halten.
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Finanztechniken und -instrumente:

Wertpapierfinanzierungsgeschiafte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Wahrungsabsicherung:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-
Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu
Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und
Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein
spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-
Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte
Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermégenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemal
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein konnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten
werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kénnte, liegt
bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte konnen beziglich auf lokale Wahrungen
lautender Anleihen und Finanzindizes zu Anlage- und Absicherungszwecken verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, ausgedriickt als der Nennwert des Total Return Swaps
oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt
bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis finf Jahre), die nach
einem aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren und anderen
Schuldtiteln Ausschau halten, die von Schwellenmarktemittenten bzw. unter Bezugnahme
auf solche begeben werden und auf eine beliebige Wahrung lauten, sowie nach
Investitionen, die direkt oder indirekt mit Landeswahrungen und Zinssatzen von
Schwellenmarktlandern verbunden sind.

Es wird ein absoluter VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist intern begrenzt,
kann sich andern und darf 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht tbersteigen.

Der voraussichtliche Verschuldungsgrad des Teilfonds (ibersteigt, basierend auf der
Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, gewohnlich nicht 600% seines
Nettoinventarwerts. Allerdings kann der Verschuldungsgrad unter gewissen Umstanden lber
der oben angegebenen Hohe liegen.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von  Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich tibersteigen.

Der Teilfonds kann jederzeit einen erheblichen Teil seines Gesamtengagements in
Landeswahrungen halten. Der Teilfonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters das
sich aus den Landeswahrungen ergebende Risiko absichern.

Neben den allgemeinen Angaben in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken sollten Anleger die
folgenden Risikofaktoren beachten: Insbesondere Schwellenmarkte.

Taglich
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Gebiihren und Aufwendungen:

‘ BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund

Klasse Verwaltungsgebuhr (Basispunkte) ;Z;formancegebUhr ?;assgi:sj:kte)
95 keine 20
max. 200 keine 20
max. 200 keine 16

ER max. 200 keine 20

ER1 max. 200 keine 20

G max. 200 keine 20

G (Perf) max. 200 10,0 20

| 95 keine 16

| (Perf) 75 15,0 16

K max. 200 keine 16

M 95 keine 20

M (CPerf) 75 15,0 20

Q max. 200 keine 20

R 150 keine 20

S max. 200 keine 20

Vv max. 200 keine 20

XY keine keine 16

Hurdle ICE BofA Merrill Lynch US Dollar 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index plus 3 %

110



BlueBay Financial Capital Bond Fund

Referenzwiahrung:
Vergleichsindex:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschrankungen:

Finanztechniken und -instrumente:

Wertpapierfinanzierungsgeschiafte:

usb
k. A.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, bezieht sich nicht auf eine Benchmark und hat zum Ziel,
mit einem Portfolio aus nachrangigen Schuldtiteln, die von Finanzinstituten begeben
werden, eine Gesamtrendite zu erwirtschaften und dabei ESG-Ziele zu beriicksichtigen.

Der Teilfonds investiert mindestens 50 % seines Nettovermaogens in nachrangige Schuldtitel,
die von Finanzinstituten begeben werden. Nachrangige Schuldverschreibungen umfassen
unter anderem Tier-1- und Tier-2-CoCo-Bonds und unbefristete US-Vorzugsaktien.

Der Teilfonds kann in festverzinsliche Wertpapiere mit beliebigem Rating, Schuldtitel ohne
Rating und notleidende Schuldtitel investieren.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bewirbt der Teilfonds 6kologische und soziale
Merkmale sowie Investitionen in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfilhrung anwenden. Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu favorisieren, deren
Geschiftstatigkeiten  und/oder  Geschiftsgebaren  einem  angemessenen  und
verantwortungsvollen ESG-Ansatz folgen. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in Anhang 2 dieses Prospekts.

Der Teilfonds kann:

e  biszu 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere ein und desselben Finanzinstituts;

e biszu 25 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

e bis zu 10 % seines Nettovermdogens in Geldmarktfonds; und

e bis zu einem Drittel seines Nettovermogens in Geldmarktinstrumente anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA durfen 10 % seines
Nettovermogens nicht tibersteigen.

Der Teilfonds kann gelegentlich bis zu 50 % seines Nettovermaogens in Barmitteln (innerhalb
der Hochstgrenze von 20%) sowie in  kurzfristigen Bankzertifikaten und
Geldmarktinstrumenten (innerhalb der Hochstgrenze von nicht mehr als einem Drittel)
halten.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-
Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu
Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und
Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein
spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-
Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte
Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermdgenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e  Pensionsgeschdfte konnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein konnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Uberschritten
werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, liegt
bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht liberschritten werden dirfen.

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte konnen beziiglich auf lokale Wahrungen
lautender Anleihen und Finanzindizes zu Anlage- und Absicherungszwecken verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, ausgedriickt als der Nennwert des Total Return Swaps
oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt
bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht iberschritten werden diirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.
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Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Unteranlageverwalter:

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis finf Jahre), die nach
einem aktiv verwalteten Portfolio aus nachrangigen Schuldtiteln von Finanzinstituten
suchen. Den Anlegern sollte bewusst sein, dass der Teilfonds seine Anlagen auf
Unternehmen aus dem Finanzsektor und speziell auf Banken konzentriert, sodass die
Performance des Teilfonds in hohem MalRe von der Entwicklung des Sektors abhangig sein
wird. Der Teilfonds kann folglich einer hoheren Volatilitdt ausgesetzt sein und zu héheren
Kapitalverlusten fir die Anleger fihren, falls Verlustausgleichsmechanismen ausgel6st
werden. Die Wahrscheinlichkeit von Ausloserereignissen bei mehreren vom Teilfonds
gehaltenen CoCo-Bonds kann im Falle von angespannten Bedingungen im Finanzsektor
groRer sein, was zu einem teilweisen oder totalen Verlust fihren kann.

Aufgrund der Komplexitdt der Verlustausgleichsmechanismen und des Fehlens
harmonisierter Bedingungen zwischen den Emittenten und den Emissionen von CoCo-Bonds
ist der Teilfonds nur flir Anleger geeignet, die das wirtschaftliche Risiko des Verlusts ihrer
Anlage im Teilfonds tragen konnen. Folglich sind Anteile dieses Teilfonds nur fir qualifizierte
institutionelle Anleger verfiigbar und/oder Anleger, die:

o informierte Anleger sind, die Kenntnisse malgeblicher Finanzprodukte haben (ein
informierter Anleger kann auf Grundlage der regulierten und genehmigten
Angebotsdokumentation sowie seinen Kenntnissen und seinem Versténdnis der
nur darin dargelegten spezifischen Faktoren/Risiken eine fundierte
Anlageentscheidung treffen); oder Erfahrung in Bezug auf die Finanzindustrie
haben; oder

e erfahrene Anleger sind, die gute Kenntnisse maRgeblicher Finanzprodukte und
Transaktionen haben; oder Uber Erfahrung in Bezug auf die Finanzindustrie
verfugen; oder von professioneller Anlageberatung unterstiitzt werden; oder Teil
eines diskretionadren Portfoliodienstes sind.

Es wird ein absoluter VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist intern begrenzt,
kann sich andern und darf 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht libersteigen.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betragt, basierend auf der Methodik der
,Summe der Nominalwerte”, in der Regel nicht mehr als 1.600 % seines Nettoinventarwerts.
Wenn Zinskontrakte mit kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, darf
die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds in der Regel 400 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds nicht tGbersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter
bestimmten Umstdanden die oben genannten Grenzen Ubersteigen. Dies hdangt von der Art
und der Laufzeit der verwendeten Instrumente ab. Zinsderivate kdnnen, basierend auf der
Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, eine hohere Hebelwirkung erzeugen,
insbesondere wenn Instrumente mit kirzerer Laufzeit fiir die Durationsverwaltung
verwendet werden.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von  Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich tibersteigen.

Da der Teilfonds hauptsdachlich in Wertpapiere investiert, die von Finanzinstituten aus
Industrieldndern begeben werden, ist nicht zu erwarten, dass Nachhaltigkeitsrisiken
wesentliche negative finanzielle Auswirkungen auf den Teilfonds haben werden.

Taglich
RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.
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Gebiihren und Aufwendungen:

BlueBay Financial Capital Bond Fund

Klasse Verwaltungsgebihr Performancegebuhr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

A Bis zu 200 Keine 20

B 80 keine 20

c max. 200 keine 20

G max. 200 keine 20

E max. 200 keine 16

ER max. 200 keine 20

1 80 keine 16

| (Perf) 20 10,0 16

K max. 200 keine 16

M 80 keine 20

Q max. 200 keine 20

R 130 keine 20

S max. 200 keine 20

\'/ max. 200 keine 20

XY keine keine 16
Hurdle Rate Nicht zutreffend
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BlueBay Global High Yield Bond Fund

Referenzwahrung:

Vergleichsindex:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschrankungen:

Finanztechniken und -instrumente:

Wertpapierfinanzierungsgeschifte:

usb

ICE BofA Merrill Lynch Global High Yield Constrained Index, vollstandig gegen USD
abgesichert

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmark, der
ICE BofA Merrill Lynch Global High Yield Constrained Index, vollstandig gegen USD
abgesichert, indem er in ein globales Portfolio festverzinslicher Wertpapiere investiert. Es
gibt keine Einschrankungen, in welchem Umfang das Portfolio und die Performance des
Teilfonds von denjenigen der Benchmark abweichen konnen. Im Rahmen des
Anlageprozesses hat der Anlageverwalter volles Ermessen Uber die Zusammensetzung des
Portfolios des Teilfonds und kann ein Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren
eingehen, die nicht in der Benchmark enthalten sind.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdogens in fest- und variabel
verzinsliche vorrangige und nachrangige Schuldverschreibungen von Unternehmen mit
einem Rating unter Investment Grade. Der Teilfonds kann auch in notleidende Schuldtitel
investieren.

Mindestens 40% des Nettovermogens des Teilfonds sind in Wertpapieren von
Korperschaften mit Sitz in den Vereinigten Staaten investiert.

Der Teilfonds kann darliber hinaus (i) bis zu 20% seines Nettovermoégens in von
Korperschaften mit Sitz in Lateinamerika (Mexiko, Mittelamerika, Slidamerika und die
Karibikinseln, einschlieRlich Puerto Rico) begebene Wertpapiere; und (ii) bis zu 20 % seines
Nettovermdgens in von Koérperschaften mit Sitz in Asien (asiatischer Kontinent und die
umliegenden Pazifikinseln, einschlieBlich Australien und Neuseeland) begebene Wertpapiere
investieren.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen berlicksichtigen weder die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitdten gemaRR der Taxonomieverordnung noch
die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Der Teilfonds kann:

e  biszu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere und

e bis zu 10% seines Nettovermdgens in Wandelanleihen oder Anleihen mit
Optionsscheinen investieren.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA diirfen 10 % seines

Nettovermdgens nicht tGbersteigen.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdogens in Barmitteln auf erganzender Basis
halten.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-
Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu
Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und
Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein
spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-
Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte
Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermdgenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e  Pensionsgeschdfte konnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein konnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Gberschritten
werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, liegt
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bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht iberschritten werden dirfen.

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte konnen beziglich auf lokale Wahrungen
lautender Anleihen und Finanzindizes zu Anlage- und Absicherungszwecken verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, ausgedriickt als der Nennwert des Total Return Swaps
oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt
bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anlegerprofil: Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis finf Jahre), die nach
einem aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren vorwiegend von
Emittenten von Hochzinsanleihen Ausschau halten.

Gesamtrisiko: Es wird ein relativer VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten
VaR eines Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie
vorstehend angegeben handelt, begrenzt.

Der voraussichtliche Verschuldungsgrad des Teilfonds Ubersteigt, basierend auf der
Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, gewohnlich nicht 200% seines
Nettoinventarwerts. Allerdings kann der Verschuldungsgrad unter gewissen Umstanden liber
der oben angegebenen Hohe liegen.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von  Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich tibersteigen.

Nachhaltigkeitsrisiken: Neben den allgemeinen Angaben in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken sollten Anleger die
folgenden Risikofaktoren beachten: Insbesondere Sub-Investment Grade/High Yield.

Bewertung: Taglich

Unteranlageverwalter: RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.

Gebiihren und Aufwendungen:

‘ BlueBay Global High Yield Bond Fund

Klasse Vervyaltungsgebijhr Performancegebiihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

B 70 keine 20

B (Perf) 50 20,0 20

C max. 200 keine 20

E max. 200 keine 16

ER max. 200 keine 20

D 70 keine 20

DR 125 keine 20

| 70 keine 16

| (Perf) 50 20,0 16

M 70 keine 20

Q max. 200 keine 20

R 125 keine 20

S max. 200 keine 20

Vv max. 200 keine 20

XY keine keine 16
Vergleichsindex ICE BofA Merrill Lynch Global High Yield Constrained Index, vollstandig gegen USD abgesichert
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BlueBay Global High Yield ESG Bond Fund

Referenzwahrung: usD

Vergleichsindex: ICE BofA Merrill Lynch Global High Yield Investment Grade Countries Index, vollstdndig gegen
USD abgesichert

Anlageziel: Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmark, der
ICE BofA Merrill Lynch Global High Yield Investment Grade Countries Index, vollstandig gegen
USD abgesichert, indem er in ein globales Portfolio festverzinslicher Wertpapiere investiert,
bei gleichzeitiger Beriicksichtigung von ESG-Erwagungen. Es gibt keine Einschrankungen, in
welchem Umfang das Portfolio und die Performance des Teilfonds von denjenigen der
Benchmark abweichen kénnen. Im Rahmen des Anlageprozesses hat der Anlageverwalter
volles Ermessen Uber die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann ein
Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die nicht in der Benchmark
enthalten sind.

Anlagepolitik: Der Teilfonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in fest- oder variabel
verzinsliche vorrangige und nachrangige Wertpapiere mit einem Rating unter Investment
Grade. Der Teilfonds kann auch in notleidende Schuldtitel investieren.

Mindestens 40% des Nettovermdgens des Teilfonds sind in Wertpapieren von
Korperschaften mit Sitz in den Vereinigten Staaten investiert.

Der Teilfonds kann dartber hinaus (i) bis zu 20 % seines Nettovermodgens in von
Korperschaften mit Sitz in Lateinamerika (Mexiko, Mittelamerika, Stidamerika und die
Karibikinseln, einschlieRlich Puerto Rico) begebene Wertpapiere; und (ii) bis zu 20 % seines
Nettovermdgens in von Korperschaften mit Sitz in Asien (asiatischer Kontinent und die
umliegenden Pazifikinseln, einschlieBlich Australien und Neuseeland) begebene Wertpapiere
investieren.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bewirbt der Teilfonds &kologische und soziale
Merkmale sowie Investitionen in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfilhrung anwenden. Die vom Teilfonds beworbenen &kologischen und
sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu favorisieren, deren
Geschaftstatigkeiten und/oder  Geschéftsgebaren einem  angemessenen und
verantwortungsvollen ESG-Ansatz folgen. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in Anhang 2 dieses Prospekts.

Anlagebeschrankungen: Der Teilfonds kann:
e  biszu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere und
e bis zu 10% seines Nettovermogens in Wandelanleihen oder Anleihen mit
Optionsscheinen investieren.
Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds anlegen.
Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA diirfen 10 % seines
Nettovermdgens nicht tGbersteigen.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdégens in Barmitteln auf ergdanzender Basis
halten.

Finanztechniken und -instrumente: Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-
Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu
Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und
Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein
spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-
Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte
Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermdgenswerten durchfiihren.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte: Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemal
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e  Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein konnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Gberschritten
werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschifte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
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Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Unteranlageverwalter:

Gebiihren und Aufwendungen:

eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, liegt
bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht iberschritten werden dirfen.

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte konnen bezlglich auf lokale Wahrungen
lautender Anleihen und Finanzindizes zu Anlage- und Absicherungszwecken verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, ausgedriickt als der Nennwert des Total Return Swaps
oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt
bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis fiinf Jahre), die nach
einem aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren vorwiegend von
Emittenten von Hochzinsanleihen Ausschau halten.

Es wird ein relativer VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten
VaR eines Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie
vorstehend angegeben handelt, begrenzt.

Der voraussichtliche Verschuldungsgrad des Teilfonds Ubersteigt, basierend auf der
Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, gewohnlich nicht 200% seines
Nettoinventarwerts. Allerdings kann der Verschuldungsgrad unter gewissen Umstanden Uber
der oben angegebenen Hohe liegen.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von  Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich ibersteigen.

Neben den allgemeinen Angaben in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken sollten Anleger die
folgenden Risikofaktoren beachten: Insbesondere Sub-Investment Grade/High Yield.

Taglich

RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.

BlueBay Global High Yield ESG Bond Fund

Klasse Vervyaltungsgebijhr Performancegebihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

B 70 keine 20

B (Perf) 50 20,0 20

C max. 200 keine 20

E max. 200 keine 16

ER max. 200 Keine 20

G max. 200 keine 20

| 70 keine 16

I (Perf) 50 20,0 16

K max. 200 keine 16

M 70 keine 20

Q max. 200 keine 20

R 125 keine 20

S max. 200 keine 20

Vv max. 200 keine 20

XY keine keine 16

Vergleichsindex ICE BofA Merrill Lynch Global High Yield Investment Grade Countries Index, vollstandig gegen USD
abgesichert
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BlueBay Global Investment Grade Corporate Bond Fund

Referenzwiahrung:
Vergleichsindex:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschrankungen:

Finanztechniken und -instrumente:

usD
Bloomberg Global Aggregate Corporates Bond Index, USD abgesichert

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmark, der
Bloomberg Global Aggregate Corporates Bond Index USD Hedged, indem er in ein Portfolio
aus festverzinslichen Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating investiert und dabei ESG-
Ziele beriicksichtigt. Es gibt keine Einschrankungen, in welchem Umfang das Portfolio und
die Performance des Teilfonds von denjenigen der Benchmark abweichen kdnnen. Im
Rahmen des Anlageprozesses hat der Anlageverwalter volles Ermessen Uber die
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann ein Engagement in Unternehmen,
Landern oder Sektoren eingehen, die nicht in der Benchmark enthalten sind.

Teilfonds investiert mindestens 65 % seines Nettovermaogens in festverzinsliche Wertpapiere
mit Investment-Grade-Rating.

Im Rahmen der aktiven Verwaltung des Teilfonds kann der Anlageverwalter sowohl Long- als
auch Short-Positionen (Uber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten) in zuldssigen
Wertpapieren eingehen, um sein Engagement in Bezug auf Zinssdtze, Kredite und
Wahrungen zu steuern. Dies ermdéglicht dem Anlageverwalter in der Regel eine effizientere
Umsetzung von Einschatzungen als durch den Kauf oder Verkauf von festverzinslichen
Wertpapieren. Der Umfang und die Art der derivativen Finanzinstrumente, die zur Erzielung
des daraus resultierenden Engagements eingesetzt werden, koénnen den Grad der
Hebelwirkung des Teilfonds erhéhen (wie im Abschnitt ,Globales Engagement” in diesem
Anhang zum Teilfonds naher erldutert), nicht jedoch das wirtschaftliche Risiko.
In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bewirbt der Teilfonds 6kologische und soziale
Merkmale sowie Investitionen in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfilhrung anwenden. Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu favorisieren, deren
Geschéaftstatigkeiten und/oder  Geschaftsgebaren  einem  angemessenen  und
verantwortungsvollen ESG-Ansatz folgen. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in Anhang 2 dieses Prospekts.
Der Teilfonds kann:
e biszu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;
e bis zu 10 % seines Nettovermdogens in Geldmarktfonds;
e bis zu 25% seines Nettovermogens in Wandelanleihen oder Anleihen mit
Optionsscheinen; und
e bis zu einem Drittel seines Nettovermaogens in Geldmarktinstrumente investieren,
sofern diese Investition in solche finanziellen Vermoégenswerte und festverzinslichen
Vermogenswerte mit einem Rating unter ,Investment Grade” insgesamt ein Drittel des
Nettovermogens des Teilfonds nicht ({bersteigt und keiner dieser finanziellen
Vermoégenswerte (vorausgesetzt, sie haben ein Rating) ein Rating unter B3/B- aufweist.
Der Teilfonds kann bis zu 15 % seines Nettovermdogens in festverzinslichen Wertpapieren mit
einem Rating unter Investment Grade anlegen, sofern diese Wertpapiere kein schlechteres
Rating aufweisen als B-/B3.
Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in forderungsbesicherte
Wertpapiere (Asset-Backed Securities) oder hypothekenbesicherte Wertpapiere (Mortgage-
Backed Securities) anlegen.
Soweit der Teilfonds Anlagen in forderungsbesicherten Wertpapieren (Asset-Backed
Securities) oder dhnlichen Vermoégenswerten (z. B. Credit Linked Notes) in Erwagung zieht,
werden diese Anlagen nicht unterhalb von Investment Grade bewertet.
Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermogens in CoCo-Bonds anlegen.
Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA dirfen 10 % seines
Nettovermdgens nicht Gbersteigen.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermodgens in Barmitteln auf ergdanzender Basis
halten.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-
Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu
Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und
Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des
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Wertpapierfinanzierungsgeschafte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Wahrungsabsicherung:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Unteranlageverwalter:

spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein
spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-
Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte
Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermdgenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschiafte geman
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten
werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, liegt
bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte kénnen bezlglich auf lokale Wahrungen
lautender Anleihen und Finanzindizes zu Anlage- und Absicherungszwecken verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, ausgedriickt als der Nennwert des Total Return Swaps
oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt
bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden dirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis fiinf Jahre), die an einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating
interessiert sind.

Es wird ein relativer VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten
VaR eines Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie
vorstehend angegeben handelt, begrenzt.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betragt, basierend auf der Methodik der
,Summe der Nominalwerte“, in der Regel nicht mehr als 750 % seines Nettoinventarwerts.
Wenn Zinskontrakte mit kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, darf
die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds in der Regel 350 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds nicht Gbersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter
bestimmten Umstdanden die oben genannten Grenzen Ubersteigen. Dies hdangt von der Art
und der Laufzeit der verwendeten Instrumente ab. Zinsderivate kdnnen, basierend auf der
Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, eine hohere Hebelwirkung erzeugen,
insbesondere wenn Instrumente mit kirzerer Laufzeit fiir die Durationsverwaltung
verwendet werden.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von  Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich tibersteigen.

Ein erheblicher Teil des Gesamtengagements des Teilfonds kann jederzeit auf andere
Wahrungen als USD lauten. Der Teilfonds kann Engagements in anderen Wahrungen als dem
USD nach Ermessen des Anlageverwalters absichern.

Da der Teilfonds weitgehend diversifiziert ist, wird nicht erwartet, dass ein einzelnes
Nachhaltigkeitsrisiko wesentliche negative Auswirkungen auf den Teilfonds haben wird.

Taglich
RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.
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Gebiihren und Aufwendungen:

‘ BlueBay Global Investment Grade Corporate Bond Fund

Klasse Verwaltungsgebihr Performancegebuhr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

A max. 200 keine 14

B 50 keine 16

B (Perf) 30 20,0 16

c max. 200 keine 11

E (Perf) max. 200 15 10

ER (Perf) max. 200 15 14

1 50 keine 7

| (Perf) 30 20,0 7

M 50 keine 11

Q max. 200 keine 11

R 75 keine 16

S max. 200 keine 11

V (Perf) max. 200 15 14

XY keine keine 16

Vergleichsindex Bloomberg Global Aggregate Corporates Bond Index, USD abgesichert
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BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund

Referenzwiahrung:
Vergleichsindex:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschrankungen:

Finanztechniken und -instrumente:

Wertpapierfinanzierungsgeschifte:

usb
k. A.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, bezieht sich nicht auf eine Benchmark und hat zum Ziel,
mit einem Portfolio aus weltweiten Staatsschulden (einschlieBlich Schwellenlandern) durch
aktives Zins-, Kredit- und Wahrungsmanagement eine Gesamtrendite zu erwirtschaften und
dabei ESG-Ziele zu berlicksichtigen.

Der Teilfonds legt sein Nettovermdgen in weltweiten festverzinslichen Wertpapieren von
staatlichen Emittenten an (einschlieRlich Emittenten aus Schwellenmaérkten).

Dariiber hinaus beabsichtigt der Teilfonds, die Ansichten des Anlageverwalters (iber
Zinssatze, Kredite und Wahrungen durch den aktiven Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten umzusetzen. Abhéngig von den wahrgenommenen Marktgelegenheiten
kann der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten sowohl fiir Long- als auch fiir Short-
Positionen erheblich sein.

Der Teilfonds investiert in auf USD und auf andere Wahrungen lautende Wertpapiere,
darunter auf Landeswahrungen lautende Wertpapiere.

Der Teilfonds darf maximal 50 % seines Nettovermogens in festverzinsliche Wertpapiere mit

einem Investment-Grade-Rating investieren.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bewirbt der Teilfonds 6kologische und soziale

Merkmale sowie Investitionen in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten

Unternehmensfilhrung anwenden. Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und

sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu favorisieren, deren

Geschaftstatigkeiten und/oder  Geschéiftsgebaren  einem  angemessenen und

verantwortungsvollen ESG-Ansatz folgen. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds

beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in Anhang 2 dieses Prospekts.

Der Teilfonds darf nicht:

e mehr als 20% seines Nettovermogens in festverzinsliche Wertpapiere von
Unternehmen investieren;

e mehr als 10% seines Nettovermogens in Wandelanleihen, Anleihen mit
Optionsscheinen oder Aktienwerte investieren.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA durfen 10 % seines

Nettovermogens nicht tibersteigen.

Der Teilfonds kann gelegentlich bis zu 50 % seines Nettovermaogens in Barmitteln (innerhalb

der Hochstgrenze von 20%) sowie in  kurzfristigen Bankzertifikaten und

Geldmarktinstrumenten halten.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 25 % seines Nettovermaogens in Wertpapiere investieren,

die iber CIBM Direct Access am CIBM oder liber Bond Connect gehandelt werden.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-
Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu
Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und
Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein
spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-
Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte
Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermdgenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e  Pensionsgeschdfte konnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein konnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten
werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, liegt
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Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht iberschritten werden diirfen.

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte konnen beziglich auf lokale Wahrungen
lautender Anleihen und Finanzindizes zu Anlage- und Absicherungszwecken verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, ausgedriickt als der Nennwert des Total Return Swaps
oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt
bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Zeithorizont (drei bis fiinf Jahre), die nach einem
aktiv verwalteten Portfolio festverzinslicher Wertpapiere suchen, das lber die Nutzung
derivativer Finanzinstrumente in den Bereichen Zinssdtze, Schuldtitel und Wahrungen
sowohl Long- als auch Short-Positionen halt.

Aufgrund der umfangreichen Nutzung von Derivaten, insbesondere der Nutzung von
Zinskontrakten mit kurzer Laufzeit, eignet sich der Teilfonds nur fur Anleger, die das
wirtschaftliche Risiko des Verlusts ihrer Anlagen im Teilfonds tragen konnen. Folglich sind
Anteile dieses Teilfonds nur fir qualifizierte institutionelle Anleger verfligbar und/oder
Anleger, die:

e informierte Anleger sind, die Kenntnisse maRgeblicher Finanzprodukte haben (ein
informierter Anleger kann auf Grundlage der regulierten und genehmigten
Angebotsdokumentation sowie seinen Kenntnissen und seinem Verstandnis der
nur darin dargelegten spezifischen Faktoren/Risiken eine fundierte
Anlageentscheidung treffen); oder Erfahrung in Bezug auf die Finanzindustrie
haben; oder

e erfahrene Anleger sind, die gute Kenntnisse maRgeblicher Finanzprodukte und
Transaktionen haben; oder Uber Erfahrung in Bezug auf die Finanzindustrie
verfugen; oder von professioneller Anlageberatung unterstiitzt werden; oder Teil
eines diskretionadren Portfoliodienstes sind.

Es wird ein absoluter VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist intern begrenzt,
kann sich andern und darf 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht libersteigen.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betragt, basierend auf der Methodik der
,Summe der Nominalwerte”, in der Regel nicht mehr als 3.000 % seines Nettoinventarwerts.
Wenn Zinskontrakte mit kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, darf
die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds in der Regel 1.000% des
Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht (ibersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter
bestimmten Umstdanden die oben genannten Grenzen Ubersteigen. Dies hdangt von der Art
und der Laufzeit der verwendeten Instrumente ab. Zinsderivate kdnnen, basierend auf der
Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, eine hohere Hebelwirkung erzeugen,
insbesondere wenn Instrumente mit kirzerer Laufzeit fiir die Durationsverwaltung
verwendet werden.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von  Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich tibersteigen.

Da der Teilfonds weitgehend diversifiziert ist, wird nicht erwartet, dass ein einzelnes
Nachhaltigkeitsrisiko wesentliche negative Auswirkungen auf den Teilfonds haben wird.

Taglich
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Gebiihren und Aufwendungen:

BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund

Klasse Verwaltungsgebihr Performancegebiihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

A (CPerf) 160 15,0 20
C max. 200 keine 20
C (CPerf) max. 200 15,0 20
E max. 200 keine 16
ER max. 200 keine 20
1 95 keine 16
I (Perf) 100 15,0 16
I (CPerf) 100 15,0 16
M 95 keine 20
M (CPerf) 100 15,0 20
Q max. 200 keine 20
Q (CPerf) max. 200 15,0 20
S max. 200 keine 20
S (CPerf) max. 200 15,0 20
Vv max. 200 keine 20
XY keine keine 16
Z (Perf) keine 30,0 16
ZR (CPerf) keine 30,0 20
Hurdle Rate Nicht zutreffend

Die Klassen C, I, M, Q, S (zusammen ,,GSOV-Grinderklassen®) stehen fir die Zeichnung zur Verfligung, bis die GroRe des Teilfonds
einen vom Verwaltungsrat festgelegten Schwellenwert erreicht hat. Dieser liegt derzeit bei USD 200.000.000. Der Verwaltungsrat
kann diesen Schwellenwert von Zeit zu Zeit in seinem Ermessen dndern. Sobald die GréRe des Teilfonds den oben erwdhnten
Schwellenwert erreicht hat, kbnnen GSOV-Griinderklassen nur noch von bestehenden Anlegern dieser Klassen gezeichnet werden,
nicht jedoch von Dritten, die keine bestehenden Anleger dieser Klassen sind. Der Verwaltungsrat kann in seinem alleinigen

Ermessen beschlieRen, diese GSOV-Griinderklassen wieder zu 6ffnen.
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BlueBay High Grade Short Duration Asset-Backed Credit Fund

Referenzwiahrung:
Vergleichsindex:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschriankungen:

Finanztechniken und -instrumente:

Wertpapierfinanzierungsgeschifte:

EUR

ICE BofA Merrill Lynch Euro Currency 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity
Index

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmark, der
ICE BofA Merrill Lynch Euro Currency 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity
Index, indem er in ein Portfolio aus Securitised Credit Securities investiert (einschlieRlich
Uberwiegend Asset-Backed Securities). Es gibt keine Einschrankungen, in welchem Umfang
das Portfolio und die Performance des Teilfonds von denjenigen der Benchmark abweichen
kénnen. Im Rahmen des Anlageprozesses hat der Anlageverwalter volles Ermessen Giber die
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann ein Engagement in Unternehmen,
Landern oder Sektoren eingehen, die nicht in der Benchmark enthalten sind.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in weltweite
Securitised Credit Securities mit besonderem Schwerpunkt auf hypothekenbesicherten
Wertpapieren, CLOs und anderen forderungsbesicherten Wertpapieren (insbesondere
basierend auf Kreditkarten-, Auto-, Verbraucher- und Studiendarlehen). Die Definition von
,Securitised Credit Securities” beinhaltet eine vollstandige Liste der zuldssigen
Wertpapiere. Es wird darauf hingewiesen, dass der Teilfonds Uberwiegend in
forderungsbesicherte Securitised Credit Securities investiert.

Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines Nettovermdégens in andere von
Unternehmens- und staatlichen Emittenten weltweit ausgegebene fest und variabel
verzinsliche Wertpapiere investieren.

Es wird erwartet, dass der Teilfonds typischerweise Uber eine gewichtete
Kreditspreadduration von weniger als 3 Jahren verfigt.

Der Teilfonds kann nur in Securitised Credit Securities und andere festverzinsliche
Wertpapiere mit einem Rating von A- oder dartber von Standard & Poor‘s oder Fitch, oder
A3 oder dariiber von Moody‘s, oder einem gleichwertigen Rating anderer anerkannter
Rating-Agenturen investieren, wie von Zeit zu Zeit verniinftigerweise vom Anlageverwalter
bestimmt. Fiir den Zweck aller Kredit-Ratings ist in Fallen, in denen zwei unterschiedliche
Ratings veroéffentlicht werden, das héhere dieser Ratings entscheidend.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen weder die EU-Kriterien
fur okologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitditen gemaR der Taxonomieverordnung
noch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Der Teilfonds kann:

e  bis zu 10 % seines Nettovermoégens in Geldmarktfonds;

e bis zu einem Drittel seines Nettovermaogens in Geldmarktinstrumente investieren,
sofern die Investition in solche finanziellen Vermogenswerte insgesamt ein Drittel des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gbersteigt.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA diirfen 10 % seines
Nettovermdgens nicht Gbersteigen.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermogens in Barmitteln auf ergdnzender Basis
halten.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-
Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu
Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und
Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein
spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-
Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte
Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermdgenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaR
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e  Pensionsgeschafte kdnnen im Hinblick auf Securitised Credit Securities, Staats- und
Unternehmensanleihen zu Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten
Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens
des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein konnte, liegt bei 0 % bis 30 %,
wobei 50 % nicht Uberschritten werden dirfen.
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Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Unteranlageverwalter:

e Umgekehrte Pensionsgeschafte kdnnen im Hinblick auf Securitised Credit Securities
und Staatsanleihen zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kdnnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Gberschritten
werden dirfen.

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte konnen im Hinblick auf Securitised Credit
Securities, auf lokale Wahrungen lautende Anleihen und Finanzindizes zu Anlage- und
Absicherungszwecken verwendet werden. Der erwartete Anteil des Nettovermogens
des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, ausgedriickt als der
Nennwert des Total Return Swaps oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den
Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht tberschritten
werden dirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.
Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis funf Jahre), die an
einem aktiv verwalteten Portfolio aus Securitised Credit Securities interessiert sind.

Aufgrund der umfangreichen Anlage in Securitised Credit Securities ist der Teilfonds nur fur
Anleger geeignet, die das wirtschaftliche Risiko des Verlusts ihrer Anlage im Teilfonds
tragen konnen. Folglich sind Anteile dieses Teilfonds nur fir qualifizierte institutionelle
Anleger verfligbar und/oder Anleger, die:

e informierte Anleger sind, die Kenntnisse maRgeblicher Finanzprodukte haben (ein
informierter Anleger kann auf Grundlage der regulierten und genehmigten
Angebotsdokumentation sowie seinen Kenntnissen und seinem Verstandnis der
nur darin dargelegten spezifischen Faktoren/Risiken eine fundierte
Anlageentscheidung treffen); oder Erfahrung in Bezug auf die Finanzindustrie
haben; oder

e erfahrene Anleger sind, die gute Kenntnisse maRgeblicher Finanzprodukte und
Transaktionen haben; oder tber Erfahrung in Bezug auf die Finanzindustrie
verfugen; oder von professioneller Anlageberatung unterstitzt werden; oder Teil
eines diskretionaren Portfoliodienstes sind.

Es wird ein absoluter VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist intern begrenzt,
kann sich andern

Und darf 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht tGbersteigen.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betragt, basierend auf der Methodik der
,Summe der Nominalwerte“, in der Regel nicht mehr als 300 % seines Nettoinventarwerts.
Wenn Zinskontrakte mit kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, darf
die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds in der Regel 200 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds nicht Gbersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter
bestimmten Umstanden die oben genannten Grenzen Ubersteigen. Dies hdangt von der Art
und der Laufzeit der verwendeten Instrumente ab. Zinsderivate kdnnen, basierend auf der
Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, eine hohere Hebelwirkung erzeugen,
insbesondere wenn Instrumente mit kirzerer Laufzeit fir die Durationsverwaltung
verwendet werden.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich ibersteigen.

Da der Teilfonds weitgehend diversifiziert ist, wird nicht erwartet, dass ein einzelnes
Nachhaltigkeitsrisiko wesentliche negative Auswirkungen auf den Teilfonds haben wird.
Taglich

RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.
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Gebiihren und Aufwendungen:

BlueBay High Grade Short Duration Asset-Backed Credit Fund

Klasse Verwaltungsgebuhr Performancegebiihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

C max. 200 keine 14

E max. 200 keine 10

ER max. 200 keine 14

G max. 200 keine 14

1 25 keine 10

K max. 200 keine 10

M 25 keine 14

Q max. 200 keine 14

R 50 keine 14

S max. 200 keine 14

Vv max. 200 keine 14

XY keine keine 10
Vergleichsindex ICE BofA Merrill Lynch Euro Currency 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index
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BlueBay High Yield ESG Bond Fund

Referenzwiahrung:

Vergleichsindex:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschriankungen:

Finanztechniken und -instrumente:

EUR

ICE BofA Merrill Lynch European Currency High Yield Constrained Index, vollstandig gegen
EUR abgesichert

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmark, der
ICE BofA Merrill Lynch European Currency High Yield Constrained Index, vollstdndig gegen
EUR abgesichert, indem er in ein Portfolio festverzinslicher Wertpapiere investiert und dabei
ESG-Ziele berticksichtigt. Es gibt keine Einschrdankungen, in welchem Umfang das Portfolio
und die Performance des Teilfonds von denjenigen der Benchmark abweichen kénnen. Im
Rahmen des Anlageprozesses hat der Anlageverwalter volles Ermessen Uber die
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann ein Engagement in Unternehmen,
Landern oder Sektoren eingehen, die nicht in der Benchmark enthalten sind.

Der Teilfonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in festverzinsliche
Wertpapiere mit einem Rating unter Investment-Grade. Der Teilfonds kann bis zu 20 %
seines Nettovermogens in festverzinsliche Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating
anlegen.

In der Regel werden mindestens 50 % seines Nettovermdgens in festverzinsliche
Wertpapiere (einschlieflich festverzinslicher Wertpapiere, die in Aktien umgewandelt
werden konnen oder mit Optionsscheinen verbunden sind) investiert, die von
Korperschaften mit Sitz in europdischen Landern begeben werden, deren langfristige
Staatsanleihen ein Investment-Grade-Rating aufweisen, oder von Kérperschaften mit Sitz an
anderen Orten, jedoch mit der MaRRgabe, dass der Emittent eine Muttergesellschaft hat, die
in einem europaischen Land ansassig ist, dessen langfristige Staatsanleihen ein Investment-
Grade-Rating aufweisen, sowie in notleidende Schuldtitel.

Mindestens zwei Drittel des Nettovermégens des Teilfonds werden auf die Wahrungen von
EU-Landern und des Vereinigten Kénigreichs lauten. Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel
seines Nettovermdgens in Wertpapiere investieren, die auf Wahrungen anderer Linder
lauten, deren langfristige Staatsanleihen ein Investment-Grade-Rating aufweisen.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bewirbt der Teilfonds 6kologische und soziale
Merkmale sowie Investitionen in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfilhrung anwenden. Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu favorisieren, deren
Geschaftstatigkeiten und/oder  Geschiftsgebaren  einem  angemessenen und
verantwortungsvollen ESG-Ansatz folgen. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in Anhang 2 dieses Prospekts.

Der Teilfonds kann:

e  bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

e  bis zu 10 % seines Nettovermoégens in Geldmarktfonds;

e bis zu 20% seines Nettovermogens in Wandelanleihen oder Anleihen mit
Optionsscheinen; und

e bis zu 20 % seines Nettovermogens in Geldmarktinstrumente, die von Emittenten
weltweit begeben werden,

sofern die Investition in solche finanziellen Vermogenswerte insgesamt 20 % des

Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gbersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermogens in CoCo-Bonds anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA dirfen 10 % seines

Nettovermdgens nicht Gbersteigen.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Barmitteln auf ergdanzender Basis
halten.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-
Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (i) zu
Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und
Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein
spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-
Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte
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Wertpapierfinanzierungsgeschafte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:
Unteranlageverwalter:

Gebiihren und Aufwendungen:

Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermdgenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschiafte geman
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e  Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Gberschritten
werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, liegt
bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte kénnen bezlglich auf lokale Wahrungen
lautender Anleihen und Finanzindizes zu Anlage- und Absicherungszwecken verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, ausgedriickt als der Nennwert des Total Return Swaps
oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt
bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis fiinf Jahre), die nach
einem aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren vorwiegend von
Emittenten von Hochzinsanleihen Ausschau halten.

Es wird ein relativer VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten
VaR eines Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie
vorstehend angegeben handelt, begrenzt.

Der voraussichtliche Verschuldungsgrad des Teilfonds Ubersteigt, basierend auf der
Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, gewohnlich nicht 200% seines
Nettoinventarwerts. Allerdings kann der Verschuldungsgrad unter gewissen Umstanden tiber
der oben angegebenen Hohe liegen.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von  Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich ibersteigen.

Neben den allgemeinen Angaben in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken sollten Anleger die
folgenden Risikofaktoren beachten: Insbesondere Sub-Investment Grade/High Yield.

Taglich

RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.

BlueBay High Yield ESG Bond Fund

Verwaltungsgeblhr Performancegebtihr Ausgaben
Klasse . :
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

B 70 keine 16

B (Perf) 50 20,0 16

C max. 200 keine 16

D 70 keine 16

DR 125 keine 16

E max. 200 keine 12

ER max. 200 keine 16

| 70 keine 12

I (Perf) 50 20,0 12

M 70 keine 16

Q max. 200 keine 16

R 125 keine 16

S max. 200 keine 16

Vv max. 200 keine 16

Vi max. 200 keine 16

XY keine keine 16
Vergleichsindex ICE BofA Merrill Lynch European Currency High Yield Constrained Index, vollstandig gegen EUR
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abgesichert

129



BlueBay Impact-Aligned Bond Fund

Referenzwiahrung:
Vergleichsindex:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschriankungen:

Finanztechniken und -instrumente:

Wertpapierfinanzierungsgeschifte:

usb
k. A.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, bezieht sich nicht auf eine Benchmark und strebt eine
Gesamtrendite aus einem Portfolio von festverzinslichen Wertpapieren mit Investment-
Grade-Rating an, die unter der Voraussetzung ausgewahlt werden, dass die Wertpapiere
sich als nachhaltige Anlagen qualifizieren.

Der Teilfonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere. Der Teilfonds investiert mindestens 50 % seines Nettovermdgens
in Unternehmensemittenten weltweit (einschliefflich Emittenten aus Schwellenmarkten).
Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens in festverzinslichen
Wertpapieren mit einem Rating unter Investment Grade anlegen, sofern diese Wertpapiere
kein schlechteres Rating aufweisen als B-/B3.

Der Teilfonds kann in auf USD und andere Wahrungen lautende Wertpapiere anlegen, mit
Ausnahme von Wertpapieren, die auf die lokalen Wahrungen der Schwellenmarktlénder
lauten.

In Ubereinstimmung mit Artikel 9 der SFDR hat der Teilfonds nachhaltige Anlagen als
Anlageziel. Dieses Ziel soll erreicht werden, indem nur in festverzinsliche Wertpapiere
investiert wird, die zu Nachhaltigkeitsthemen, gemaR der Definition des Anlageverwalters,
beitragen. Weitere Informationen zum nachhaltigen Investitionsziel des Teilfonds finden Sie
in Anhang 2 dieses Prospekts.

Der Teilfonds kann:

e biszu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

e bis zu 10 % seines Nettovermdogens in Geldmarktfonds;

e bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Geldmarktinstrumente investieren,

sofern die Investition in solche finanziellen Vermdgenswerte insgesamt 20% des
Nettovermogens des Teilfonds nicht ibersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermogens in CoCo-Bonds anlegen.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermogens in forderungsbesicherte
Wertpapiere (Asset-Backed Securities) oder hypothekenbesicherte Wertpapiere (Mortgage-
Backed Securities) anlegen.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermogens in Wertpapiere investieren,
die iber CIBM Direct Access am CIBM oder liber Bond Connect gehandelt werden.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA diirfen 10 % seines
Nettovermogens nicht tibersteigen.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Barmitteln auf ergdanzender Basis
halten.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-
Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu
Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und
Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein
spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-
Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte
Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermdgenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e Pensionsgeschdfte konnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein konnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Gberschritten
werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschdfte kénnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein konnte, liegt
bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht iberschritten werden diirfen.
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Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Wahrungsabsicherung:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:
Unteranlageverwalter:

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte konnen beziglich auf lokale Wahrungen
lautender Anleihen und Finanzindizes zu Anlage- und Absicherungszwecken verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kdnnte, ausgedriickt als der Nennwert des Total Return Swaps
oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt
bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht iberschritten werden diirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis flinf Jahre), die an einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating
interessiert sind.

Es wird ein absoluter VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist intern begrenzt,
kann sich dndern und darf 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betragt, basierend auf der Methodik der
,Summe der Nominalwerte”, in der Regel nicht mehr als 750 % seines Nettoinventarwerts.
Wenn Zinskontrakte mit kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, darf
die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds in der Regel 350 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter
bestimmten Umstanden die oben genannten Grenzen Ubersteigen. Dies hdngt von der Art
und der Laufzeit der verwendeten Instrumente ab. Zinsderivate kdnnen, basierend auf der
Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, eine hohere Hebelwirkung erzeugen,
insbesondere wenn Instrumente mit kirzerer Laufzeit fur die Durationsverwaltung
verwendet werden.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von  Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich tibersteigen.

Ein erheblicher Teil des Gesamtengagements des Teilfonds kann jederzeit auf andere
Wahrungen als USD lauten. Der Teilfonds kann Engagements in anderen Wa&hrungen als
dem USD nach Ermessen des Anlageverwalters absichern.

Da der Teilfonds weitgehend diversifiziert ist, wird nicht erwartet, dass ein einzelnes
Nachhaltigkeitsrisiko wesentliche negative Auswirkungen auf den Teilfonds haben wird.

Taglich
RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.
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Gebiihren und Aufwendungen:

‘ BlueBay Impact-Aligned Bond Fund

Klasse Verwaltungsgebiihr Performancegebiihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

C max. 200 keine 14
max. 200 keine 10

ER max. 200 keine 14

G max. 200 keine 14

| 50 keine 10

K max. 200 keine 10

M 50 keine 14

Q max. 200 keine 14

R 75 keine 14

S max. 200 keine 14

Vv max. 200 keine 14

XY keine keine 10

132




BlueBay Investment Grade Absolute Return Bond Fund

Referenzwiahrung:
Vergleichsindex:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschrankungen:

Finanztechniken und -instrumente:

EUR
ICE BofA Merrill Lynch Euro Currency 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt das Ziel, bessere Renditen als seine
Benchmark, der ICE BofA Merrill Lynch Euro Currency 3-Month Deposit Offered Rate
Constant Maturity Index, zu erzielen, indem er in ein Portfolio aus festverzinslichen
Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating investiert und dabei ESG-Erwdgungen
berticksichtigt. Es gibt keine Einschrdankungen, in welchem Umfang das Portfolio und die
Performance des Teilfonds von denjenigen der Benchmark abweichen kénnen. Im Rahmen
des Anlageprozesses hat der Anlageverwalter volles Ermessen liber die Zusammensetzung
des Portfolios des Teilfonds und kann ein Engagement in Unternehmen, Liandern oder
Sektoren eingehen, die nicht in der Benchmark enthalten sind.

Teilfonds investiert mindestens 50 % seines Nettovermaogens in festverzinsliche Wertpapiere
mit Investment-Grade-Rating.

Darliber hinaus beabsichtigt der Teilfonds, die Ansichten des Anlageverwalters (iber

Zinssatze, Kredite und Wahrungen durch den aktiven Einsatz von derivativen

Finanzinstrumenten umzusetzen. Abhéngig von den wahrgenommenen Marktgelegenheiten

kann der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten sowohl fiir Long- als auch fiir Short-

Positionen erheblich sein.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bewirbt der Teilfonds 6kologische und soziale

Merkmale sowie Investitionen in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten

Unternehmensfilhrung anwenden. Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und

sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu favorisieren, deren

Geschaftstatigkeiten und/oder  Geschaftsgebaren  einem  angemessenen  und

verantwortungsvollen ESG-Ansatz folgen. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds

beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in Anhang 2 dieses Prospekts.

Der Teilfonds kann:

e biszu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

e bis zu 10 % seines Nettovermdogens in Geldmarktfonds;

e bis zu 25% seines Nettovermdgens in Wandelanleihen oder Anleihen mit
Optionsscheinen; und

e bis zu einem Drittel seines Nettovermaogens in Geldmarktinstrumente investieren,

vorausgesetzt, dass die Anlage in solche finanziellen Vermogenswerte insgesamt ein Drittel

des Nettovermogens des Teilfonds nicht Ubersteigt und dass keine solchen finanziellen

Vermoégenswerte (soweit sie bewertet sind) ein Rating unter B-/B3 aufweisen.

Der Teilfonds kann bis zu 25 % seines Nettovermogens in festverzinsliche Wertpapiere mit

einem Rating unterhalb von Investment Grade anlegen, vorausgesetzt, dass diese

Wertpapiere nicht schlechter als B3/B- bewertet sind.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in forderungsbesicherte

Wertpapiere (Asset-Backed Securities) oder hypothekenbesicherte Wertpapiere (Mortgage-

Backed Securities) anlegen.

Soweit der Teilfonds Anlagen in forderungsbesicherten Wertpapieren (Asset-Backed

Securities) oder dhnlichen Vermoégenswerten (z. B. Credit Linked Notes) in Erwagung zieht,

werden diese Anlagen nicht unterhalb von Investment Grade bewertet.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermogens in CoCo-Bonds anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA dirfen 10 % seines

Nettovermdgens nicht Gbersteigen.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdégens in Wertpapiere investieren,

die Gber CIBM Direct Access am CIBM oder (iber Bond Connect gehandelt werden.

Der Teilfonds kann gelegentlich bis zu 50 % seines Nettovermoégens in Barmitteln (innerhalb

der Hochstgrenze von 20%) sowie in  kurzfristigen  Bankzertifikaten und

Geldmarktinstrumenten (innerhalb der Hochstgrenze von nicht mehr als einem Drittel)

halten.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-
Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu
Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und
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Wertpapierfinanzierungsgeschiafte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Unteranlageverwalter:

Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein
spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-
Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte
Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermdgenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschiafte gemat
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten
werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, liegt
bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte kénnen bezlglich auf lokale Wahrungen
lautender Anleihen und Finanzindizes zu Anlage- und Absicherungszwecken verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, ausgedriickt als der Nennwert des Total Return Swaps
oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt
bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

Der Teilfonds tétigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (3 bis 5 Jahre), die an einem aktiv
verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating
interessiert sind.

Es wird ein absoluter VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist intern begrenzt,
kann sich andern und darf 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht libersteigen.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betragt, basierend auf der Methodik der
,Summe der Nominalwerte”, in der Regel nicht mehr als 1.500 % seines Nettoinventarwerts.
Wenn Zinskontrakte mit kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, darf
die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds in der Regel 400 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds nicht Gbersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter
bestimmten Umstdanden die oben genannten Grenzen Ubersteigen. Dies hdangt von der Art
und der Laufzeit der verwendeten Instrumente ab. Zinsderivate kdnnen, basierend auf der
Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, eine hohere Hebelwirkung erzeugen,
insbesondere wenn Instrumente mit kirzerer Laufzeit fiir die Durationsverwaltung
verwendet werden.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von  Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich tibersteigen.

Da der Teilfonds weitgehend diversifiziert ist, wird nicht erwartet, dass ein einzelnes
Nachhaltigkeitsrisiko wesentliche negative Auswirkungen auf den Teilfonds haben wird.

Taglich
RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.
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Gebiihren und Aufwendungen:

‘ BlueBay Investment Grade Absolute Return Bond Fund

Klasse Verwaltungsgebihr Performancegebiihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

B 100 keine 20

B (Perf) 60 20,0 20

c max. 200 keine 14

D 100 keine 20

DR 150 keine 20

E max. 200 keine 10

ER max. 200 keine 14

| 100 keine 10

| (Perf) 60 20,0 10

K max. 200 keine 10

M 100 keine 14

Q max. 200 keine 14

R 150 keine 20

R (CPerf) 120 20,0 20

S max. 200 keine 14

S (CPerf) max. 200 20,0 14

Vv max. 200 keine 14

XY keine keine 16
Vergleichsindex ICE BofA Merrill Lynch Euro Currency 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index
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BlueBay Investment Grade Bond Fund

Referenzwiahrung:
Vergleichsindex:
Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschrankungen:

EUR
iBoxx Euro Corporates Index

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmark, der
iBoxx Euro Corporates Index, indem er in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren
mit Investment-Grade-Rating investiert und dabei ESG-Ziele bericksichtigt. Es gibt keine
Einschrankungen, in welchem Umfang das Portfolio und die Performance des Teilfonds von
denjenigen der Benchmark abweichen kénnen. Im Rahmen des Anlageprozesses hat der
Anlageverwalter volles Ermessen lber die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds
und kann ein Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren eingehen, die nicht in
der Benchmark enthalten sind.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermogens in festverzinsliche
Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating, die von Korperschaften mit Sitz in europaischen
Landern begeben werden, deren langfristige Staatsanleihen ein Investment-Grade-Rating
aufweisen.

Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens in festverzinsliche
Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating investieren, die von Korperschaften mit Sitz in
Landern auBerhalb Europas begeben werden, deren langfristige Staatsanleihen ein
Investment-Grade-Rating aufweisen.

Der Teilfonds kann bis zu 15 % seines Nettovermaogens in festverzinslichen Wertpapieren mit
einem Rating unter Investment Grade anlegen, sofern diese Wertpapiere kein schlechteres
Rating aufweisen als B-/B3.

Mindestens zwei Drittel des Nettovermégens des Teilfonds werden auf die Wahrungen von
EU-Landern und des Vereinigten Konigreichs lauten. Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel
seines Nettovermogens in Wertpapiere investieren, die auf Wahrungen anderer Lander
lauten, deren langfristige Staatsanleihen ein Investment-Grade-Rating aufweisen.

Im Rahmen der aktiven Verwaltung des Teilfonds kann der Anlageverwalter sowohl Long- als
auch Short-Positionen (liber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten) in zuldssigen
Wertpapieren eingehen, um sein Engagement in Bezug auf Zinssdtze, Kredite und
Wahrungen zu steuern. Dies ermdglicht dem Anlageverwalter in der Regel eine effizientere
Umsetzung von Einschatzungen als durch den Kauf oder Verkauf von festverzinslichen
Wertpapieren. Der Umfang und die Art der derivativen Finanzinstrumente, die zur Erzielung
des daraus resultierenden Engagements eingesetzt werden, koénnen den Grad der
Hebelwirkung des Teilfonds erhéhen (wie im Abschnitt ,Globales Engagement” in diesem
Anhang zum Teilfonds naher erldutert), nicht jedoch das wirtschaftliche Risiko.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bewirbt der Teilfonds 6kologische und soziale
Merkmale sowie Investitionen in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden. Die vom Teilfonds beworbenen &kologischen und
sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu favorisieren, deren
Geschaftstatigkeiten und/oder  Geschiftsgebaren  einem  angemessenen und
verantwortungsvollen ESG-Ansatz folgen. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in Anhang 2 dieses Prospekts.

Der Teilfonds kann:

e bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

e biszu 10 % seines Nettovermdgens in Geldmarktfonds;

e bis zu 25% seines Nettovermdgens in Wandelanleihen oder Anleihen mit
Optionsscheinen; und

e bis zu einem Drittel seines Nettovermogens in Geldmarktinstrumente investieren,

sofern die Investition in solche finanziellen Vermogenswerte und festverzinsliche

Vermogenswerte mit einem Rating unter Investment Grade insgesamt ein Drittel des

Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gbersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in forderungsbesicherte

Wertpapiere (Asset-Backed Securities) oder hypothekenbesicherte Wertpapiere (Mortgage-

Backed Securities) anlegen.

Soweit der Teilfonds Anlagen in forderungsbesicherten Wertpapieren (Asset-Backed

Securities) oder dhnlichen Vermégenswerten (z. B. Credit Linked Notes) in Erwdgung zieht,

werden diese Anlagen nicht unterhalb von Investment Grade bewertet.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermodgens in CoCo-Bonds anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA dirfen 10 % seines
Nettovermdgens nicht Gbersteigen.
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Finanztechniken und -instrumente:

Wertpapierfinanzierungsgeschiafte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Unteranlageverwalter:

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Barmitteln auf ergdnzender Basis
halten.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-
Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu
Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und
Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein
spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-
Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte
Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermégenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemat
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e Pensionsgeschafte kdnnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten
werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, liegt
bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte konnen beziglich auf lokale Wahrungen
lautender Anleihen und Finanzindizes zu Anlage- und Absicherungszwecken verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, ausgedriickt als der Nennwert des Total Return Swaps
oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt
bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis finf Jahre), die an einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating
interessiert sind.

Es wird ein relativer VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten
VaR eines Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie
vorstehend angegeben handelt, begrenzt.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betragt, basierend auf der Methodik der
,Summe der Nominalwerte“, in der Regel nicht mehr als 750 % seines Nettoinventarwerts.
Wenn Zinskontrakte mit kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, darf
die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds in der Regel 350 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds nicht Gbersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter
bestimmten Umstdnden die oben genannten Grenzen (ibersteigen. Dies hangt von der Art
und der Laufzeit der verwendeten Instrumente ab. Zinsderivate kdnnen, basierend auf der
Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, eine hohere Hebelwirkung erzeugen,
insbesondere wenn Instrumente mit kirzerer Laufzeit fiir die Durationsverwaltung
verwendet werden.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von  Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich tibersteigen.

Da der Teilfonds weitgehend diversifiziert ist, wird nicht erwartet, dass ein einzelnes
Nachhaltigkeitsrisiko wesentliche negative Auswirkungen auf den Teilfonds haben wird.
Taglich

RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.
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Gebiihren und Aufwendungen:

‘ BlueBay Investment Grade Bond Fund

Klasse Verwaltungsgebihr Performancegebiihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

A max. 200 keine 14

B 50 keine 16

B (Perf) 30 20,0 16

C max. 200 keine 11

D 50 keine 16

DR 75 keine 16

E max. 200 keine 10

ER max. 200 keine 14

1 50 keine

| (Perf) 30 20,0

M 50 keine 11

Q max. 200 keine 11

R 75 keine 16

S max. 200 keine 11

Vv max. 200 keine 14

XY keine keine 16

Vergleichsindex iBoxx Euro Corporates Index
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BlueBay Investment Grade ESG Bond Fund

Referenzwiahrung:
Vergleichsindex:
Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschrankungen:

EUR
iBoxx Euro Corporates Index

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmark, der
iBoxx Euro Corporates Index, indem er in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren
mit Investment-Grade-Rating investiert und dabei ESG-Ziele beriicksichtigt.

Der Teilfonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in festverzinsliche
Wertpapiere. Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdégens in
Unternehmen mit Sitz in europdischen Ladndern, deren langfristige Staatsanleihen mit
Investment Grade bewertet sind.

Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens in festverzinsliche
Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating investieren, die von Korperschaften mit Sitz in
Landern auBerhalb Europas begeben werden, deren langfristige Staatsanleihen ein
Investment-Grade-Rating aufweisen.

Der Teilfonds kann bis zu 15 % seines Nettovermaogens in festverzinslichen Wertpapieren mit
einem Rating unter Investment Grade anlegen, sofern diese Wertpapiere kein schlechteres
Rating aufweisen als B-/B3.

Mindestens zwei Drittel des Nettovermégens des Teilfonds werden auf die Wahrungen von
EU-Landern und des Vereinigten Kénigreichs lauten. Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel
seines Nettovermogens in Wertpapiere investieren, die auf Wahrungen anderer Linder
lauten, deren langfristige Staatsanleihen ein Investment-Grade-Rating aufweisen.

Im Rahmen der aktiven Verwaltung des Teilfonds kann der Anlageverwalter sowohl Long- als
auch Short-Positionen (lber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten) in zuldssigen
Wertpapieren eingehen, um sein Engagement in Bezug auf Zinssdtze, Kredite und
Wahrungen zu steuern. Dies ermdglicht dem Anlageverwalter in der Regel eine effizientere
Umsetzung von Einschatzungen als durch den Kauf oder Verkauf von festverzinslichen
Wertpapieren. Der Umfang und die Art der derivativen Finanzinstrumente, die zur Erzielung
des daraus resultierenden Engagements eingesetzt werden, koénnen den Grad der
Hebelwirkung des Teilfonds erhéhen (wie im Abschnitt ,Globales Engagement” in diesem
Anhang zum Teilfonds naher erldutert), nicht jedoch das wirtschaftliche Risiko.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bewirbt der Teilfonds 6kologische und soziale
Merkmale sowie Investitionen in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfilhrung anwenden. Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu favorisieren, deren
Geschaftstatigkeiten und/oder  Geschiftsgebaren  einem  angemessenen und
verantwortungsvollen ESG-Ansatz folgen. Der Teilfonds schlieft auch festverzinsliche
Wertpapiere und Emittenten aus, die in bestimmte kontroverse Aktivitdaten verwickelt sind
oder denen es an angemessenen Prozessen und Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung und Vermeidung von ESG-bezogenen Kontroversen mangelt. Das diirfte zu
einer Verringerung des investierbaren Universums um mindestens 20 % fiihren, wie von der
Benchmark des Teilfonds definiert. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in Anhang 2 dieses Prospekts.

Der Teilfonds kann:

e bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

e bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Geldmarktfonds;

e bis zu 20% seines Nettovermogens in Wandelanleihen oder Anleihen mit
Optionsscheinen; und

e bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Geldmarktinstrumente investieren,

sofern die Investition in solche finanziellen Vermogenswerte insgesamt 20 % des

Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gbersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in forderungsbesicherte

Wertpapiere (Asset-Backed Securities) oder hypothekenbesicherte Wertpapiere (Mortgage-

Backed Securities) anlegen.

Soweit der Teilfonds Anlagen in forderungsbesicherten Wertpapieren (Asset-Backed

Securities) oder dhnlichen Vermoégenswerten (z. B. Credit Linked Notes) in Erwagung zieht,

werden diese Anlagen nicht unterhalb von Investment Grade bewertet.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermodgens in CoCo-Bonds anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA dirfen 10 % seines

Nettovermdgens nicht ibersteigen.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Barmitteln auf erganzender Basis
halten.
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Finanztechniken und -instrumente:

Wertpapierfinanzierungsgeschafte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Unteranlageverwalter:

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-
Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu
Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und
Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein
spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-
Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte
Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermdgenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemat
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten
werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, liegt
bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte konnen beziglich auf lokale Wahrungen
lautender Anleihen und Finanzindizes zu Anlage- und Absicherungszwecken verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein konnte, ausgedriickt als der Nennwert des Total Return Swaps
oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt
bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

Der Teilfonds tétigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis finf Jahre), die an einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating
interessiert sind.

Es wird ein relativer VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten
VaR eines Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie
vorstehend angegeben handelt, begrenzt.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betragt, basierend auf der Methodik der
,Summe der Nominalwerte“, in der Regel nicht mehr als 750 % seines Nettoinventarwerts.
Wenn Zinskontrakte mit kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, darf
die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds in der Regel 350 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds nicht Gbersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter
bestimmten Umstdanden die oben genannten Grenzen Ubersteigen. Dies hangt von der Art
und der Laufzeit der verwendeten Instrumente ab. Zinsderivate kdnnen, basierend auf der
Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, eine hohere Hebelwirkung erzeugen,
insbesondere wenn Instrumente mit kirzerer Laufzeit fiir die Durationsverwaltung
verwendet werden.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von  Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich tibersteigen.

Da der Teilfonds weitgehend diversifiziert ist, wird nicht erwartet, dass ein einzelnes
Nachhaltigkeitsrisiko wesentliche negative Auswirkungen auf den Teilfonds haben wird.
Taglich

RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.
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Gebiihren und Aufwendungen:

‘ BlueBay Investment Grade ESG Bond Fund

Klasse Verwaltungsgebihr Performancegebiihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)
max. 200 keine 11

G max. 200 keine 11

E max. 200 keine 10

ER max. 200 keine 14

1 50 keine 7

| (Perf) 30 20,0 7

K max. 200 keine 7

M 50 keine 11

Q max. 200 keine 11

R 75 keine 11

S max. 200 keine 11

Vv max. 200 keine 14

X, Y keine keine 7

Vergleichsindex iBoxx Euro Corporates Index
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BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond Fund

Referenzwahrung:
Vergleichsindex:
Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschrankungen:

EUR

Bloomberg Euro Aggregate Index

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmark, der
Bloomberg Euro Aggregate Index, indem er in ein Portfolio aus festverzinslichen
Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating investiert und dabei ESG-Ziele beriicksichtigt. Es
gibt keine Einschrankungen, in welchem Umfang das Portfolio und die Performance des
Teilfonds von denjenigen der Benchmark abweichen konnen. Im Rahmen des
Anlageprozesses hat der Anlageverwalter volles Ermessen Uber die Zusammensetzung des
Portfolios des Teilfonds und kann ein Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren
eingehen, die nicht in der Benchmark enthalten sind.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermogens in festverzinsliche
Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating, die von Korperschaften mit Sitz in Ldndern der
Européischen Union und des Vereinigten Konigreichs begeben werden, deren langfristige
Staatsanleihen ein Investment-Grade-Rating aufweisen.

Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens in festverzinsliche
Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating investieren, die von Korperschaften mit Sitz in
Landern auRerhalb der Europdischen Union und des Vereinigten Konigreichs begeben
werden, deren langfristige Staatsanleihen ein Investment-Grade-Rating aufweisen.

Der Teilfonds kann bis zu 15 % seines Nettovermaogens in festverzinslichen Wertpapieren mit
einem Rating unter Investment Grade anlegen, sofern diese Wertpapiere kein schlechteres
Rating aufweisen als B-/B3.

Mindestens zwei Drittel des Nettovermoégens des Teilfonds werden auf die Wahrungen
europaischer Lander lauten.

Im Rahmen der aktiven Verwaltung des Teilfonds kann der Anlageverwalter sowohl Long- als
auch Short-Positionen (lber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten) in zuldssigen
Wertpapieren eingehen, um sein Engagement in Bezug auf Zinssidtze, Kredite und
Wahrungen zu steuern. Dies ermdglicht dem Anlageverwalter in der Regel eine effizientere
Umsetzung von Einschatzungen als durch den Kauf oder Verkauf von festverzinslichen
Wertpapieren. Der Umfang und die Art der derivativen Finanzinstrumente, die zur Erzielung
des daraus resultierenden Engagements eingesetzt werden, konnen den Grad der
Hebelwirkung des Teilfonds erhéhen (wie im Abschnitt ,Globales Engagement” in diesem
Anhang zum Teilfonds nadher erldutert), nicht jedoch das wirtschaftliche Risiko.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bewirbt der Teilfonds 6kologische und soziale
Merkmale sowie Investitionen in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden. Die vom Teilfonds beworbenen &kologischen und
sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu favorisieren, deren
Geschaftstatigkeiten und/oder  Geschéaftsgebaren  einem  angemessenen und
verantwortungsvollen ESG-Ansatz folgen. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in Anhang 2 dieses Prospekts.

Der Teilfonds kann:

e bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

e bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Geldmarktfonds;

e bis zu 25% seines Nettovermdgens in Wandelanleihen oder Anleihen mit
Optionsscheinen; und

e bis zu einem Drittel seines Nettovermogens in Geldmarktinstrumente investieren,

sofern die Investition in solche finanziellen Vermdgenswerte insgesamt ein Drittel des

Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gbersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in forderungsbesicherte

Wertpapiere (Asset-Backed Securities) oder hypothekenbesicherte Wertpapiere (Mortgage-

Backed Securities) anlegen.

Soweit der Teilfonds Anlagen in forderungsbesicherten Wertpapieren (Asset-Backed

Securities) oder dhnlichen Vermoégenswerten (z. B. Credit Linked Notes) in Erwagung zieht,

werden diese Anlagen nicht unterhalb von Investment Grade bewertet.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermodgens in CoCo-Bonds anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA dirfen 10 % seines
Nettovermdgens nicht Gbersteigen.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Barmitteln auf erganzender Basis
halten.
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Finanztechniken und -instrumente:

Wertpapierfinanzierungsgeschiafte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Unteranlageverwalter:

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-
Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu
Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und
Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein
spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-
Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte
Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermdgenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschiafte gemal
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten
werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, liegt
bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte konnen beziglich auf lokale Wahrungen
lautender Anleihen und Finanzindizes zu Anlage- und Absicherungszwecken verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, ausgedriickt als der Nennwert des Total Return Swaps
oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt
bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis flnf Jahre), die an einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating
interessiert sind.

Es wird ein relativer VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten
VaR eines Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie
vorstehend angegeben handelt, begrenzt.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betragt, basierend auf der Methodik der
,Summe der Nominalwerte®, in der Regel nicht mehr als 1.500 % seines Nettoinventarwerts.
Wenn Zinskontrakte mit kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, darf
die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds in der Regel 300 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds nicht Gbersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter
bestimmten Umstdnden die oben genannten Grenzen (ibersteigen. Dies hangt von der Art
und der Laufzeit der verwendeten Instrumente ab. Zinsderivate kdnnen, basierend auf der
Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, eine hohere Hebelwirkung erzeugen,
insbesondere wenn Instrumente mit kirzerer Laufzeit fiir die Durationsverwaltung
verwendet werden.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von  Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich ibersteigen.

Da der Teilfonds weitgehend diversifiziert ist, wird nicht erwartet, dass ein einzelnes
Nachhaltigkeitsrisiko wesentliche negative Auswirkungen auf den Teilfonds haben wird.
Taglich

RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.
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Gebiihren und Aufwendungen:

‘ BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond Fund

Klasse Verwaltungsgebihr Performancegebiihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

B 50 keine 20

B (Perf) 30 20,0 20

C max. 200 keine 11

E max. 200 keine 10

ER max. 200 keine 14

1 50 keine

I (Perf) 30 20,0

M 50 keine 11

Q max. 200 keine 11

R 75 keine 20

S max. 200 keine 11

Vv max. 200 keine 14

X, Y keine keine 16

Vergleichsindex Bloomberg Euro Aggregate Index, in Euro
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BlueBay Investment Grade Euro Government Bond Fund

Referenzwiahrung:
Vergleichsindex:
Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschrankungen:

EUR

Bloomberg Euro Aggregate Treasury Index

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmark, der
Bloomberg Euro Aggregate Treasury Index, indem er in ein Portfolio aus festverzinslichen
Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating investiert und dabei ESG-Ziele beriicksichtigt. Es
gibt keine Einschrankungen, in welchem Umfang das Portfolio und die Performance des
Teilfonds von denjenigen der Benchmark abweichen konnen. Im Rahmen des
Anlageprozesses hat der Anlageverwalter volles Ermessen Uber die Zusammensetzung des
Portfolios des Teilfonds und kann ein Engagement in Unternehmen, Landern oder Sektoren
eingehen, die nicht in der Benchmark enthalten sind.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermogens in festverzinsliche
Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating, die von Korperschaften mit Sitz in Lidndern der
Européischen Union und des Vereinigten Konigreichs begeben werden, deren langfristige
Staatsanleihen ein Investment-Grade-Rating aufweisen.

Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens in festverzinsliche
Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating investieren, die von Korperschaften mit Sitz in
Landern auRerhalb der Europdischen Union und des Vereinigten Konigreichs begeben
werden, deren langfristige Staatsanleihen ein Investment-Grade-Rating aufweisen.

Der Teilfonds kann bis zu 15 % seines Nettovermaogens in festverzinslichen Wertpapieren mit
einem Rating unter Investment Grade anlegen, sofern diese Wertpapiere kein schlechteres
Rating aufweisen als B-/B3.

Mindestens zwei Drittel des Nettovermoégens des Teilfonds werden auf die Wahrungen
europaischer Lander lauten.

Im Rahmen der aktiven Verwaltung des Teilfonds kann der Anlageverwalter sowohl Long- als
auch Short-Positionen (Uber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten) in zuldssigen
Wertpapieren eingehen, um sein Engagement in Bezug auf Zinssdtze, Kredite und
Wahrungen zu steuern. Dies ermdglicht dem Anlageverwalter in der Regel eine effizientere
Umsetzung von Einschatzungen als durch den Kauf oder Verkauf von festverzinslichen
Wertpapieren. Der Umfang und die Art der derivativen Finanzinstrumente, die zur Erzielung
des daraus resultierenden Engagements eingesetzt werden, koénnen den Grad der
Hebelwirkung des Teilfonds erhéhen (wie im Abschnitt ,Globales Engagement” in diesem
Anhang zum Teilfonds naher erldutert), nicht jedoch das wirtschaftliche Risiko.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bewirbt der Teilfonds 6kologische und soziale
Merkmale sowie Investitionen in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden. Die vom Teilfonds beworbenen &kologischen und
sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu favorisieren, deren
Geschaftstatigkeiten und/oder  Geschéaftsgebaren  einem  angemessenen und
verantwortungsvollen ESG-Ansatz folgen. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in Anhang 2 dieses Prospekts.

Der Teilfonds kann:

e bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

e biszu 10 % seines Nettovermdgens in Geldmarktfonds;

e bis zu 25% seines Nettovermdgens in Wandelanleihen oder Anleihen mit
Optionsscheinen; und

e bis zu einem Drittel seines Nettovermogens in Geldmarktinstrumente investieren,

sofern die Investition in solche finanziellen Vermdgenswerte insgesamt ein Drittel des

Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gbersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in forderungsbesicherte

Wertpapiere (Asset-Backed Securities) oder hypothekenbesicherte Wertpapiere (Mortgage-

Backed Securities) anlegen.

Soweit der Teilfonds Anlagen in forderungsbesicherten Wertpapieren (Asset-Backed

Securities) oder dhnlichen Vermoégenswerten (z. B. Credit Linked Notes) in Erwagung zieht,

werden diese Anlagen nicht unterhalb von Investment Grade bewertet.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA dirfen 10 % seines

Nettovermdgens nicht ibersteigen.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Barmitteln auf erganzender Basis
halten.
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Finanztechniken und -instrumente:

Wertpapierfinanzierungsgeschiafte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Unteranlageverwalter:

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-
Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu
Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und
Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein
spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-
Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte
Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermdgenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschiafte gemal
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten
werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, liegt
bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte konnen beziglich auf lokale Wahrungen
lautender Anleihen und Finanzindizes zu Anlage- und Absicherungszwecken verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, ausgedriickt als der Nennwert des Total Return Swaps
oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt
bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis finf Jahre), die an einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating
interessiert sind.

Es wird ein relativer VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten
VaR eines Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie
vorstehend angegeben handelt, begrenzt.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betragt, basierend auf der Methodik der
,Summe der Nominalwerte”, in der Regel nicht mehr als 1.500 % seines Nettoinventarwerts.
Wenn Zinskontrakte mit kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, darf
die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds in der Regel 300 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds nicht Gbersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter
bestimmten Umstdnden die oben genannten Grenzen (ibersteigen. Dies hangt von der Art
und der Laufzeit der verwendeten Instrumente ab. Zinsderivate kdnnen, basierend auf der
Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, eine hohere Hebelwirkung erzeugen,
insbesondere wenn Instrumente mit kirzerer Laufzeit fiir die Durationsverwaltung
verwendet werden.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von  Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich tibersteigen.

Da der Teilfonds weitgehend diversifiziert ist, wird nicht erwartet, dass ein einzelnes
Nachhaltigkeitsrisiko wesentliche negative Auswirkungen auf den Teilfonds haben wird.
Taglich

RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.
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Gebiihren und Aufwendungen:

‘ BlueBay Investment Grade Euro Government Bond Fund

Klasse Verwaltungsgebihr Performancegebiihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

B 50 keine 20

B (Perf) 30 20,0 20

C max. 200 keine 11

E max. 200 keine 10

ER max. 200 keine 14

1 50 keine

I (Perf) 30 20,0

K max. 200 keine 7

M 50 keine 11

Q max. 200 keine 11

R 75 keine 20

S max. 200 keine 11

\'} max. 200 keine 14

XY keine keine 16

Vergleichsindex Bloomberg Euro Aggregate Treasury Index, in Euro

147




BlueBay Investment Grade Euro Government Bond Fund C-1

Referenzwiahrung:
Vergleichsindex:
Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschrankungen:

Finanztechniken und -instrumente:

Wertpapierfinanzierungsgeschifte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

EUR

Bloomberg Euro Aggregate Treasury Index

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, strebt die Erzielung der Rendite des Vergleichsindex plus
0,6 % p. a. vor Abzug von Geblihren an, investiert hierzu in ein Portfolio aus festverzinslichen
Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating und berilcksichtigt dabei ESG-Aspekte. Es gibt
keine Einschrankungen, in welchem Umfang das Portfolio und die Performance des Teilfonds
von denjenigen der Benchmark abweichen kdnnen. Im Rahmen des Anlageprozesses hat der
Anlageverwalter volles Ermessen lber die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds
und kann ein Engagement in Wertpapieren eingehen, die nicht in der Benchmark enthalten
sind.

Der Teilfonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in festverzinsliche
Wertpapiere, die von staatlichen und staatsnahen Korperschaften einschlieflich unter
anderem von Regierungsbehdrden und supranationalen Emittenten mit Sitz in der Eurozone
begeben werden, deren langfristige Schuldverschreibungen als Investment Grade eingestuft
sind.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere ohne Rating investieren, deren Bonitat nach Ansicht des
Anlageverwalters mit der Qualitdt anderer Wertpapiere vergleichbar ist, die fir eine
Einbeziehung in das Portfolio des betreffenden Teilfonds infrage kommen.

Der Teilfonds investiert nur in auf Euro lautende Wertpapiere.

Im Rahmen der aktiven Verwaltung des Teilfonds kann der Anlageverwalter sowohl Long- als
auch Short-Positionen (Uber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten) in zuldssigen
Wertpapieren eingehen, um sein Engagement in Bezug auf Zinssdtze zu steuern. Dies
ermoglicht dem Anlageverwalter in der Regel eine effizientere Umsetzung von
Einschatzungen als durch den Kauf oder Verkauf von festverzinslichen Wertpapieren. Der
Umfang und die Art der derivativen Finanzinstrumente, die zur Erzielung des daraus
resultierenden Engagements eingesetzt werden, konnen den Grad der Hebelwirkung des
Teilfonds erhéhen (wie im Abschnitt ,Globales Engagement” in diesem Anhang zum
Teilfonds naher erldutert), nicht jedoch das wirtschaftliche Risiko.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bewirbt der Teilfonds 6kologische und soziale
Merkmale sowie Investitionen in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfilhrung anwenden. Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu favorisieren, deren
Geschaftstatigkeiten und/oder  Geschéaftsgebaren  einem  angemessenen und
verantwortungsvollen ESG-Ansatz folgen. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in Anhang 2 dieses Prospekts.

Der Teilfonds darf nicht investieren in:

e festverzinsliche Wertpapiere mit einem Rating unter Investment Grade;

. Unternehmensemittenten;

e  Emittenten aus Schwellenldandern und

o  forderungsbesicherte oder hypothekenbesicherte Wertpapiere.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA dirfen 10 % seines
Nettovermdgens nicht tGbersteigen.

Der Teilfonds kann maximal 20% seines gesamten Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente oder Barmittel investieren.

Der Teilfonds kann in derivative Finanzinstrumente investieren, bei denen es sich
hauptsachlich um Anleihen-Futures zu Absicherungs- und Anlagezwecken handelt.

Der Teilfonds nimmt keine Wertpapierfinanzierungsgeschifte gemaR der Verordnung (EU)
2015/2365 vor. Zu diesen Geschaften gehoren Pensionsgeschifte, umgekehrte
Pensionsgeschéafte, Total Return Swaps und Differenzkontrakte, Lombardgeschafte sowie
Wertpapierleihgeschafte.

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis finf Jahre), die an einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating
interessiert sind.

Es wird ein relativer VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten
VaR eines Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie
vorstehend angegeben handelt, begrenzt.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betragt, basierend auf der Methodik der
,Summe der Nominalwerte“, in der Regel nicht mehr als 200 % seines Nettoinventarwerts.

148



Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Unteranlageverwalter:

Gebiihren und Aufwendungen:

Die Methodik der ,Summe der

Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von

Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von

Derivaten, wie

Absicherung  von  Wahrungsrisiken,

Laufzeitmanagement  und

Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich ibersteigen.

Da der Teilfonds weitgehend diversifiziert ist, wird nicht erwartet, dass ein einzelnes
Nachhaltigkeitsrisiko wesentliche negative Auswirkungen auf den Teilfonds haben wird.

Taglich

RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.

‘ BlueBay Investment Grade Euro Government Bond Fund C-1

Klasse Verwaltungsgebiihr Performancegebiihr Hochstsatz fiir Aufwendungen
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

K max. 200 keine 30

G max. 200 keine 34

Vergleichsindex

Bloomberg Euro Aggregate Treasury Index, in Euro
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BlueBay Investment Grade Financials Plus Bond Fund

Referenzwiahrung:
Vergleichsindex:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschriankungen:

Finanztechniken und -instrumente:

usb
k. A.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, bezieht sich nicht auf eine Benchmark und strebt unter
Beriicksichtigung von ESG-Erwdgungen eine Gesamtrendite aus einem Portfolio von
festverzinslichen Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating und von Finanzinstituten
ausgegebenen nachrangigen Schuldtiteln an.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdogens in fest und variabel
verzinsliche von Finanzinstitutionen ausgegebene vor- und nachrangige Schuldtitel mit
Investment-Grade-Rating. Nachrangige Schuldverschreibungen umfassen unter anderem
Tier-1- und Tier-2-CoCo-Bonds und unbefristete US-Vorzugsaktien.

Der Teilfonds kann insgesamt bis zu 10 % seines Nettovermogens in festverzinsliche
Wertpapiere mit einem Rating unter ,Investment Grade” oder ohne Rating anlegen.
Wertpapiere mit einem Rating unter ,Investment Grade” dirfen nicht schlechter als mit B-
/B3 bewertet sein.

FUr den Zweck von Kredit-Ratings bendtigen Wertpapiere mindestens zwei von Standard &
Poor's, Moody’s oder Fitch veroffentlichte Kredit-Ratings, um als ,Investment Grade”
angesehen zu werden. Werden fir ein bestimmtes Wertpapier drei Ratings von Standard &
Poor's, Moody’s oder Fitch veroffentlicht, sind die beiden schlechteren Ratings fir die
Bestimmung, ob das Wertpapier ein Rating von ,,Investment Grade” hat, entscheidend.

Fiir den Zweck von Kredit-Ratings von Wertpapieren mit einem Rating unter ,Investment
Grade” ist in Féllen, in denen 1) fir ein bestimmtes Wertpapier zwei verschiedene Ratings
von Standard & Poor’s, Moody’s oder Fitch veroffentlicht werden, das schlechtere dieser
Ratings entscheidend, und in denen 2) fur ein bestimmtes Wertpapier drei Ratings von
Standard & Poor’s, Moody’s oder Fitch veroffentlicht werden, das schlechtere der beiden
besten Ratings entscheidend.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bewirbt der Teilfonds 6kologische und soziale
Merkmale sowie Investitionen in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfilhrung anwenden. Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu favorisieren, deren
Geschaftstatigkeiten und/oder  Geschiftsgebaren  einem  angemessenen und
verantwortungsvollen ESG-Ansatz folgen. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in Anhang 2 dieses Prospekts.
Der Teilfonds kann:

. bis zu 20 % seines Nettovermogens in CoCos;

e bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

e bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Geldmarktfonds; und

e bis zu einem Drittel seines Nettovermogens in Geldmarktinstrumente anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA durfen 10 % seines
Nettovermdgens nicht Gbersteigen.

Der Teilfonds kann von Zeit zu Zeit bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens in Barmitteln
(innerhalb  der Grenze von 20%) und kurzfristigen Bankzertifikaten und
Geldmarktinstrumenten halten.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in forderungsbesicherte
Wertpapiere (Asset-Backed Securities) oder hypothekenbesicherte Wertpapiere (Mortgage-
Backed Securities) anlegen. Soweit der Teilfonds Anlagen in forderungsbesicherten
Wertpapieren (Asset-Backed Securities) oder &hnlichen Vermogenswerten (z. B. Credit
Linked Notes) in Erwagung zieht, werden diese Anlagen nicht unterhalb von Investment
Grade bewertet.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-
Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu
Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und
Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein
spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-
Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte
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Wertpapierfinanzierungsgeschafte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Unteranlageverwalter:

Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermdgenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschiafte gemat

der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten
werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, liegt
bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte kénnen bezlglich auf lokale Wahrungen
lautender Anleihen und Finanzindizes zu Anlage- und Absicherungszwecken verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, ausgedriickt als der Nennwert des Total Return Swaps
oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt
bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (3 bis 5 Jahre), die an einem aktiv

verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating und

von Finanzinstituten ausgegebenen nachrangigen Schuldtiteln interessiert sind. Den

Anlegern sollte bewusst sein, dass der Teilfonds seine Anlagen auf Unternehmen aus dem

Finanzsektor und speziell auf Banken konzentriert, sodass die Performance des Teilfonds in

hohem MaRe von der Entwicklung des Sektors abhangig sein wird. Der Teilfonds kann daher

einer hoheren Volatilitat ausgesetzt sein.

Es wird ein absoluter VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist intern begrenzt,

kann sich andern und darf 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht tbersteigen.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betragt, basierend auf der Methodik der

,Summe der Nominalwerte“, in der Regel nicht mehr als 700 % seines Nettoinventarwerts.

Wenn Zinskontrakte mit kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, darf

die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds in der Regel 350 % des Nettoinventarwerts

des Teilfonds nicht Gbersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter

bestimmten Umstdnden die oben genannten Grenzen (ibersteigen. Dies hangt von der Art

und der Laufzeit der verwendeten Instrumente ab. Zinsderivate kdnnen, basierend auf der

Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, eine hohere Hebelwirkung erzeugen,

insbesondere wenn Instrumente mit kirzerer Laufzeit fiir die Durationsverwaltung

verwendet werden.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von

Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von

Derivaten, wie Absicherung von  Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und

Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom

Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich tibersteigen.

Der Teilfonds kann in erheblichem MaRe derivative Finanzinstrumente einsetzen, was zu

einem hoheren Hebelungsgrad fihrt. Infolgedessen kann der Nettoinventarwert des

Teilfonds in groBerem Male schwankten, was Gewinne und Verluste vergrofRern wiirde.

Da der Teilfonds hauptsdchlich in Wertpapiere investiert, die von Finanzinstituten aus

Industrieldndern begeben werden, ist nicht zu erwarten, ein einzelnes Nachhaltigkeitsrisiko

wesentliche negative finanzielle Auswirkungen auf den Teilfonds haben wird.

Taglich

RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.
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Gebiihren und Aufwendungen:

‘ BlueBay Investment Grade Financials Plus Bond Fund

Klasse Verwaltungsgebihr Performancegebiihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)
C max. 200 keine 16
E max. 200 keine 12
ER max. 200 keine 16
G max. 200 keine 16
| 50 keine 12
K max. 200 keine 12
M 50 keine 16
Q max. 200 keine 16
R 75 keine 16
S max. 200 keine 16
\'/ max. 200 keine 16
XY keine keine 12
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BlueBay Investment Grade Global Aggregate Bond Fund

Referenzwahrung:
Vergleichsindex:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschriankungen:

usD
Bloomberg Global Aggregate Bond Index, USD nicht abgesichert

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmark, der
Bloomberg Global Aggregate Bond Index USD unhedged, indem er in ein Portfolio aus
festverzinslichen Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating investiert und dabei ESG-Ziele
berticksichtigt. Es gibt keine Einschrdankungen, in welchem Umfang das Portfolio und die
Performance des Teilfonds von denjenigen der Benchmark abweichen kénnen. Im Rahmen
des Anlageprozesses hat der Anlageverwalter volles Ermessen liber die Zusammensetzung
des Portfolios des Teilfonds und kann ein Engagement in Unternehmen, Liandern oder
Sektoren eingehen, die nicht in der Benchmark enthalten sind.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdogens in fest und variabel
verzinsliche Rentenpapiere mit dem Rating Investment Grade, die von staatlichen
Emittenten und Unternehmen weltweit begeben werden (einschlieBlich Emittenten aus
Schwellenléndern).

Der Teilfonds kann bis zu 15 % seines Nettovermaogens in festverzinslichen Wertpapieren mit
einem Rating unter Investment Grade anlegen, sofern diese Wertpapiere kein schlechteres
Rating aufweisen als B-/B3.

Im Rahmen der aktiven Verwaltung des Teilfonds kann der Anlageverwalter sowohl Long- als
auch Short-Positionen (lber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten) in zuldssigen
Wertpapieren eingehen, um sein Engagement in Bezug auf Zinssdtze, Kredite und
Wahrungen zu steuern. Dies ermdglicht dem Anlageverwalter in der Regel eine effizientere
Umsetzung von Einschatzungen als durch den Kauf oder Verkauf von festverzinslichen
Wertpapieren. Der Umfang und die Art der derivativen Finanzinstrumente, die zur Erzielung
des daraus resultierenden Engagements eingesetzt werden, konnen den Grad der
Hebelwirkung des Teilfonds erhéhen (wie im Abschnitt ,Globales Engagement” in diesem
Anhang zum Teilfonds naher erlautert), nicht jedoch das wirtschaftliche Risiko.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bewirbt der Teilfonds 6kologische und soziale
Merkmale sowie Investitionen in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfilhrung anwenden. Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu favorisieren, deren
Geschaftstatigkeiten und/oder  Geschiftsgebaren  einem  angemessenen und
verantwortungsvollen ESG-Ansatz folgen. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in Anhang 2 dieses Prospekts.

Der Teilfonds kann:

e bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

e  bis zu 10 % seines Nettovermogens in Geldmarktfonds;

e bis zu 25% seines Nettovermogens in Wandelanleihen oder Anleihen mit
Optionsscheinen; und

e bis zu einem Drittel seines Nettovermogens in Geldmarktinstrumente investieren,

sofern die Investition in solche finanziellen Vermdgenswerte insgesamt ein Drittel des

Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gbersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in forderungsbesicherte

Wertpapiere (Asset-Backed Securities) oder hypothekenbesicherte Wertpapiere (Mortgage-

Backed Securities) anlegen.

Soweit der Teilfonds Anlagen in forderungsbesicherten Wertpapieren (Asset-Backed

Securities) oder dhnlichen Vermoégenswerten (z. B. Credit Linked Notes) in Erwagung zieht,

werden diese Anlagen nicht unterhalb von Investment Grade bewertet.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermogens in CoCo-Bonds anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA dirfen 10 % seines

Nettovermdgens nicht ibersteigen.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdégens in Wertpapiere investieren,

die Gber CIBM Direct Access am CIBM oder liber Bond Connect gehandelt werden.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Barmitteln auf ergdnzender Basis

halten.
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Finanztechniken und -instrumente:

Wertpapierfinanzierungsgeschiafte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Unteranlageverwalter:

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-
Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu
Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und
Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein
spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-
Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte
Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermégenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschiafte gemat
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten
werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, liegt
bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte konnen beziglich auf lokale Wahrungen
lautender Anleihen und Finanzindizes zu Anlage- und Absicherungszwecken verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein konnte, ausgedriickt als der Nennwert des Total Return Swaps
oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt
bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis finf Jahre), die nach
einem aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren Ausschau halten.

Es wird ein relativer VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten
VaR eines Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie
vorstehend angegeben handelt, begrenzt.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betragt, basierend auf der Methodik der
,Summe der Nominalwerte®, in der Regel nicht mehr als 1.500 % seines Nettoinventarwerts.
Wenn Zinskontrakte mit kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, darf
die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds in der Regel 300 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds nicht Gbersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter
bestimmten Umstdnden die oben genannten Grenzen (ibersteigen. Dies hangt von der Art
und der Laufzeit der verwendeten Instrumente ab. Zinsderivate kdnnen, basierend auf der
Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, eine hohere Hebelwirkung erzeugen,
insbesondere wenn Instrumente mit kirzerer Laufzeit fiir die Durationsverwaltung
verwendet werden.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von  Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich ibersteigen.

Da der Teilfonds weitgehend diversifiziert ist, wird nicht erwartet, dass ein einzelnes
Nachhaltigkeitsrisiko wesentliche negative Auswirkungen auf den Teilfonds haben wird.
Taglich

RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.
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Gebiihren und Aufwendungen:

‘ BlueBay Investment Grade Global Aggregate Bond Fund

Klasse Verwaltungsgebihr Performancegebiihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

A max. 200 keine 14

B 50 keine 20

B (Perf) 30 20,0 20

c max. 200 keine 11

E max. 200 keine 10

ER max. 200 keine 14

1 50 keine 7

| (Perf) 30 20,0 7

M 50 keine 11

Q max. 200 keine 11

R 75 keine 20

S max. 200 keine 11

\'} max. 200 keine 14

XY keine keine 16

Vergleichsindex Bloomberg Global Aggregate Bond Index, USD nicht abgesichert
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BlueBay Investment Grade Global Government Bond Fund

Referenzwahrung:
Vergleichsindex:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschriankungen:

Finanztechniken und -instrumente:

usD
Bloomberg Global Treasury Total Return Index, USD abgesichert

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und strebt eine bessere Rendite als seine Benchmark, der
Bloomberg Global Treasury Total Return Index USD abgesichert an, indem er in ein Portfolio
aus festverzinslichen Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating investiert und dabei ESG-
Ziele beriicksichtigt. Es gibt keine Einschrankungen, in welchem Umfang das Portfolio und
die Performance des Teilfonds von denjenigen der Benchmark abweichen kdnnen. Im
Rahmen des Anlageprozesses hat der Anlageverwalter volles Ermessen Uber die
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann ein Engagement in Unternehmen,
Landern oder Sektoren eingehen, die nicht in der Benchmark enthalten sind.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdogens in fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere mit einem Investment-Grade-Rating, die von staatlichen
Emittenten weltweit (einschlieBlich Emittenten aus Schwellenmaérkten) begeben werden.

Der Teilfonds kann bis zu 15 % seines Nettovermaogens in festverzinslichen Wertpapieren mit
einem Rating unter Investment Grade anlegen, sofern diese Wertpapiere kein schlechteres
Rating aufweisen als B-/B3.

Im Rahmen der aktiven Verwaltung des Teilfonds kann der Anlageverwalter sowohl Long- als
auch Short-Positionen (lber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten) in zuldssigen
Wertpapieren eingehen, um sein Engagement in Bezug auf Zinssdtze, Kredite und
Waihrungen zu steuern. Dies ermdglicht dem Anlageverwalter in der Regel eine effizientere
Umsetzung von Einschatzungen als durch den Kauf oder Verkauf von festverzinslichen
Wertpapieren. Der Umfang und die Art der derivativen Finanzinstrumente, die zur Erzielung
des daraus resultierenden Engagements eingesetzt werden, koénnen den Grad der
Hebelwirkung des Teilfonds erhéhen (wie im Abschnitt ,Globales Engagement” in diesem
Anhang zum Teilfonds naher erldutert), nicht jedoch das wirtschaftliche Risiko.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bewirbt der Teilfonds 6kologische und soziale
Merkmale sowie Investitionen in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfilhrung anwenden. Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu favorisieren, deren
Geschaftstatigkeiten und/oder  Geschiftsgebaren  einem  angemessenen und
verantwortungsvollen ESG-Ansatz folgen. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in Anhang 2 dieses Prospekts.

Der Teilfonds kann:

e bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

e  bis zu 10 % seines Nettovermoégens in Geldmarktfonds;

e bis zu 25% seines Nettovermogens in Wandelanleihen oder Anleihen mit
Optionsscheinen; und

e bis zu einem Drittel seines Nettovermaogens in Geldmarktinstrumente investieren,

sofern die Investition in solche finanziellen Vermdgenswerte insgesamt ein Drittel des

Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gbersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 5% seines Nettovermogens in forderungsbesicherte

Wertpapiere (Asset-Backed Securities) oder hypothekenbesicherte Wertpapiere (Mortgage-

Backed Securities) anlegen.

Soweit der Teilfonds Anlagen in forderungsbesicherten Wertpapieren (Asset-Backed

Securities) oder dhnlichen Vermoégenswerten (z. B. Credit Linked Notes) in Erwagung zieht,

werden diese Anlagen nicht unterhalb von Investment Grade bewertet.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 5 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA dirfen 10 % seines

Nettovermdgens nicht libersteigen.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 15 % seines Nettovermdégens in Wertpapiere investieren,

die Gber CIBM Direct Access am CIBM oder (iber Bond Connect gehandelt werden.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Barmitteln auf ergdanzender Basis

halten.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Differenzkontrakte, Portfolio-Swaps, Zinsswaps,
Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu Wahrungsabsicherungs- und
Anlagezwecken in Wahrungsswaps und Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit
Default Swaps zur Absicherung des spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im
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Wertpapierfinanzierungsgeschafte:

Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Unteranlageverwalter:

Portfolio durch den Kauf von Schutz einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit Default
Swaps Schutz verkaufen, um ein spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das
Eingehen von Credit Default Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v)
Repo- und umgekehrte Repogeschifte zum Leihen oder Verleihen von Vermogenswerten
durchfihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschiafte geman
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten
werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des
Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, liegt
bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

o Differenzkontrakte kénnen beziiglich auf lokale Wé&hrungen lautender Anleihen und
Finanzindizes zu Anlage- und Absicherungszwecken verwendet werden. Der erwartete
Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein
konnte, ausgedriickt als der Nennwert des Differenzkontrakts, dividiert durch den
Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht Uberschritten
werden dirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis finf Jahre), die nach
einem aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren Ausschau halten.

Es wird ein relativer VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist auf den doppelten
VaR eines Referenzportfolios, bei dem es sich um den Vergleichsindex des Fonds wie
vorstehend angegeben handelt, begrenzt.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betragt, basierend auf der Methodik der
,Summe der Nominalwerte”, in der Regel nicht mehr als 1.500 % seines Nettoinventarwerts.
Wenn Zinskontrakte mit kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, darf
die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds in der Regel 300 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds nicht Gbersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter
bestimmten Umstdanden die oben genannten Grenzen Ubersteigen. Dies hangt von der Art
und der Laufzeit der verwendeten Instrumente ab. Zinsderivate kdnnen, basierend auf der
Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, eine hohere Hebelwirkung erzeugen,
insbesondere wenn Instrumente mit kirzerer Laufzeit fiir die Durationsverwaltung
verwendet werden.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von  Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich tibersteigen.

Da der Teilfonds weitgehend diversifiziert ist, wird nicht erwartet, dass ein einzelnes
Nachhaltigkeitsrisiko wesentliche negative Auswirkungen auf den Teilfonds haben wird.

Taglich
RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.
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Gebiihren und Aufwendungen:

BlueBay Investment Grade Global Government Bond Fund

Klasse Verwaltungsgebiihr Performancegebiihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

C max. 200 keine 11

E max. 200 keine 10

ER max. 200 keine 14

1 50 keine 7

I (Perf) 30 20,0 7

M 50 keine 11

Q max. 200 keine 11

R 75 keine 20

S max. 200 keine 11

Vv max. 200 keine 14

XY keine keine 16

Vergleichsindex Bloomberg Global Treasury Total Return Index, USD abgesichert
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BlueBay Investment Grade Asset-Backed Credit Fund

Referenzwiahrung:
Vergleichsindex:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschriankungen:

Finanztechniken und -instrumente:

Wertpapierfinanzierungsgeschifte:

EUR

ICE BofA Merrill Lynch Euro Currency 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity
Index

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt bessere Renditen als seine Benchmark, der
ICE BofA Merrill Lynch Euro Currency 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity
Index, indem er in ein Portfolio aus Securitised Credit Securities investiert (einschlieRlich
Uberwiegend Asset-Backed Securities). Es gibt keine Einschrankungen, in welchem Umfang
das Portfolio und die Performance des Teilfonds von denjenigen der Benchmark abweichen
kénnen. Im Rahmen des Anlageprozesses hat der Anlageverwalter volles Ermessen Giber die
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann ein Engagement in Unternehmen,
Landern oder Sektoren eingehen, die nicht in der Benchmark enthalten sind.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in weltweite
Securitised Credit Securities mit besonderem Schwerpunkt auf hypothekenbesicherten
Wertpapieren, CLOs und anderen forderungsbesicherten Wertpapieren (insbesondere
basierend auf Kreditkarten-, Auto-, Verbraucher- und Studiendarlehen). Die Definition von
,Securitised Credit Securities” beinhaltet eine vollstandige Liste der zuldssigen
Wertpapiere. Es wird darauf hingewiesen, dass der Teilfonds Uberwiegend in
forderungsbesicherte Securitised Credit Securities investiert.

Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines Nettovermdégens in andere von
Unternehmens- und  staatlichen Emittenten  (einschlieBlich  Emittenten  aus
Schwellenlédndern) weltweit ausgegebene fest und variabel verzinsliche Wertpapiere
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Securitised Credit Securities und
andere festverzinsliche Wertpapiere mit einem Rating unter Investment Grade investieren,
wenn diese Wertpapiere von Standards & Poor's oder Fitch mindestens mit B- oder von
Moody's mindestens mit B3 bewertet wurden oder ein gleichwertiges Rating einer anderen
anerkannten Ratingagentur erhalten haben.

,Investment Grade” besteht ab einem Rating von BBB- von Standard & Poor’s oder Fitch
oder einem Rating ab Baa3 von Moody‘s oder einem gleichwertigen Rating einer anderen
vom Anlageverwalter ausgewahlten Rating-Agentur. Fir den Zweck aller Kredit-Ratings ist
in Féllen, in denen zwei unterschiedliche Ratings veroffentlicht werden, das hohere dieser
Ratings entscheidend.

Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen weder die EU-Kriterien
fiir 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitditen gemaR der Taxonomieverordnung
noch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Der Teilfonds kann:

e  bis zu 10 % seines Nettovermogens in Geldmarktfonds;

e bis zu einem Drittel seines Nettovermaogens in Geldmarktinstrumente investieren,

sofern die Investition in solche finanziellen Vermogenswerte insgesamt ein Drittel des

Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gbersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermogens in CoCo-Bonds anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA dirfen 10 % seines

Nettovermdgens nicht Gbersteigen.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermogens in Barmitteln auf ergdnzender Basis

halten.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu

Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-

Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu

Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und

Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des

spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz

einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein

spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-

Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte

Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermdgenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaR

der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e  Pensionsgeschafte kdnnen im Hinblick auf Securitised Credit Securities, Staats- und
Unternehmensanleihen zu Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten
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Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:

Unteranlageverwalter:

Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens
des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein konnte, liegt bei 0 % bis 30 %,
wobei 50 % nicht Uberschritten werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschafte kdnnen im Hinblick auf Securitised Credit Securities
und Staatsanleihen zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kdnnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Gberschritten
werden dirfen.

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte konnen im Hinblick auf Securitised Credit
Securities, auf lokale Wahrungen lautende Anleihen und Finanzindizes zu Anlage- und
Absicherungszwecken verwendet werden. Der erwartete Anteil des Nettovermogens
des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kdnnte, ausgedriickt als der
Nennwert des Total Return Swaps oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den
Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht tberschritten
werden dirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (drei bis funf Jahre), die an

einem aktiv verwalteten Portfolio aus Securitised Credit Securities interessiert sind.

Aufgrund der umfangreichen Anlage in Securitised Credit Securities ist der Teilfonds nur fur

Anleger geeignet, die das wirtschaftliche Risiko des Verlusts ihrer Anlage im Teilfonds

tragen konnen. Folglich sind Anteile dieses Teilfonds nur fir qualifizierte institutionelle

Anleger verfligbar und/oder Anleger, die:

e informierte Anleger sind, die Kenntnisse maRgeblicher Finanzprodukte haben (ein
informierter Anleger kann auf Grundlage der regulierten und genehmigten
Angebotsdokumentation sowie seinen Kenntnissen und seinem Verstandnis der
nur darin dargelegten spezifischen Faktoren/Risiken eine fundierte
Anlageentscheidung treffen); oder Erfahrung in Bezug auf die Finanzindustrie
haben; oder

e erfahrene Anleger sind, die gute Kenntnisse maRgeblicher Finanzprodukte und
Transaktionen haben; oder tber Erfahrung in Bezug auf die Finanzindustrie
verfugen; oder von professioneller Anlageberatung unterstitzt werden; oder Teil
eines diskretionadren Portfoliodienstes sind.

Es wird ein absoluter VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist intern begrenzt,

kann sich andern und darf 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht libersteigen.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betragt, basierend auf der Methodik der

,Summe der Nominalwerte“, in der Regel nicht mehr als 750 % seines Nettoinventarwerts.

Wenn Zinskontrakte mit kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, darf

die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds in der Regel 200 % des Nettoinventarwerts

des Teilfonds nicht Gbersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter

bestimmten Umstanden die oben genannten Grenzen Ubersteigen. Dies hdangt von der Art

und der Laufzeit der verwendeten Instrumente ab. Zinsderivate kdnnen, basierend auf der

Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, eine hohere Hebelwirkung erzeugen,

insbesondere wenn Instrumente mit kirzerer Laufzeit fir die Durationsverwaltung

verwendet werden.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von

Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von

Derivaten, wie Absicherung von Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und

Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom

Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich ibersteigen.

Da der Teilfonds weitgehend diversifiziert ist, wird nicht erwartet, dass ein einzelnes
Nachhaltigkeitsrisiko wesentliche negative Auswirkungen auf den Teilfonds haben wird.

Taglich
RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.
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Gebiihren und Aufwendungen:

‘ BlueBay Investment Grade Asset-Backed Credit Fund

Klasse Verwaltungsgebuhr Performancegebiihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)

C max. 200 keine 14

E max. 200 keine 10

ER max. 200 keine 14

G max. 200 keine 14

1 35 keine 10

K max. 200 keine 10

M 35 keine 14

Q max. 200 keine 14

R 100 keine 14

S max. 200 keine 14

Vv max. 200 keine 14

XY keine keine 10
Vergleichsindex ICE BofA Merrill Lynch Euro Currency 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index
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BlueBay Total Return Credit Fund

Referenzwiahrung:
Vergleichsindex:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlagebeschrankungen:

Finanztechniken und -instrumente:

Wertpapierfinanzierungsgeschifte:

usb
k. A.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, bezieht sich nicht auf eine Benchmark und hat zum Ziel,
Uber Anlagen in festverzinslichen Vermoégensklassen mit hoher Rendite durch aktive
Titelselektion, Portfoliostrukturierung und Techniken zum Kapitalerhalt eine Gesamtrendite
zu erwirtschaften, wobei er ESG-Erwdgungen berlicksichtigt.

Der Teilfonds investiert sein Nettovermégen Uberwiegend in fest- und variabel verzinsliche
vorrangige und nachrangige Rentenpapiere von Unternehmen und Staaten (einschliefRlich
Emittenten aus Schwellenmarkten).

Der Teilfonds kann in festverzinsliche Wertpapiere mit beliebigem Rating, Schuldtitel ohne
Rating und notleidende Schuldtitel investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 25% seines Nettovermégens in Wandelanleihen, mit
Optionsscheinen verbundenen Anleihen und dhnlichen wandelbaren Instrumenten, die von
Unternehmen in aller Welt begeben werden, anlegen.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Securitised Credit Securities
investieren.

Der Teilfonds investiert in auf USD und andere Wahrungen lautende Wertpapiere, darunter
in Wertpapiere, die in den Landeswahrungen der Schwellenmarktlander, in denen der Fonds
investiert, denominiert sind.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bewirbt der Teilfonds 6kologische und soziale
Merkmale sowie Investitionen in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfilhrung anwenden. Die vom Teilfonds beworbenen G6kologischen und
sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu favorisieren, deren
Geschaftstatigkeiten und/oder  Geschéiftsgebaren  einem  angemessenen und
verantwortungsvollen ESG-Ansatz folgen. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in Anhang 2 dieses Prospekts.

Der Teilfonds kann:

e biszu 10 % seines Nettovermdgens in Dividendenpapiere;

e bis zu 10 % seines Nettovermdogens in Geldmarktfonds;

e bis zu einem Drittel seines Nettovermogens in Geldmarktinstrumente investieren,
sofern die Investition in solche finanziellen Vermogenswerte insgesamt ein Drittel des
Nettovermogens des Teilfonds nicht Gibersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds anlegen.

Die Gesamtanlagen des Teilfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA diirfen 10 % seines
Nettovermogens nicht tibersteigen.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermogens in Wertpapiere investieren,
die iber CIBM Direct Access am CIBM oder liber Bond Connect gehandelt werden.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdogens in Barmitteln auf erganzender Basis
halten.

Der Teilfonds kann: (i) in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter u. a. zu
Absicherungs- und Anlagezwecken in Total Return Swaps, Differenzkontrakte, Portfolio-
Swaps, Zinsswaps, Futures, Optionen, Swaptions und Credit Default Swaps, (ii) zu
Wahrungsabsicherungs- und Anlagezwecken in Wahrungsswaps und
Devisenterminkontrakte investieren, (iii) Credit Default Swaps zur Absicherung des
spezifischen Kreditrisikos einiger seiner Emittenten im Portfolio durch den Kauf von Schutz
einsetzen, (iv) durch das Eingehen von Credit-Default-Swaps Schutz verkaufen, um ein
spezifisches Kreditrisiko zu erwerben, und/oder durch das Eingehen von Credit-Default-
Swaps Schutz kaufen, ohne die Basiswerte zu halten, und (v) Repo- und umgekehrte
Repogeschafte zum Leihen oder Verleihen von Vermdgenswerten durchfiihren.

Der Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemal
der Verordnung (EU) 2015/2365 eingehen:

e  Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staats- und Unternehmensanleihen zu
Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein konnte, liegt bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht Gberschritten
werden dirfen.

e Umgekehrte Pensionsgeschafte konnen im Hinblick auf Staatsanleihen zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements verwendet werden. Der erwartete Anteil des
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Anlegerprofil:

Gesamtrisiko:

Wahrungsabsicherung:

Nachhaltigkeitsrisiken:

Bewertung:
Unteranlageverwalter:

Gebiihren und Aufwendungen:

Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand dieser Instrumente sein kénnte, liegt
bei 0 % bis 30 %, wobei 50 % nicht iberschritten werden dirfen.

e  Total Return Swaps und Differenzkontrakte konnen beziglich auf lokale Wahrungen
lautender Anleihen und Finanzindizes zu Anlage- und Absicherungszwecken verwendet
werden. Der erwartete Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
dieser Instrumente sein kénnte, ausgedriickt als der Nennwert des Total Return Swaps
oder des Differenzkontrakts, dividiert durch den Nettoinventarwert des Teilfonds, liegt
bei 0 % bis 25 %, wobei 50 % nicht Giberschritten werden diirfen.

Der Teilfonds tatigt keine Lombard- oder Wertpapierleihgeschéfte.

Anleger mit einem mittelfristigen bis langfristigen Zeithorizont (drei bis fiinf Jahre), die nach
einer Gesamtrendite aus Investitionen in eine groRe Bandbreite an festverzinslichen
Wertpapieren Ausschau halten.

Es wird ein absoluter VaR-Ansatz angewendet. Der VaR des Teilfonds ist intern begrenzt,
kann sich dndern und darf 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds betragt, basierend auf der Methodik der
,Summe der Nominalwerte”, in der Regel nicht mehr als 1.500 % seines Nettoinventarwerts.
Wenn Zinskontrakte mit kurzer Laufzeit von der Berechnung ausgeschlossen werden, darf
die voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds in der Regel 500 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Die Hebelwirkung wird je nach Positionierung des Teilfonds variieren und kann unter
bestimmten Umsténden die oben genannten Grenzen Ubersteigen. Dies hangt von der Art
und der Laufzeit der verwendeten Instrumente ab. Zinsderivate konnen, basierend auf der
Methodik der ,Summe der Nominalwerte”, eine hohere Hebelwirkung erzeugen,
insbesondere wenn Instrumente mit kirzerer Laufzeit fiir die Durationsverwaltung
verwendet werden.

Die Methodik der ,Summe der Nominalwerte” gestattet keine Aufrechnung von
Deckungsgeschaften oder anderen Risikominderungsstrategien unter Verwendung von
Derivaten, wie Absicherung von Wahrungsrisiken, Laufzeitmanagement und
Makroabsicherung. Somit kann der ausgewiesene Hebelungsgrad bisweilen den vom
Teilfonds angenommenen wirtschaftlichen Hebelungsgrad erheblich tibersteigen.

Der Teilfonds kann jederzeit einen erheblichen Teil seines Gesamtengagements in andere
Wahrungen als den USD und in lokalen Wahrungen halten. Der Teilfonds kann nach dem
Ermessen des Anlageverwalters das sich aus diesen Wahrungen ergebende Risiko absichern.
Neben den allgemeinen Angaben in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken sollten Anleger die
folgenden Risikofaktoren beachten: Insbesondere Schwellenmarkte und Sub-Investment
Grade/High Yield.

Taglich
RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.

BlueBay Total Return Credit Fund

Klasse Vervyaltungsgebﬁhr Performancegebtihr Ausgaben
(Basispunkte) (%) (Basispunkte)
70 keine 20
max. 200 keine 20

E max. 200 keine 16

ER max. 200 keine 20

| 70 keine 16

M 70 keine 20

Q max. 200 keine 20

R 120 keine 20

S max. 200 keine 20

\" max. 200 keine 20

XY keine keine 16
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Anhang 2: Offenlegungen zu Teilfonds, die 1) 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder 2) ein nachhaltiges Investitionsziel
anstreben

Die nachstehenden Informationen beziehen sich auf alle Teilfonds, die gemal der SFDR als Artikel-8-Fonds oder Artikel-9-Fonds
eingestuft sind. Diese Informationen entsprechen den Anforderungen der Technischen Regulierungsstandards (Regulatory
Technical Standards, ,,RTS“) gemall EU SFDR Level 2, die am 1. Januar 2023 in Kraft treten. Dariber hinaus sollten die vorliegenden
Informationen auch in Verbindung mit dem vollstéandigen Text dieses Prospekts gelesen werden.
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Vorvertragliches Formular mit Hinweisen fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie Artikel 6, Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852

1. Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (Artikel 8 SFDR)

Eine nachhaltige  Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist

eine Investition in  glueBay Emerging Market Aggregate Bond Fund 549300GL6765YYX90892
eine

Wirtschaftstatigkeit

, die zur

Erreichung eines Okologische und/ oder soziale Merkmale

Umweltziels oder

EO_Zti?{'et” VACERE Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
eitragt,

vorausgesetzt,

dass diese

Investition  keine
Umweltziele oder

sozialen Ziele Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit o©kologische/soziale Merkmale

grhe'bt“(':‘hht' ¢ und Investitionen mit einem Umweltziel getitigt: _ % beworben und obwohl keine nachhaltigen

dieeelrbﬁce:rr:ghmuenn, Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen

in die investiert Mindestanteil von __ % an  nachhaltigen

wird, Investitionen.

Verfahrensweisen

einer guten

Unternehmensfiihr . i . . . . . .

ung anwenden. in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in
Taxonomie als 0&kologisch  nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie als okologisch  nachhaltig

Die ~ EU- einzustufen sind

Taxonomie ist ein

KlassifikatiO_nssyst in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

S/mr c?as n é‘gr Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

erordnung  (EU) einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit o6kologische/soziale Merkmale
eiten enthalt. Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: % beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
Diese Verordnung getitigt

umfasst kein ’
Verzeichnis der
sozial i
nachhaltigen @

Wirtschaftstatigkeit W _’ Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?
en festgelegt.

Nachhaltige

Investitionen  mit

einem Umweltziel

konnten Die vom Teilfonds beworbenen &kologischen und sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu
taxonomiekonform favorisieren, deren Geschaftstatigkeiten und/oder Geschaftsgebaren einem angemessenen und verantwortungsvollen

sein oder nicht. ESG-Ansatz folgen.

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

In Bezug auf die Okologischen Ziele umfasst dies, soweit relevant, unter anderem einen angemessenen und
verantwortungsvollen Umgang mit Klimawandel und Abfall. Zu den vom Teilfonds beworbenen sozialen Merkmalen
gehoren unter anderem angemessene und verantwortungsvolle Beziehungen zu den Arbeitnehmern sowie ebensolche
Gesundheits- und Sicherheitspraktiken.

Durch die Bewerbung der oben genannten Okologischen und sozialen Merkmale zielt der Teilfonds darauf ab, die
schidlichen Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft durch folgende MaRnahmen zu reduzieren:

e Durchfiihrung einer ESG-Beurteilung der betreffenden Emittenten auf der Grundlage eines proprietdren
Rahmenwerks und Begrenzung des Anteils der riskantesten ESG-Emittenten sowie Festlegung von Aufnahmekriterien
fur diese Emittenten, damit der Teilfonds auf besser bewertete ESG-Emittenten ausgerichtet ist (ESG-Integration).
Hierbei wird das Engagement in Emittenten mit einem ,sehr hohen“ ESG-Risikorating (entweder auf ESG-
Gesamtebene oder speziell in Bezug auf die Sadule ,Unternehmensfiihrung”) auf 10 % des Nettovermdgens des
Teilfonds beschrankt.

e Zusammenarbeit mit Emittenten im Hinblick auf ESG durch Priorisierung jener Emittenten, die es zum Ziel haben,
wichtige ESG-Anliegen zu verbessern, darunter insbesondere ethisches Geschéaftsverhalten, Arbeits- und
Menschenrechte sowie Umweltthemen wie Klimawandel (ESG-Engagement).
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e Ausgenommen sind festverzinsliche Wertpapiere und Emittenten, die in bestimmte umstrittene Geschaftsaktivitdten
involviert sind (ESG-Ausschluss/negatives Screening und ESG-Normen-basierte Screening-Ansatze). Folgende
Emittenten werden ausgeschlossen:

uswyauiajun

Unternehmen, die an der Herstellung, dem Verkauf/Handel mit, dem Test,
der Forschung und Entwicklung, Systemintegration, Wartung,
Wartung/Service/Verwaltung, Verwendung, Lagerung und dem Transport

Umstrittene Waffen von Streumunition und Anti-Personen-Landminen, chemischen &

biologischen Waffen beteiligt sind. Hersteller von abgereichertem Uran und
Atomwaffen, nicht erkennbaren Fragmentierungswaffen, Brandwaffen,
Laser-Blendwaffen

Fossile Brennstoffe

Olsande: Exploration und Produktion

Kraftwerkskohle: > 5 % der Umsatzerldse/Geschiftstatigkeit

Tabak

Produktion: > 0 % der Umsatzerlose

uayiogjuesieels

Umstrittene Rechtssysteme

Financial Action Task Force — Hochrisiko

Bestandteil der Sanktionsliste des Sicherheitsrats der Vereinten Nationen

UN-Konventionen und Abkommen:

Korruption: Kein Vertragsstaat

Folter und Bestrafung: Kein Vertragsstaat/keine MaRnahmen/keine
Ratifizierung?

Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Die Benchmark des Teilfonds bezieht keine der ESG-spezifischen Uberlegungen ein, die fiir den Teilfonds gelten, und wird
daher nur fir den Performance-Vergleich verwendet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Teilfonds zielt darauf ab, im Rahmen einer ESG-Bewertung in festverzinsliche Wertpapiere zu investieren. Dazu
gehoren 1) Wertpapiere mit direktem Engagement in den Emittenten, wie Unternehmens- oder Staatsanleihen, und 2)
derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen der Unternehmens- oder Staatsemittent der
Basiswert ist, wie Credit Default Swaps, die zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale beitragen. Die
folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Bewertung, Messung und Uberwachung der ESG-Merkmale des
Teilfonds verwendet:

Der vom Teilfonds gehaltene Anteil festverzinslicher Wertpapiere, der durch die ESG-Bewertung des
Anlageverwalters abgedeckt wird.

Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die konform sind und nicht aktiv gegen einen fiir den Teilfonds geltenden
ESG-Ausschluss/ein negatives Screening (produktbasiert) und ein auf ESG-Normen basierendes Screening
(verhaltensbasiert), wie in Abschnitt 5 dieses Prospekts beschrieben, verstofRen.

Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die das ESG-Integrationsscreening erfiillen und nicht aktiv gegen
dieses verstoRen, welches das Engagement in Emittenten mit einem ,,sehr hohen“ Fundamental ESG (Risk) Rating
(entweder auf ESG-Gesamtebene oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfihrung”) gemaR der
nachfolgend beschriebenen ESG-Bewertung des Anlageverwalters auf 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds
beschrankt. Ein Engagement in Emittenten, deren ESG-Risiko als ,sehr hoch” bewertet wird, erfolgt von Fall zu Fall
und hangt davon ab, ob es Anzeichen dafiir gibt, dass der Emittent seine ESG-Praktiken verbessert oder bereit ist,
mit dem Anlageverwalter zusammenzuarbeiten, um die wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren oder
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und
wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

2 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds keine Emittenten mehr aus, die keine MaRnahmen ergriffen haben bzw. die UN-
Menschenrechtskonvention gegen Folter und Bestrafung nicht unterzeichnet oder nicht ratifiziert haben.
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Nicht zutreffend.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, keinem
der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.

B

Werden bei
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréchtigungen”  festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet
nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige  Wirtschaftsaktivitdten  berlicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder
soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Ja, der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.
Bestimmte PAI-Indikatoren werden wie folgt beriicksichtigt:

Vom Teilfonds angewandte Ausschlisse. Im Fall von Unternehmensemittenten sind unter
anderem folgende Beispiele zu nennen: umstrittene Waffen (RTS-Tabelle 1, PAI 14) oder
Unternehmen, die an der OI- und Gasexploration und -produktion (Olsand) oder der Gewinnung
von Kraftwerkskohle beteiligt sind, wenn mehr als 5 % ihrer Umsitze/Geschaftstitigkeit darauf
entfallen (Zutreffen der Kriterien von RTS-Tabelle 1, PAls 1-4); oder

Eskalation durch den Teilfonds. Bei Unternehmensemittenten ist dies beispielsweise bei PAls der
Fall, die sich auf die Minimierung der Auswirkungen des Klimawandels beziehen (RTS-Tabelle 1,
PAl 1-3 und Tabelle 2 PAI 4). Fur solche PAls ist ein Eskalationsrahmen definiert, der
Schwellenwerte fiir diese Indikatoren festlegt. Wenn ein oder mehrere Schwellenwerte
Uberschritten werden, kommen verschiedene Eskalationsschritte in Bezug auf den betreffenden
PAIl in Betracht, z. B. die Untersuchung des Umgangs mit dem zugrunde liegenden Problem,
gezielter Dialog zur Gewinnung entsprechender Erkenntnisse und/oder die Einforderung von
Verbesserungen. Die Entwicklung von Emittenten, die einen Schwellenwert Gberschritten haben,
wird verfolgt und bewertet und spiegelt sich entsprechend in der Anlageexposition des Teilfonds
gegeniiber den betreffenden Emittenten wider.

Der Anlageverwalter bezieht Informationen zu PAl-Indikatoren gréRtenteils von Drittanbietern von ESG-
Informationen. Zu beachten ist, dass die Berichterstattung zu vielen dieser MessgréRen durch potenzielle
Beteiligungsunternehmen derzeit auf freiwilliger Basis erfolgt und deshalb die Verfligbarkeit von Daten zu
einigen Indikatoren begrenzt ist. Es wird jedoch erwartet, dass die PAl-Indikatoren mit zunehmender
Datenverfugbarkeit einen gréeren Teil des investierbaren Universums des Anlageverwalters abdecken
und somit ein besserer Einblick in die negativen Auswirkungen der Beteiligungsunternehmen ermdglicht
wird und diese starker beriicksichtigt werden kénnen.

Weitere Informationen zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
periodischen Berichterstattung gemaR Artikel 11 Abs. 2 SFDR enthalten.

Nein
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert unter Beriicksichtigung von ESG-Erwagungen in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren
von Emittenten mit Sitz in Schwellenldndern.

Der Anlageverwalter fihrt ESG-Analysen von Unternehmen und staatlichen Emittenten durch und verwendet dabei
seinen eigenen ESG-Bewertungsrahmen fiir Emittenten, der zu zwei sich ergdnzenden ESG-MessgroRen fiihrt: einem
Fundamental ESG (Risk) Rating (das sich auf die Bewertung von ESG-Faktoren/Risiken bezieht) und einem Investment ESG
Score (der angibt, inwieweit die ESG-Faktoren/Risiken anlagerelevant/wesentlich sind). Die wichtigste MessgréRe, die zu
zusatzlichen Anlagebeschrankungen fiihren kann, ist das Fundamental ESG (Risk) Rating. Die Kreditanalysten fihren die
erste ESG-Bewertung durch und vergeben die ESG-MessgroRen. Diese werden dann von den Fixed Income-Experten des
Responsible Investment (RI) Teams Uberprift und fertiggestellt, wobei die Prioritdt je nach zugewiesenem ESG-Risiko
festgelegt wird. Der Prozess erfolgt im Konsens. Alle zwei Jahre findet eine formelle Uberpriifung der ESG-Bewertungen
statt. Sie kann jedoch auch friher eingeleitet werden, wenn die Analysten hinreichende Griinde haben, die anhaltende
Glltigkeit der zugewiesenen ESG-MessgroRen (insbesondere des Fundamental ESG (Risk) Ratings) infrage zu stellen. In
einen neuen Emittenten kann nur nach vorhergehender ESG-Analyse investiert werden. Dies dient zur Sicherstellung
seiner Eignung. Angesichts moglicher zeitlicher Herausforderungen bei der Durchfiihrung der standardmaRigen ESG-
Bewertung kann zumindest eine vorlaufige ESG-Analyse durchgefiihrt werden. Eine pragnantere Version der ESG-
Standardbewertung basiert auf ESG-MessgroRen von Dritten. Es ist moéglich, dass nach dem Ersetzen der vorlaufigen ESG-
Analyse durch eine Standard-ESG-Bewertung nachtraglich Informationen ans Licht kommen, die dazu fihren, dass einem
Emittenten ein Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen wird, das gegen die ESG-Anforderungen des Teilfonds verstoRt.
In einem solchen Fall wiirde der Emittent so bald wie méglich und/oder praktikabel und im besten Interesse der Anleger
veraullert werden.

Das ESG-Profil eines Emittenten wird anhand verschiedener Kriterien beurteilt, darunter:

e  Wie der Emittent von externen ESG-Informationsanbietern wahrgenommen wird.
e  Wie der Emittent bei einer Reihe von wichtigen ESG-Faktoren abschneidet, unabhangig von seiner spezifischen

Branche/wirtschaftlichen Vergleichsgruppe und seinem Profil. Dazu gehéren unter anderem:

- Der geschaftliche Wirkungsbereich, darunter die Prasenz des Emittenten in Landern mit hoher Korruption, das
Ausmal, in dem das Geschaftsmodell fir Bestechungs- und Korruptionsrisiken anféllig ist, die Exponiertheit
gegeniiber dem offentlichen Sektor und Regierungsvertretern sowie der mit dem Unternehmen verbundene
Nachhaltigkeits-FuRabdruck auf Umwelt und Gesellschaft;

- Unternehmensfiihrung und Management unter Beriicksichtigung der Wachstumsstrategie des Unternehmens,
der rechtlichen Eigentumsverhéltnisse, der Qualitdit und Kultur des Managements und der
Rechnungslegungspraktiken;

- Umwelt und das Vorhandensein von Umweltmanagementpraktiken, Bemihungen in Hinblick auf Klima-/CO2-
Management und Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften sowie

- Soziale Aspekte wie das Vorhandensein formeller interner und externer Praktiken zur Einbindung von
Stakeholdern und die Erfolgshilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften.

e  Wie er im Vergleich zu seiner Branche (Unternehmen) bzw. seiner wirtschaftlichen Vergleichsgruppe (staatliche
Emittenten) bei den wichtigsten ESG-Faktoren abschneidet und ob sich seine Praktiken verbessern oder nicht.

Die ESG-Bewertung des Emittenten nutzt eine Reihe von Daten und Erkenntnissen aus einer Reihe von Ressourcen,
darunter einer Mischung aus externen und internen (Kredit- und ESG-) Erkenntnissen, wie z.B.: externe ESG-
Informationsanbieter, Kontakt/Kommunikation im Unternehmensmanagement, Sell-Side-Broker mit ESG-Kapazitaten,
Stakeholder wie Regulierungsbehdrden, Nichtregierungsorganisationen, Branchengruppen, Medienkandle, die sich auf
ESG-Nachrichten spezialisiert haben, sowie die Kenntnisse des internen Sektor-Kreditanalysten in Bezug auf Emittenten,
Sektoren und Regionen. Beitrdge von Drittanbietern von ESG-Informationen koénnen die spezifischen Emittenten
definieren, die im Rahmen der ESG-Ausschluss-/Screening und ESG-Normen-basierten Screening-Ansitze ausgeschlossen
werden. In Bezug auf die ESG-Bewertung von Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von Drittanbieter von
ESG-Informationen jedoch nur als Beitrag verwendet und sie dienen nicht der Festlegung des Fundamental ESG (Risk)
Rating, das den einzelnen Emittenten letztendlich zugewiesen wird.
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Die wichtigsten ESG-Ergebnisse aus der ESG-Analyse werden in den Investment-IT-Plattformen des Anlageverwalters
dokumentiert. Die Portfoliobestdnde und die Emittenten, die fir uns von Interesse sind, werden fortlaufend tGberwacht
und einbezogen. Es findet ein Dialog mit den Emittenten statt, um weitere Erkenntnisse zu gewinnen und/oder
Verdnderungen zu fordern, um entweder Anlagerisiken zu mindern oder die ESG-Merkmale zu schiitzen. Die aus diesem
Prozess gewonnenen Erkenntnisse flieen weiter in die Investitionseinschatzungen und -entscheidungen ein und kénnen
méglicherweise zu Anderungen der zugewiesenen ESG-MessgroRen fiihren.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen ESG-Anforderungen ergeben sich aus (i) dem ESG-Ausschluss/Screening, (ii) dem normenbasierten
Screening und (iii) der ESG-Integration, die das Engagement des Teilfonds in Emittenten, die nach Einschdtzung des
Anlageverwalters ,sehr hohe” ESG-Risiken aufweisen, auf 10 % des Nettovermodgens begrenzt. Ein Engagement in
Emittenten, deren Fundamental ESG-Risiko als ,,sehr hoch” bewertet wird, erfolgt von Fall zu Fall und hangt davon ab, ob
es Anzeichen dafiir gibt, dass der Emittent seine ESG-Praktiken verbessert oder bereit ist, mit dem Anlageverwalter
zusammenzuarbeiten, um die wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren oder Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern. Von den
beiden generierten ESG-MessgroRen ist das Fundamental ESG (Risk) Rating das verbindliche Element, da es sich
ausdrucklich auf die ESG-Faktoren und -Risiken bezieht. Der Investment ESG Score ist nicht verbindlich, da er sich auf die
Relevanz der ESG-Faktoren und -Risiken fiir die Anlage bezieht. Ausfiihrliche Details zu den ESG-Anforderungen, die fir
den Teilfonds gelten, finden Sie in Abschnitt 5 des vorliegenden Prospekts.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Als Teil des proprietdren ESG-Bewertungsrahmens des Anlageverwalters wird jedem Emittenten, der in Bezug auf die
Saule ,,Unternehmensfiihrung” als mit ,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, automatisch insgesamt ein
,sehr hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen und er wird folglich systematisch im Rahmen der vom Teilfonds
angewandten 10%igen Nettoengagementgrenze berticksichtigt. Jeder Emittent, der aufgrund von Problemen bei der
Unternehmensfiihrung mit einem ,sehr hohen” ESG-Risiko eingestuft wird, muss entweder eine Verbesserung seiner
Performance nachweisen oder ein strategisches Engagement speziell im Hinblick auf die Saule ,Unternehmensfiihrung”
eingehen. Bei der Bewertung der Emittenten in Bezug auf Unternehmensfiihrung beriicksichtigen die Uberlegungen
sowohl die herkémmliche Unternehmensfiihrung als auch allgemeinere Aspekte im Hinblick auf
unternehmensfiihrungsbezogene Angelegenheiten. Dazu gehoren unter anderem Faktoren wie Eigentliimerstrukturen,
Unabhangigkeit und Rechenschaftspflicht des Leitungs- und Kontrollorgans, Qualitdt des Managements, Anreize und
Vergitung, Rechnungslegungspraktiken, Wachstumsstrategien sowie allgemeinere Fragen der Unternehmenskultur und
des ethischen Verhaltens.

JO\
D v

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

In Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds werden mindestens zwei Drittel (66,67 %) des Nettovermégens
des Teilfonds in festverzinslichen Wertpapieren angelegt, ausgerichte auf die beworbenen &kologischen und/oder
sozialen Merkmale (#1), vorbehaltlich aller Wertpapiere, die der Anlageverwalter gerade verkauft, weil sie nicht mehr den
vom Teilfonds angewandten ESG-Uberlegungen entsprechen.

Das verbleibende Drittel (33,33 %) darf maximal in Barmitteln (innerhalb der in diesem Prospekt angegebenen Grenze von
20 %) und in kurzfristigen Bankzertifikaten und Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die keine ékologischen/sozialen
Merkmale aufweisen und unter #2 fallen.
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Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Die ESG-Beurteilung des Anlageverwalters gilt fir derivative Finanzinstrumente, bei denen ein einziger Emittent der
Basiswert ist (d. h. Credit Default Swaps). Die Fahigkeit des Teilfonds, Long- oder Short-Positionen bei Emittenten
einzugehen, die aufgrund von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen wurden, hangt davon ab, ob der Emittent aufgrund
der angewandten ESG-Ausschliisse/Screenings und ESG-normbasierten Screenings ausgeschlossen wird oder ob das
Engagement in einen solchen Emittenten begrenzt ist, weil er aufgrund der ESG-Integration des Anlageverwalters als mit
,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet gilt. Wenn der Emittent aufgrund des ESG-Ausschlusses/Screenings und des ESG-
Normen-basierten Screenings ausgeschlossen wird, sind weder Long- noch Short-Positionen zulassig. Wenn der Emittent
nicht von den oben genannten Prifungen ausgeschlossen wird, aber aufgrund der ESG-Integration des Anlageverwalters
als mit ,,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, ist das Long-Engagement in solchen Emittenten insgesamt auf
10 % des Nettovermdgens begrenzt. Diese Obergrenze gilt flir Wertpapiere mit direktem Engagement gegenuber dem
Emittenten (d. h. Unternehmensanleihen oder Staatsanleihen) und Wertpapiere mit indirektem Engagement, bei denen
der private oder staatliche Emittent der Basiswert ist (d. h. Credit Default Swap). Die 10 %-Grenze erlaubt ein Netting des
Engagements. Das bedeutet, dass der Teilfonds Short-Positionen mit Credit Default Swaps auf Emittenten eingehen kann,
die als mit ,sehr hohen” ESG-Risiken eingestuft werden, um sein gesamtes Long-Engagement zu reduzieren und auf
Nettobasis innerhalb dieser Grenze zu bleiben. Solche Short-Positionen kdnnen im Rahmen des aktiven
Managementansatzes des Teilfonds eingegangen werden, ohne die Absicht, die 6kologischen/sozialen Merkmale zu
fordern.

Dies dient der Forderung von okologischen/sozialen Merkmalen. Der Teilfonds kann Gber derivative Finanzinstrumente
ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten eingehen, unter anderem Uber Finanzderivate, denen ein Finanzindex
zugrunde liegt, die zu Anlage-, Absicherungszwecken sowie fiir ein effizientes Portfoliomanagement, nicht aber zur
Forderung der 6kologischen/sozialen Merkmale verwendet werden kénnen. Darliber hinaus schrankt ein Ausschluss, der
fir staatliche Emittenten gilt, nicht das Engagement eines Teilfonds in Instrumenten ein, die indirekt mit solchen
Emittenten verbunden sind, wie beispielsweise Wahrungs- oder Zinsderivate, da diese die 06kologischen/sozialen
Merkmale nicht férdern.

Das Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wird nicht auf der Grundlage des Nettovermogens des Teilfonds
Uberwacht und wird daher nicht als Teil der vorstehenden Vermégensallokation beriicksichtigt. Stattdessen erfolgt die
Uberwachung im Einklang mit den globalen Risikogrenzen des Teilfonds.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie. Diese Position wird
jedoch weiterhin Uberpriift, da die zugrunde liegenden Regeln derzeit abschlieBend festgelegt werden und die
Verfugbarkeit zuverldssiger Daten mit der Zeit steigt.

Da sich der Teilfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflichtet, wird der Mindestanteil

an Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie auf 0%
festgelegt.
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Kernenergie. die der EU-Taxonomie entsbrechen3?
O Ja:

O Infossiles Gas [ In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in orangener Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Anlagen mit 2. Taxonomie-Konformitat der
Staatsanleihen* Anlagen ohne Staatsanleihen*
0% . 0%
= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
(keine fossilen Gase (keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie) bzw. Kernenergie)
0 . 0
Nicht 100 % Nicht 100 %
taxonomiekonform taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fiur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff , Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Der in dieser Grafik ausgewiesene Anteil des Gesamtvermdgens dient allein der Orientierung und kann
variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-

/- . .
Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

a Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

el
14

2

3 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einddmmung des Klimawandels“) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden —
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt
und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann bestimmte Instrumente halten, die nicht direkt zu den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen/sozialen Merkmalen beitragen, wie Barmittel, kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente.
Solche Instrumente kdnnen zum Zweck des Kapitalerhalts eingesetzt werden.

In Bezug auf solche Instrumente besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die beworbenen
6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

A

Nein. Der Teilfonds verfugt Gber keinen Referenzwert zur Umsetzung von ESG-Erwéagungen.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

| @I Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/
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Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investition in
eine

Wirtschaftstatigkeit
, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder

Vorvertragliches Formular mit Hinweisen fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie Artikel 6, Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852

1. Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (Artikel 8 SFDR)
Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):

BlueBay Emerging Market Aggregate Short Duration Bond Fund 549300DRPE4DOFEAJ702

Okologische und/ oder soziale Merkmale

sozialen Al Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
beitragt,

vorausgesetzt,

dass diese Ja

Investition  keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihr
ung anwenden.

Die EU-
Taxonomie ist ein
Klassifikationssyst
em, das in der
Verordnung (EU)
2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk

eiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein

Verzeichnis der
sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen  mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit o©kologische/soziale Merkmale
Investitionen mit einem Umweltziel getdtigt: _ % beworben und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen
Mindestanteil von % an nachhaltigen

Investitionen.

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in
Taxonomie als 0©kologisch  nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie als okologisch  nachhaltig

einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit o6kologische/soziale Merkmale
Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: _ % beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

i
SN
_’ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu
favorisieren, deren Geschéftstatigkeiten und/oder Geschiftsgebaren einem angemessenen und verantwortungsvollen
ESG-Ansatz folgen.

In Bezug auf die Okologischen Ziele umfasst dies, soweit relevant, unter anderem einen angemessenen und
verantwortungsvollen Umgang mit Klimawandel und Abfall. Zu den vom Teilfonds beworbenen sozialen Merkmalen
gehoren unter anderem angemessene und verantwortungsvolle Beziehungen zu den Arbeitnehmern sowie ebensolche
Gesundheits- und Sicherheitspraktiken.

Durch die Bewerbung der oben genannten Okologischen und sozialen Merkmale zielt der Teilfonds darauf ab, die
schidlichen Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft durch folgende MaRnahmen zu reduzieren:

e Durchfiihrung einer ESG-Beurteilung der betreffenden Emittenten auf der Grundlage eines proprietdren
Rahmenwerks und Begrenzung des Anteils der riskantesten ESG-Emittenten sowie Festlegung von Aufnahmekriterien
fur diese Emittenten, damit der Teilfonds auf besser bewertete ESG-Emittenten ausgerichtet ist (ESG-Integration).
Hierbei wird das Engagement in Emittenten mit einem ,sehr hohen“ ESG-Risikorating (entweder auf ESG-
Gesamtebene oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfiihrung”) auf 10 % des Nettovermdgens des
Teilfonds beschrankt.

e Zusammenarbeit mit Emittenten im Hinblick auf ESG durch Priorisierung jener Emittenten, die es zum Ziel haben,
wichtige ESG-Anliegen zu verbessern, darunter insbesondere ethisches Geschéaftsverhalten, Arbeits- und
Menschenrechte sowie Umweltthemen wie Klimawandel (ESG-Engagement).

e Ausgenommen sind festverzinsliche Wertpapiere und Emittenten, die in bestimmte umstrittene Geschaftsaktivitdten
involviert sind (ESG-Ausschluss/negatives Screening und ESG-Normen-basierte Screening-Ansatze). Folgende
Emittenten werden ausgeschlossen:
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Unternehmen, die an der Herstellung, dem Verkauf/Handel mit, dem Test,
der Forschung und Entwicklung, Systemintegration, Wartung,
Wartung/Service/Verwaltung, Verwendung, Lagerung und dem Transport

g Umstrittene Waffen von Streumunition und Anti-Personen-Landminen, chemischen &
=4 biologischen Waffen beteiligt sind. Hersteller von abgereichertem Uran und
3 Atomwaffen, nicht erkennbaren Fragmentierungswaffen, Brandwaffen,
[0 .
=5 Laser-Blendwaffen
% Olsande: Exploration und Produktion
S Fossile Brennstoffe
Kraftwerkskohle: > 5 % der Umsatzerldse/Geschiftstatigkeit
Tabak Produktion: > 0 % der Umsatzerlose
Financial Action Task Force — Hochrisiko
(%) .
o Umstrittene Rechtssysteme
% Bestandteil der Sanktionsliste des Sicherheitsrats der Vereinten Nationen
3}
=3
% Korruption: Kein Vertragsstaat
g UN-Konventionen und Abkommen:

Folter und Bestrafung: Kein Vertragsstaat/keine MaRnahmen/keine
Ratifizierung?*

Die Benchmark des Teilfonds bezieht keine der ESG-spezifischen Uberlegungen ein, die fiir den Teilfonds gelten, und wird
daher nur fiir den Performance-Vergleich verwendet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen

Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,

Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Teilfonds zielt darauf ab, im Rahmen einer ESG-Bewertung in festverzinsliche Wertpapiere zu investieren. Dazu
gehoren 1) Wertpapiere mit direktem Engagement in den Emittenten, wie Unternehmens- oder Staatsanleihen, und 2)
derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen der Unternehmens- oder Staatsemittent der

inwieweit die mit  gagicwert ist, wie Credit Default Swaps, die zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale beitragen. Die

dt.em folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Bewertung, Messung und Uberwachung der ESG-Merkmale des
Finanzprodukt Teilfonds verwendet:
beworbenen

Okologischen oder .

sozialen Merkmale

erreicht werden. 1.

Der vom Teilfonds gehaltene Anteil festverzinslicher Wertpapiere, der durch die ESG-Bewertung des
Anlageverwalters abgedeckt wird.

Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die konform sind und nicht aktiv gegen einen fir den Teilfonds geltenden
ESG-Ausschluss/ein negatives Screening (produktbasiert) und ein auf ESG-Normen basierendes Screening
(verhaltensbasiert), wie in Abschnitt 5 dieses Prospekts beschrieben, verstoRen.

Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die das ESG-Integrationsscreening erfiillen und nicht aktiv gegen
dieses verstoRen, welches das Engagement in Emittenten mit einem ,,sehr hohen“ Fundamental ESG (Risk) Rating
(entweder auf ESG-Gesamtebene oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfiihrung”) gemaR der
nachfolgend beschriebenen ESG-Bewertung des Anlageverwalters auf 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds
beschrankt. Ein Engagement in Emittenten, deren ESG-Risiko als ,sehr hoch” bewertet wird, erfolgt von Fall zu Fall
und hangt davon ab, ob es Anzeichen dafiir gibt, dass der Emittent seine ESG-Praktiken verbessert oder bereit ist,
mit dem Anlageverwalter zusammenzuarbeiten, um die wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren oder
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und
wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

4 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds keine Emittenten mehr aus, die keine MaRnahmen ergriffen haben bzw. die UN-
Menschenrechtskonvention gegen Folter und Bestrafung nicht unterzeichnet oder nicht ratifiziert haben.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, keinem
der dkologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.

B

Werden bei
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréichtigungen”  festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet
nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige  Wirtschaftsaktivitdten  berlicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder
soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

X Ja, der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.
Bestimmte PAI-Indikatoren werden wie folgt beriicksichtigt:

Vom Teilfonds angewandte Ausschlisse. Im Fall von Unternehmensemittenten sind unter
anderem folgende Beispiele zu nennen: umstrittene Waffen (RTS-Tabelle 1, PAI 14) oder
Unternehmen, die an der OI- und Gasexploration und -produktion (Olsand) oder der Gewinnung
von Kraftwerkskohle beteiligt sind, wenn mehr als 5 % ihrer Umsitze/Geschaftstatigkeit darauf
entfallen (Zutreffen der Kriterien von RTS-Tabelle 1, PAls 1-4); oder

Eskalation durch den Teilfonds. Bei Unternehmensemittenten ist dies beispielsweise bei PAls der
Fall, die sich auf die Minimierung der Auswirkungen des Klimawandels beziehen (RTS-Tabelle 1,
PAl 1-3 und Tabelle 2 PAI 4). Fur solche PAls ist ein Eskalationsrahmen definiert, der
Schwellenwerte fiir diese Indikatoren festlegt. Wenn ein oder mehrere Schwellenwerte
Uberschritten werden, kommen verschiedene Eskalationsschritte in Bezug auf den betreffenden
PAIl in Betracht, z. B. die Untersuchung des Umgangs mit dem zugrunde liegenden Problem,
gezielter Dialog zur Gewinnung entsprechender Erkenntnisse und/oder die Einforderung von
Verbesserungen. Die Entwicklung von Emittenten, die einen Schwellenwert Gberschritten haben,
wird verfolgt und bewertet und spiegelt sich entsprechend in der Anlageexposition des Teilfonds
gegeniiber den betreffenden Emittenten wider.

Der Anlageverwalter bezieht Informationen zu PAl-Indikatoren grétenteils von Drittanbietern von ESG-
Informationen. Zu beachten ist, dass die Berichterstattung zu vielen dieser MessgréRen durch potenzielle
Beteiligungsunternehmen derzeit auf freiwilliger Basis erfolgt und deshalb die Verfiigbarkeit von Daten zu
einigen Indikatoren begrenzt ist. Es wird jedoch erwartet, dass die PAl-Indikatoren mit zunehmender
Datenverfigbarkeit einen gréeren Teil des investierbaren Universums des Anlageverwalters abdecken
und somit ein besserer Einblick in die negativen Auswirkungen der Beteiligungsunternehmen ermoglicht
wird und diese starker beriicksichtigt werden kénnen.

Weitere Informationen zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
periodischen Berichterstattung gemaR Artikel 11 Abs. 2 SFDR enthalten.

Nein
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Die
Anlagestrategie
dient als

Richtschnur flr
Investitionsentsch
eidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert unter Beriicksichtigung von ESG-Erwagungen in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren
von Emittenten mit Sitz in Schwellenldndern.

Der Anlageverwalter fihrt ESG-Analysen von Unternehmen und staatlichen Emittenten durch und verwendet dabei
seinen eigenen ESG-Bewertungsrahmen fiir Emittenten, der zu zwei sich ergdnzenden ESG-MessgroRen fiihrt: einem
Fundamental ESG (Risk) Rating (das sich auf die Bewertung von ESG-Faktoren/Risiken bezieht) und einem Investment ESG
Score (der angibt, inwieweit die ESG-Faktoren/Risiken anlagerelevant/wesentlich sind). Die wichtigste MessgréRe, die zu
zusatzlichen Anlagebeschrankungen fiihren kann, ist das Fundamental ESG (Risk) Rating. Die Kreditanalysten fihren die
erste ESG-Bewertung durch und vergeben die ESG-MessgroRen. Diese werden dann von den Fixed Income-Experten des
Responsible Investment (RI) Teams Uberprift und fertiggestellt, wobei die Prioritdt je nach zugewiesenem ESG-Risiko
festgelegt wird. Der Prozess erfolgt im Konsens. Alle zwei Jahre findet eine formelle Uberpriifung der ESG-Bewertungen
statt. Sie kann jedoch auch friher eingeleitet werden, wenn die Analysten hinreichende Griinde haben, die anhaltende
Glltigkeit der zugewiesenen ESG-MessgroRen (insbesondere des Fundamental ESG (Risk) Ratings) infrage zu stellen. In
einen neuen Emittenten kann nur nach vorhergehender ESG-Analyse investiert werden. Dies dient zur Sicherstellung
seiner Eignung. Angesichts moglicher zeitlicher Herausforderungen bei der Durchfiihrung der standardmaRigen ESG-
Bewertung kann zumindest eine vorlaufige ESG-Analyse durchgefiihrt werden. Eine pragnantere Version der ESG-
Standardbewertung basiert auf ESG-MessgroRen von Dritten. Es ist moéglich, dass nach dem Ersetzen der vorlaufigen ESG-
Analyse durch eine Standard-ESG-Bewertung nachtraglich Informationen ans Licht kommen, die dazu fihren, dass einem
Emittenten ein Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen wird, das gegen die ESG-Anforderungen des Teilfonds verstoRt.
In einem solchen Fall wiirde der Emittent so bald wie méglich und/oder praktikabel und im besten Interesse der Anleger
veraullert werden.

Das ESG-Profil eines Emittenten wird anhand verschiedener Kriterien beurteilt, darunter:
e  Wie der Emittent von externen ESG-Informationsanbietern wahrgenommen wird.

e  Wie der Emittent bei einer Reihe von wichtigen ESG-Faktoren abschneidet, unabhdngig von seiner spezifischen
Branche/wirtschaftlichen Vergleichsgruppe und seinem Profil. Dazu gehéren unter anderem:

- Der geschaftliche Wirkungsbereich, darunter die Prasenz des Emittenten in Landern mit hoher Korruption, das
Ausmal, in dem das Geschaftsmodell fir Bestechungs- und Korruptionsrisiken anféllig ist, die Exponiertheit
gegeniiber dem offentlichen Sektor und Regierungsvertretern sowie der mit dem Unternehmen verbundene
Nachhaltigkeits-FuBabdruck auf Umwelt und Gesellschaft;

- Unternehmensfiihrung und Management unter Berlicksichtigung der Wachstumsstrategie des Unternehmens,
der rechtlichen Eigentumsverhéltnisse, der Qualitdit und Kultur des Managements und der
Rechnungslegungspraktiken;

- Umwelt und das Vorhandensein von Umweltmanagementpraktiken, Bemihungen in Hinblick auf Klima-/CO2-
Management und Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften sowie

- Soziale Aspekte wie das Vorhandensein formeller interner und externer Praktiken zur Einbindung von
Stakeholdern und die Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften.

e  Wie er im Vergleich zu seiner Branche (Unternehmen) bzw. seiner wirtschaftlichen Vergleichsgruppe (staatliche
Emittenten) bei den wichtigsten ESG-Faktoren abschneidet und ob sich seine Praktiken verbessern oder nicht.

Die ESG-Bewertung des Emittenten nutzt eine Reihe von Daten und Erkenntnissen aus einer Reihe von Ressourcen,
darunter einer Mischung aus externen und internen (Kredit- und ESG-) Erkenntnissen, wie z.B.: externe ESG-
Informationsanbieter, Kontakt/Kommunikation im Unternehmensmanagement, Sell-Side-Broker mit ESG-Kapazitaten,
Stakeholder wie Regulierungsbehdrden, Nichtregierungsorganisationen, Branchengruppen, Medienkandle, die sich auf
ESG-Nachrichten spezialisiert haben, sowie die Kenntnisse des internen Sektor-Kreditanalysten in Bezug auf Emittenten,
Sektoren und Regionen. Beitrdge von Drittanbietern von ESG-Informationen kdénnen die spezifischen Emittenten
definieren, die im Rahmen der ESG-Ausschluss-/Screening und ESG-Normen-basierten Screening-Ansitze ausgeschlossen
werden. In Bezug auf die ESG-Bewertung von Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von Drittanbieter von
ESG-Informationen jedoch nur als Beitrag verwendet und sie dienen nicht der Festlegung des Fundamental ESG (Risk)
Rating, das den einzelnen Emittenten letztendlich zugewiesen wird.
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfii
hrung umfassen
solide
Managementstrukt
uren, die

Beziehungen zu
den
Arbeitnehmern,
die Vergltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermoégensalloka
tion gibt den
jeweiligen  Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte
an.

Die wichtigsten ESG-Ergebnisse aus der ESG-Analyse werden in den Investment-IT-Plattformen des Anlageverwalters
dokumentiert. Die Portfoliobestdnde und die Emittenten, die fir uns von Interesse sind, werden fortlaufend tGberwacht
und einbezogen. Es findet ein Dialog mit den Emittenten statt, um weitere Erkenntnisse zu gewinnen und/oder
Verdnderungen zu fordern, um entweder Anlagerisiken zu mindern oder die ESG-Merkmale zu schiitzen. Die aus diesem
Prozess gewonnenen Erkenntnisse flieen weiter in die Investitionseinschatzungen und -entscheidungen ein und kénnen
méglicherweise zu Anderungen der zugewiesenen ESG-MessgroRen fiihren.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur
Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen ESG-Anforderungen ergeben sich aus (i) dem ESG-Ausschluss/Screening, (ii) dem normenbasierten
Screening und (iii) der ESG-Integration, die das Engagement des Teilfonds in Emittenten, die nach Einschdtzung des
Anlageverwalters ,sehr hohe” ESG-Risiken aufweisen, auf 10 % des Nettovermodgens begrenzt. Ein Engagement in
Emittenten, deren Fundamental ESG-Risiko als ,,sehr hoch” bewertet wird, erfolgt von Fall zu Fall und hangt davon ab, ob
es Anzeichen dafiir gibt, dass der Emittent seine ESG-Praktiken verbessert oder bereit ist, mit dem Anlageverwalter
zusammenzuarbeiten, um die wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren oder Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern. Von den
beiden generierten ESG-MessgroRen ist das Fundamental ESG (Risk) Rating das verbindliche Element, da es sich
ausdrucklich auf die ESG-Faktoren und -Risiken bezieht. Der Investment ESG Score ist nicht verbindlich, da er sich auf die
Relevanz der ESG-Faktoren und -Risiken fiir die Anlage bezieht. Ausfiihrliche Details zu den ESG-Anforderungen, die fir
den Teilfonds gelten, finden Sie in Abschnitt 5 des vorliegenden Prospekts.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Als Teil des proprietdren ESG-Bewertungsrahmens des Anlageverwalters wird jedem Emittenten, der in Bezug auf die
Saule ,,Unternehmensfiihrung” als mit ,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, automatisch insgesamt ein
,sehr hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen und er wird folglich systematisch im Rahmen der vom Teilfonds
angewandten 10%igen Nettoengagementgrenze berticksichtigt. Jeder Emittent, der aufgrund von Problemen bei der
Unternehmensfiihrung mit einem ,sehr hohen” ESG-Risiko eingestuft wird, muss entweder eine Verbesserung seiner
Performance nachweisen oder ein strategisches Engagement speziell im Hinblick auf die Saule ,Unternehmensfiihrung”
eingehen. Bei der Bewertung der Emittenten in Bezug auf Unternehmensfiihrung beriicksichtigen die Uberlegungen
sowohl die herkémmliche Unternehmensfiihrung als auch allgemeinere Aspekte im Hinblick auf
unternehmensfiihrungsbezogene Angelegenheiten. Dazu gehoren unter anderem Faktoren wie Eigentliimerstrukturen,
Unabhangigkeit und Rechenschaftspflicht des Leitungs- und Kontrollorgans, Qualitdt des Managements, Anreize und
Vergitung, Rechnungslegungspraktiken, Wachstumsstrategien sowie allgemeinere Fragen der Unternehmenskultur und
des ethischen Verhaltens.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

/O\
™ Fd

In Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds werden mindestens zwei Drittel (66,67 %) des Nettovermégens
des Teilfonds in festverzinslichen Wertpapieren angelegt, ausgerichte auf die beworbenen &kologischen und/oder
sozialen Merkmale (#1), vorbehaltlich aller Wertpapiere, die der Anlageverwalter gerade verkauft, weil sie nicht mehr den
vom Teilfonds angewandten ESG-Uberlegungen entsprechen.

Das verbleibende Drittel (33,33 %) darf maximal in Barmitteln (innerhalb der in diesem Prospekt angegebenen Grenze von
20 %) und in kurzfristigen Bankzertifikaten und Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die keine ékologischen/sozialen
Merkmale aufweisen und unter #2 fallen.
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Taxonomiekonform
e Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlich
en Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausg

aben (CapEx),

die die
umweltfreundlich
en Investitionen
der

Unternehmen, in

die investiert wird,

aufzeigen, z. B.

fir den Ubergang

zu einer griinen

Wirtschaft

Betriebsausgab

en (OpEx), die

die
umweltfreundlich
en betrieblichen

Aktivitaten der

Unternehmen, in

die investiert wird,

widerspiegeln

#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

)
nwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Die ESG-Beurteilung des Anlageverwalters gilt fir derivative Finanzinstrumente, bei denen ein einziger Emittent der
Basiswert ist (d. h. Credit Default Swaps). Die Fahigkeit des Teilfonds, Long- oder Short-Positionen bei Emittenten
einzugehen, die aufgrund von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen wurden, hangt davon ab, ob der Emittent aufgrund
der angewandten ESG-Ausschliisse/Screenings und ESG-normbasierten Screenings ausgeschlossen wird oder ob das
Engagement in einen solchen Emittenten begrenzt ist, weil er aufgrund der ESG-Integration des Anlageverwalters als mit
,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet gilt. Wenn der Emittent aufgrund des ESG-Ausschlusses/Screenings und des ESG-
Normen-basierten Screenings ausgeschlossen wird, sind weder Long- noch Short-Positionen zulassig. Wenn der Emittent
nicht von den oben genannten Prifungen ausgeschlossen wird, aber aufgrund der ESG-Integration des Anlageverwalters
als mit ,,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, ist das Long-Engagement in solchen Emittenten insgesamt auf
10 % des Nettovermdgens begrenzt. Diese Obergrenze gilt flir Wertpapiere mit direktem Engagement gegenuiber dem
Emittenten (d. h. Unternehmensanleihen oder Staatsanleihen) und Wertpapiere mit indirektem Engagement, bei denen
der private oder staatliche Emittent der Basiswert ist (d. h. Credit Default Swap). Die 10 %-Grenze erlaubt ein Netting des
Engagements. Das bedeutet, dass der Teilfonds Short-Positionen mit Credit Default Swaps auf Emittenten eingehen kann,
die als mit ,sehr hohen” ESG-Risiken eingestuft werden, um sein gesamtes Long-Engagement zu reduzieren und auf
Nettobasis innerhalb dieser Grenze zu bleiben. Solche Short-Positionen kdénnen im Rahmen des aktiven
Managementansatzes des Teilfonds eingegangen werden, ohne die Absicht, die 6kologischen/sozialen Merkmale zu
fordern.

Dies dient der Forderung von okologischen/sozialen Merkmalen. Der Teilfonds kann Gber derivative Finanzinstrumente
ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten eingehen, unter anderem Uber Finanzderivate, denen ein Finanzindex
zugrunde liegt, die zu Anlage-, Absicherungszwecken sowie fiir ein effizientes Portfoliomanagement, nicht aber zur
Forderung der dkologischen/sozialen Merkmale verwendet werden kénnen. Dariiber hinaus schrankt ein Ausschluss, der
fiir staatliche Emittenten gilt, nicht das Engagement eines Teilfonds in Instrumenten ein, die indirekt mit solchen
Emittenten verbunden sind, wie beispielsweise Wahrungs- oder Zinsderivate, da diese die 06kologischen/sozialen
Merkmale nicht férdern.

Das Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wird nicht auf der Grundlage des Nettovermogens des Teilfonds
Uberwacht und wird daher nicht als Teil der vorstehenden Vermdégensallokation beriicksichtigt. Stattdessen erfolgt die
Uberwachung im Einklang mit den globalen Risikogrenzen des Teilfonds.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie. Allerdings wird
diese Position im Zuge der endglltigen Festlegung der zugrunde liegenden Regeln und der zunehmenden Verfligbarkeit
verldsslicher Daten auch weiterhin Gberprift.

Da sich der Teilfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflichtet, wird der Mindestanteil

an Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten und erméglichende Titigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie auch auf
0 % festgelegt.
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Um der EU-
Taxonomie zu
entsprechen,
beinhalten die
Kriterien fur
fossiles Gas
Emissionsbegrenzu
ngen und den
Umstieg auf
erneuerbare
Energien oder
kohlenstoffarme
Brennstoffe bis
Ende 2035. Fir die
Kernenergie
beinhalten die
Kriterien
umfassende
Sicherheits- und
Abfallmanagementv
orschriften.

Ermaglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
daraufhin, dass
andere Téatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkei
ten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissi
onswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

F
sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n geman der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Investiert das Finanzprodukt in Titigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie, die der EU-
Taxonomie entsprechen®?
O Ja:
O In fossiles Gas
Nein

[ In Kernenergie

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in orangener Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitidt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Anlagen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der Anlagen mit
Staatsanleihen*

. 0% . 0%
= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
(keine fossilen Gase (keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie) bzw. Kernenergie)
Nicht 100 % Nicht 100 %
taxonomiekonform taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Der in dieser Grafik ausgewiesene Anteil des Gesamtvermdgens dient allein der Orientierung und kann
variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend.

P4 Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind?

Nicht zutreffend.

[ ]
A Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und
gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

el
. )

5 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einddmmung des Klimawandels“) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden —
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Der Teilfonds kann bestimmte Instrumente halten, die nicht direkt zu den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen/sozialen Merkmalen beitragen, wie Barmittel, kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente.
Solche Instrumente kénnen zum Zweck des Kapitalerhalts eingesetzt werden.

In Bezug auf solche Instrumente besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

A

Nein. Der Teilfonds verfugt Gber keinen Referenzwert zur Umsetzung von ESG-Erwagungen.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

| l Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/
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Vorvertragliches Formular mit Hinweisen fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie Artikel 6, Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852

1. Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (Artikel 8 SFDR)
Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investition in Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
eine .
Wirtschaftstatigkeit BlueBay Emerging Market Bond Fund 2QCOMRAG5HQKQLHYOO55
, die zur
Erreichung eines .
Umweltziels oder Okologische und/ oder soziale Merkmale

sozialen Ziels

beitragt, Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
vorausgesetzt,

dass diese

Investition  keine
Umweltziele oder fE]

sozialen Ziele

erheblich Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit o©kologische/soziale Merkmale

beeintrachtigt und Investitionen mit einem Umweltziel getdtigt: _ % beworben und obwohl keine nachhaltigen

die Unternehmen, Investitionen angestrebt werden, enthalt es einen

$irddle IS E Mindestanteil von __ % an  nachhaltigen

Verfahrensweisen Investitionen.

einer guten

Unternehmensfiihr

ung anwenden. in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in
Taxonomie als 0©kologisch  nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie als okologisch  nachhaltig

Die EU- einzustufen sind

l;);z;itl)(;:gr:;yitn in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

em, das in der Taxonomie nicht als 0kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Verordnung (EU) einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

2020/852 einzustufen sind

festgelegt ist und

ein Verzeichnis mit einem sozialen Ziel

von Okologisch

%igtilggztgtigk Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit o6kologische/soziale Merkmale

eiten enthilt. Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: _ % beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen

Diese Verordnung getatigt.

umfasst kein

Verzeichnis der

sozial

nachhaltigen .‘Eh

Wirtschaftstatigkeit ‘! -d Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

en festgelegt.

Nachhaltige

Investitionen  mit

einem Umweltziel . . .. . . . . .
TR Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu

taxonomiekonform  favorisieren, deren Geschéftstatigkeiten und/oder Geschaftsgebaren einem angemessenen und verantwortungsvollen
sein oder nicht. ESG-Ansatz folgen.

In Bezug auf die Okologischen Ziele umfasst dies, soweit relevant, unter anderem einen angemessenen und
verantwortungsvollen Umgang mit Klimawandel und Abfall. Zu den vom Teilfonds beworbenen sozialen Merkmalen
gehoren unter anderem angemessene und verantwortungsvolle Beziehungen zu den Arbeitnehmern sowie ebensolche
Gesundheits- und Sicherheitspraktiken.

Durch die Bewerbung der oben genannten Okologischen und sozialen Merkmale zielt der Teilfonds darauf ab, die
schidlichen Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft durch folgende MaRnahmen zu reduzieren:

e Durchfiihrung einer ESG-Beurteilung der betreffenden Emittenten auf der Grundlage eines proprietdren
Rahmenwerks und Begrenzung des Anteils der riskantesten ESG-Emittenten sowie Festlegung von Aufnahmekriterien
fur diese Emittenten, damit der Teilfonds auf besser bewertete ESG-Emittenten ausgerichtet ist (ESG-Integration).
Hierbei wird das Engagement in Emittenten mit einem ,sehr hohen“ ESG-Risikorating (entweder auf ESG-
Gesamtebene oder speziell in Bezug auf die Sdule ,Unternehmensfiihrung”) auf 10 % des Nettovermdgens des
Teilfonds beschrankt.

e Zusammenarbeit mit Emittenten im Hinblick auf ESG durch Priorisierung jener Emittenten, die es zum Ziel haben,
wichtige ESG-Anliegen zu verbessern, darunter insbesondere ethisches Geschéftsverhalten, Arbeits- und
Menschenrechte sowie Umweltthemen wie Klimawandel (ESG-Engagement).
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e Ausgenommen sind festverzinsliche Wertpapiere und Emittenten, die in bestimmte umstrittene Geschaftsaktivitdten
involviert sind (ESG-Ausschluss/negatives Screening und ESG-Normen-basierte Screening-Ansatze). Folgende
Emittenten werden ausgeschlossen:

uswiyauiaun

Unternehmen, die an der Herstellung, dem Verkauf/Handel mit, dem Test,
der Forschung und Entwicklung, Systemintegration, Wartung,
Wartung/Service/Verwaltung, Verwendung, Lagerung und dem Transport

Umstrittene Waffen von Streumunition und Anti-Personen-Landminen, chemischen &
biologischen Waffen beteiligt sind. Hersteller von abgereichertem Uran und
Atomwaffen, nicht erkennbaren Fragmentierungswaffen, Brandwaffen,
Laser-Blendwaffen

Olsande: Exploration und Produktion

Fossile Brennstoffe
Kraftwerkskohle: > 5 % der Umsatzerldse/Geschiftstatigkeit

Tabak Produktion: > 0 % der Umsatzerlose

uayiogjuesieels

Financial Action Task Force — Hochrisiko

Umstrittene Rechtssysteme
Bestandteil der Sanktionsliste des Sicherheitsrats der Vereinten Nationen

Korruption: Kein Vertragsstaat

UN-Konventionen und Abkommen:
Folter und Bestrafung: Kein Vertragsstaat/keine MaRnahmen/keine

Ratifizierung®

Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Die Benchmark des Teilfonds bezieht keine der ESG-spezifischen Uberlegungen ein, die fiir den Teilfonds gelten, und wird
daher nur fir den Performance-Vergleich verwendet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen o6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Teilfonds zielt darauf ab, im Rahmen einer ESG-Bewertung in festverzinsliche Wertpapiere zu investieren. Dazu
gehoren 1) Wertpapiere mit direktem Engagement in den Emittenten, wie Unternehmens- oder Staatsanleihen, und 2)
derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen der Unternehmens- oder Staatsemittent der
Basiswert ist, wie Credit Default Swaps, die zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale beitragen. Die
folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Bewertung, Messung und Uberwachung der ESG-Merkmale des
Teilfonds verwendet:

I. Der vom Teilfonds gehaltene Anteil festverzinslicher Wertpapiere, der durch die ESG-Bewertung des
Anlageverwalters abgedeckt wird.

Il.  Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die konform sind und nicht aktiv gegen einen fiir den Teilfonds geltenden
ESG-Ausschluss/ein negatives Screening (produktbasiert) und ein auf ESG-Normen basierendes Screening
(verhaltensbasiert), wie in Abschnitt 5 dieses Prospekts beschrieben, verstofRen.

IIl. Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die das ESG-Integrationsscreening erfiillen und nicht aktiv gegen
dieses verstoRen, welches das Engagement in Emittenten mit einem ,,sehr hohen“ Fundamental ESG (Risk) Rating
(entweder auf ESG-Gesamtebene oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfiihrung”) gemaR der
nachfolgend beschriebenen ESG-Bewertung des Anlageverwalters auf 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds
beschrankt. Ein Engagement in Emittenten, deren ESG-Risiko als ,sehr hoch” bewertet wird, erfolgt von Fall zu Fall
und hangt davon ab, ob es Anzeichen dafiir gibt, dass der Emittent seine ESG-Praktiken verbessert oder bereit ist,
mit dem Anlageverwalter zusammenzuarbeiten, um die wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren oder
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und
wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

6 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds keine Emittenten mehr aus, die keine MaRnahmen ergriffen haben bzw. die UN-
Menschenrechtskonvention gegen Folter und Bestrafung nicht unterzeichnet oder nicht ratifiziert haben.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, keinem
der dkologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.

i

X

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréchtigungen”  festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet
nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige  Wirtschaftsaktivitdten  berlicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder
soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Ja, der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren. Bestimmte PAl-Indikatoren werden wie folgt berlicksichtigt:

Vom Teilfonds angewandte Ausschlisse. Im Fall von Unternehmensemittenten sind unter
anderem folgende Beispiele zu nennen: umstrittene Waffen (RTS-Tabelle 1, PAI 14) oder
Unternehmen, die an der OI- und Gasexploration und -produktion (Olsand) oder der Gewinnung
von Kraftwerkskohle beteiligt sind, wenn mehr als 5 % ihrer Umsatze/Geschaftstatigkeit darauf
entfallen (Zutreffen der Kriterien von RTS-Tabelle 1, PAls 1-4); oder

Eskalation durch den Teilfonds. Bei Unternehmensemittenten ist dies beispielsweise bei PAls der
Fall, die sich auf die Minimierung der Auswirkungen des Klimawandels beziehen (RTS-Tabelle 1,
PAl 1-3 und Tabelle 2 PAI 4). Fur solche PAIs ist ein Eskalationsrahmen definiert, der
Schwellenwerte fiir diese Indikatoren festlegt. Wenn ein oder mehrere Schwellenwerte
Uberschritten werden, kommen verschiedene Eskalationsschritte in Bezug auf den betreffenden
PAIl in Betracht, z. B. die Untersuchung des Umgangs mit dem zugrunde liegenden Problem,
gezielter Dialog zur Gewinnung entsprechender Erkenntnisse und/oder die Einforderung von
Verbesserungen. Die Entwicklung von Emittenten, die einen Schwellenwert Gberschritten haben,
wird verfolgt und bewertet und spiegelt sich entsprechend in der Anlageexposition des Teilfonds
gegeniiber den betreffenden Emittenten wider.

Der Anlageverwalter bezieht Informationen zu PAl-Indikatoren groRtenteils von

Drittanbietern von ESG-Informationen.

Zu beachten ist, dass die Berichterstattung zu vielen dieser

MessgrofRen durch potenzielle Beteiligungsunternehmen derzeit auf freiwilliger Basis erfolgt und deshalb
die Verfiigbarkeit von Daten zu einigen Indikatoren begrenzt ist. Es wird jedoch erwartet, dass die PAI-
Indikatoren mit zunehmender Datenverfligbarkeit einen groBeren Teil des investierbaren Universums des
Anlageverwalters abdecken und somit ein besserer Einblick in die negativen Auswirkungen der
Beteiligungsunternehmen ermoglicht wird und diese starker beriicksichtigt werden kénnen.

Weitere Informationen zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
periodischen Berichterstattung gemaR Artikel 11 Abs. 2 SFDR enthalten.

Nein
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Die
Anlagestrategie
dient als

Richtschnur flr
Investitionsentsch
eidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert unter Berlicksichtigung von ESG-Erwagungen in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren
von Emittenten mit Sitz in Schwellenldndern.

Der Anlageverwalter fihrt ESG-Analysen von Unternehmen und staatlichen Emittenten durch und verwendet dabei
seinen eigenen ESG-Bewertungsrahmen fiir Emittenten, der zu zwei sich erganzenden ESG-MessgroRen fihrt: einem
Fundamental ESG (Risk) Rating (das sich auf die Bewertung von ESG-Faktoren/Risiken bezieht) und einem Investment ESG
Score (der angibt, inwieweit die ESG-Faktoren/Risiken anlagerelevant/wesentlich sind). Die wichtigste MessgréRe, die zu
zusatzlichen Anlagebeschrankungen fiihren kann, ist das Fundamental ESG (Risk) Rating. Die Kreditanalysten fihren die
erste ESG-Bewertung durch und vergeben die ESG-MessgroRen. Diese werden dann von den Fixed Income-Experten des
Responsible Investment (RI) Teams Uberprift und fertiggestellt, wobei die Prioritdt je nach zugewiesenem ESG-Risiko
festgelegt wird. Der Prozess erfolgt im Konsens. Alle zwei Jahre findet eine formelle Uberpriifung der ESG-Bewertungen
statt. Sie kann jedoch auch friher eingeleitet werden, wenn die Analysten hinreichende Griinde haben, die anhaltende
Glltigkeit der zugewiesenen ESG-MessgroRen (insbesondere des Fundamental ESG (Risk) Ratings) infrage zu stellen. In
einen neuen Emittenten kann nur nach vorhergehender ESG-Analyse investiert werden. Dies dient zur Sicherstellung
seiner Eignung. Angesichts moglicher zeitlicher Herausforderungen bei der Durchfiihrung der standardmaRigen ESG-
Bewertung kann zumindest eine vorldufige ESG-Analyse durchgefiihrt werden. Eine pragnantere Version der ESG-
Standardbewertung basiert auf ESG-MessgroRen von Dritten. Es ist moéglich, dass nach dem Ersetzen der vorlaufigen ESG-
Analyse durch eine Standard-ESG-Bewertung nachtraglich Informationen ans Licht kommen, die dazu fihren, dass einem
Emittenten ein Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen wird, das gegen die ESG-Anforderungen des Teilfonds verstoRt.
In einem solchen Fall wiirde der Emittent so bald wie méglich und/oder praktikabel und im besten Interesse der Anleger
veraulert werden.

Das ESG-Profil eines Emittenten wird anhand verschiedener Kriterien beurteilt, darunter:
e  Wie der Emittent von externen ESG-Informationsanbietern wahrgenommen wird.

e  Wie der Emittent bei einer Reihe von wichtigen ESG-Faktoren abschneidet, unabhangig von seiner spezifischen
Branche/wirtschaftlichen Vergleichsgruppe und seinem Profil. Dazu gehéren unter anderem:

- Der geschaftliche Wirkungsbereich, darunter die Prasenz des Emittenten in Landern mit hoher Korruption, das
Ausmal, in dem das Geschaftsmodell fir Bestechungs- und Korruptionsrisiken anféllig ist, die Exponiertheit
gegeniiber dem offentlichen Sektor und Regierungsvertretern sowie der mit dem Unternehmen verbundene
Nachhaltigkeits-FuRabdruck auf Umwelt und Gesellschaft;

- Unternehmensfiihrung und Management unter Berlcksichtigung der Wachstumsstrategie des Unternehmens,
der rechtlichen Eigentumsverhéltnisse, der Qualitdit und Kultur des Managements und der
Rechnungslegungspraktiken;

- Umwelt und das Vorhandensein von Umweltmanagementpraktiken, Bemihungen in Hinblick auf Klima-/CO2-
Management und Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften sowie

- Soziale Aspekte wie das Vorhandensein formeller interner und externer Praktiken zur Einbindung von
Stakeholdern und die Erfolgshilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften.

e  Wie er im Vergleich zu seiner Branche (Unternehmen) bzw. seiner wirtschaftlichen Vergleichsgruppe (staatliche
Emittenten) bei den wichtigsten ESG-Faktoren abschneidet und ob sich seine Praktiken verbessern oder nicht.

Die ESG-Bewertung des Emittenten nutzt eine Reihe von Daten und Erkenntnissen aus einer Reihe von Ressourcen,
darunter einer Mischung aus externen und internen (Kredit- und ESG-) Erkenntnissen, wie z.B.: externe ESG-
Informationsanbieter, Kontakt/Kommunikation im Unternehmensmanagement, Sell-Side-Broker mit ESG-Kapazitaten,
Stakeholder wie Regulierungsbehdrden, Nichtregierungsorganisationen, Branchengruppen, Medienkandle, die sich auf
ESG-Nachrichten spezialisiert haben, sowie die Kenntnisse des internen Sektor-Kreditanalysten in Bezug auf Emittenten,
Sektoren und Regionen. Beitrdge von Drittanbietern von ESG-Informationen kénnen die spezifischen Emittenten
definieren, die im Rahmen der ESG-Ausschluss-/Screening und ESG-Normen-basierten Screening-Ansitze ausgeschlossen
werden. In Bezug auf die ESG-Bewertung von Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von Drittanbieter von
ESG-Informationen jedoch nur als Beitrag verwendet und sie dienen nicht der Festlegung des Fundamental ESG (Risk)
Rating, das den einzelnen Emittenten letztendlich zugewiesen wird.

Die wichtigsten ESG-Ergebnisse aus der ESG-Analyse werden in den Investment-IT-Plattformen des Anlageverwalters
dokumentiert. Die Portfoliobestande und die Emittenten, die flir uns von Interesse sind, werden fortlaufend iberwacht
und einbezogen. Es findet ein Dialog mit den Emittenten statt, um weitere Erkenntnisse zu gewinnen und/oder
Verdanderungen zu fordern, um entweder Anlagerisiken zu mindern oder die ESG-Merkmale zu schitzen. Die aus diesem
Prozess gewonnenen Erkenntnisse flieRen weiter in die Investitionseinschatzungen und -entscheidungen ein und konnen
moglicherweise zu Anderungen der zugewiesenen ESG-MessgréRen fiihren.
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfii
hrung umfassen
solide
Managementstrukt
uren, die

Beziehungen zu
den
Arbeitnehmern,
die Vergltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermogensalloka
tion gibt den
jeweiligen  Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte
an.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur
Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen ESG-Anforderungen ergeben sich aus (i) dem ESG-Ausschluss/Screening, (ii) dem normenbasierten
Screening und (iii) der ESG-Integration, die das Engagement des Teilfonds in Emittenten, die nach Einschdtzung des
Anlageverwalters ,sehr hohe” ESG-Risiken aufweisen, auf 10% des Nettovermodgens begrenzt. Ein Engagement in
Emittenten, deren Fundamental ESG-Risiko als ,,sehr hoch” bewertet wird, erfolgt von Fall zu Fall und hangt davon ab, ob
es Anzeichen dafiir gibt, dass der Emittent seine ESG-Praktiken verbessert oder bereit ist, mit dem Anlageverwalter
zusammenzuarbeiten, um die wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren oder Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern. Von den
beiden generierten ESG-MessgroRen ist das Fundamental ESG (Risk) Rating das verbindliche Element, da es sich
ausdrucklich auf die ESG-Faktoren und -Risiken bezieht. Der Investment ESG Score ist nicht verbindlich, da er sich auf die
Relevanz der ESG-Faktoren und -Risiken fiir die Anlage bezieht. Ausfiihrliche Details zu den ESG-Anforderungen, die fur
den Teilfonds gelten, finden Sie in Abschnitt 5 des vorliegenden Prospekts.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Als Teil des proprietdren ESG-Bewertungsrahmens des Anlageverwalters wird jedem Emittenten, der in Bezug auf die
Saule ,,Unternehmensfiihrung” als mit ,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, automatisch insgesamt ein
,sehr hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen und er wird folglich systematisch im Rahmen der vom Teilfonds
angewandten 10%igen Nettoengagementgrenze berlicksichtigt. Jeder Emittent, der aufgrund von Problemen bei der
Unternehmensfiihrung mit einem ,sehr hohen” ESG-Risiko eingestuft wird, muss entweder eine Verbesserung seiner
Performance nachweisen oder ein strategisches Engagement speziell im Hinblick auf die Saule ,,Unternehmensfiihrung”
eingehen. Bei der Bewertung der Emittenten in Bezug auf Unternehmensfiihrung beriicksichtigen die Uberlegungen
sowohl die herkdmmliche Unternehmensfihrung als auch allgemeinere Aspekte im Hinblick auf
unternehmensfiihrungsbezogene Angelegenheiten. Dazu gehoren unter anderem Faktoren wie Eigentliimerstrukturen,
Unabhéngigkeit und Rechenschaftspflicht des Leitungs- und Kontrollorgans, Qualitdt des Managements, Anreize und
Verglitung, Rechnungslegungspraktiken, Wachstumsstrategien sowie allgemeinere Fragen der Unternehmenskultur und
des ethischen Verhaltens.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

JO\
D ra

In Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds werden mindestens zwei Drittel (66,67 %) des Nettovermdgens
des Teilfonds in festverzinslichen Wertpapieren angelegt, ausgerichte auf die beworbenen &kologischen und/oder
sozialen Merkmale (#1), vorbehaltlich aller Wertpapiere, die der Anlageverwalter gerade verkauft, weil sie nicht mehr den
vom Teilfonds angewandten ESG-Uberlegungen entsprechen.

Das verbleibende Drittel (33,33 %) darf maximal in Barmitteln (innerhalb der in diesem Prospekt angegebenen Grenze von
20 %) und in kurzfristigen Bankzertifikaten und Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die keine 6kologischen/sozialen
Merkmale aufweisen und unter #2 fallen.
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Taxonomiekonform
e Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlich
en Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausg
aben (CapEx),
die die
umweltfreundlich
en Investitionen
der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgab
en (OpEx), die
die
umweltfreundlich
en betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Die ESG-Beurteilung des Anlageverwalters gilt fur derivative Finanzinstrumente, bei denen ein einziger Emittent der
Basiswert ist (d. h. Credit Default Swaps). Die Fahigkeit des Teilfonds, Long- oder Short-Positionen bei Emittenten
einzugehen, die aufgrund von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen wurden, hangt davon ab, ob der Emittent aufgrund
der angewandten ESG-Ausschliisse/Screenings und ESG-normbasierten Screenings ausgeschlossen wird oder ob das
Engagement in einen solchen Emittenten begrenzt ist, weil er aufgrund der ESG-Integration des Anlageverwalters als mit
,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet gilt. Wenn der Emittent aufgrund des ESG-Ausschlusses/Screenings und des ESG-
Normen-basierten Screenings ausgeschlossen wird, sind weder Long- noch Short-Positionen zuldssig. Wenn der Emittent
nicht von den oben genannten Prifungen ausgeschlossen wird, aber aufgrund der ESG-Integration des Anlageverwalters
als mit ,,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, ist das Long-Engagement in solchen Emittenten insgesamt auf
10 % des Nettovermogens begrenzt. Diese Obergrenze gilt fur Wertpapiere mit direktem Engagement gegenlber dem
Emittenten (d. h. Unternehmensanleihen oder Staatsanleihen) und Wertpapiere mit indirektem Engagement, bei denen
der private oder staatliche Emittent der Basiswert ist (d. h. Credit Default Swap). Die 10 %-Grenze erlaubt ein Netting des
Engagements. Das bedeutet, dass der Teilfonds Short-Positionen mit Credit Default Swaps auf Emittenten eingehen kann,
die als mit ,sehr hohen” ESG-Risiken eingestuft werden, um sein gesamtes Long-Engagement zu reduzieren und auf
Nettobasis innerhalb dieser Grenze zu bleiben. Solche Short-Positionen kénnen im Rahmen des aktiven
Managementansatzes des Teilfonds eingegangen werden, ohne die Absicht, die dkologischen/sozialen Merkmale zu
fordern.

Dies dient der Forderung von 6kologischen/sozialen Merkmalen. Der Teilfonds kann (ber derivative Finanzinstrumente
ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten eingehen, unter anderem Uber Finanzderivate, denen ein Finanzindex
zugrunde liegt, die zu Anlage-, Absicherungszwecken sowie fiir ein effizientes Portfoliomanagement, nicht aber zur
Forderung der dkologischen/sozialen Merkmale verwendet werden kénnen. Dariber hinaus schrankt ein Ausschluss, der
fir staatliche Emittenten gilt, nicht das Engagement eines Teilfonds in Instrumenten ein, die indirekt mit solchen
Emittenten verbunden sind, wie beispielsweise Wahrungs- oder Zinsderivate, da diese die ©kologischen/sozialen
Merkmale nicht férdern.

Das Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wird nicht auf der Grundlage des Nettovermdgens des Teilfonds
Uberwacht und wird daher nicht als Teil der vorstehenden Vermodgensallokation beriicksichtigt. Stattdessen erfolgt die
Uberwachung im Einklang mit den globalen Risikogrenzen des Teilfonds.

In welchem Mindestmapf sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, in nachhaltige Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie zu investieren. Diese
Position wird jedoch weiterhin Uberprift, da die zugrunde liegenden Regeln derzeit abschlieRend festgelegt werden und
die Verfugbarkeit zuverldssiger Daten mit der Zeit steigt.

Da sich der Teilfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflichtet, wird der Mindestanteil

an Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie auf 0%
festgelegt.
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Um der EU-
Taxonomie zu
entsprechen,
beinhalten die
Kriterien fir
fossiles Gas
Emissionsbegrenzu
ngen und den
Umstieg auf
erneuerbare
Energien oder
kohlenstoffarme
Brennstoffe bis
Ende 2035. Fir die
Kernenergie
beinhalten die
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umfassende
Sicherheits- und
Abfallmanagementv
orschriften.

Ermaéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
daraufhin, dass
andere Téatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkei
ten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissi
onswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

V.
sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n geman der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder

Kernenergie. die der EU-Taxonomie entsbrechen??
O Ja:

O Infossiles Gas [ In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in orangener Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Anlagen mit 2. Taxonomie-Konformitat der
Staatsanleihen* Anlagen ohne Staatsanleihen*
0% . 0%
= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
(keine fossilen Gase (keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie) bzw. Kernenergie)
0 . 0
Nicht 100 % Nicht 100 %
taxonomiekonform taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Der in dieser Grafik ausgewiesene Anteil des Gesamtvermdgens dient allein der Orientierung und kann
variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend.

/ Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

[ 1
[ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

7 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einddmmung des Klimawandels“) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden —
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

P Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt
und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann bestimmte Instrumente halten, die nicht direkt zu den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen/sozialen Merkmalen beitragen, wie Barmittel, kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente.
Solche Instrumente kdnnen zum Zweck des Kapitalerhalts eingesetzt werden.

In Bezug auf solche Instrumente besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

A

Nein. Der Teilfonds verfugt Gber keinen Referenzwert zur Umsetzung von ESG-Erwagungen.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

| I Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/
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Vorvertragliches Formular mit Hinweisen fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie Artikel 6, Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852

1. Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (Artikel 8 SFDR)

Eine nachhaltige Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist

eine Investition in BlueBay Emerging Market Corporate Bond Fund EETXHCVYTYHJXYFHPH76
eine

Wirtschaftstatigkeit

, die zur

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Erreichung eines
Umweltziels oder

sozialen Al Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

beitragt,

vorausgesetzt,

dass diese Ja

Investition  keine

Umweltziele ~ oder Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit okologische/soziale Merkmale

zfﬁ'eﬂﬁgh AL Investitionen mit einem Umweltziel getdtigt: _ % beworben und obwohl keine nachhaltigen

beeintréchtigt und Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen

die Unternehmen, Mindestanteil von % an nachhaltigen

in die investiert Investitionen.

wird,

Verfahrensweisen

E'ngehmengs?af]? in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

ung anwenden. Taxonomie als 0©kologisch  nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie als okologisch  nachhaltig

Die EU- einzustufen sind

Taxonomie ist ein

Klassifikationssyst in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

em, das in der Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Verordnung  (EU) einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit o6kologische/soziale Merkmale
eiten enthalt. Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: % beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
Diese Verordnung getitigt

umfasst kein ’
Verzeichnis der
sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen  mit
einem Umweltziel
kénnten Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu

taxonomiek_onform favorisieren, deren Geschéftstatigkeiten und/oder Geschiaftsgebaren einem angemessenen und verantwortungsvollen
sein oder nicht. ESG-Ansatz folgen.

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

In Bezug auf die Okologischen Ziele umfasst dies, soweit relevant, unter anderem einen angemessenen und
verantwortungsvollen Umgang mit Klimawandel und Abfall. Zu den vom Teilfonds beworbenen sozialen Merkmalen
gehoren unter anderem angemessene und verantwortungsvolle Beziehungen zu den Arbeitnehmern sowie ebensolche
Gesundheits- und Sicherheitspraktiken.

Durch die Bewerbung der oben genannten Okologischen und sozialen Merkmale zielt der Teilfonds darauf ab, die

schidlichen Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft durch folgende MaRnahmen zu reduzieren:

e Durchfiihrung einer ESG-Beurteilung der betreffenden Emittenten auf der Grundlage eines proprietdren
Rahmenwerks und Begrenzung des Anteils der riskantesten ESG-Emittenten sowie Festlegung von Aufnahmekriterien
fur diese Emittenten, damit der Teilfonds auf besser bewertete ESG-Emittenten ausgerichtet ist (ESG-Integration).
Hierbei wird das Engagement in Emittenten mit einem ,sehr hohen“ ESG-Risikorating (entweder auf ESG-
Gesamtebene oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfiihrung”) auf 10 % des Nettovermdgens des
Teilfonds beschrankt.

e Zusammenarbeit mit Emittenten im Hinblick auf ESG durch Priorisierung jener Emittenten, die es zum Ziel haben,
wichtige ESG-Anliegen zu verbessern, darunter insbesondere ethisches Geschéaftsverhalten, Arbeits- und
Menschenrechte sowie Umweltthemen wie Klimawandel (ESG-Engagement).

e Ausgenommen sind festverzinsliche Wertpapiere und Emittenten, die in bestimmte umstrittene Geschaftsaktivitdten
involviert sind (ESG-Ausschluss/negatives Screening und ESG-Normen-basierte Screening-Ansatze). Folgende
Emittenten werden ausgeschlossen:
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Unternehmen, die an der Herstellung, dem Verkauf/Handel mit, dem Test,
der Forschung und Entwicklung, Systemintegration, Wartung,
Wartung/Service/Verwaltung, Verwendung, Lagerung und dem Transport

Umstrittene Waffen von Streumunition und Anti-Personen-Landminen, chemischen &

biologischen Waffen beteiligt sind. Hersteller von abgereichertem Uran und
Atomwaffen, nicht erkennbaren Fragmentierungswaffen, Brandwaffen,
Laser-Blendwaffen

Fossile Brennstoffe

Olsande: Exploration und Produktion

Kraftwerkskohle: > 5 % der Umsatzerldse/Geschiftstatigkeit

Tabak

Produktion: > 0 % der Umsatzerlose

uayiogjuesieels

Umstrittene Rechtssysteme

Financial Action Task Force — Hochrisiko

Bestandteil der Sanktionsliste des Sicherheitsrats der Vereinten Nationen

UN-Konventionen und Abkommen:

Korruption: Kein Vertragsstaat

Folter und Bestrafung: Kein Vertragsstaat/keine MaRnahmen/keine
Ratifizierung®

Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Die Benchmark des Teilfonds bezieht keine der ESG-spezifischen Uberlegungen ein, die fiir den Teilfonds gelten, und wird
daher nur fiir den Performance-Vergleich verwendet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen o6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Teilfonds zielt darauf ab, im Rahmen einer ESG-Bewertung in festverzinsliche Wertpapiere zu investieren. Dazu
gehoren 1) Wertpapiere mit direktem Engagement in den Emittenten, wie Unternehmens- oder Staatsanleihen, und 2)
derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen der Unternehmens- oder Staatsemittent der
Basiswert ist, wie Credit Default Swaps, die zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale beitragen. Die
folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Bewertung, Messung und Uberwachung der ESG-Merkmale des
Teilfonds verwendet:

Der vom Teilfonds gehaltene Anteil festverzinslicher Wertpapiere, der durch die ESG-Bewertung des
Anlageverwalters abgedeckt wird.

Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die konform sind und nicht aktiv gegen einen fir den Teilfonds geltenden
ESG-Ausschluss/ein negatives Screening (produktbasiert) und ein auf ESG-Normen basierendes Screening
(verhaltensbasiert), wie in Abschnitt 5 dieses Prospekts beschrieben, verstoRen.

Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die das ESG-Integrationsscreening erfiillen und nicht aktiv gegen
dieses verstoRen, welches das Engagement in Emittenten mit einem ,,sehr hohen“ Fundamental ESG (Risk) Rating
(entweder auf ESG-Gesamtebene oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfiihrung”) gemaR der
nachfolgend beschriebenen ESG-Bewertung des Anlageverwalters auf 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds
beschrankt. Ein Engagement in Emittenten, deren ESG-Risiko als ,sehr hoch” bewertet wird, erfolgt von Fall zu Fall
und hangt davon ab, ob es Anzeichen dafiir gibt, dass der Emittent seine ESG-Praktiken verbessert oder bereit ist,
mit dem Anlageverwalter zusammenzuarbeiten, um die wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren oder
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und
wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

8 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds keine Emittenten mehr aus, die keine MaRnahmen ergriffen haben bzw. die UN-
Menschenrechtskonvention gegen Folter und Bestrafung nicht unterzeichnet oder nicht ratifiziert haben.
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den

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, keinem
der dkologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.

B2y

X

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréchtigungen”  festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet
nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige  Wirtschaftsaktivitdten  berlicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder
soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Ja, der Teilfonds berlicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren. Bestimmte PAl-Indikatoren werden wie folgt berlicksichtigt:

Vom Teilfonds angewandte Ausschliisse. Im Fall von Unternehmensemittenten sind unter anderem
folgende Beispiele zu nennen: umstrittene Waffen (RTS-Tabelle 1, PAI 14) oder Unternehmen, die an
der Ol- und Gasexploration und -produktion (Olsand) oder der Gewinnung von Kraftwerkskohle
beteiligt sind, wenn mehr als 5 % ihrer Umsatze/Geschéftstatigkeit darauf entfallen (Zutreffen der
Kriterien von RTS-Tabelle 1, PAIs 1-4); oder

Eskalation durch den Teilfonds. Bei Unternehmensemittenten ist dies beispielsweise bei PAls der Fall,
die sich auf die Minimierung der Auswirkungen des Klimawandels beziehen (RTS-Tabelle 1, PAI 1-3
und Tabelle 2 PAI 4). Fir solche PAls ist ein Eskalationsrahmen definiert, der Schwellenwerte fir diese
Indikatoren festlegt. Wenn ein oder mehrere Schwellenwerte Uberschritten werden, kommen
verschiedene Eskalationsschritte in Bezug auf den betreffenden PAI in Betracht, z.B. die
Untersuchung des Umgangs mit dem zugrunde liegenden Problem, gezielter Dialog zur Gewinnung
entsprechender Erkenntnisse und/oder die Einforderung von Verbesserungen. Die Entwicklung von
Emittenten, die einen Schwellenwert liberschritten haben, wird verfolgt und bewertet und spiegelt
sich entsprechend in der Anlageexposition des Teilfonds gegeniliber den betreffenden Emittenten
wider.

Der Anlageverwalter bezieht Informationen zu PAl-Indikatoren grétenteils von Drittanbietern von ESG-
Informationen. Zu beachten ist, dass die Berichterstattung zu vielen dieser MessgroRen durch potenzielle
Beteiligungsunternehmen derzeit auf freiwilliger Basis erfolgt und deshalb die Verfligbarkeit von Daten zu
einigen Indikatoren begrenzt ist. Es wird jedoch erwartet, dass die PAl-Indikatoren mit zunehmender
Datenverfigbarkeit einen gréeren Teil des investierbaren Universums des Anlageverwalters abdecken
und somit ein besserer Einblick in die negativen Auswirkungen der Beteiligungsunternehmen ermoglicht
wird und diese starker beriicksichtigt werden konnen.

Weitere Informationen zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
periodischen Berichterstattung gemaR Artikel 11 Abs. 2 SFDR enthalten.

Nein
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert unter Beriicksichtigung von ESG-Erwagungen in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren
von Emittenten mit Sitz in Schwellenldndern.

Der Anlageverwalter fihrt ESG-Analysen von Unternehmen und staatlichen Emittenten durch und verwendet dabei
seinen eigenen ESG-Bewertungsrahmen fiir Emittenten, der zu zwei sich ergdnzenden ESG-MessgroRen fiihrt: einem
Fundamental ESG (Risk) Rating (das sich auf die Bewertung von ESG-Faktoren/Risiken bezieht) und einem Investment ESG
Score (der angibt, inwieweit die ESG-Faktoren/Risiken anlagerelevant/wesentlich sind). Die wichtigste MessgréRe, die zu
zusatzlichen Anlagebeschrankungen fiihren kann, ist das Fundamental ESG (Risk) Rating. Die Kreditanalysten fihren die
erste ESG-Bewertung durch und vergeben die ESG-MessgroRen. Diese werden dann von den Fixed Income-Experten des
Responsible Investment (RI) Teams Uberprift und fertiggestellt, wobei die Prioritdt je nach zugewiesenem ESG-Risiko
festgelegt wird. Der Prozess erfolgt im Konsens. Alle zwei Jahre findet eine formelle Uberpriifung der ESG-Bewertungen
statt. Sie kann jedoch auch friher eingeleitet werden, wenn die Analysten hinreichende Griinde haben, die anhaltende
Glltigkeit der zugewiesenen ESG-MessgroRen (insbesondere des Fundamental ESG (Risk) Ratings) infrage zu stellen. In
einen neuen Emittenten kann nur nach vorhergehender ESG-Analyse investiert werden. Dies dient zur Sicherstellung
seiner Eignung. Angesichts moglicher zeitlicher Herausforderungen bei der Durchfiihrung der standardmaRigen ESG-
Bewertung kann zumindest eine vorlaufige ESG-Analyse durchgefiihrt werden. Eine pragnantere Version der ESG-
Standardbewertung basiert auf ESG-MessgroRen von Dritten. Es ist moéglich, dass nach dem Ersetzen der vorlaufigen ESG-
Analyse durch eine Standard-ESG-Bewertung nachtraglich Informationen ans Licht kommen, die dazu fihren, dass einem
Emittenten ein Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen wird, das gegen die ESG-Anforderungen des Teilfonds verstoRt.
In einem solchen Fall wiirde der Emittent so bald wie méglich und/oder praktikabel und im besten Interesse der Anleger
veraullert werden.

Das ESG-Profil eines Emittenten wird anhand verschiedener Kriterien beurteilt, darunter:
e  Wie der Emittent von externen ESG-Informationsanbietern wahrgenommen wird.

e  Wie der Emittent bei einer Reihe von wichtigen ESG-Faktoren abschneidet, unabhdngig von seiner spezifischen
Branche/wirtschaftlichen Vergleichsgruppe und seinem Profil. Dazu gehéren unter anderem:

- Der geschéftliche Wirkungsbereich, darunter die Prasenz des Emittenten in Landern mit hoher Korruption, das
Ausmal, in dem das Geschaftsmodell fir Bestechungs- und Korruptionsrisiken anfallig ist, die Exponiertheit
gegeniiber dem o6ffentlichen Sektor und Regierungsvertretern sowie der mit dem Unternehmen verbundene
Nachhaltigkeits-FuBabdruck auf Umwelt und Gesellschaft;

- Unternehmensfiihrung und Management unter Berlicksichtigung der Wachstumsstrategie des Unternehmens,
der rechtlichen Eigentumsverhidltnisse, der Qualitdit und Kultur des Managements und der
Rechnungslegungspraktiken;

- Umwelt und das Vorhandensein von Umweltmanagementpraktiken, Bemiihungen in Hinblick auf Klima-/CO2-
Management und Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften sowie

- Soziale Aspekte wie das Vorhandensein formeller interner und externer Praktiken zur Einbindung von
Stakeholdern und die Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften.

e  Wie er im Vergleich zu seiner Branche (Unternehmen) bzw. seiner wirtschaftlichen Vergleichsgruppe (staatliche
Emittenten) bei den wichtigsten ESG-Faktoren abschneidet und ob sich seine Praktiken verbessern oder nicht.

Die ESG-Bewertung des Emittenten nutzt eine Reihe von Daten und Erkenntnissen aus einer Reihe von Ressourcen,
darunter einer Mischung aus externen und internen (Kredit- und ESG-) Erkenntnissen, wie z.B.: externe ESG-
Informationsanbieter, Kontakt/Kommunikation im Unternehmensmanagement, Sell-Side-Broker mit ESG-Kapazitaten,
Stakeholder wie Regulierungsbehdrden, Nichtregierungsorganisationen, Branchengruppen, Medienkandle, die sich auf
ESG-Nachrichten spezialisiert haben, sowie die Kenntnisse des internen Sektor-Kreditanalysten in Bezug auf Emittenten,
Sektoren und Regionen. Beitrdge von Drittanbietern von ESG-Informationen kénnen die spezifischen Emittenten
definieren, die im Rahmen der ESG-Ausschluss-/Screening und ESG-Normen-basierten Screening-Ansitze ausgeschlossen
werden. In Bezug auf die ESG-Bewertung von Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von Drittanbieter von
ESG-Informationen jedoch nur als Beitrag verwendet und sie dienen nicht der Festlegung des Fundamental ESG (Risk)
Rating, das den einzelnen Emittenten letztendlich zugewiesen wird.
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Die wichtigsten ESG-Ergebnisse aus der ESG-Analyse werden in den Investment-IT-Plattformen des Anlageverwalters
dokumentiert. Die Portfoliobestdnde und die Emittenten, die fir uns von Interesse sind, werden fortlaufend tGberwacht
und einbezogen. Es findet ein Dialog mit den Emittenten statt, um weitere Erkenntnisse zu gewinnen und/oder
Verdnderungen zu fordern, um entweder Anlagerisiken zu mindern oder die ESG-Merkmale zu schiitzen. Die aus diesem
Prozess gewonnenen Erkenntnisse flieen weiter in die Investitionseinschatzungen und -entscheidungen ein und kénnen
méglicherweise zu Anderungen der zugewiesenen ESG-MessgroRen fiihren.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur
Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen ESG-Anforderungen ergeben sich aus (i) dem ESG-Ausschluss/Screening, (ii) dem normenbasierten
Screening und (iii) der ESG-Integration, die das Engagement des Teilfonds in Emittenten, die nach Einschdtzung des
Anlageverwalters ,sehr hohe” ESG-Risiken aufweisen, auf 10 % des Nettovermodgens begrenzt. Ein Engagement in
Emittenten, deren Fundamental ESG-Risiko als ,,sehr hoch” bewertet wird, erfolgt von Fall zu Fall und hangt davon ab, ob
es Anzeichen dafiir gibt, dass der Emittent seine ESG-Praktiken verbessert oder bereit ist, mit dem Anlageverwalter
zusammenzuarbeiten, um die wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren oder Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern. Von den
beiden generierten ESG-MessgroRen ist das Fundamental ESG (Risk) Rating das verbindliche Element, da es sich
ausdrucklich auf die ESG-Faktoren und -Risiken bezieht. Der Investment ESG Score ist nicht verbindlich, da er sich auf die
Relevanz der ESG-Faktoren und -Risiken fiir die Anlage bezieht. Ausfiihrliche Details zu den ESG-Anforderungen, die fir
den Teilfonds gelten, finden Sie in Abschnitt 5 des vorliegenden Prospekts.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Als Teil des proprietdren ESG-Bewertungsrahmens des Anlageverwalters wird jedem Emittenten, der in Bezug auf die
Saule ,,Unternehmensfiihrung” als mit ,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, automatisch insgesamt ein
,sehr hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen und er wird folglich systematisch im Rahmen der vom Teilfonds
angewandten 10%igen Nettoengagementgrenze berticksichtigt. Jeder Emittent, der aufgrund von Problemen bei der
Unternehmensfiihrung mit einem ,sehr hohen” ESG-Risiko eingestuft wird, muss entweder eine Verbesserung seiner
Performance nachweisen oder ein strategisches Engagement speziell im Hinblick auf die Saule ,Unternehmensfiihrung”
eingehen. Bei der Bewertung der Emittenten in Bezug auf Unternehmensfiihrung beriicksichtigen die Uberlegungen
sowohl die herkémmliche Unternehmensfiihrung als auch allgemeinere Aspekte im Hinblick auf
unternehmensfiihrungsbezogene Angelegenheiten. Dazu gehoren unter anderem Faktoren wie Eigentliimerstrukturen,
Unabhangigkeit und Rechenschaftspflicht des Leitungs- und Kontrollorgans, Qualitdt des Managements, Anreize und
Vergitung, Rechnungslegungspraktiken, Wachstumsstrategien sowie allgemeinere Fragen der Unternehmenskultur und
des ethischen Verhaltens.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

JO\
™ Vel

In Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds werden mindestens zwei Drittel (66,67 %) des Nettovermégens
des Teilfonds in festverzinslichen Wertpapieren angelegt, ausgerichte auf die beworbenen &kologischen und/oder
sozialen Merkmale (#1), vorbehaltlich aller Wertpapiere, die der Anlageverwalter gerade verkauft, weil sie nicht mehr den
vom Teilfonds angewandten ESG-Uberlegungen entsprechen.

Das verbleibende Drittel (33,33 %) darf maximal in Barmitteln (innerhalb der in diesem Prospekt angegebenen Grenze von
20 %) und in kurzfristigen Bankzertifikaten und Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die keine ékologischen/sozialen
Merkmale aufweisen und unter #2 fallen.
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#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Die ESG-Beurteilung des Anlageverwalters gilt fur derivative Finanzinstrumente, bei denen ein einziger Emittent der
Basiswert ist (d. h. Credit Default Swaps). Die Fahigkeit des Teilfonds, Long- oder Short-Positionen bei Emittenten
einzugehen, die aufgrund von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen wurden, hiangt davon ab, ob der Emittent aufgrund
der angewandten ESG-Ausschliisse/Screenings und ESG-normbasierten Screenings ausgeschlossen wird oder ob das
Engagement in einen solchen Emittenten begrenzt ist, weil er aufgrund der ESG-Integration des Anlageverwalters als mit
,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet gilt. Wenn der Emittent aufgrund des ESG-Ausschlusses/Screenings und des ESG-
Normen-basierten Screenings ausgeschlossen wird, sind weder Long- noch Short-Positionen zuldssig. Wenn der Emittent
nicht von den oben genannten Prifungen ausgeschlossen wird, aber aufgrund der ESG-Integration des Anlageverwalters
als mit ,,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, ist das Long-Engagement in solchen Emittenten insgesamt auf
10 % des Nettovermogens begrenzt. Diese Obergrenze gilt fur Wertpapiere mit direktem Engagement gegenlber dem
Emittenten (d. h. Unternehmensanleihen oder Staatsanleihen) und Wertpapiere mit indirektem Engagement, bei denen
der private oder staatliche Emittent der Basiswert ist (d. h. Credit Default Swap). Die 10 %-Grenze erlaubt ein Netting des
Engagements. Das bedeutet, dass der Teilfonds Short-Positionen mit Credit Default Swaps auf Emittenten eingehen kann,
die als mit ,sehr hohen” ESG-Risiken eingestuft werden, um sein gesamtes Long-Engagement zu reduzieren und auf
Nettobasis innerhalb dieser Grenze zu bleiben. Solche Short-Positionen koénnen im Rahmen des aktiven
Managementansatzes des Teilfonds eingegangen werden, ohne die Absicht, die dkologischen/sozialen Merkmale zu
fordern.

Dies dient der Forderung von 6kologischen/sozialen Merkmalen. Der Teilfonds kann (ber derivative Finanzinstrumente
ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten eingehen, unter anderem (ber Finanzderivate, denen ein Finanzindex
zugrunde liegt, die zu Anlage-, Absicherungszwecken sowie fiir ein effizientes Portfoliomanagement, nicht aber zur
Forderung der dkologischen/sozialen Merkmale verwendet werden kénnen. Dariber hinaus schrankt ein Ausschluss, der
fiir staatliche Emittenten gilt, nicht das Engagement eines Teilfonds in Instrumenten ein, die indirekt mit solchen
Emittenten verbunden sind, wie beispielsweise Wahrungs- oder Zinsderivate, da diese die ©kologischen/sozialen
Merkmale nicht férdern.

Das Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wird nicht auf der Grundlage des Nettovermdgens des Teilfonds
Uberwacht und wird daher nicht als Teil der vorstehenden Vermodgensallokation beriicksichtigt. Stattdessen erfolgt die
Uberwachung im Einklang mit den globalen Risikogrenzen des Teilfonds.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie. Diese Position wird
jedoch weiterhin Uberpriift, da die zugrunde liegenden Regeln derzeit abschlieBend festgelegt werden und die
Verfugbarkeit oder zuverldssige Daten mit der Zeit steigen.

Da sich der Teilfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflichtet, wird der Mindestanteil

an Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie auf 0%
festgelegt.
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Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in orangener Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Anlagen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der Anlagen mit
Staatsanleihen*

09 0 %
& = Taxonomiekonform 0

(keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie)

= Taxonomiekonform
(keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie)

Nicht 100 % Nicht 100 %

taxonomiekonform taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Der in dieser Grafik ausgewiesene Anteil des Gesamtvermdgens dient allein der Orientierung und kann
variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-

F 4 . .
Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

a Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

9 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einddmmung des Klimawandels“) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden —
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.
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‘é!jd Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt

und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann bestimmte Instrumente halten, die nicht direkt zu den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen/sozialen Merkmalen beitragen, wie Barmittel, kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente.
Solche Instrumente kdnnen zum Zweck des Kapitalerhalts eingesetzt werden.

In Bezug auf solche Instrumente besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die beworbenen
6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

A

izlf:::nzwerten Nein. Der Teilfonds verfugt Uber keinen Referenzwert zur Umsetzung von ESG-Erwéagungen.
handelt es sich um

Indizes, mit denen

gemessen wird, ob

das Finanzprodukt

die beworbenen

okologischen oder

sozialen Merkmale

erreicht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

| V__I Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/
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Vorvertragliches Formular mit Hinweisen fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie Artikel 6, Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852

1. Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (Artikel 8 SFDR)

Eine nachhaltige Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist

eine Investition in BlueBay Emerging Market High Yield Corporate Bond Fund 549300741JHIYFOXZM38
eine

Wirtschaftstatigkeit

, die zur

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Erreichung eines
Umweltziels oder

sozialen Al Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

beitragt,

vorausgesetzt,

dass diese Ja

Investition  keine

Um\_NIeIt2|eIe ;d(ler Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit okologische/soziale Merkmale

zfﬁ'eiﬁgh iele Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine nachhaltigen

beeintrachtigt und Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen

die Unternehmen, Mindestanteil von % an nachhaltigen

in die investiert Investitionen.

wird,

Verfahrensweisen

G gu}en in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

Unternehmensfiihr . N . I . L .

ung anwenden. Taxonomie als Okologisch  nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie als okologisch  nachhaltig

einzustufen sind

Die EU-

Taxonomie ist ein in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

Klassifikationssyst Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

em, das in der einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

Verordnung (EU) . f ind

2020/852 einzustufen sin

festgelegt ist und mit einem sozialen Ziel

ein Verzeichnis

von Okologisch

nachhaltigen Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit o6kologische/soziale Merkmale

Wirtschaftstétigk Investitionen mit einem sozialen Ziel getitigt: % beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen

eiten enthalt. Py

! getdtigt.

Diese Verordnung

umfasst kein

Verzeichnis der «d

sozial amr

nachhaltigen W _’ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Wirtschaftstatigkeit

en festgelegt.

Nachhaltige

Investitionen  mit
einem Umweltziel Die vom Teilfonds beworbenen oOkologischen und sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu

ké')nnten_ favorisieren, deren Geschéftstatigkeiten und/oder Geschiftsgebaren einem angemessenen und verantwortungsvollen

taxonomiekonform fol

sein oder nicht. ESG-Ansatz folgen.
In Bezug auf die Okologischen Ziele umfasst dies, soweit relevant, unter anderem einen angemessenen und
verantwortungsvollen Umgang mit Klimawandel und Abfall. Zu den vom Teilfonds beworbenen sozialen Merkmalen
gehoren unter anderem angemessene und verantwortungsvolle Beziehungen zu den Arbeitnehmern sowie ebensolche
Gesundheits- und Sicherheitspraktiken.

Durch die Bewerbung der oben genannten Okologischen und sozialen Merkmale zielt der Teilfonds darauf ab, die

schidlichen Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft durch folgende MaRnahmen zu reduzieren:

e Durchfihrung einer ESG-Beurteilung der betreffenden Emittenten auf der Grundlage eines proprietdren
Rahmenwerks und Begrenzung des Anteils der riskantesten ESG-Emittenten sowie Festlegung von Aufnahmekriterien
fur diese Emittenten, damit der Teilfonds auf besser bewertete ESG-Emittenten ausgerichtet ist (ESG-Integration).
Hierbei wird das Engagement in Emittenten mit einem ,sehr hohen“ ESG-Risikorating (entweder auf ESG-
Gesamtebene oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfiihrung”) auf 10 % des Nettovermdgens des
Teilfonds beschrankt.

e Zusammenarbeit mit Emittenten im Hinblick auf ESG durch Priorisierung jener Emittenten, die es zum Ziel haben,
wichtige ESG-Anliegen zu verbessern, darunter insbesondere ethisches Geschéftsverhalten, Arbeits- und
Menschenrechte sowie Umweltthemen wie Klimawandel (ESG-Engagement).
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e Ausgenommen sind festverzinsliche Wertpapiere und Emittenten, die in bestimmte umstrittene Geschaftsaktivitdten
involviert sind (ESG-Ausschluss/negatives Screening und ESG-Normen-basierte Screening-Ansatze). Folgende
Emittenten werden ausgeschlossen:

uswyauiaiun

Unternehmen, die an der Herstellung, dem Verkauf/Handel mit, dem Test,
der Forschung und Entwicklung, Systemintegration, Wartung,
Wartung/Service/Verwaltung, Verwendung, Lagerung und dem Transport

Umstrittene Waffen von Streumunition und Anti-Personen-Landminen, chemischen &

biologischen Waffen beteiligt sind. Hersteller von abgereichertem Uran und
Atomwaffen, nicht erkennbaren Fragmentierungswaffen, Brandwaffen,
Laser-Blendwaffen

Fossile Brennstoffe

Olsande: Exploration und Produktion

Kraftwerkskohle: > 5 % der Umsatzerldse/Geschiftstatigkeit

Tabak

Produktion: > 0 % der Umsatzerlose

uayiogjuesieels

Umstrittene Rechtssysteme

Financial Action Task Force — Hochrisiko

Bestandteil der Sanktionsliste des Sicherheitsrats der Vereinten Nationen

UN-Konventionen und Abkommen:

Korruption: Kein Vertragsstaat

Folter und Bestrafung: Kein Vertragsstaat/keine MaRnahmen/keine
Ratifizierung?0

Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Die Benchmark des Teilfonds bezieht keine der ESG-spezifischen Uberlegungen ein, die fiir den Teilfonds gelten, und wird
daher nur fir den Performance-Vergleich verwendet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen o6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Teilfonds zielt darauf ab, im Rahmen einer ESG-Bewertung in festverzinsliche Wertpapiere zu investieren. Dazu
gehoren 1) Wertpapiere mit direktem Engagement in den Emittenten, wie Unternehmens- oder Staatsanleihen, und 2)
derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen der Unternehmens- oder Staatsemittent der
Basiswert ist, wie Credit Default Swaps, die zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale beitragen. Die
folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Bewertung, Messung und Uberwachung der ESG-Merkmale des
Teilfonds verwendet:

Der Anteil der vom Teilfonds gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere, die von der ESG-Bewertung des
Anlageverwalters erfasst werden.

Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die konform sind und nicht aktiv gegen einen fiir den Teilfonds geltenden
ESG-Ausschluss/ein negatives Screening (produktbasiert) und ein auf ESG-Normen basierendes Screening
(verhaltensbasiert), wie in Abschnitt 5 dieses Prospekts beschrieben, verstofRen.

Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die das ESG-Integrationsscreening erfiillen und nicht aktiv gegen
dieses verstoRen, welches das Engagement in Emittenten mit einem ,,sehr hohen“ Fundamental ESG (Risk) Rating
(entweder auf ESG-Gesamtebene oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfiihrung”) gemaR der
nachfolgend beschriebenen ESG-Bewertung des Anlageverwalters auf 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds
beschrankt. Ein Engagement in Emittenten, deren ESG-Risiko als ,sehr hoch” bewertet wird, erfolgt von Fall zu Fall
und hangt davon ab, ob es Anzeichen dafiir gibt, dass der Emittent seine ESG-Praktiken verbessert oder bereit ist,
mit dem Anlageverwalter zusammenzuarbeiten, um die wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren oder
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und
wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

10 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds keine Emittenten mehr aus, die keine MaRnahmen ergriffen haben bzw. die UN-
Menschenrechtskonvention gegen Folter und Bestrafung nicht unterzeichnet oder nicht ratifiziert haben.
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Bei
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

den

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, keinem
der dkologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.

BT

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréchtigungen”  festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet
nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige  Wirtschaftsaktivitdten  berlicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder
soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren. Bestimmte PAl-Indikatoren werden wie folgt berlicksichtigt:

Vom Teilfonds angewandte Ausschliisse. Im Fall von Unternehmensemittenten sind unter anderem
folgende Beispiele zu nennen: umstrittene Waffen (RTS-Tabelle 1, PAI 14) oder Unternehmen, die an
der Ol- und Gasexploration und -produktion (Olsand) oder der Gewinnung von Kraftwerkskohle
beteiligt sind, wenn mehr als 5 % ihrer Umsatze/Geschéftstatigkeit darauf entfallen (Zutreffen der
Kriterien von RTS-Tabelle 1, PAIs 1-4); oder

Eskalation durch den Teilfonds. Bei Unternehmensemittenten ist dies beispielsweise bei PAls der Fall,
die sich auf die Minimierung der Auswirkungen des Klimawandels beziehen (RTS-Tabelle 1, PAI 1-3
und Tabelle 2 PAI 4). Fir solche PAls ist ein Eskalationsrahmen definiert, der Schwellenwerte fir diese
Indikatoren festlegt. Wenn ein oder mehrere Schwellenwerte Uberschritten werden, kommen
verschiedene Eskalationsschritte in Bezug auf den betreffenden PAI in Betracht, z.B. die
Untersuchung des Umgangs mit dem zugrunde liegenden Problem, gezielter Dialog zur Gewinnung
entsprechender Erkenntnisse und/oder die Einforderung von Verbesserungen. Die Entwicklung von
Emittenten, die einen Schwellenwert liberschritten haben, wird verfolgt und bewertet und spiegelt
sich entsprechend in der Anlageexposition des Teilfonds gegeniliber den betreffenden Emittenten
wider.

Der Anlageverwalter bezieht Informationen zu PAl-Indikatoren gréRtenteils von Drittanbietern von ESG-
Informationen. Zu beachten ist, dass die Berichterstattung zu vielen dieser MessgroRen durch potenzielle
Beteiligungsunternehmen derzeit auf freiwilliger Basis erfolgt und deshalb die Verfiigbarkeit von Daten zu
einigen Indikatoren begrenzt ist. Es wird jedoch erwartet, dass die PAl-Indikatoren mit zunehmender
Datenverfigbarkeit einen gréeren Teil des investierbaren Universums des Anlageverwalters abdecken
und somit ein besserer Einblick in die negativen Auswirkungen der Beteiligungsunternehmen ermoglicht
wird und diese starker beriicksichtigt werden kénnen.

Weitere Informationen zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
periodischen Berichterstattung gemaR Artikel 11 Abs. 2 SFDR enthalten.

Nein
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Die
Anlagestrategie
dient als

Richtschnur flr
Investitionsentsch
eidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
beriicksichtigt
werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert unter Berlicksichtigung von ESG-Erwagungen in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren
von Emittenten mit Sitz in Schwellenldndern.

Der Anlageverwalter fihrt ESG-Analysen von Unternehmen und staatlichen Emittenten durch und verwendet dabei
seinen eigenen ESG-Bewertungsrahmen fiir Emittenten, der zu zwei sich erganzenden ESG-MessgroRen fihrt: einem
Fundamental ESG (Risk) Rating (das sich auf die Bewertung von ESG-Faktoren/Risiken bezieht) und einem Investment ESG
Score (der angibt, inwieweit die ESG-Faktoren/Risiken anlagerelevant/wesentlich sind). Die wichtigste MessgréRe, die zu
zusatzlichen Anlagebeschrankungen fiihren kann, ist das Fundamental ESG (Risk) Rating. Die Kreditanalysten fihren die
erste ESG-Bewertung durch und vergeben die ESG-MessgroRen. Diese werden dann von den Fixed Income-Experten des
Responsible Investment (RI) Teams Uberprift und fertiggestellt, wobei die Prioritdt je nach zugewiesenem ESG-Risiko
festgelegt wird. Der Prozess erfolgt im Konsens. Alle zwei Jahre findet eine formelle Uberpriifung der ESG-Bewertungen
statt. Sie kann jedoch auch friher eingeleitet werden, wenn die Analysten hinreichende Griinde haben, die anhaltende
Glltigkeit der zugewiesenen ESG-MessgroRen (insbesondere des Fundamental ESG (Risk) Ratings) infrage zu stellen. In
einen neuen Emittenten kann nur nach vorhergehender ESG-Analyse investiert werden. Dies dient zur Sicherstellung
seiner Eignung. Angesichts moglicher zeitlicher Herausforderungen bei der Durchfiihrung der standardmaRigen ESG-
Bewertung kann zumindest eine vorldufige ESG-Analyse durchgefiihrt werden. Eine pragnantere Version der ESG-
Standardbewertung basiert auf ESG-MessgroRen von Dritten. Es ist moéglich, dass nach dem Ersetzen der vorlaufigen ESG-
Analyse durch eine Standard-ESG-Bewertung nachtraglich Informationen ans Licht kommen, die dazu fihren, dass einem
Emittenten ein Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen wird, das gegen die ESG-Anforderungen des Teilfonds verstoRt.
In einem solchen Fall wiirde der Emittent so bald wie méglich und/oder praktikabel und im besten Interesse der Anleger
veraulert werden.

Das ESG-Profil eines Emittenten wird anhand verschiedener Kriterien beurteilt, darunter:
e  Wie der Emittent von externen ESG-Informationsanbietern wahrgenommen wird.

e  Wie der Emittent bei einer Reihe von wichtigen ESG-Faktoren abschneidet, unabhangig von seiner spezifischen
Branche/wirtschaftlichen Vergleichsgruppe und seinem Profil. Dazu gehéren unter anderem:

- Der geschéftliche Wirkungsbereich, darunter die Prasenz des Emittenten in Landern mit hoher Korruption, das
Ausmal}, in dem das Geschaftsmodell fir Bestechungs- und Korruptionsrisiken anfallig ist, die Exponiertheit
gegeniiber dem o6ffentlichen Sektor und Regierungsvertretern sowie der mit dem Unternehmen verbundene
Nachhaltigkeits-FuBabdruck auf Umwelt und Gesellschaft;

- Unternehmensfiihrung und Management unter Berlicksichtigung der Wachstumsstrategie des Unternehmens,
der rechtlichen Eigentumsverhidltnisse, der Qualitdit und Kultur des Managements und der
Rechnungslegungspraktiken;

- Umwelt und das Vorhandensein von Umweltmanagementpraktiken, Bemiihungen in Hinblick auf Klima-/CO2-
Management und Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften sowie

- Soziale Aspekte wie das Vorhandensein formeller interner und externer Praktiken zur Einbindung von
Stakeholdern und die Erfolgshilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften.

e  Wie er im Vergleich zu seiner Branche (Unternehmen) bzw. seiner wirtschaftlichen Vergleichsgruppe (staatliche
Emittenten) bei den wichtigsten ESG-Faktoren abschneidet und ob sich seine Praktiken verbessern oder nicht.

Die ESG-Bewertung des Emittenten nutzt eine Reihe von Daten und Erkenntnissen aus einer Reihe von Ressourcen,
darunter einer Mischung aus externen und internen (Kredit- und ESG-) Erkenntnissen, wie z.B.: externe ESG-
Informationsanbieter, Kontakt/Kommunikation im Unternehmensmanagement, Sell-Side-Broker mit ESG-Kapazitaten,
Stakeholder wie Regulierungsbehdrden, Nichtregierungsorganisationen, Branchengruppen, Medienkandle, die sich auf
ESG-Nachrichten spezialisiert haben, sowie die Kenntnisse des internen Sektor-Kreditanalysten in Bezug auf Emittenten,
Sektoren und Regionen. Beitrdge von Drittanbietern von ESG-Informationen kénnen die spezifischen Emittenten
definieren, die im Rahmen der ESG-Ausschluss-/Screening und ESG-Normen-basierten Screening-Ansitze ausgeschlossen
werden. In Bezug auf die ESG-Bewertung von Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von Drittanbieter von
ESG-Informationen jedoch nur als Beitrag verwendet und sie dienen nicht der Festlegung des Fundamental ESG (Risk)
Rating, das den einzelnen Emittenten letztendlich zugewiesen wird.

Die wichtigsten ESG-Ergebnisse aus der ESG-Analyse werden in den Investment-IT-Plattformen des Anlageverwalters
dokumentiert. Die Portfoliobestande und die Emittenten, die fiir uns von Interesse sind, werden fortlaufend Uberwacht
und einbezogen. Es findet ein Dialog mit den Emittenten statt, um weitere Erkenntnisse zu gewinnen und/oder
Verdnderungen zu fordern, um entweder Anlagerisiken zu mindern oder die ESG-Merkmale zu schiitzen. Die aus diesem
Prozess gewonnenen Erkenntnisse flieen weiter in die Investitionseinschatzungen und -entscheidungen ein und kdnnen
moglicherweise zu Anderungen der zugewiesenen ESG-MessgroRen fiihren.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen ESG-Anforderungen ergeben sich aus (i) dem ESG-Ausschluss/Screening, (ii) dem normenbasierten
Screening und (iii) der ESG-Integration, die das Engagement des Teilfonds in Emittenten, die nach Einschdtzung des
Anlageverwalters ,sehr hohe” ESG-Risiken aufweisen, auf 10% des Nettovermodgens begrenzt. Ein Engagement in
Emittenten, deren Fundamental ESG-Risiko als ,,sehr hoch” bewertet wird, erfolgt von Fall zu Fall und hangt davon ab, ob
es Anzeichen dafiir gibt, dass der Emittent seine ESG-Praktiken verbessert oder bereit ist, mit dem Anlageverwalter
zusammenzuarbeiten, um die wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren oder Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern. Von den
beiden generierten ESG-MessgroRen ist das Fundamental ESG (Risk) Rating das verbindliche Element, da es sich
ausdrucklich auf die ESG-Faktoren und -Risiken bezieht. Der Investment ESG Score ist nicht verbindlich, da er sich auf die
Relevanz der ESG-Faktoren und -Risiken fiir die Anlage bezieht. Ausfiihrliche Details zu den ESG-Anforderungen, die fur
den Teilfonds gelten, finden Sie in Abschnitt 5 des vorliegenden Prospekts.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Als Teil des proprietdren ESG-Bewertungsrahmens des Anlageverwalters wird jedem Emittenten, der in Bezug auf die
Saule ,,Unternehmensfiihrung” als mit ,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, automatisch insgesamt ein
,sehr hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen und er wird folglich systematisch im Rahmen der vom Teilfonds
angewandten 10%igen Nettoengagementgrenze berlicksichtigt. Jeder Emittent, der aufgrund von Problemen bei der
Unternehmensfiihrung mit einem ,sehr hohen” ESG-Risiko eingestuft wird, muss entweder eine Verbesserung seiner
Performance nachweisen oder ein strategisches Engagement speziell im Hinblick auf die Saule ,,Unternehmensfiihrung”
eingehen. Bei der Bewertung der Emittenten in Bezug auf Unternehmensfiihrung beriicksichtigen die Uberlegungen
sowohl die herkdmmliche Unternehmensfihrung als auch allgemeinere Aspekte im Hinblick auf
unternehmensfiihrungsbezogene Angelegenheiten. Dazu gehoren unter anderem Faktoren wie Eigentliimerstrukturen,
Unabhéngigkeit und Rechenschaftspflicht des Leitungs- und Kontrollorgans, Qualitdt des Managements, Anreize und
Vergiitung, Rechnungslegungspraktiken, Wachstumsstrategien sowie allgemeinere Fragen der Unternehmenskultur und
des ethischen Verhaltens.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

/O\
™ Vd

In Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds werden mindestens zwei Drittel (66,67 %) des Nettovermégens
des Teilfonds in festverzinslichen Wertpapieren angelegt, ausgerichte auf die beworbenen &kologischen und/oder
sozialen Merkmale (#1), vorbehaltlich aller Wertpapiere, die der Anlageverwalter gerade verkauft, weil sie nicht mehr den
vom Teilfonds angewandten ESG-Uberlegungen entsprechen.

Das verbleibende Drittel (33,33 %) darf maximal in Barmitteln (innerhalb der in diesem Prospekt angegebenen Grenze von
20 %) und in kurzfristigen Bankzertifikaten und Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die keine ékologischen/sozialen
Merkmale aufweisen und unter #2 fallen.
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Taxonomiekonform
e Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlich
en Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsausg
aben (CapEx),
die die
umweltfreundlich
en Investitionen
der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft
Betriebsausgab
en (OpEx), die
die
umweltfreundlich
en betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Die ESG-Beurteilung des Anlageverwalters gilt fur derivative Finanzinstrumente, bei denen ein einziger Emittent der
Basiswert ist (d. h. Credit Default Swaps). Die Fahigkeit des Teilfonds, Long- oder Short-Positionen bei Emittenten
einzugehen, die aufgrund von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen wurden, hiangt davon ab, ob der Emittent aufgrund
der angewandten ESG-Ausschliisse/Screenings und ESG-normbasierten Screenings ausgeschlossen wird oder ob das
Engagement in einen solchen Emittenten begrenzt ist, weil er aufgrund der ESG-Integration des Anlageverwalters als mit
,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet gilt. Wenn der Emittent aufgrund des ESG-Ausschlusses/Screenings und des ESG-
Normen-basierten Screenings ausgeschlossen wird, sind weder Long- noch Short-Positionen zuldssig. Wenn der Emittent
nicht von den oben genannten Prifungen ausgeschlossen wird, aber aufgrund der ESG-Integration des Anlageverwalters
als mit ,,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, ist das Long-Engagement in solchen Emittenten insgesamt auf
10 % des Nettovermogens begrenzt. Diese Obergrenze gilt fur Wertpapiere mit direktem Engagement gegenlber dem
Emittenten (d. h. Unternehmensanleihen oder Staatsanleihen) und Wertpapiere mit indirektem Engagement, bei denen
der private oder staatliche Emittent der Basiswert ist (d. h. Credit Default Swap). Die 10 %-Grenze erlaubt ein Netting des
Engagements. Das bedeutet, dass der Teilfonds Short-Positionen mit Credit Default Swaps auf Emittenten eingehen kann,
die als mit ,sehr hohen” ESG-Risiken eingestuft werden, um sein gesamtes Long-Engagement zu reduzieren und auf
Nettobasis innerhalb dieser Grenze zu bleiben. Solche Short-Positionen koénnen im Rahmen des aktiven
Managementansatzes des Teilfonds eingegangen werden, ohne die Absicht, die dkologischen/sozialen Merkmale zu
fordern.

Dies dient der Forderung von 6kologischen/sozialen Merkmalen. Der Teilfonds kann (ber derivative Finanzinstrumente
ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten eingehen, unter anderem (ber Finanzderivate, denen ein Finanzindex
zugrunde liegt, die zu Anlage-, Absicherungszwecken sowie fiir ein effizientes Portfoliomanagement, nicht aber zur
Forderung der dkologischen/sozialen Merkmale verwendet werden kénnen. Dariber hinaus schrankt ein Ausschluss, der
fiir staatliche Emittenten gilt, nicht das Engagement eines Teilfonds in Instrumenten ein, die indirekt mit solchen
Emittenten verbunden sind, wie beispielsweise Wahrungs- oder Zinsderivate, da diese die ©kologischen/sozialen
Merkmale nicht férdern.

Das Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wird nicht auf der Grundlage des Nettovermdgens des Teilfonds
Uberwacht und wird daher nicht als Teil der vorstehenden Vermodgensallokation beriicksichtigt. Stattdessen erfolgt die
Uberwachung im Einklang mit den globalen Risikogrenzen des Teilfonds.

In welchem Mindestmapf sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie. Allerdings wird
diese Position im Zuge der endgiiltigen Festlegung der zugrunde liegenden Regeln und der zunehmenden Verfligbarkeit
verldsslicher Daten auch weiterhin Gberpruft.

Da sich der Teilfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflichtet, wird der Mindestanteil

an Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie auf 0%
festgelegt.
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Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder

Um der EU- Kernenergie. die der EU-Taxonomie entsonrechenit?
Taxonomie zu O Ja:

entsprechen, i .

beinhalten die O Infossiles Gas [ In Kernenergie

Kriterien fiir Nein

fossiles Gas
Emissionsbegrenzu
ngen und den
Umstieg auf
erneuerbare
Energien oder
kohlenstoffarme
Brennstoffe bis
Ende 2035. Fir die
Kernenergie
beinhalten die
Kriterien
umfassende
Sicherheits- und

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in orangener Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Anlagen mit 2. Taxonomie-Konformitat der

Staatsanleihen* Anlagen ohne Staatsanleihen*
Abfallmanagementv
orschriften.
Erméglichende ) 0% ) 0%
Tatigkelten wirken . Tax.onomle.konform = Tax.onomle.konform
unmittelbar (keine fossilen Gase (keine fossilen Gase
ermdglichend bzw. Kernenergie) bzw. Kernenergie)
i 0

daraufhln.,. gas§ Nicht 100 % Nicht 100 %
andere Tatigkeiten . .

taxonomiekonform taxonomiekonform

einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.**

leisten.

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
Ubergangstitigkei Staaten.
ten sind

** Der in dieser Grafik ausgewiesene Anteil des Gesamtvermdgens dient allein der Orientierung und kann

Tatigkeiten, fur die variieren.

es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissi
onswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend.

entsprechen.
"7 ;.4 Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
sind konform sind?
nachhaltige

ISR &l Nicht zutreffend.

einem Umweltziel,

die die Kriterien flr 4 Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhalti iti ?
ATl a gen Investitionen?
nachhaltige

Wirtschaftstatigkeite Nicht zutreffend.

n geman der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

11 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einddmmung des Klimawandels“) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden —
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.
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P Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen"”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt
und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann bestimmte Instrumente halten, die nicht direkt zu den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen/sozialen Merkmalen beitragen, wie Barmittel, kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente.
Solche Instrumente kdnnen zum Zweck des Kapitalerhalts eingesetzt werden.

In Bezug auf solche Instrumente besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
M beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Bei den

Referenzwerten

handelt es sich um Nein. Der Teilfonds verfugt Gber keinen Referenzwert zur Umsetzung von ESG-Erwagungen.
Indizes, mit denen

gemessen wird, ob

das Finanzprodukt

die beworbenen

Okologischen oder

sozialen Merkmale

erreicht.

@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/
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Vorvertragliches Formular mit Hinweisen fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie Artikel 6, Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852

1. Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (Artikel 8 SFDR)

Eine nachhaltige Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist

eine Investition in BlueBay Emerging Market Investment Grade Corporate Bond Fund L6NJ1ZMD5M4CPC8XSO74
eine

Wirtschaftstatigkeit

, die zur

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Erreichung eines
Umweltziels oder

sozialen Al Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

beitragt,

vorausgesetzt,

dass diese Ja

Investition  keine

Um\_NIeItZ|eIe ;d(lar Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit okologische/soziale Merkmale

Z?r?leatl)ﬁcr:]h iele Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine nachhaltigen

beeintrachtigt und Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen

die Unternehmen, Mindestanteil von % an nachhaltigen

in die investiert Investitionen.

wird,

Verfahrensweisen

Szgmehmengsﬁf]? in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

ung anwenden. Taxonomie als ©6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
) einzustufen sind Taxonomie als okologisch  nachhaltig

'I?:i(onomie istEelijr; ST S

Klassifikationssyst in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

3Zr'or(;j:jn n] (SS; Taxonomie nicht als &kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

2020/852 e einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

festgelegt ist und einzustufen sind

ein Verzeichnis
von Okologisch
nachhaltigen

Wirtschaftstétigk Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale

ei_ten il Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: _ % beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
Diese Verordnung setatint

umfasst kein

Verzeichnis der

sozial

nachhaltigen l‘i?_}
\é\gnscmlsstgﬁzg'tt W _’ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?
Nachhaltige

Investitionen  mit

einem Umweltziel

ké')nnten_ Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu
taxonomiekonform ¢, orisieren, deren Geschftstitigkeiten und/oder Geschiftsgebaren einem angemessenen und verantwortungsvollen

sein oder nicht. ESG-Ansatz folgen.

mit einem sozialen Ziel

In Bezug auf die Okologischen Ziele umfasst dies, soweit relevant, unter anderem einen angemessenen und
verantwortungsvollen Umgang mit Klimawandel und Abfall. Zu den vom Teilfonds beworbenen sozialen Merkmalen
gehoren unter anderem angemessene und verantwortungsvolle Beziehungen zu den Arbeitnehmern sowie ebensolche
Gesundheits- und Sicherheitspraktiken.

Durch die Bewerbung der oben genannten Okologischen und sozialen Merkmale zielt der Teilfonds darauf ab, die
schidlichen Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft durch folgende MaRnahmen zu reduzieren:

e Durchfiihrung einer ESG-Beurteilung der betreffenden Emittenten auf der Grundlage eines proprietdren
Rahmenwerks und Begrenzung des Anteils der riskantesten ESG-Emittenten sowie Festlegung von Aufnahmekriterien
fur diese Emittenten, damit der Teilfonds auf besser bewertete ESG-Emittenten ausgerichtet ist (ESG-Integration).
Hierbei wird das Engagement in Emittenten mit einem ,sehr hohen“ ESG-Risikorating (entweder auf ESG-
Gesamtebene oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfiihrung”) auf 10 % des Nettovermdgens des
Teilfonds beschrankt.

e Zusammenarbeit mit Emittenten im Hinblick auf ESG durch Priorisierung jener Emittenten, die es zum Ziel haben,
wichtige ESG-Anliegen zu verbessern, darunter insbesondere ethisches Geschéaftsverhalten, Arbeits- und
Menschenrechte sowie Umweltthemen wie Klimawandel (ESG-Engagement).

e Ausgenommen sind festverzinsliche Wertpapiere und Emittenten, die in bestimmte umstrittene Geschaftsaktivitdten
involviert sind (ESG-Ausschluss/negatives Screening und ESG-Normen-basierte Screening-Ansatze). Folgende
Emittenten werden ausgeschlossen:
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uswyauiayun

Unternehmen, die an der Herstellung, dem Verkauf/Handel mit, dem Test,
der Forschung und Entwicklung, Systemintegration, Wartung,
Wartung/Service/Verwaltung, Verwendung, Lagerung und dem Transport

Umstrittene Waffen von Streumunition und Anti-Personen-Landminen, chemischen &

biologischen Waffen beteiligt sind. Hersteller von abgereichertem Uran und
Atomwaffen, nicht erkennbaren Fragmentierungswaffen, Brandwaffen,
Laser-Blendwaffen

Fossile Brennstoffe

Olsande: Exploration und Produktion

Kraftwerkskohle: > 5 % der Umsatzerl6se/Geschiftstatigkeit

Tabak

Produktion: > 0 % der Umsatzerlose

uayiogjuesieels

Umstrittene Rechtssysteme

Financial Action Task Force — Hochrisiko

Bestandteil der Sanktionsliste des Sicherheitsrats der Vereinten Nationen

UN-Konventionen und Abkommen:

Korruption: Kein Vertragsstaat

Folter und Bestrafung: Kein Vertragsstaat/keine MaRnahmen/keine
Ratifizierung??

Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Die Benchmark des Teilfonds bezieht keine der ESG-spezifischen Uberlegungen ein, die fiir den Teilfonds gelten, und wird
daher nur fiir den Performance-Vergleich verwendet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen o6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Teilfonds zielt darauf ab, im Rahmen einer ESG-Bewertung in festverzinsliche Wertpapiere zu investieren. Dazu
gehoren 1) Wertpapiere mit direktem Engagement in den Emittenten, wie Unternehmens- oder Staatsanleihen, und 2)
derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen der Unternehmens- oder Staatsemittent der
Basiswert ist, wie Credit Default Swaps, die zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale beitragen. Die
folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Bewertung, Messung und Uberwachung der ESG-Merkmale des
Teilfonds verwendet:

Der vom Teilfonds gehaltene Anteil festverzinslicher Wertpapiere, der durch die ESG-Bewertung des
Anlageverwalters abgedeckt wird.

Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die konform sind und nicht aktiv gegen einen fir den Teilfonds geltenden
ESG-Ausschluss/ein negatives Screening (produktbasiert) und ein auf ESG-Normen basierendes Screening
(verhaltensbasiert), wie in Abschnitt 5 dieses Prospekts beschrieben, verstoRen.

Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die das ESG-Integrationsscreening erfiillen und nicht aktiv gegen
dieses verstoRen, welches das Engagement in Emittenten mit einem ,,sehr hohen“ Fundamental ESG (Risk) Rating
(entweder auf ESG-Gesamtebene oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfiihrung”) gemaR der
nachfolgend beschriebenen ESG-Bewertung des Anlageverwalters auf 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds
beschrankt. Ein Engagement in Emittenten, deren ESG-Risiko als ,sehr hoch” bewertet wird, erfolgt von Fall zu Fall
und hangt davon ab, ob es Anzeichen dafiir gibt, dass der Emittent seine ESG-Praktiken verbessert oder bereit ist,
mit dem Anlageverwalter zusammenzuarbeiten, um die wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren oder
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und
wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

12 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds keine Emittenten mehr aus, die keine MaRnahmen ergriffen haben bzw. die UN-
Menschenrechtskonvention gegen Folter und Bestrafung nicht unterzeichnet oder nicht ratifiziert haben.
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Bei
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch

den

eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den

Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, keinem
der dkologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.

i

X

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréchtigungen”  festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet
nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir okologisch
nachhaltige  Wirtschaftsaktivitdten  berlicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder
soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

wichtigsten nachteiligen

Ja, der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren. Bestimmte PAl-Indikatoren werden wie folgt berlicksichtigt:

Vom Teilfonds angewandte Ausschliisse. Im Fall von Unternehmensemittenten sind unter anderem
folgende Beispiele zu nennen: umstrittene Waffen (RTS-Tabelle 1, PAI 14) oder Unternehmen, die an
der Ol- und Gasexploration und -produktion (Olsand) oder der Gewinnung von Kraftwerkskohle
beteiligt sind, wenn mehr als 5 % ihrer Umsatze/Geschéftstatigkeit darauf entfallen (Zutreffen der
Kriterien von RTS-Tabelle 1, PAIs 1-4); oder

Eskalation durch den Teilfonds. Bei Unternehmensemittenten ist dies beispielsweise bei PAls der Fall,
die sich auf die Minimierung der Auswirkungen des Klimawandels beziehen (RTS-Tabelle 1, PAI 1-3
und Tabelle 2 PAI 4). Fir solche PAls ist ein Eskalationsrahmen definiert, der Schwellenwerte fir diese
Indikatoren festlegt. Wenn ein oder mehrere Schwellenwerte Uberschritten werden, kommen
verschiedene Eskalationsschritte in Bezug auf den betreffenden PAI in Betracht, z.B. die
Untersuchung des Umgangs mit dem zugrunde liegenden Problem, gezielter Dialog zur Gewinnung
entsprechender Erkenntnisse und/oder die Einforderung von Verbesserungen. Die Entwicklung von
Emittenten, die einen Schwellenwert tberschritten haben, wird verfolgt und bewertet und spiegelt
sich entsprechend in der Anlageexposition des Teilfonds gegeniiber den betreffenden Emittenten
wider.

Der Anlageverwalter bezieht Informationen zu PAl-Indikatoren gréRtenteils von Drittanbietern von ESG-
Informationen. Zu beachten ist, dass die Berichterstattung zu vielen dieser MessgroRen durch potenzielle
Beteiligungsunternehmen derzeit auf freiwilliger Basis erfolgt und deshalb die Verfligbarkeit von Daten zu
einigen Indikatoren begrenzt ist. Es wird jedoch erwartet, dass die PAl-Indikatoren mit zunehmender
Datenverfigbarkeit einen groeren Teil des investierbaren Universums des Anlageverwalters abdecken
und somit ein besserer Einblick in die negativen Auswirkungen der Beteiligungsunternehmen ermoglicht
wird und diese starker beriicksichtigt werden konnen.

Weitere Informationen zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
periodischen Berichterstattung gemaR Artikel 11 Abs. 2 SFDR enthalten.

Nein
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Die
Anlagestrategie
dient als

Richtschnur flr
Investitionsentsch
eidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert unter Berlicksichtigung von ESG-Erwagungen in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren
von Emittenten mit Sitz in Schwellenldndern.

Der Anlageverwalter fihrt ESG-Analysen von Unternehmen und staatlichen Emittenten durch und verwendet dabei
seinen eigenen ESG-Bewertungsrahmen fiir Emittenten, der zu zwei sich erganzenden ESG-MessgroRen fihrt: einem
Fundamental ESG (Risk) Rating (das sich auf die Bewertung von ESG-Faktoren/Risiken bezieht) und einem Investment ESG
Score (der angibt, inwieweit die ESG-Faktoren/Risiken anlagerelevant/wesentlich sind). Die wichtigste MessgréRe, die zu
zusatzlichen Anlagebeschrankungen fiihren kann, ist das Fundamental ESG (Risk) Rating. Die Kreditanalysten fihren die
erste ESG-Bewertung durch und vergeben die ESG-MessgroRen. Diese werden dann von den Fixed Income-Experten des
Responsible Investment (RI) Teams Uberprift und fertiggestellt, wobei die Prioritdt je nach zugewiesenem ESG-Risiko
festgelegt wird. Der Prozess erfolgt im Konsens. Alle zwei Jahre findet eine formelle Uberpriifung der ESG-Bewertungen
statt. Sie kann jedoch auch friher eingeleitet werden, wenn die Analysten hinreichende Griinde haben, die anhaltende
Glltigkeit der zugewiesenen ESG-MessgroRen (insbesondere des Fundamental ESG (Risk) Ratings) infrage zu stellen. In
einen neuen Emittenten kann nur nach vorhergehender ESG-Analyse investiert werden. Dies dient zur Sicherstellung
seiner Eignung. Angesichts moglicher zeitlicher Herausforderungen bei der Durchfiihrung der standardmaRigen ESG-
Bewertung kann zumindest eine vorldufige ESG-Analyse durchgefiihrt werden. Eine pragnantere Version der ESG-
Standardbewertung basiert auf ESG-MessgroRen von Dritten. Es ist moéglich, dass nach dem Ersetzen der vorlaufigen ESG-
Analyse durch eine Standard-ESG-Bewertung nachtraglich Informationen ans Licht kommen, die dazu fihren, dass einem
Emittenten ein Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen wird, das gegen die ESG-Anforderungen des Teilfonds verstoRt.
In einem solchen Fall wiirde der Emittent so bald wie méglich und/oder praktikabel und im besten Interesse der Anleger
veraulert werden.

Das ESG-Profil eines Emittenten wird anhand verschiedener Kriterien beurteilt, darunter:
e  Wie der Emittent von externen ESG-Informationsanbietern wahrgenommen wird.

e  Wie der Emittent bei einer Reihe von wichtigen ESG-Faktoren abschneidet, unabhangig von seiner spezifischen
Branche/wirtschaftlichen Vergleichsgruppe und seinem Profil. Dazu gehéren unter anderem:

- Der geschéftliche Wirkungsbereich, darunter die Prasenz des Emittenten in Landern mit hoher Korruption, das
Ausmal}, in dem das Geschaftsmodell fir Bestechungs- und Korruptionsrisiken anfallig ist, die Exponiertheit
gegeniiber dem o6ffentlichen Sektor und Regierungsvertretern sowie der mit dem Unternehmen verbundene
Nachhaltigkeits-FuBabdruck auf Umwelt und Gesellschaft;

- Unternehmensfiihrung und Management unter Berlicksichtigung der Wachstumsstrategie des Unternehmens,
der rechtlichen Eigentumsverhidltnisse, der Qualitdit und Kultur des Managements und der
Rechnungslegungspraktiken;

- Umwelt und das Vorhandensein von Umweltmanagementpraktiken, Bemiihungen in Hinblick auf Klima-/CO2-
Management und Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften sowie

- Soziale Aspekte wie das Vorhandensein formeller interner und externer Praktiken zur Einbindung von
Stakeholdern und die Erfolgshilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften.

e  Wie er im Vergleich zu seiner Branche (Unternehmen) bzw. seiner wirtschaftlichen Vergleichsgruppe (staatliche
Emittenten) bei den wichtigsten ESG-Faktoren abschneidet und ob sich seine Praktiken verbessern oder nicht.

Die ESG-Bewertung des Emittenten nutzt eine Reihe von Daten und Erkenntnissen aus einer Reihe von Ressourcen,
darunter einer Mischung aus externen und internen (Kredit- und ESG-) Erkenntnissen, wie z.B.: externe ESG-
Informationsanbieter, Kontakt/Kommunikation im Unternehmensmanagement, Sell-Side-Broker mit ESG-Kapazitaten,
Stakeholder wie Regulierungsbehdrden, Nichtregierungsorganisationen, Branchengruppen, Medienkandle, die sich auf
ESG-Nachrichten spezialisiert haben, sowie die Kenntnisse des internen Sektor-Kreditanalysten in Bezug auf Emittenten,
Sektoren und Regionen. Beitrdge von Drittanbietern von ESG-Informationen kénnen die spezifischen Emittenten
definieren, die im Rahmen der ESG-Ausschluss-/Screening und ESG-Normen-basierten Screening-Ansitze ausgeschlossen
werden. In Bezug auf die ESG-Bewertung von Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von Drittanbieter von
ESG-Informationen jedoch nur als Beitrag verwendet und sie dienen nicht der Festlegung des Fundamental ESG (Risk)
Rating, das den einzelnen Emittenten letztendlich zugewiesen wird.
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Die wichtigsten ESG-Ergebnisse aus der ESG-Analyse werden in den Investment-IT-Plattformen des Anlageverwalters
dokumentiert. Die Portfoliobestdnde und die Emittenten, die fir uns von Interesse sind, werden fortlaufend tGberwacht
und einbezogen. Es findet ein Dialog mit den Emittenten statt, um weitere Erkenntnisse zu gewinnen und/oder
Verdnderungen zu fordern, um entweder Anlagerisiken zu mindern oder die ESG-Merkmale zu schiitzen. Die aus diesem
Prozess gewonnenen Erkenntnisse flieen weiter in die Investitionseinschatzungen und -entscheidungen ein und kénnen
méglicherweise zu Anderungen der zugewiesenen ESG-MessgroRen fiihren.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen ESG-Anforderungen ergeben sich aus (i) dem ESG-Ausschluss/Screening, (ii) dem normenbasierten
Screening und (iii) der ESG-Integration, die das Engagement des Teilfonds in Emittenten, die nach Einschdtzung des
Anlageverwalters ,sehr hohe” ESG-Risiken aufweisen, auf 10 % des Nettovermodgens begrenzt. Ein Engagement in
Emittenten, deren Fundamental ESG-Risiko als ,,sehr hoch” bewertet wird, erfolgt von Fall zu Fall und hangt davon ab, ob
es Anzeichen dafiir gibt, dass der Emittent seine ESG-Praktiken verbessert oder bereit ist, mit dem Anlageverwalter
zusammenzuarbeiten, um die wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren oder Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern. Von den
beiden generierten ESG-MessgroRen ist das Fundamental ESG (Risk) Rating das verbindliche Element, da es sich
ausdrucklich auf die ESG-Faktoren und -Risiken bezieht. Der Investment ESG Score ist nicht verbindlich, da er sich auf die
Relevanz der ESG-Faktoren und -Risiken fiir die Anlage bezieht. Ausfiihrliche Details zu den ESG-Anforderungen, die fir
den Teilfonds gelten, finden Sie in Abschnitt 5 des vorliegenden Prospekts.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Als Teil des proprietdren ESG-Bewertungsrahmens des Anlageverwalters wird jedem Emittenten, der in Bezug auf die
Saule ,,Unternehmensfiihrung” als mit ,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, automatisch insgesamt ein
,sehr hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen und er wird folglich systematisch im Rahmen der vom Teilfonds
angewandten 10%igen Nettoengagementgrenze berticksichtigt. Jeder Emittent, der aufgrund von Problemen bei der
Unternehmensfiihrung mit einem ,sehr hohen” ESG-Risiko eingestuft wird, muss entweder eine Verbesserung seiner
Performance nachweisen oder ein strategisches Engagement speziell im Hinblick auf die Saule ,Unternehmensfiihrung”
eingehen. Bei der Bewertung der Emittenten in Bezug auf Unternehmensfiihrung beriicksichtigen die Uberlegungen
sowohl die herkémmliche Unternehmensfiihrung als auch allgemeinere Aspekte im Hinblick auf
unternehmensfiihrungsbezogene Angelegenheiten. Dazu gehoren unter anderem Faktoren wie Eigentliimerstrukturen,
Unabhangigkeit und Rechenschaftspflicht des Leitungs- und Kontrollorgans, Qualitdt des Managements, Anreize und
Vergitung, Rechnungslegungspraktiken, Wachstumsstrategien sowie allgemeinere Fragen der Unternehmenskultur und
des ethischen Verhaltens.

e O = Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

A Va

In Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds werden mindestens zwei Drittel (66,67 %) des Nettovermégens
des Teilfonds in festverzinslichen Wertpapieren angelegt, ausgerichte auf die beworbenen &kologischen und/oder

sozialen Merkmale (#1), vorbehaltlich aller Wertpapiere, die der Anlageverwalter gerade verkauft, weil sie nicht mehr den
vom Teilfonds angewandten ESG-Uberlegungen entsprechen.

Das verbleibende Drittel (33,33 %) darf maximal in Barmitteln (innerhalb der in diesem Prospekt angegebenen Grenze von
20 %) und in kurzfristigen Bankzertifikaten und Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die keine 6kologischen/sozialen
Merkmale aufweisen und unter #2 fallen.
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#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Die ESG-Beurteilung des Anlageverwalters gilt fiir derivative Finanzinstrumente, bei denen ein einziger Emittent der
Basiswert ist (d. h. Credit Default Swaps). Die Fahigkeit des Teilfonds, Long- oder Short-Positionen bei Emittenten
einzugehen, die aufgrund von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen wurden, hdangt davon ab, ob der Emittent aufgrund
der angewandten ESG-Ausschliisse/Screenings und ESG-normbasierten Screenings ausgeschlossen wird oder ob das
Engagement in einen solchen Emittenten begrenzt ist, weil er aufgrund der ESG-Integration des Anlageverwalters als mit
,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet gilt. Wenn der Emittent aufgrund des ESG-Ausschlusses/Screenings und des ESG-
Normen-basierten Screenings ausgeschlossen wird, sind weder Long- noch Short-Positionen zuldssig. Wenn der Emittent
nicht von den oben genannten Prifungen ausgeschlossen wird, aber aufgrund der ESG-Integration des Anlageverwalters
als mit ,,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, ist das Long-Engagement in solchen Emittenten insgesamt auf
10 % des Nettovermogens begrenzt. Diese Obergrenze gilt fur Wertpapiere mit direktem Engagement gegenlber dem
Emittenten (d. h. Unternehmensanleihen oder Staatsanleihen) und Wertpapiere mit indirektem Engagement, bei denen
der private oder staatliche Emittent der Basiswert ist (d. h. Credit Default Swap). Die 10 %-Grenze erlaubt ein Netting des
Engagements. Das bedeutet, dass der Teilfonds Short-Positionen mit Credit Default Swaps auf Emittenten eingehen kann,
die als mit ,sehr hohen” ESG-Risiken eingestuft werden, um sein gesamtes Long-Engagement zu reduzieren und auf
Nettobasis innerhalb dieser Grenze zu bleiben. Solche Short-Positionen kénnen im Rahmen des aktiven
Managementansatzes des Teilfonds eingegangen werden, ohne die Absicht, die 6kologischen/sozialen Merkmale zu
fordern.

Dies dient der Forderung von 6kologischen/sozialen Merkmalen. Der Teilfonds kann (ber derivative Finanzinstrumente
ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten eingehen, unter anderem Uber Finanzderivate, denen ein Finanzindex
zugrunde liegt, die zu Anlage-, Absicherungszwecken sowie fiir ein effizientes Portfoliomanagement, nicht aber zur
Forderung der dkologischen/sozialen Merkmale verwendet werden kénnen. Dariber hinaus schrankt ein Ausschluss, der
fiir staatliche Emittenten gilt, nicht das Engagement eines Teilfonds in Instrumenten ein, die indirekt mit solchen
Emittenten verbunden sind, wie beispielsweise Wahrungs- oder Zinsderivate, da diese die ©kologischen/sozialen
Merkmale nicht férdern.

Das Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wird nicht auf der Grundlage des Nettovermdgens des Teilfonds
Uberwacht und wird daher nicht als Teil der vorstehenden Vermdgensallokation beriicksichtigt. Stattdessen erfolgt die
Uberwachung im Einklang mit den globalen Risikogrenzen des Teilfonds.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie. Allerdings wird
diese Position im Zuge der endgiiltigen Festlegung der zugrunde liegenden Regeln und der zunehmenden Verfligbarkeit
verldsslicher Daten auch weiterhin Gberpruft.

Da sich der Teilfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflichtet, wird der Mindestanteil

an Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten und erméglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie auf 0%
festgelegt.
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Investiert das Finanzprodukt in Titigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie, die der EU-
Taxonomie entsprechen?3?
O Ja:
O In fossiles Gas
Nein

[ In Kernenergie

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in orangener Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Anlagen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der Anlagen mit
Staatsanleihen*

09 0 %
& = Taxonomiekonform 0

(keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie)

= Taxonomiekonform
(keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie)

100 % 100 %

Nicht
taxonomiekonform

Nicht
taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Der in dieser Grafik ausgewiesene Anteil des Gesamtvermdgens dient allein der Orientierung und kann
variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend.

#= llie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
nonform sind?

Nicht zutreffend.

a Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

13 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einddmmung des Klimawandels“) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden —
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.
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erreicht.

s Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und
B/ gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?
Der Teilfonds kann bestimmte Instrumente halten, die nicht direkt zu den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen/sozialen Merkmalen beitragen, wie Barmittel, kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente.
Solche Instrumente kdnnen zum Zweck des Kapitalerhalts eingesetzt werden.

In Bezug auf solche Instrumente besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die beworbenen
6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

A

Nein. Der Teilfonds verfugt Gber keinen Referenzwert zur Umsetzung von ESG-Erwagungen.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/
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Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihr
ung anwenden.

Die EU-
Taxonomie ist ein
Klassifikationssyst
em, das in der
Verordnung (EU)
2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk

eiten enthalt.
Diese Verordnung
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Verzeichnis der
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en festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen  mit
einem Umweltziel
kénnten
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sein oder nicht.

Vorvertragliches Formular mit Hinweisen fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie Artikel 6, Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852

1. Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (Artikel 8 SFDR)
Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):

BlueBay Emerging Market Select Bond Fund 162TOW4MBL26QINDNV76

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit o©kologische/soziale Merkmale
Investitionen mit einem Umweltziel getdtigt: _ % beworben und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthédlt es einen
Mindestanteil von % an nachhaltigen

Investitionen.

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in
Taxonomie als 0&kologisch  nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie als okologisch  nachhaltig

einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit o6kologische/soziale Merkmale
Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: _ % beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

ia
N
-’ Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu
favorisieren, deren Geschéftstatigkeiten und/oder Geschiftsgebaren einem angemessenen und verantwortungsvollen
ESG-Ansatz folgen.

In Bezug auf die Okologischen Ziele umfasst dies, soweit relevant, unter anderem einen angemessenen und
verantwortungsvollen Umgang mit Klimawandel und Abfall. Zu den vom Teilfonds beworbenen sozialen Merkmalen
gehoren unter anderem angemessene und verantwortungsvolle Beziehungen zu den Arbeitnehmern sowie ebensolche
Gesundheits- und Sicherheitspraktiken.

Durch die Bewerbung der oben genannten Okologischen und sozialen Merkmale zielt der Teilfonds darauf ab, die
schidlichen Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft durch folgende MaRnahmen zu reduzieren:

e Durchfiihrung einer ESG-Beurteilung der betreffenden Emittenten auf der Grundlage eines proprietdren
Rahmenwerks und Begrenzung des Anteils der riskantesten ESG-Emittenten sowie Festlegung von Aufnahmekriterien
fur diese Emittenten, damit der Teilfonds auf besser bewertete ESG-Emittenten ausgerichtet ist (ESG-Integration).
Hierbei wird das Engagement in Emittenten mit einem ,sehr hohen“ ESG-Risikorating (entweder auf ESG-
Gesamtebene oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfiihrung”) auf 10 % des Nettovermdgens des
Teilfonds beschrankt.

e Zusammenarbeit mit Emittenten im Hinblick auf ESG durch Priorisierung jener Emittenten, die es zum Ziel haben,
wichtige ESG-Anliegen zu verbessern, darunter insbesondere ethisches Geschéaftsverhalten, Arbeits- und
Menschenrechte sowie Umweltthemen wie Klimawandel (ESG-Engagement).

e Ausgenommen sind festverzinsliche Wertpapiere und Emittenten, die in bestimmte umstrittene Geschaftsaktivitdten
involviert sind (ESG-Ausschluss/negatives Screening und ESG-Normen-basierte Screening-Ansatze). Folgende
Emittenten werden ausgeschlossen:
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Unternehmen, die an der Herstellung, dem Verkauf/Handel mit, dem Test,
der Forschung und Entwicklung, Systemintegration, Wartung,
Wartung/Service/Verwaltung, Verwendung, Lagerung und dem Transport

g Umstrittene Waffen von Streumunition und Anti-Personen-Landminen, chemischen &
=4 biologischen Waffen beteiligt sind. Hersteller von abgereichertem Uran und
3 Atomwaffen, nicht erkennbaren Fragmentierungswaffen, Brandwaffen,
[0 .
=5 Laser-Blendwaffen
% Olsande: Exploration und Produktion
S Fossile Brennstoffe
Kraftwerkskohle: > 5 % der Umsatzerldse/Geschiftstatigkeit
Tabak Produktion: > 0 % der Umsatzerlose
Financial Action Task Force — Hochrisiko
(%) .
o Umstrittene Rechtssysteme
% Bestandteil der Sanktionsliste des Sicherheitsrats der Vereinten Nationen
3}
=3
% Korruption: Kein Vertragsstaat
g UN-Konventionen und Abkommen:

Folter und Bestrafung: Kein Vertragsstaat/keine MaRnahmen/keine
Ratifizierung?4

Die Benchmark des Teilfonds bezieht keine der ESG-spezifischen Uberlegungen ein, die fiir den Teilfonds gelten, und wird
daher nur fiir den Performance-Vergleich verwendet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen o6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Mit

Nachhaltigkeitsin  Der Teilfonds zielt darauf ab, im Rahmen einer ESG-Bewertung in festverzinsliche Wertpapiere zu investieren. Dazu
dikatoren wird  gehdren 1) Wertpapiere mit direktem Engagement in den Emittenten, wie Unternehmens- oder Staatsanleihen, und 2)

gemessen, derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen der Unternehmens- oder Staatsemittent der
inwieweit die mit  Basiswert ist, wie Credit Default Swaps, die zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale beitragen. Die
dem folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Bewertung, Messung und Uberwachung der ESG-Merkmale des
Finanzprodukt Teilfonds verwendet:

beworbenen

okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Der vom Teilfonds gehaltene Anteil festverzinslicher Wertpapiere, der durch die ESG-Bewertung des
Anlageverwalters abgedeckt wird.

Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die konform sind und nicht aktiv gegen einen fir den Teilfonds geltenden
ESG-Ausschluss/ein negatives Screening (produktbasiert) und ein auf ESG-Normen basierendes Screening
(verhaltensbasiert), wie in Abschnitt 5 dieses Prospekts beschrieben, verstoRen.

Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die das ESG-Integrationsscreening erfiillen und nicht aktiv gegen
dieses verstoRen, welches das Engagement in Emittenten mit einem ,,sehr hohen“ Fundamental ESG (Risk) Rating
(entweder auf ESG-Gesamtebene oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfiihrung”) gemaR der
nachfolgend beschriebenen ESG-Bewertung des Anlageverwalters auf 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds
beschrankt. Ein Engagement in Emittenten, deren ESG-Risiko als ,sehr hoch” bewertet wird, erfolgt von Fall zu Fall
und hangt davon ab, ob es Anzeichen dafiir gibt, dass der Emittent seine ESG-Praktiken verbessert oder bereit ist,
mit dem Anlageverwalter zusammenzuarbeiten, um die wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren oder
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und
wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

14 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds keine Emittenten mehr aus, die keine MaRnahmen ergriffen haben bzw. die UN-
Menschenrechtskonvention gegen Folter und Bestrafung nicht unterzeichnet oder nicht ratifiziert haben.
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den

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, keinem
der dkologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.

R

X

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréchtigungen”  festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet
nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir okologisch
nachhaltige  Wirtschaftsaktivitdten  berlicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder
soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrdichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Ja, der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren. Bestimmte PAl-Indikatoren werden wie folgt berlicksichtigt:

Vom Teilfonds angewandte Ausschliisse. Im Fall von Unternehmensemittenten sind unter anderem
folgende Beispiele zu nennen: umstrittene Waffen (RTS-Tabelle 1, PAI 14) oder Unternehmen, die an
der Ol- und Gasexploration und -produktion (Olsand) oder der Gewinnung von Kraftwerkskohle
beteiligt sind, wenn mehr als 5 % ihrer Umsatze/Geschéftstatigkeit darauf entfallen (Zutreffen der
Kriterien von RTS-Tabelle 1, PAIs 1-4); oder

Eskalation durch den Teilfonds. Bei Unternehmensemittenten ist dies beispielsweise bei PAls der Fall,
die sich auf die Minimierung der Auswirkungen des Klimawandels beziehen (RTS-Tabelle 1, PAI 1-3
und Tabelle 2 PAI 4). Fir solche PAls ist ein Eskalationsrahmen definiert, der Schwellenwerte fir diese
Indikatoren festlegt. Wenn ein oder mehrere Schwellenwerte Uberschritten werden, kommen
in Betracht, z.B. die
Untersuchung des Umgangs mit dem zugrunde liegenden Problem, gezielter Dialog zur Gewinnung

verschiedene Eskalationsschritte in Bezug auf den betreffenden PAI

entsprechender Erkenntnisse und/oder die Einforderung von Verbesserungen. Die Entwicklung von
Emittenten, die einen Schwellenwert liberschritten haben, wird verfolgt und bewertet und spiegelt
sich entsprechend in der Anlageexposition des Teilfonds gegeniliber den betreffenden Emittenten
wider.

Der Anlageverwalter bezieht Informationen zu PAl-Indikatoren gréRtenteils von Drittanbietern von ESG-
Informationen. Zu beachten ist, dass die Berichterstattung zu vielen dieser MessgroRen durch potenzielle
Beteiligungsunternehmen derzeit auf freiwilliger Basis erfolgt und deshalb die Verfligbarkeit von Daten zu
einigen Indikatoren begrenzt ist. Es wird jedoch erwartet, dass die PAl-Indikatoren mit zunehmender
Datenverfigbarkeit einen gréeren Teil des investierbaren Universums des Anlageverwalters abdecken
und somit ein besserer Einblick in die negativen Auswirkungen der Beteiligungsunternehmen ermoglicht
wird und diese starker beriicksichtigt werden konnen.

Weitere Informationen zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
periodischen Berichterstattung gemaR Artikel 11 Abs. 2 SFDR enthalten.

Nein
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert unter Berlicksichtigung von ESG-Erwagungen in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren
von Emittenten mit Sitz in Schwellenldndern.

Der Anlageverwalter fihrt ESG-Analysen von Unternehmen und staatlichen Emittenten durch und verwendet dabei
seinen eigenen ESG-Bewertungsrahmen fiir Emittenten, der zu zwei sich erganzenden ESG-MessgroRen fihrt: einem
Fundamental ESG (Risk) Rating (das sich auf die Bewertung von ESG-Faktoren/Risiken bezieht) und einem Investment ESG
Score (der angibt, inwieweit die ESG-Faktoren/Risiken anlagerelevant/wesentlich sind). Die wichtigste MessgréRe, die zu
zusatzlichen Anlagebeschrankungen fiihren kann, ist das Fundamental ESG (Risk) Rating. Die Kreditanalysten fihren die
erste ESG-Bewertung durch und vergeben die ESG-MessgroRen. Diese werden dann von den Fixed Income-Experten des
Responsible Investment (RI) Teams Uberprift und fertiggestellt, wobei die Prioritdt je nach zugewiesenem ESG-Risiko
festgelegt wird. Der Prozess erfolgt im Konsens. Alle zwei Jahre findet eine formelle Uberpriifung der ESG-Bewertungen
statt. Sie kann jedoch auch friher eingeleitet werden, wenn die Analysten hinreichende Griinde haben, die anhaltende
Glltigkeit der zugewiesenen ESG-MessgroRen (insbesondere des Fundamental ESG (Risk) Ratings) infrage zu stellen. In
einen neuen Emittenten kann nur nach vorhergehender ESG-Analyse investiert werden. Dies dient zur Sicherstellung
seiner Eignung. Angesichts moglicher zeitlicher Herausforderungen bei der Durchfiihrung der standardmaRigen ESG-
Bewertung kann zumindest eine vorldufige ESG-Analyse durchgefiihrt werden. Eine pragnantere Version der ESG-
Standardbewertung basiert auf ESG-MessgroRen von Dritten. Es ist moéglich, dass nach dem Ersetzen der vorlaufigen ESG-
Analyse durch eine Standard-ESG-Bewertung nachtraglich Informationen ans Licht kommen, die dazu fihren, dass einem
Emittenten ein Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen wird, das gegen die ESG-Anforderungen des Teilfonds verstoRt.
In einem solchen Fall wiirde der Emittent so bald wie méglich und/oder praktikabel und im besten Interesse der Anleger
veraulert werden.

Das ESG-Profil eines Emittenten wird anhand verschiedener Kriterien beurteilt, darunter:
e  Wie der Emittent von externen ESG-Informationsanbietern wahrgenommen wird.

e  Wie der Emittent bei einer Reihe von wichtigen ESG-Faktoren abschneidet, unabhangig von seiner spezifischen
Branche/wirtschaftlichen Vergleichsgruppe und seinem Profil. Dazu gehéren unter anderem:

- Der geschéftliche Wirkungsbereich, darunter die Prasenz des Emittenten in Landern mit hoher Korruption, das
Ausmal}, in dem das Geschaftsmodell fir Bestechungs- und Korruptionsrisiken anfallig ist, die Exponiertheit
gegeniiber dem o6ffentlichen Sektor und Regierungsvertretern sowie der mit dem Unternehmen verbundene
Nachhaltigkeits-FuBabdruck auf Umwelt und Gesellschaft;

- Unternehmensfiihrung und Management unter Berlicksichtigung der Wachstumsstrategie des Unternehmens,
der rechtlichen Eigentumsverhidltnisse, der Qualitdit und Kultur des Managements und der
Rechnungslegungspraktiken;

- Umwelt und das Vorhandensein von Umweltmanagementpraktiken, Bemiihungen in Hinblick auf Klima-/CO2-
Management und Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften sowie

- Soziale Aspekte wie das Vorhandensein formeller interner und externer Praktiken zur Einbindung von
Stakeholdern und die Erfolgshilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften.

e  Wie er im Vergleich zu seiner Branche (Unternehmen) bzw. seiner wirtschaftlichen Vergleichsgruppe (staatliche
Emittenten) bei den wichtigsten ESG-Faktoren abschneidet und ob sich seine Praktiken verbessern oder nicht.

Die ESG-Bewertung des Emittenten nutzt eine Reihe von Daten und Erkenntnissen aus einer Reihe von Ressourcen,
darunter einer Mischung aus externen und internen (Kredit- und ESG-) Erkenntnissen, wie z.B.: externe ESG-
Informationsanbieter, Kontakt/Kommunikation im Unternehmensmanagement, Sell-Side-Broker mit ESG-Kapazitaten,
Stakeholder wie Regulierungsbehdrden, Nichtregierungsorganisationen, Branchengruppen, Medienkandle, die sich auf
ESG-Nachrichten spezialisiert haben, sowie die Kenntnisse des internen Sektor-Kreditanalysten in Bezug auf Emittenten,
Sektoren und Regionen. Beitrdge von Drittanbietern von ESG-Informationen kénnen die spezifischen Emittenten
definieren, die im Rahmen der ESG-Ausschluss-/Screening und ESG-Normen-basierten Screening-Ansitze ausgeschlossen
werden. In Bezug auf die ESG-Bewertung von Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von Drittanbieter von
ESG-Informationen jedoch nur als Beitrag verwendet und sie dienen nicht der Festlegung des Fundamental ESG (Risk)
Rating, das den einzelnen Emittenten letztendlich zugewiesen wird.
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Die wichtigsten ESG-Ergebnisse aus der ESG-Analyse werden in den Investment-IT-Plattformen des Anlageverwalters
dokumentiert. Die Portfoliobestdnde und die Emittenten, die fir uns von Interesse sind, werden fortlaufend tGberwacht
und einbezogen. Es findet ein Dialog mit den Emittenten statt, um weitere Erkenntnisse zu gewinnen und/oder
Verdnderungen zu fordern, um entweder Anlagerisiken zu mindern oder die ESG-Merkmale zu schiitzen. Die aus diesem
Prozess gewonnenen Erkenntnisse flieen weiter in die Investitionseinschatzungen und -entscheidungen ein und kénnen
méglicherweise zu Anderungen der zugewiesenen ESG-MessgroRen fiihren.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen ESG-Anforderungen ergeben sich aus (i) dem ESG-Ausschluss/Screening, (ii) dem normenbasierten
Screening und (iii) der ESG-Integration, die das Engagement des Teilfonds in Emittenten, die nach Einschdtzung des
Anlageverwalters ,sehr hohe” ESG-Risiken aufweisen, auf 10 % des Nettovermodgens begrenzt. Ein Engagement in
Emittenten, deren Fundamental ESG-Risiko als ,,sehr hoch” bewertet wird, erfolgt von Fall zu Fall und hangt davon ab, ob
es Anzeichen dafiir gibt, dass der Emittent seine ESG-Praktiken verbessert oder bereit ist, mit dem Anlageverwalter
zusammenzuarbeiten, um die wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren oder Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern. Von den
beiden generierten ESG-MessgroRen ist das Fundamental ESG (Risk) Rating das verbindliche Element, da es sich
ausdrucklich auf die ESG-Faktoren und -Risiken bezieht. Der Investment ESG Score ist nicht verbindlich, da er sich auf die
Relevanz der ESG-Faktoren und -Risiken fiir die Anlage bezieht. Ausfiihrliche Details zu den ESG-Anforderungen, die fir
den Teilfonds gelten, finden Sie in Abschnitt 5 des vorliegenden Prospekts.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Als Teil des proprietdren ESG-Bewertungsrahmens des Anlageverwalters wird jedem Emittenten, der in Bezug auf die
Saule ,,Unternehmensfiihrung” als mit ,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, automatisch insgesamt ein
,sehr hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen und er wird folglich systematisch im Rahmen der vom Teilfonds
angewandten 10%igen Nettoengagementgrenze berticksichtigt. Jeder Emittent, der aufgrund von Problemen bei der
Unternehmensfiihrung mit einem ,sehr hohen” ESG-Risiko eingestuft wird, muss entweder eine Verbesserung seiner
Performance nachweisen oder ein strategisches Engagement speziell im Hinblick auf die Saule ,Unternehmensfiihrung”
eingehen. Bei der Bewertung der Emittenten in Bezug auf Unternehmensfiihrung beriicksichtigen die Uberlegungen
sowohl die herkémmliche Unternehmensfiihrung als auch allgemeinere Aspekte im Hinblick auf
unternehmensfiihrungsbezogene Angelegenheiten. Dazu gehoren unter anderem Faktoren wie Eigentliimerstrukturen,
Unabhangigkeit und Rechenschaftspflicht des Leitungs- und Kontrollorgans, Qualitdt des Managements, Anreize und
Vergitung, Rechnungslegungspraktiken, Wachstumsstrategien sowie allgemeinere Fragen der Unternehmenskultur und
des ethischen Verhaltens.

JO\
D v

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

In Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds werden mindestens zwei Drittel (66,67 %) des Nettovermégens
des Teilfonds in festverzinslichen Wertpapieren angelegt, ausgerichte auf die beworbenen &kologischen und/oder
sozialen Merkmale (#1), vorbehaltlich aller Wertpapiere, die der Anlageverwalter gerade verkauft, weil sie nicht mehr den
vom Teilfonds angewandten ESG-Uberlegungen entsprechen.

Das verbleibende Drittel (33,33 %) darf maximal in Barmitteln (innerhalb der in diesem Prospekt angegebenen Grenze von
20 %) und in kurzfristigen Bankzertifikaten und Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die keine 6kologischen/sozialen
Merkmale aufweisen und unter #2 fallen.
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#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen é6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Die ESG-Beurteilung des Anlageverwalters gilt fur derivative Finanzinstrumente, bei denen ein einziger Emittent der
Basiswert ist (d. h. Credit Default Swaps). Die Fahigkeit des Teilfonds, Long- oder Short-Positionen bei Emittenten
einzugehen, die aufgrund von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen wurden, hdangt davon ab, ob der Emittent aufgrund
der angewandten ESG-Ausschliisse/Screenings und ESG-normbasierten Screenings ausgeschlossen wird oder ob das
Engagement in einen solchen Emittenten begrenzt ist, weil er aufgrund der ESG-Integration des Anlageverwalters als mit
,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet gilt. Wenn der Emittent aufgrund des ESG-Ausschlusses/Screenings und des ESG-
Normen-basierten Screenings ausgeschlossen wird, sind weder Long- noch Short-Positionen zuldssig. Wenn der Emittent
nicht von den oben genannten Prifungen ausgeschlossen wird, aber aufgrund der ESG-Integration des Anlageverwalters
als mit ,,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, ist das Long-Engagement in solchen Emittenten insgesamt auf
10 % des Nettovermogens begrenzt. Diese Obergrenze gilt fur Wertpapiere mit direktem Engagement gegenlber dem
Emittenten (d. h. Unternehmensanleihen oder Staatsanleihen) und Wertpapiere mit indirektem Engagement, bei denen
der private oder staatliche Emittent der Basiswert ist (d. h. Credit Default Swap). Die 10 %-Grenze erlaubt ein Netting des
Engagements. Das bedeutet, dass der Teilfonds Short-Positionen mit Credit Default Swaps auf Emittenten eingehen kann,
die als mit ,sehr hohen” ESG-Risiken eingestuft werden, um sein gesamtes Long-Engagement zu reduzieren und auf
Nettobasis innerhalb dieser Grenze zu bleiben. Solche Short-Positionen konnen im Rahmen des aktiven
Managementansatzes des Teilfonds eingegangen werden, ohne die Absicht, die dkologischen/sozialen Merkmale zu
fordern.

Dies dient der Forderung von 6kologischen/sozialen Merkmalen. Der Teilfonds kann (ber derivative Finanzinstrumente
ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten eingehen, unter anderem (ber Finanzderivate, denen ein Finanzindex
zugrunde liegt, die zu Anlage-, Absicherungszwecken sowie fiir ein effizientes Portfoliomanagement, nicht aber zur
Forderung der 6kologischen/sozialen Merkmale verwendet werden konnen. Dariiber hinaus schrankt ein Ausschluss, der
fir staatliche Emittenten gilt, nicht das Engagement eines Teilfonds in Instrumenten ein, die indirekt mit solchen
Emittenten verbunden sind, wie beispielsweise Wahrungs- oder Zinsderivate, da diese die ©kologischen/sozialen
Merkmale nicht férdern.

Das Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wird nicht auf der Grundlage des Nettovermdgens des Teilfonds

Uberwacht und wird daher nicht als Teil der vorstehenden Vermodgensallokation beriicksichtigt. Stattdessen erfolgt die
Uberwachung im Einklang mit den globalen Risikogrenzen des Teilfonds.

218



Um der EU-
Taxonomie zu
entsprechen,
beinhalten die
Kriterien fur
fossiles Gas
Emissionsbegrenzu
ngen und den
Umstieg auf
erneuerbare
Energien oder
kohlenstoffarme
Brennstoffe bis
Ende 2035. Fir die
Kernenergie
beinhalten die
Kriterien
umfassende
Sicherheits- und
Abfallmanagementv
orschriften.

Ermaglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
daraufhin, dass
andere Téatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkei
ten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissi
onswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

In welchem Mindestmaf sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie. Allerdings wird
diese Position im Zuge der endgiiltigen Festlegung der zugrunde liegenden Regeln und der zunehmenden Verflgbarkeit
verlasslicher Daten auch weiterhin Gberprift.

Da sich der Teilfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflichtet, wird der Mindestanteil
an Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie auf 0%
festgelegt.

Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie, die der EU-
Taxonomie entsprechen?s?

Ja:
O Infossiles Gas [ In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in orangener Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefilich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Anlagen mit 2. Taxonomie-Konformitat der
Staatsanleihen* Anlagen ohne Staatsanleihen*
. 0% . 0%
= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
(keine fossilen Gase (keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie) bzw. Kernenergie)
. Y . 0
Nicht 100 % Nicht 100 %
taxonomiekonform taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Der in dieser Grafik ausgewiesene Anteil des Gesamtvermdgens dient allein der Orientierung und kann
variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend.

15 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einddmmung des Klimawandels“) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden —
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.
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Vd
sind

nachhaltige
Investitionen mit
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Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

7
konform sind?

Nicht zutreffend.

- Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und

gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann bestimmte Instrumente halten,

die nicht direkt zu den vom Teilfonds beworbenen

Okologischen/sozialen Merkmalen beitragen, wie Barmittel, kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente.

Solche Instrumente kénnen zum Zweck des Kapitalerhalts eingesetzt werden.

In Bezug auf solche Instrumente besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf

die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist, die es bewirbt?

%
{a

Nein. Der Teilfonds verfugt Uber keinen Referenzwert zur Umsetzung von ESG-Erwéagungen.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

| :l Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/
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Vorvertragliches Formular mit Hinweisen fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie Artikel 6, Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852

1. Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (Artikel 8 SFDR)

Eine nachhaltige Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist

eine Investition in BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund 549300MVR2RDXFI8TV47
eine

Wirtschaftstatigkeit

, die zur

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Erreichung eines
Umweltziels oder

sozialen Al Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

beitragt,

vorausgesetzt,

dass diese Ja

Investition  keine

Umweltziele  oder Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale

zfﬁ'eﬂﬁgh e Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine nachhaltigen

beeintrachtigt und Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen

die Unternehmen, Mindestanteil von % an nachhaltigen

in die investiert Investitionen.

wird,

Verfahrensweisen

Elzteerrnehmengs?[ﬁrr] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

ung anwenden. Taxonomie als Okologisch  nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie als okologisch  nachhaltig

Die EU- einzustufen sind

Taxonomie ist ein

Klassifikationssyst in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

em, das in der Taxonomie nicht als &kologisch nachhaltig Wirtschaftstitigkeiten, die nach der EU-

Verordnung  (EU) einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit o6kologische/soziale Merkmale
eiten enthalt. Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: % beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
Diese Verordnung getitigt.

umfasst kein
Verzeichnis der P
sozial amr

nachhaltigen ‘E":’ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?
Wirtschaftstatigkeit

en festgelegt.

Nachhaltige

Investitionen  mit

einem Umweltziel Die vom Teilfonds beworbenen &kologischen und sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu
kénnten favorisieren, deren Geschaftstatigkeiten und/oder Geschaftsgebaren einem angemessenen und verantwortungsvollen
taxonomiekonform ESG-Ansatz folgen.

sein oder nicht.

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

In Bezug auf die 0©kologischen Ziele umfasst dies, soweit relevant, unter anderem einen angemessenen und
verantwortungsvollen Umgang mit Klimawandel und Abfall. Zu den vom Teilfonds beworbenen sozialen Merkmalen
gehoren unter anderem angemessene und verantwortungsvolle Beziehungen zu den Arbeitnehmern sowie ebensolche
Gesundheits- und Sicherheitspraktiken.

Durch die Bewerbung der oben genannten Okologischen und sozialen Merkmale zielt der Teilfonds darauf ab, die
schidlichen Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft durch folgende MaRnahmen zu reduzieren:

e Durchfiihrung einer ESG-Beurteilung der betreffenden Emittenten auf der Grundlage eines proprietdren
Rahmenwerks und Begrenzung des Anteils der riskantesten ESG-Emittenten sowie Festlegung von Aufnahmekriterien
fur diese Emittenten, damit der Teilfonds auf besser bewertete ESG-Emittenten ausgerichtet ist (ESG-Integration).
Hierbei wird das Engagement in Emittenten mit einem ,sehr hohen“ ESG-Risikorating (entweder auf ESG-
Gesamtebene oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfiihrung”) auf 10 % des Nettovermdgens des
Teilfonds beschrankt.

e Zusammenarbeit mit Emittenten im Hinblick auf ESG durch Priorisierung jener Emittenten, die es zum Ziel haben,
wichtige ESG-Anliegen zu verbessern, darunter insbesondere ethisches Geschéaftsverhalten, Arbeits- und
Menschenrechte sowie Umweltthemen wie Klimawandel (ESG-Engagement).

e Ausgenommen sind festverzinsliche Wertpapiere und Emittenten, die in bestimmte umstrittene Geschaftsaktivitdten
involviert sind (ESG-Ausschluss/negatives Screening und ESG-Normen-basierte Screening-Ansatze). Folgende
Emittenten werden ausgeschlossen:
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Unternehmen, die an der Herstellung, dem Verkauf/Handel mit, dem Test,
der Forschung und Entwicklung, Systemintegration, Wartung,
Wartung/Service/Verwaltung, Verwendung, Lagerung und dem Transport

g Umstrittene Waffen von Streumunition und Anti-Personen-Landminen, chemischen &
=4 biologischen Waffen beteiligt sind. Hersteller von abgereichertem Uran und
3 Atomwaffen, nicht erkennbaren Fragmentierungswaffen, Brandwaffen,
0 .
> Laser-Blendwaffen
g Olsande: Exploration und Produktion
S Fossile Brennstoffe
Kraftwerkskohle: > 5 % der Umsatzerl6se/Geschiftstatigkeit
Tabak Produktion: > 0 % der Umsatzerlose
Financial Action Task Force — Hochrisiko
(%) .
o Umstrittene Rechtssysteme
% Bestandteil der Sanktionsliste des Sicherheitsrats der Vereinten Nationen
3}
=3
% Korruption: Kein Vertragsstaat
g UN-Konventionen und Abkommen:

Folter und Bestrafung: Kein Vertragsstaat/keine MaRnahmen/keine
Ratifizierung?é

Die Benchmark des Teilfonds bezieht keine der ESG-spezifischen Uberlegungen ein, die fiir den Teilfonds gelten, und wird
daher nur fiir den Performance-Vergleich verwendet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen o6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Mit

Nachhaltigkeitsin ~ Der Teilfonds zielt darauf ab, im Rahmen einer ESG-Bewertung in festverzinsliche Wertpapiere zu investieren. Dazu
dikatoren  wird gehoren 1) Wertpapiere mit direktem Engagement in den Emittenten, wie Unternehmens- oder Staatsanleihen, und 2)

gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder

sozialen Merkmale I

erreicht werden.

derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen der Unternehmens- oder Staatsemittent der
Basiswert ist, wie Credit Default Swaps, die zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale beitragen. Die
folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Bewertung, Messung und Uberwachung der ESG-Merkmale des
Teilfonds verwendet:

Der vom Teilfonds gehaltene Anteil festverzinslicher Wertpapiere, der durch die ESG-Bewertung des
Anlageverwalters abgedeckt wird.

Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die konform sind und nicht aktiv gegen einen fir den Teilfonds geltenden
ESG-Ausschluss/ein negatives Screening (produktbasiert) und ein auf ESG-Normen basierendes Screening
(verhaltensbasiert), wie in Abschnitt 5 dieses Prospekts beschrieben, verstoRen.

Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die das ESG-Integrationsscreening erfiillen und nicht aktiv gegen
dieses verstoRen, welches das Engagement in Emittenten mit einem ,,sehr hohen“ Fundamental ESG (Risk) Rating
(entweder auf ESG-Gesamtebene oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfiihrung”) gemaR der
nachfolgend beschriebenen ESG-Bewertung des Anlageverwalters auf 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds
beschrankt. Ein Engagement in Emittenten, deren ESG-Risiko als ,sehr hoch” bewertet wird, erfolgt von Fall zu Fall
und hangt davon ab, ob es Anzeichen dafiir gibt, dass der Emittent seine ESG-Praktiken verbessert oder bereit ist,
mit dem Anlageverwalter zusammenzuarbeiten, um die wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren oder
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und
wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

16 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds keine Emittenten mehr aus, die keine MaRnahmen ergriffen haben bzw. die UN-
Menschenrechtskonvention gegen Folter und Bestrafung nicht unterzeichnet oder nicht ratifiziert haben.
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Bei
wichtigsten
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den

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, keinem
der dkologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.

By

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréchtigungen”  festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet
nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir okologisch
nachhaltige  Wirtschaftsaktivitdten  berlicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder
soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrdichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

X Ja, der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.
Bestimmte PAI-Indikatoren werden wie folgt beriicksichtigt:

Vom Teilfonds angewandte Ausschliisse. Im Fall von Unternehmensemittenten sind unter anderem
folgende Beispiele zu nennen: umstrittene Waffen (RTS-Tabelle 1, PAI 14) oder Unternehmen, die an
der Ol- und Gasexploration und -produktion (Olsand) oder der Gewinnung von Kraftwerkskohle
beteiligt sind, wenn mehr als 5 % ihrer Umsatze/Geschaftstatigkeit darauf entfallen (Zutreffen der
Kriterien von RTS-Tabelle 1, PAIs 1-4); oder

Eskalation durch den Teilfonds. Bei Unternehmensemittenten ist dies beispielsweise bei PAls der Fall,
die sich auf die Minimierung der Auswirkungen des Klimawandels beziehen (RTS-Tabelle 1, PAI 1-3
und Tabelle 2 PAI 4). Fiir solche PAIs ist ein Eskalationsrahmen definiert, der Schwellenwerte fir diese
Indikatoren festlegt. Wenn ein oder mehrere Schwellenwerte Uberschritten werden, kommen
z. B. die
Untersuchung des Umgangs mit dem zugrunde liegenden Problem, gezielter Dialog zur Gewinnung

verschiedene Eskalationsschritte in Bezug auf den betreffenden PAI in Betracht,
entsprechender Erkenntnisse und/oder die Einforderung von Verbesserungen. Die Entwicklung von
Emittenten, die einen Schwellenwert {iberschritten haben, wird verfolgt und bewertet und spiegelt
sich entsprechend in der Anlageexposition des Teilfonds gegeniiber den betreffenden Emittenten
wider.

Der Anlageverwalter bezieht Informationen zu PAl-Indikatoren grétenteils von Drittanbietern von ESG-
Informationen. Zu beachten ist, dass die Berichterstattung zu vielen dieser MessgroRen durch potenzielle
Beteiligungsunternehmen derzeit auf freiwilliger Basis erfolgt und deshalb die Verfligbarkeit von Daten zu
einigen Indikatoren begrenzt ist. Es wird jedoch erwartet, dass die PAl-Indikatoren mit zunehmender
Datenverfigbarkeit einen gréeren Teil des investierbaren Universums des Anlageverwalters abdecken
und somit ein besserer Einblick in die negativen Auswirkungen der Beteiligungsunternehmen ermoglicht
wird und diese starker beriicksichtigt werden kénnen.

Weitere Informationen zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
periodischen Berichterstattung gemaR Artikel 11 Abs. 2 SFDR enthalten.

Nein
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert unter Beriicksichtigung von ESG-Erwagungen in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren
von Emittenten mit Sitz in Schwellenldndern.

Der Anlageverwalter fihrt ESG-Analysen von Unternehmen und staatlichen Emittenten durch und verwendet dabei
seinen eigenen ESG-Bewertungsrahmen fiir Emittenten, der zu zwei sich ergdnzenden ESG-MessgroRen fiihrt: einem
Fundamental ESG (Risk) Rating (das sich auf die Bewertung von ESG-Faktoren/Risiken bezieht) und einem Investment ESG
Score (der angibt, inwieweit die ESG-Faktoren/Risiken anlagerelevant/wesentlich sind). Die wichtigste MessgréRe, die zu
zusatzlichen Anlagebeschrankungen fiihren kann, ist das Fundamental ESG (Risk) Rating. Die Kreditanalysten fihren die
erste ESG-Bewertung durch und vergeben die ESG-MessgroRen. Diese werden dann von den Fixed Income-Experten des
Responsible Investment (RI) Teams Uberprift und fertiggestellt, wobei die Prioritdt je nach zugewiesenem ESG-Risiko
festgelegt wird. Der Prozess erfolgt im Konsens. Alle zwei Jahre findet eine formelle Uberpriifung der ESG-Bewertungen
statt. Sie kann jedoch auch friher eingeleitet werden, wenn die Analysten hinreichende Griinde haben, die anhaltende
Glltigkeit der zugewiesenen ESG-MessgroRen (insbesondere des Fundamental ESG (Risk) Ratings) infrage zu stellen. In
einen neuen Emittenten kann nur nach vorhergehender ESG-Analyse investiert werden. Dies dient zur Sicherstellung
seiner Eignung. Angesichts moglicher zeitlicher Herausforderungen bei der Durchfiihrung der standardmaRigen ESG-
Bewertung kann zumindest eine vorlaufige ESG-Analyse durchgefiihrt werden. Eine pragnantere Version der ESG-
Standardbewertung basiert auf ESG-MessgroRen von Dritten. Es ist moéglich, dass nach dem Ersetzen der vorlaufigen ESG-
Analyse durch eine Standard-ESG-Bewertung nachtraglich Informationen ans Licht kommen, die dazu fihren, dass einem
Emittenten ein Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen wird, das gegen die ESG-Anforderungen des Teilfonds verstoRt.
In einem solchen Fall wiirde der Emittent so bald wie méglich und/oder praktikabel und im besten Interesse der Anleger
veraullert werden.

Das ESG-Profil eines Emittenten wird anhand verschiedener Kriterien beurteilt, darunter:
e  Wie der Emittent von externen ESG-Informationsanbietern wahrgenommen wird.

e  Wie der Emittent bei einer Reihe von wichtigen ESG-Faktoren abschneidet, unabhdngig von seiner spezifischen
Branche/wirtschaftlichen Vergleichsgruppe und seinem Profil. Dazu gehéren unter anderem:

- Der geschéftliche Wirkungsbereich, darunter die Prasenz des Emittenten in Landern mit hoher Korruption, das
Ausmal, in dem das Geschaftsmodell fir Bestechungs- und Korruptionsrisiken anfallig ist, die Exponiertheit
gegeniiber dem o6ffentlichen Sektor und Regierungsvertretern sowie der mit dem Unternehmen verbundene
Nachhaltigkeits-FuBabdruck auf Umwelt und Gesellschaft;

- Unternehmensfiihrung und Management unter Berlicksichtigung der Wachstumsstrategie des Unternehmens,
der rechtlichen Eigentumsverhidltnisse, der Qualitdit und Kultur des Managements und der
Rechnungslegungspraktiken;

- Umwelt und das Vorhandensein von Umweltmanagementpraktiken, Bemiihungen in Hinblick auf Klima-/CO2-
Management und Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften sowie

- Soziale Aspekte wie das Vorhandensein formeller interner und externer Praktiken zur Einbindung von
Stakeholdern und die Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften.

e  Wie er im Vergleich zu seiner Branche (Unternehmen) bzw. seiner wirtschaftlichen Vergleichsgruppe (staatliche
Emittenten) bei den wichtigsten ESG-Faktoren abschneidet und ob sich seine Praktiken verbessern oder nicht.

Die ESG-Bewertung des Emittenten nutzt eine Reihe von Daten und Erkenntnissen aus einer Reihe von Ressourcen,
darunter einer Mischung aus externen und internen (Kredit- und ESG-) Erkenntnissen, wie z.B.: externe ESG-
Informationsanbieter, Kontakt/Kommunikation im Unternehmensmanagement, Sell-Side-Broker mit ESG-Kapazitaten,
Stakeholder wie Regulierungsbehdrden, Nichtregierungsorganisationen, Branchengruppen, Medienkandle, die sich auf
ESG-Nachrichten spezialisiert haben, sowie die Kenntnisse des internen Sektor-Kreditanalysten in Bezug auf Emittenten,
Sektoren und Regionen. Beitrdge von Drittanbietern von ESG-Informationen kénnen die spezifischen Emittenten
definieren, die im Rahmen der ESG-Ausschluss-/Screening und ESG-Normen-basierten Screening-Ansitze ausgeschlossen
werden. In Bezug auf die ESG-Bewertung von Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von Drittanbieter von
ESG-Informationen jedoch nur als Beitrag verwendet und sie dienen nicht der Festlegung des Fundamental ESG (Risk)
Rating, das den einzelnen Emittenten letztendlich zugewiesen wird.
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Die wichtigsten ESG-Ergebnisse aus der ESG-Analyse werden in den Investment-IT-Plattformen des Anlageverwalters
dokumentiert. Die Portfoliobestdnde und die Emittenten, die fir uns von Interesse sind, werden fortlaufend tGberwacht
und einbezogen. Es findet ein Dialog mit den Emittenten statt, um weitere Erkenntnisse zu gewinnen und/oder
Verdnderungen zu fordern, um entweder Anlagerisiken zu mindern oder die ESG-Merkmale zu schiitzen. Die aus diesem
Prozess gewonnenen Erkenntnisse flieen weiter in die Investitionseinschatzungen und -entscheidungen ein und kénnen
méglicherweise zu Anderungen der zugewiesenen ESG-MessgroRen fiihren.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen ESG-Anforderungen ergeben sich aus (i) dem ESG-Ausschluss/Screening, (ii) dem normenbasierten
Screening und (iii) der ESG-Integration, die das Engagement des Teilfonds in Emittenten, die nach Einschdtzung des
Anlageverwalters ,sehr hohe” ESG-Risiken aufweisen, auf 10 % des Nettovermodgens begrenzt. Ein Engagement in
Emittenten, deren Fundamental ESG-Risiko als ,,sehr hoch” bewertet wird, erfolgt von Fall zu Fall und hangt davon ab, ob
es Anzeichen dafiir gibt, dass der Emittent seine ESG-Praktiken verbessert oder bereit ist, mit dem Anlageverwalter
zusammenzuarbeiten, um die wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren oder Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern. Von den
beiden generierten ESG-MessgroRen ist das Fundamental ESG (Risk) Rating das verbindliche Element, da es sich
ausdrucklich auf die ESG-Faktoren und -Risiken bezieht. Der Investment ESG Score ist nicht verbindlich, da er sich auf die
Relevanz der ESG-Faktoren und -Risiken fiir die Anlage bezieht. Ausfiihrliche Details zu den ESG-Anforderungen, die fir
den Teilfonds gelten, finden Sie in Abschnitt 5 des vorliegenden Prospekts.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Als Teil des proprietdren ESG-Bewertungsrahmens des Anlageverwalters wird jedem Emittenten, der in Bezug auf die
Saule ,,Unternehmensfiihrung” als mit ,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, automatisch insgesamt ein
,sehr hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen und er wird folglich systematisch im Rahmen der vom Teilfonds
angewandten 10%igen Nettoengagementgrenze berticksichtigt. Jeder Emittent, der aufgrund von Problemen bei der
Unternehmensfiihrung mit einem ,sehr hohen” ESG-Risiko eingestuft wird, muss entweder eine Verbesserung seiner
Performance nachweisen oder ein strategisches Engagement speziell im Hinblick auf die Saule ,Unternehmensfiihrung”
eingehen. Bei der Bewertung der Emittenten in Bezug auf Unternehmensfiihrung beriicksichtigen die Uberlegungen
sowohl die herkémmliche Unternehmensfiihrung als auch allgemeinere Aspekte im Hinblick auf
unternehmensfiihrungsbezogene Angelegenheiten. Dazu gehoren unter anderem Faktoren wie Eigentliimerstrukturen,
Unabhangigkeit und Rechenschaftspflicht des Leitungs- und Kontrollorgans, Qualitdt des Managements, Anreize und
Vergitung, Rechnungslegungspraktiken, Wachstumsstrategien sowie allgemeinere Fragen der Unternehmenskultur und
des ethischen Verhaltens.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

/O\
™ v

In Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds werden mindestens 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds in
festverzinslichen Wertpapieren angelegt, ausgerichtet auf die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale (#1), vorbehaltlich aller Wertpapiere, die der Anlageverwalter gerade verkauft, weil sie nicht mehr den vom
Teilfonds angewandten ESG-Uberlegungen entsprechen.

Die verbleibenden 50 % dirfen maximal in Barmitteln (innerhalb der in diesem Prospekt angegebenen Grenze von 20 %)
und in kurzfristigen Bankzertifikaten und Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die keine 6kologischen/sozialen
Merkmale aufweisen und unter #2 fallen.
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Taxonomiekonform
e Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
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Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausg

aben (CapEx),

die die
umweltfreundlich
en Investitionen
der

Unternehmen, in

die investiert wird,

aufzeigen, z. B.

fir den Ubergang

zu einer griinen

Wirtschaft

Betriebsausgab

en (OpEx), die

die
umweltfreundlich
en betrieblichen

Aktivitaten der

Unternehmen, in

die investiert wird,

widerspiegeln

#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Die ESG-Beurteilung des Anlageverwalters gilt fur derivative Finanzinstrumente, bei denen ein einziger Emittent der
Basiswert ist (d. h. Credit Default Swaps). Die Fahigkeit des Teilfonds, Long- oder Short-Positionen bei Emittenten
einzugehen, die aufgrund von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen wurden, hiangt davon ab, ob der Emittent aufgrund
der angewandten ESG-Ausschliisse/Screenings und ESG-normbasierten Screenings ausgeschlossen wird oder ob das
Engagement in einen solchen Emittenten begrenzt ist, weil er aufgrund der ESG-Integration des Anlageverwalters als mit
,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet gilt. Wenn der Emittent aufgrund des ESG-Ausschlusses/Screenings und des ESG-
Normen-basierten Screenings ausgeschlossen wird, sind weder Long- noch Short-Positionen zuldssig. Wenn der Emittent
nicht von den oben genannten Prifungen ausgeschlossen wird, aber aufgrund der ESG-Integration des Anlageverwalters
als mit ,,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, ist das Long-Engagement in solchen Emittenten insgesamt auf
10 % des Nettovermogens begrenzt. Diese Obergrenze gilt fur Wertpapiere mit direktem Engagement gegenlber dem
Emittenten (d. h. Unternehmensanleihen oder Staatsanleihen) und Wertpapiere mit indirektem Engagement, bei denen
der private oder staatliche Emittent der Basiswert ist (d. h. Credit Default Swap). Die 10 %-Grenze erlaubt ein Netting des
Engagements. Das bedeutet, dass der Teilfonds Short-Positionen mit Credit Default Swaps auf Emittenten eingehen kann,
die als mit ,sehr hohen” ESG-Risiken eingestuft werden, um sein gesamtes Long-Engagement zu reduzieren und auf
Nettobasis innerhalb dieser Grenze zu bleiben. Solche Short-Positionen kdénnen im Rahmen des aktiven
Managementansatzes des Teilfonds eingegangen werden, ohne die Absicht, die dkologischen/sozialen Merkmale zu
fordern.

Dies dient der Forderung von 6kologischen/sozialen Merkmalen. Der Teilfonds kann (ber derivative Finanzinstrumente
ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten eingehen, unter anderem (ber Finanzderivate, denen ein Finanzindex
zugrunde liegt, die zu Anlage-, Absicherungszwecken sowie fiir ein effizientes Portfoliomanagement, nicht aber zur
Forderung der dkologischen/sozialen Merkmale verwendet werden kénnen. Dariber hinaus schrankt ein Ausschluss, der
fir staatliche Emittenten gilt, nicht das Engagement eines Teilfonds in Instrumenten ein, die indirekt mit solchen
Emittenten verbunden sind, wie beispielsweise Wahrungs- oder Zinsderivate, da diese die ©kologischen/sozialen
Merkmale nicht férdern.

Das Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wird nicht auf der Grundlage des Nettovermdgens des Teilfonds

Uberwacht und wird daher nicht als Teil der vorstehenden Vermoégensallokation beriicksichtigt. Stattdessen erfolgt die
Uberwachung im Einklang mit den globalen Risikogrenzen des Teilfonds.
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In welchem Mindestmaf sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie. Allerdings wird
diese Position im Zuge der endgiltigen Festlegung der zugrunde liegenden Regeln und der zunehmenden Verfligbarkeit
verlasslicher Daten auch weiterhin Gberprift.

Da sich der Teilfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflichtet, wird der Mindestanteil
an Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie auf 0 %
festgelegt.

Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie, die der EU-
Taxonomie entsprechent’?

Ja:
O Infossiles Gas [ In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in orangener Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefilich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitit der Anlagen mit 2. Taxonomie-Konformitat der
Staatsanleihen* Anlagen ohne Staatsanleihen*
0% . 0%
= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
(keine fossilen Gase (keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie) bzw. Kernenergie)
. Y . 0
Nicht 100 % Nicht 100 %
taxonomiekonform taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 50 % der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Der in dieser Grafik ausgewiesene Anteil des Gesamtvermdgens dient allein der Orientierung und kann
variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend.

/.4 Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind?

Nicht zutreffend.

17 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einddmmung des Klimawandels“) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden —
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

%!jd Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und
gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann bestimmte Instrumente halten, die nicht direkt zu den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen/sozialen Merkmalen beitragen, wie Barmittel, kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente.
Solche Instrumente kénnen zum Zweck des Kapitalerhalts eingesetzt werden.

In Bezug auf solche Instrumente besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.

¢ ) 1dex als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
M; 5kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nein. Der Teilfonds verfugt Gber keinen Referenzwert zur Umsetzung von ESG-Erwagungen.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
: Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/
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Vorvertragliches Formular mit Hinweisen fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie Artikel 6, Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852

1. Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (Artikel 8 SFDR)

Eine nachhaltige Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist

eine Investition in BlueBay Financial Capital Bond Fund
eine
Wirtschaftstatigkeit
, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder

549300V6PSZEACFW3430

Okologische und/ oder soziale Merkmale

sozialen Al Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

beitragt,

vorausgesetzt,

dass diese Ja

Investition  keine

Umweltziele  oder Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit okologische/soziale Merkmale

zfﬁ'eﬂﬁgh e Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine nachhaltigen

beeintrachtigt und Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen

die Unternehmen, Mindestanteil von % an nachhaltigen
in die investiert Investitionen.

wird,

Verfahrensweisen

E'ngehmengs?af]? in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in
ung anwenden. Taxonomie als Okologisch  nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
) einzustufen sind Taxonomie als okologisch  nachhaltig

'I?:i(onomie istEelijr; Sl

Klassifikationssyst in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

em, das in der

Verordnung (EU)
2020/852
festgelegt ist und

Taxonomie nicht als 0kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

ein Verzeichnis

von Okologisch

nachhaltigen

Wirtschaftstétigk Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen

ei_ten EiTel: Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: _ %
Diese Verordnung

umfasst kein

Verzeichnis der

sozial

nachhaltigen aAEr
i i ums 4 . . - .

\é\gnscmlsstgﬁzg'tt W _’ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Nachhaltige

Investitionen  mit

einem Umweltziel . . . . . . . .

kénnten Die vom Teilfonds beworbenen oOkologischen und sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu

taxonomiekonform  favorisieren, deren Geschéftstatigkeiten und/oder Geschiftsgebaren einem angemessenen und verantwortungsvollen

sein oder nicht. ESG-Ansatz folgen.

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit o6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

In Bezug auf die Okologischen Ziele umfasst dies, soweit relevant, unter anderem einen angemessenen und
verantwortungsvollen Umgang mit Klimawandel und Abfall. Zu den vom Teilfonds beworbenen sozialen Merkmalen
gehoren unter anderem angemessene und verantwortungsvolle Beziehungen zu den Arbeitnehmern sowie ebensolche
Gesundheits- und Sicherheitspraktiken.

Durch die Forderung der oben genannten 6kologischen und sozialen Merkmale zielt der Teilfonds darauf ab, die
schadlichen Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft folgendermaRen zu reduzieren:

e Durchfihrung einer ESG-Beurteilung der betreffenden Emittenten auf der Grundlage eines proprietaren
Rahmenwerks sowie Festlegung eines ESG-Mindestratings fiir Wertpapiere zur Beriicksichtigung als zuldssige
Investition (ESG-Integration), was zum Ausschluss aller Emittenten mit einem ,sehr hohen” ESG-Risikorating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Sdule ,,Unternehmensfiihrung”) fuhrt.

e Zusammenarbeit mit Emittenten im Hinblick auf ESG durch Priorisierung jener Emittenten, die es zum Ziel haben,
wichtige ESG-Anliegen zu verbessern, insbesondere ethisches Geschéaftsverhalten, Arbeits- und Menschenrechte
sowie Umweltthemen wie Klimawandel (ESG-Engagement).

e Ausgenommen sind festverzinsliche Wertpapiere und Emittenten, die in bestimmte umstrittene Geschaftsaktivitdten
involviert sind (ESG-Ausschluss/negatives Screening und ESG-Normen-basierte Screening-Ansatze). Folgende
Emittenten werden ausgeschlossen:
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Unternehmen, die an der Herstellung, dem Verkauf/Handel mit, dem Test,
der Forschung und Entwicklung, Systemintegration, Wartung,
Wartung/Service/Verwaltung, Verwendung, Lagerung und dem Transport

Umstrittene Waffen von Streumunition und Anti-Personen-Landminen, chemischen &
g biologischen Waffen beteiligt sind. Hersteller von abgereichertem Uran und
g Atomwaffen, nicht erkennbaren Fragmentierungswaffen, Brandwaffen,
3 Laser-Blendwaffen
0
3‘ Kernenergie > 5 % der Umsatzerlése aus Rohstoffférderung, Produktion oder Versorgung
g Vertrieb/Einzelhandel: > 5 % der Umsatzerlose

Tabak

Produktion: > 0 % der Umsatzerlose

UN Global Compact Nichteinhaltung
A
g Financial Action Task Force — Hochrisiko

>

g g Umstrittene Rechtssysteme
% Bestandteil der Sanktionsliste des Sicherheitsrats der Vereinten Nationen

Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Der Teilfonds hat keine Referenzwert, weder zum Zweck der Umsetzung von ESG-Uberlegungen noch zum Vergleich der
Performance.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen o6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Teilfonds zielt darauf ab, im Rahmen einer ESG-Bewertung in festverzinsliche Wertpapiere zu investieren. Dazu
gehoren 1) Wertpapiere mit direktem Engagement in den Emittenten, wie Unternehmens- oder Staatsanleihen, und 2)
derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen der Unternehmens- oder Staatsemittent der
Basiswert ist, wie Credit Default Swaps, die zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale beitragen. Die
folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Bewertung, Messung und Uberwachung der ESG-Merkmale des
Teilfonds verwendet:

Der vom Teilfonds gehaltene Anteil festverzinslicher Wertpapiere, der durch die ESG-Bewertung des
Anlageverwalters abgedeckt wird.

Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die konform sind und nicht aktiv gegen einen fir den Teilfonds geltenden
ESG-Ausschluss/ein negatives Screening (produktbasiert) und ein auf ESG-Normen basierendes Screening
(verhaltensbasiert), wie in Abschnitt 5 dieses Prospekts beschrieben, verstoRen.

Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die konform sind und nicht aktiv gegen das ESG-
Integrationsscreening verstoRen, welches Emittenten mit einem ,,sehr hohen” Fundamental ESG (Risk) Rating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Sdule ,Unternehmensfiihrung”) gemal der
nachfolgend im Detail beschriebenen ESG-Bewertung des Anlageverwalters ausschlieBt. Der Anteil an
festverzinslichen Wertpapieren, die das ESG-Integrationsscreening erflllen und nicht aktiv gegen dieses
verstoRen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen,
und wie tréigt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.
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Bei
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

en

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen,
keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.

We
ber

N

Ja

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréchtigungen”  festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet
nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige  Wirtschaftsaktivitdten  berlicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder
soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

rden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
ticksichtigt?

X

, der Teilfonds  bericksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren. Bestimmte PAl-Indikatoren werden wie folgt berlicksichtigt:

® Vom Teilfonds angewandte Ausschliisse. Bei Unternehmensemittenten gelten Beschrankungen
unter anderem fir Investitionen in Unternehmen, die gegen den UN Global Compact verstoRen
(RTS-Tabelle 1, PAI 10), in Hersteller umstrittener Waffen (RTS-Tabelle 1, PAI 14) oder

®  Eskalation durch den Teilfonds. Bei Unternehmensemittenten ist dies beispielsweise bei PAls der

Fall, die sich auf die Minimierung der Auswirkungen des Klimawandels beziehen (RTS-Tabelle 1,
PAl 1-3 und Tabelle 2 PAl 4). Fur solche PAls ist ein Eskalationsrahmen definiert, der
Schwellenwerte fiir diese Indikatoren festlegt. Wenn ein oder mehrere Schwellenwerte
Uberschritten werden, kommen verschiedene Eskalationsschritte in Bezug auf den betreffenden
PAI in Betracht, z. B. die Untersuchung des Umgangs mit dem zugrunde liegenden Problem,
gezielter Dialog zur Gewinnung entsprechender Erkenntnisse und/oder die Einforderung von
Verbesserungen. Die Entwicklung von Emittenten, die einen Schwellenwert Gberschritten haben,
wird verfolgt und bewertet und spiegelt sich entsprechend in der Anlageexposition des Teilfonds
gegeniiber den betreffenden Emittenten wider.

Der Anlageverwalter bezieht Informationen zu PAl-Indikatoren grétenteils von Drittanbietern von ESG-
Informationen. Zu beachten ist, dass die Berichterstattung zu vielen dieser MessgroRen durch potenzielle
Beteiligungsunternehmen derzeit auf freiwilliger Basis erfolgt und deshalb die Verfligbarkeit von Daten zu
einigen Indikatoren begrenzt ist. Es wird jedoch erwartet, dass die PAl-Indikatoren mit zunehmender
Datenverfigbarkeit einen gréeren Teil des investierbaren Universums des Anlageverwalters abdecken
und somit ein besserer Einblick in die negativen Auswirkungen der Beteiligungsunternehmen ermoglicht
wird und diese starker beriicksichtigt werden konnen.

Weitere Informationen zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
periodischen Berichterstattung gemaR Artikel 11 Abs. 2 SFDR enthalten.

Nein
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert in ein Portfolio aus nachrangigen Schuldtiteln in Kombination mit ESG-Kriterien.

Der Anlageverwalter flihrt ESG-Analysen von Unternehmen und staatlichen Emittenten durch und verwendet
dabei seinen eigenen ESG-Bewertungsrahmen flr Emittenten, der zu zwei sich ergdnzenden ESG-MessgroRen
fuhrt: einem Fundamental ESG (Risk) Rating (das sich auf die Bewertung von ESG-Faktoren/Risiken bezieht) und
einem Investment ESG Score (der angibt, inwieweit die ESG-Faktoren/Risiken anlagerelevant/wesentlich sind).
Die wichtigste MessgroRRe, die zu zusatzlichen Anlagebeschrankungen flihren kann, ist das Fundamental ESG
(Risk) Rating. Die Kreditanalysten fiihren die erste ESG-Bewertung durch und vergeben die ESG-MessgroRRen.
Diese werden dann von den Fixed Income-Experten des Responsible Investment (RI) Teams Uberpriift und
fertiggestellt, wobei die Prioritdt je nach zugewiesenem ESG-Risiko festgelegt wird. Der Prozess erfolgt im
Konsens. Alle zwei Jahre findet eine formelle Uberpriifung der ESG-Bewertungen statt. Sie kann jedoch auch
friher eingeleitet werden, wenn die Analysten hinreichende Griinde haben, die anhaltende Giiltigkeit der
zugewiesenen ESG-MessgroRen (insbesondere des Fundamental ESG (Risk) Ratings) infrage zu stellen. In einen
neuen Emittenten kann nur nach vorhergehender ESG-Analyse investiert werden. Dies dient zur Sicherstellung
seiner Eignung. Angesichts moglicher zeitlicher Herausforderungen bei der Durchfiihrung der standardmaRigen
ESG-Bewertung kann zumindest eine vorldufige ESG-Analyse durchgefiihrt werden. Eine pragnantere Version
der ESG-Standardbewertung basiert auf ESG-MessgroRen von Dritten. Es ist moglich, dass nach dem Ersetzen
der vorlaufigen ESG-Analyse durch eine Standard-ESG-Bewertung nachtraglich Informationen ans Licht
kommen, die dazu fuhren, dass einem Emittenten ein Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen wird, das
gegen die ESG-Anforderungen des Teilfonds verstoRt. In einem solchen Fall wiirde der Emittent so bald wie
moglich und/oder praktikabel und im besten Interesse der Anleger verduRert werden.
Das ESG-Profil eines Emittenten wird anhand verschiedener Kriterien beurteilt, darunter:

e  Wie der Emittent von externen ESG-Informationsanbietern wahrgenommen wird.

e  Wie der Emittent bei einer Reihe von wichtigen ESG-Faktoren abschneidet, unabhangig von seiner spezifischen
Branche/wirtschaftlichen Vergleichsgruppe und seinem Profil. Dazu gehéren unter anderem:

- Der geschaftliche Wirkungsbereich, darunter die Prasenz des Emittenten in Landern mit hoher Korruption, das
Ausmal, in dem das Geschaftsmodell fir Bestechungs- und Korruptionsrisiken anféllig ist, die Exponiertheit
gegeniiber dem o6ffentlichen Sektor und Regierungsvertretern sowie der mit dem Unternehmen verbundene
Nachhaltigkeits-FuRabdruck auf Umwelt und Gesellschaft;

- Unternehmensfiihrung und Management unter Beriicksichtigung der Wachstumsstrategie des Unternehmens,
der rechtlichen Eigentumsverhéltnisse, der Qualitdit und Kultur des Managements und der
Rechnungslegungspraktiken;

- Umwelt und das Vorhandensein von Umweltmanagementpraktiken, Bemihungen in Hinblick auf Klima-/CO2-
Management und Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften sowie

- Soziale Aspekte wie das Vorhandensein formeller interner und externer Praktiken zur Einbindung von
Stakeholdern und die Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften.

e  Wie er im Vergleich zu seiner Branche (Unternehmen) bzw. seiner wirtschaftlichen Vergleichsgruppe (staatliche
Emittenten) bei den wichtigsten ESG-Faktoren abschneidet und ob sich seine Praktiken verbessern oder nicht.

Die ESG-Bewertung des Emittenten nutzt eine Reihe von Daten und Erkenntnissen aus einer Reihe von Ressourcen,
darunter einer Mischung aus externen und internen (Kredit- und ESG-) Erkenntnissen, wie z.B.: externe ESG-
Informationsanbieter, Kontakt/Kommunikation im Unternehmensmanagement, Sell-Side-Broker mit ESG-Kapazitaten,
Stakeholder wie Regulierungsbehdrden, Nichtregierungsorganisationen, Branchengruppen, Medienkandle, die sich auf
ESG-Nachrichten spezialisiert haben, sowie die Kenntnisse des internen Sektor-Kreditanalysten in Bezug auf Emittenten,
Sektoren und Regionen. Beitrdge von Drittanbietern von ESG-Informationen kénnen die spezifischen Emittenten
definieren, die im Rahmen der ESG-Ausschluss-/Screening und ESG-Normen-basierten Screening-Ansitze ausgeschlossen
werden. In Bezug auf die ESG-Bewertung von Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von Drittanbieter von
ESG-Informationen jedoch nur als Beitrag verwendet und sie dienen nicht der Festlegung des Fundamental ESG (Risk)
Rating, das den einzelnen Emittenten letztendlich zugewiesen wird.

Die wichtigsten ESG-Ergebnisse aus der ESG-Analyse werden in den Investment-IT-Plattformen des Anlageverwalters
dokumentiert. Die Portfoliobestande und die Emittenten, die fiir uns von Interesse sind, werden fortlaufend Uberwacht
und einbezogen. Es findet ein Dialog mit den Emittenten statt, um weitere Erkenntnisse zu gewinnen und/oder
Verdnderungen zu fordern, um entweder Anlagerisiken zu mindern oder die ESG-Merkmale zu schiitzen. Die aus diesem
Prozess gewonnenen Erkenntnisse flieen weiter in die Investitionseinschatzungen und -entscheidungen ein und kdnnen
moglicherweise zu Anderungen der zugewiesenen ESG-MessgroRen fiihren.
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfii
hrung umfassen
solide
Managementstrukt
uren, die

Beziehungen zu
den
Arbeitnehmern,
die Vergltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermogensalloka
tion gibt den
jeweiligen  Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte
an.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen ESG-Anforderungen ergeben sich aus (i) dem ESG-Ausschluss/Screening, (ii) dem normenbasierten
Screening und (iii) der ESG-Integration, bei der Emittenten je nach Ergebnis der ESG-Bewertung ausgeschlossen werden,
wenn ein Emittent gemal dem ESG-Bewertungsprozess des Anlageverwalters ein ,sehr hohes” Fundamental ESG (Risk)
Rating aufweist. Von den beiden generierten ESG-MessgroRRen ist das Fundamental ESG (Risk) Rating das verbindliche
Element, da es sich ausdricklich auf die ESG-Faktoren und -Risiken bezieht. Der Investment ESG Score ist nicht
verbindlich, da er sich auf die Relevanz der ESG-Faktoren und -Risiken fiir die Anlage bezieht. Ausfihrliche Details zu den
ESG-Anforderungen, die fiir den Teilfonds gelten, finden Sie in Abschnitt 5 des vorliegenden Prospekts.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Als Teil des eigenen ESG-Bewertungsrahmens des Anlageverwalters wird jedem Emittenten, der in Bezug auf die Saule
,Unternehmensfihrung” als mit ,,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, automatisch insgesamt ein ,sehr
hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen und er wird folglich systematisch von der Anlage ausgeschlossen. Bei
der Bewertung der Emittenten in Bezug auf Unternehmensfilhrung beriicksichtigen die Uberlegungen sowohl die
herkdmmliche Unternehmensfiihrung als auch allgemeinere Aspekte im Hinblick auf unternehmensfiihrungsbezogene
Angelegenheiten. Dazu gehdéren unter anderem Faktoren wie Eigentlimerstrukturen, Unabhangigkeit und
Rechenschaftspflicht des Leitungs- und Kontrollorgans, Qualitait des Managements, Anreize und Vergiitung,
Rechnungslegungspraktiken, Wachstumsstrategien sowie allgemeinere Fragen der Unternehmenskultur und des
ethischen Verhaltens.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

JO\
D ra

In Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds werden mindestens 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds in
festverzinslichen Wertpapieren angelegt, ausgerichtet auf die vom Teilfonds beworbenen okologischen oder sozialen
Merkmale (#1), vorbehaltlich aller Wertpapiere, die der Anlageverwalter gerade verkauft, weil sie nicht mehr den vom
Teilfonds angewandten ESG-Uberlegungen entsprechen.

Die verbleibenden 50 % dirfen maximal in Barmitteln (innerhalb der in diesem Prospekt angegebenen Grenze von 20 %)
und in kurzfristigen Bankzertifikaten und Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die keine 6kologischen/sozialen
Merkmale aufweisen und unter #2 fallen.
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Taxonomiekonform
e Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlich
en Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausg
aben (CapEx),
die die
umweltfreundlich
en Investitionen
der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgab
en (OpEx), die
die
umweltfreundlich
en betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Die ESG-Bewertung des Anlageverwalters gilt flir derivative Finanzinstrumente, deren Basiswert ein einziger Emittent ist
(z. B. Credit Default Swaps), und es sind weder Long- noch Short-Positionen in Bezug auf Emittenten zuldssig, die aufgrund
von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen wurden.

Dies dient der Forderung von 6kologischen/sozialen Merkmalen. Der Teilfonds kann lber derivative Finanzinstrumente
ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten eingehen, unter anderem (ber Finanzderivate, denen ein Finanzindex
zugrunde liegt, die zu Anlage-, Absicherungszwecken sowie fiir ein effizientes Portfoliomanagement, nicht aber zur
Forderung der dkologischen/sozialen Merkmale verwendet werden kénnen. Dariber hinaus schrankt ein Ausschluss, der
fur staatliche Emittenten gilt, nicht das Engagement eines Teilfonds in Instrumenten ein, die indirekt mit solchen
Emittenten verbunden sind, wie beispielsweise Wa&hrungs- oder Zinsderivate, da diese die 6kologischen/sozialen
Merkmale nicht férdern.

Das Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wird nicht auf der Grundlage des Nettovermdgens des Teilfonds
Uberwacht und wird daher nicht als Teil der vorstehenden Vermoégensallokation berlcksichtigt. Stattdessen erfolgt die
Uberwachung im Einklang mit den globalen Risikogrenzen des Teilfonds.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie. Allerdings wird
diese Position im Zuge der endgiiltigen Festlegung der zugrunde liegenden Regeln und der zunehmenden Verflgbarkeit
verlasslicher Daten auch weiterhin Gberpriift.

Da sich der Teilfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflichtet, wird der Mindestanteil
an Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten und erméglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie auf 0%
festgelegt.

Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie, die der EU-
Taxonomie entsprechenl8?
OJa:
[ In fossiles Gas
Nein

[ In Kernenergie

18 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einddmmung des Klimawandels“) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden —
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.
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Um der EU-
Taxonomie zu
entsprechen,
beinhalten die
Kriterien fir
fossiles Gas
Emissionsbegrenzu
ngen und den
Umstieg auf
erneuerbare
Energien oder
kohlenstoffarme
Brennstoffe bis
Ende 2035. Fir die
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Abfallmanagementv
orschriften.
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leisten.
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ten sind
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es noch keine CO2-
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V
sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n geman der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in orangener Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Anlagen mit 2. Taxonomie-Konformitat der
Staatsanleihen* Anlagen ohne Staatsanleihen*
) 0% ) 0%
= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
(keine fossilen Gase (keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie) bzw. Kernenergie)
0, .
Nicht LU Nicht 100 %
taxonomiekonform taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Der in dieser Grafik ausgewiesene Anteil des Gesamtvermdgens dient allein der Orientierung und kann
variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend.

;4" Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind?

Nicht zutreffend.

a Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

i

L)
Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und
gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann bestimmte Instrumente halten, die nicht direkt zu den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen/sozialen Merkmalen beitragen, wie Barmittel, kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente.
Solche Instrumente kdnnen zum Zweck des Kapitalerhalts eingesetzt werden.

In Bezug auf solche Instrumente besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

A

Nein. Der Teilfonds hat keinen Referenzwert, weder zum Zweck der Umsetzung von ESG-Uberlegungen noch zum
Vergleich der Performance.
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Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/
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Vorvertragliches Formular mit Hinweisen fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie Artikel 6, Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852

1. Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (Artikel 8 SFDR)

Eine nachhaltige Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist

eine Investition in BlueBay Global High Yield ESG Bond Fund 22210031BZBOOWU36P77
eine

Wirtschaftstatigkeit

, die zur

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Erreichung eines
Umweltziels oder

sozialen Al Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

beitragt,

vorausgesetzt,

dass diese Ja

Investition  keine

Umweltziele  oder Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit okologische/soziale Merkmale

zfﬁ'eﬂﬁgh e Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine nachhaltigen

beeintrachtigt und Investitionen angestrebt werden, enthélt es einen

die Unternehmen, Mindestanteil von % an nachhaltigen

in die investiert Investitionen.

wird,

Verfahrensweisen

E'ngehmengs;ﬁf‘? in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

ung anwenden. Taxonomie als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie als okologisch  nachhaltig

Die EU- einzustufen sind

Taxonomie ist ein

Klassifikationssyst in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

em, das in der Taxonomie nicht als 0kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Verordnung  (EU) einzustufen sind Taxonomie nicht als kologisch nachhaltig

2020/852 , einzustufen sind

festgelegt ist und

ein  Verzeichnis mit einem sozialen Ziel

von Okologisch

nachhaltigen . L . . 5 L . .

Wirtschaftstitigk Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit O6kologische/soziale Merkmale

eiten enthalt. Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: _ % beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen

Diese Verordnung getitigt.

umfasst kein

Verzeichnis der

sozial _ .1‘}\1

nachhaltigen LT

Wirtschaftstatigkeit - _’ Welche ékologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

en festgelegt.

Nachhaltige

Investitionen  mit

EgnenTenUmweltmel Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu

taxonomiekonform  favorisieren, deren Geschaftstatigkeiten und/oder Geschaftsgebaren einem angemessenen und verantwortungsvollen
sein oder nicht. ESG-Ansatz folgen.
In Bezug auf die Okologischen Ziele umfasst dies, soweit relevant, unter anderem einen angemessenen und
verantwortungsvollen Umgang mit Klimawandel und Abfall. Zu den vom Teilfonds beworbenen sozialen Merkmalen
gehoren unter anderem angemessene und verantwortungsvolle Beziehungen zu den Arbeitnehmern sowie ebensolche
Gesundheits- und Sicherheitspraktiken.

Durch die Forderung der oben genannten okologischen und sozialen Merkmale zielt der Teilfonds darauf ab, die
schidlichen Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft folgendermaRen zu reduzieren:

e Durchfihrung einer ESG-Beurteilung der betreffenden Emittenten auf der Grundlage eines proprietaren
Rahmenwerks sowie Festlegung eines ESG-Mindestratings fiir Wertpapiere zur Beriicksichtigung als zuldssige
Investition (ESG-Integration), was zum Ausschluss aller Emittenten mit einem ,sehr hohen” ESG-Risikorating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfiihrung”) oder nach
Einzelfallbewertung zum Ausschluss bestimmter Emittenten mit ,,hohem* ESG-Risikorating fuhrt.

e Zusammenarbeit mit Emittenten im Hinblick auf ESG durch Priorisierung jener Emittenten, die es zum Ziel haben,
wichtige ESG-Anliegen zu verbessern, insbesondere ethisches Geschéaftsverhalten, Arbeits- und Menschenrechte
sowie Umweltthemen wie Klimawandel (ESG-Engagement).

e Ausgenommen sind festverzinsliche Wertpapiere und Emittenten, die in bestimmte umstrittene Geschaftsaktivitdten
involviert sind (ESG-Ausschluss/negatives Screening und ESG-Normen-basierte Screening-Ansatze). Folgende
Emittenten werden ausgeschlossen:
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Erwachsenenunterhaltung > 10 % der Umsatzerldse aus Produktion, Vertrieb und/oder Einzelhandel

Alkohol > 10 % der Umsatzerldse aus Produktion, Vertrieb und/oder Einzelhandel

Konventionelle Waffen > 10 % der Umsatzerl6se aus der Produktion

Unternehmen, die an der Herstellung, dem Verkauf/Handel mit, dem Test,
der Forschung und Entwicklung, Systemintegration, Wartung,
Wartung/Service/Verwaltung, Verwendung, Lagerung und dem Transport

Umstrittene Waffen von Streumunition und Anti-Personen-Landminen, chemischen &
biologischen Waffen beteiligt sind. Hersteller von abgereichertem Uran und
Atomwaffen, nicht erkennbaren Fragmentierungswaffen, Brandwaffen,
Laser-Blendwaffen

Beteiligung an arktischen Bohrungen

Erddl- und Erdgasforderung und -produktion: > 5 % der Umsatzerlose

Olsande: Exploration und Produktion

> 10.000 MW installierte Kapazitat flir Energieerzeugung aus
Kraftwerkskohle

Kraftwerkskohle: > 5 % der Umsatzerldse/Geschiftstatigkeit

g Fossile Brennstoffe Energieerzeugung aus Kraftwerkskohle: > 5 % der
5'- Umsatzerldse/Geschaftstatigkeit
3 > 1 % der Umsatzerldse aus der Férderung, dem Abbau, der Gewinnung, der
g_ Verteilung oder der Veredelung von Steinkohle und Braunkohle
3 > 10 % der Umsatzerlse aus der Forderung, Gewinnung, Verteilung oder
g Raffinierung von Olbrennstoffen
> 50 % der Umsatzerl6se aus der Forderung, Gewinnung, Herstellung oder
Verteilung von Gasbrennstoffen
> 50 % der Umsatzerldse aus der Stromerzeugung mit einer
Treibhausgasintensitat von mehr als 100 g CO2 e/kWh
Gliicksspiel > 10 % der Umsatzerldse aus Betrieb von oder Service fiir Spielstatten
Kernenergie > 5 % der Umsatzerldse aus Rohstoffférderung, Produktion oder Versorgung
> 5% der Umsatzerldse aus Vertrieb und/oder Einzelhandel
Tabak
> 0 % der Umsatzerldse aus der Produktion und dem Anbau
UN Global Compact Nichteinhaltung
OECD-Leitsatze fiir multinationale . .
Unternell'nme:l ur muitinati Nichteinhaltung
ESG-Kontroversen Schlechtester/roter Score
Financial Action Task Force — Hochrisiko
Umstrittene Rechtssysteme
(%)
s Bestandteil der Sanktionsliste des Sicherheitsrats der Vereinten Nationen
5
o
s Freedom House Index Bewertung ,,unfrei”
o,
: .o
g Ubereinkommen von Paris: Nicht ratifiziertl®

UN-Konventionen und Abkommen:

Korruption: Kein Vertragsstaat

19 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds Emittenten, die das Pariser Klimaschutzabkommen UNFCCC nicht ratifiziert haben,
nicht mehr aus.
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Folter und Bestrafung: Kein Vertragsstaat/keine MaRnahmen/keine
Ratifizierung2°

Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,

inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Bei
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
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den

Es kann zu Uberschneidungen zwischen den in der Tabelle oben aufgefiihrten Ausschliissen kommen. Um Zweifel
auszuschlieRen, sollte im Falle einer Uberschneidung zwischen zwei Ausschliissen der strengere Schwellenwert gelten.

Die Benchmark des Teilfonds bezieht keine der ESG-spezifischen Uberlegungen ein, die fiir den Teilfonds gelten, und wird
daher nur fiir den Performance-Vergleich verwendet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Teilfonds zielt darauf ab, im Rahmen einer ESG-Bewertung in festverzinsliche Wertpapiere zu investieren. Dazu
gehoren 1) Wertpapiere mit direktem Engagement in den Emittenten, wie Unternehmens- oder Staatsanleihen, und 2)
derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen der Unternehmens- oder Staatsemittent der
Basiswert ist, wie Credit Default Swaps, die zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale beitragen. Die
folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Bewertung, Messung und Uberwachung der ESG-Merkmale des
Teilfonds verwendet:

I. Der vom Teilfonds gehaltene Anteil festverzinslicher Wertpapiere, der durch die ESG-Bewertung des
Anlageverwalters abgedeckt wird.

Il. Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die konform sind und nicht aktiv gegen einen fir den Teilfonds geltenden
ESG-Ausschluss/ein negatives Screening (produktbasiert) und ein auf ESG-Normen basierendes Screening
(verhaltensbasiert), wie in Abschnitt 5 dieses Prospekts beschrieben, verstoRen.

. Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die konform sind und nicht aktiv gegen das ESG-
Integrationsscreening verstoRen, welches Emittenten mit einem ,,sehr hohen” Fundamental ESG (Risk) Rating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfihrung”) gemaR der
nachfolgend im Detail beschriebenen ESG-Bewertung des Anlageverwalters ausschlieBt. Der Anteil an
festverzinslichen Wertpapieren, die das ESG-Integrationsscreening erflllen und nicht aktiv gegen dieses
verstoRen.

IV. Dabei werden Emittenten mit einem ,hohen“ Fundamental ESG (Risk) Rating ausgeschlossen, die die
Qualifizierungskriterien nicht erflllen (z. B. Nachweis einer sich verbessernden ESG-Performance oder Bereitschaft
zur Verbesserung, wenn Anlageverwalter ein Engagementprogramm zur Férderung positiver Veranderungen
anbietet).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und
wie tréigt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getditigt werden sollen, keinem
der dkologischen oder sozialen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréichtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet
nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige  Wirtschaftsaktivititen berilcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder
soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

Au uem 5. Januar 2026 schlielSt der Teilfonds keine Emittenten mehr aus, die keine MaBnahmen ergriffen haben bzw. die UN-
Menschenrechtskonvention gegen Folter und Bestrafung nicht unterzeichnet oder nicht ratifiziert haben.
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¥ Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
“ Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.
Bestimmte PAI-Indikatoren werden wie folgt beriicksichtigt:

® Vom Teilfonds angewandte Ausschliisse. Im Fall von Unternehmensemittenten beispielsweise:
Beschrankung nicht mit dem UN Global Compact und den OECD-Leitsdtzen fir multinationale
Unternehmen konformer Unternehmen (RTS-Tabelle 1, PAI 10), umstrittener Waffen (RTS-Tabelle 1,
PAI 14) oder von Unternehmen, die an Kohle (Kraftwerks-, Stein- und Braunkohle) oder fossilen
Brennstoffen beteiligt sind (Elemente aus RTS-Tabelle 1, PAls 1-4), oder

®  Eskalation durch den Teilfonds. Bei Unternehmensemittenten ist dies beispielsweise bei PAls der Fall,
die sich auf die Minimierung der Auswirkungen des Klimawandels beziehen (RTS-Tabelle 1, PAI 1-3
und Tabelle 2 PAI 4). Fir solche PAls ist ein Eskalationsrahmen definiert, der Schwellenwerte fir diese
Indikatoren festlegt. Wenn ein oder mehrere Schwellenwerte Uberschritten werden, kommen
verschiedene Eskalationsschritte in Bezug auf den betreffenden PAl in Betracht, z.B. die
Untersuchung des Umgangs mit dem zugrunde liegenden Problem, gezielter Dialog zur Gewinnung
entsprechender Erkenntnisse und/oder die Einforderung von Verbesserungen. Die Entwicklung von
Emittenten, die einen Schwellenwert tiberschritten haben, wird verfolgt und bewertet und spiegelt
sich entsprechend in der Anlageexposition des Teilfonds gegenliber den betreffenden Emittenten
wider.

Der Anlageverwalter bezieht Informationen zu PAl-Indikatoren gréRtenteils von Drittanbietern von ESG-
Informationen. Zu beachten ist, dass die Berichterstattung zu vielen dieser MessgréRen durch potenzielle
Beteiligungsunternehmen derzeit auf freiwilliger Basis erfolgt und deshalb die Verfuigbarkeit von Daten zu
einigen Indikatoren begrenzt ist. Es wird jedoch erwartet, dass die PAl-Indikatoren mit zunehmender
Datenverfugbarkeit einen gréReren Teil des investierbaren Universums des Anlageverwalters abdecken
und somit ein besserer Einblick in die negativen Auswirkungen der Beteiligungsunternehmen erméglicht
wird und diese starker bericksichtigt werden kénnen.

Weitere Informationen zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
periodischen Berichterstattung gemal Artikel 11 Abs. 2 SFDR enthalten.

Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren in Kombination mit ESG-Kriterien.

Der Anlageverwalter fiihrt ESG-Analysen von Unternehmen und staatlichen Emittenten durch und verwendet dabei
seinen eigenen ESG-Bewertungsrahmen fiir Emittenten, der zu zwei sich erganzenden ESG-MessgroRen fihrt: einem
Fundamental ESG (Risk) Rating (das sich auf die Bewertung von ESG-Faktoren/Risiken bezieht) und einem Investment ESG
Score (der angibt, inwieweit die ESG-Faktoren/Risiken anlagerelevant/wesentlich sind). Die wichtigste MessgroRe, die zu
zusatzlichen Anlagebeschrankungen fiihren kann, ist das Fundamental ESG (Risk) Rating. Die Kreditanalysten flihren die
erste ESG-Bewertung durch und vergeben die ESG-MessgroRen. Diese werden dann von den Fixed Income-Experten des
Responsible Investment (RI) Teams Uberprift und fertiggestellt, wobei die Prioritdt je nach zugewiesenem ESG-Risiko
festgelegt wird. Der Prozess erfolgt im Konsens. Alle zwei Jahre findet eine formelle Uberpriifung der ESG-Bewertungen
statt. Sie kann jedoch auch friiher eingeleitet werden, wenn die Analysten hinreichende Griinde haben, die anhaltende
Glltigkeit der zugewiesenen ESG-MessgrofRen (insbesondere des Fundamental ESG (Risk) Ratings) infrage zu stellen. In
einen neuen Emittenten kann nur nach vorhergehender ESG-Analyse investiert werden. Dies dient zur Sicherstellung
seiner Eignung. Angesichts moglicher zeitlicher Herausforderungen bei der Durchfiihrung der standardmaRigen ESG-
Bewertung kann zumindest eine vorldufige ESG-Analyse durchgefiihrt werden. Eine pragnantere Version der ESG-
Standardbewertung basiert auf ESG-MessgroRen von Dritten. Es ist moglich, dass nach dem Ersetzen der vorlaufigen ESG-
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Analyse durch eine Standard-ESG-Bewertung nachtraglich Informationen ans Licht kommen, die dazu fihren, dass einem
Emittenten ein Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen wird, das gegen die ESG-Anforderungen des Teilfonds verstoRt.
In einem solchen Fall wiirde der Emittent so bald wie méglich und/oder praktikabel und im besten Interesse der Anleger
verdulert werden.

Das ESG-Profil eines Emittenten wird anhand verschiedener Kriterien beurteilt, darunter:

e  Wie der Emittent von externen ESG-Informationsanbietern wahrgenommen wird.
e  Wie der Emittent bei einer Reihe von wichtigen ESG-Faktoren abschneidet, unabhangig von seiner spezifischen

Branche/wirtschaftlichen Vergleichsgruppe und seinem Profil. Dazu gehéren unter anderem:

- Der geschéftliche Wirkungsbereich, darunter die Prasenz des Emittenten in Ldndern mit hoher Korruption, das
Ausmal, in dem das Geschaftsmodell fiir Bestechungs- und Korruptionsrisiken anfallig ist, die Exponiertheit
gegeniber dem offentlichen Sektor und Regierungsvertretern sowie der mit dem Unternehmen verbundene
Nachhaltigkeits-FuBabdruck auf Umwelt und Gesellschaft;

- Unternehmensfiihrung und Management unter Berticksichtigung der Wachstumsstrategie des Unternehmens,
der rechtlichen Eigentumsverhiltnisse, der Qualitit und Kultur des Managements und der
Rechnungslegungspraktiken;

- Umwelt und das Vorhandensein von Umweltmanagementpraktiken, Bemiihungen in Hinblick auf Klima-/CO2-
Management und Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften sowie

- Soziale Aspekte wie das Vorhandensein formeller interner und externer Praktiken zur Einbindung von
Stakeholdern und die Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften.

e  Wie er im Vergleich zu seiner Branche (Unternehmen) bzw. seiner wirtschaftlichen Vergleichsgruppe (staatliche

Emittenten) bei den wichtigsten ESG-Faktoren abschneidet und ob sich seine Praktiken verbessern oder nicht.

Die ESG-Bewertung des Emittenten nutzt eine Reihe von Daten und Erkenntnissen aus einer Reihe von Ressourcen,
darunter einer Mischung aus externen und internen (Kredit- und ESG-) Erkenntnissen, wie z.B.: externe ESG-
Informationsanbieter, Kontakt/Kommunikation im Unternehmensmanagement, Sell-Side-Broker mit ESG-Kapazitéten,
Stakeholder wie Regulierungsbehorden, Nichtregierungsorganisationen, Branchengruppen, Medienkanile, die sich auf
ESG-Nachrichten spezialisiert haben, sowie die Kenntnisse des internen Sektor-Kreditanalysten in Bezug auf Emittenten,
Sektoren und Regionen. Beitrdge von Drittanbietern von ESG-Informationen kénnen die spezifischen Emittenten
definieren, die im Rahmen der ESG-Ausschluss-/Screening und ESG-Normen-basierten Screening-Ansatze ausgeschlossen
werden. In Bezug auf die ESG-Bewertung von Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von Drittanbieter von
ESG-Informationen jedoch nur als Beitrag verwendet und sie dienen nicht der Festlegung des Fundamental ESG (Risk)
Rating, das den einzelnen Emittenten letztendlich zugewiesen wird.

Die wichtigsten ESG-Ergebnisse aus der ESG-Analyse werden in den Investment-IT-Plattformen des Anlageverwalters
dokumentiert. Die Portfoliobestdnde und die Emittenten, die fiir uns von Interesse sind, werden fortlaufend Gberwacht
und einbezogen. Es findet ein Dialog mit den Emittenten statt, um weitere Erkenntnisse zu gewinnen und/oder
Veranderungen zu fordern, um entweder Anlagerisiken zu mindern oder die ESG-Merkmale zu schiitzen. Die aus diesem
Prozess gewonnenen Erkenntnisse flieBen weiter in die Investitionseinschdtzungen und -entscheidungen ein und kénnen
moglicherweise zu Anderungen der zugewiesenen ESG-MessgroRen fiihren.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur
Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen ESG-Anforderungen ergeben sich aus (i) dem ESG-Ausschluss/Screening, (ii) dem normenbasierten
Screening und (iii) der ESG-Integration, bei der Emittenten je nach Ergebnis der ESG-Bewertung ausgeschlossen werden,
wenn ein Emittent gemaR dem ESG-Bewertungsprozess des Anlageverwalters ein ,sehr hohes” Fundamental ESG (Risk)
Rating aufweist. Darliber hinaus werden Emittenten, die vom Anlageverwalter als mit hohen ESG-Risiken behaftet
eingestuft werden, von Fall zu Fall ausgeschlossen. Dies erfolgt in Abhdngigkeit von einer Reihe von Faktoren, die in
Betracht gezogen werden, einschlieflich, aber nicht beschrdankt auf den Nachweis von Verbesserungen bei der Minderung
der wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren oder Nachhaltigkeitsrisiken. Von den beiden generierten ESG-Messgrofen ist das
Fundamental ESG (Risk) Rating das verbindliche Element, da es sich ausdricklich auf die ESG-Faktoren und -Risiken
bezieht. Der Investment ESG Score ist nicht verbindlich, da er sich auf die Relevanz der ESG-Faktoren und -Risiken fur die
Anlage bezieht. Ausfiihrliche Details zu den ESG-Anforderungen, die fiir den Teilfonds gelten, finden Sie in Abschnitt 5 des
vorliegenden Prospekts.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?
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Als Teil des eigenen ESG-Bewertungsrahmens des Anlageverwalters wird jedem Emittenten, der in Bezug auf die Sdule
,Unternehmensfihrung” als mit ,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, automatisch insgesamt ein ,sehr
hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen und er wird folglich systematisch von der Anlage ausgeschlossen. Bei
der Bewertung der Emittenten in Bezug auf Unternehmensfiihrung beriicksichtigen die Uberlegungen sowohl die
herkdmmliche Unternehmensfiihrung als auch allgemeinere Aspekte im Hinblick auf unternehmensfiihrungsbezogene
Angelegenheiten. Dazu gehdren unter anderem Faktoren wie Eigentliimerstrukturen, Unabhangigkeit und
Rechenschaftspflicht des Leitungs- und Kontrollorgans, Qualitdit des Managements, Anreize und Vergltung,
Rechnungslegungspraktiken, Wachstumsstrategien sowie allgemeinere Fragen der Unternehmenskultur und des
ethischen Verhaltens.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

JO\
™ Vel

In Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds werden mindestens 80 % des Nettovermdgens des Teilfonds in
festverzinslichen Wertpapieren angelegt, ausgerichtet auf die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale (#1), vorbehaltlich aller Wertpapiere, die der Anlageverwalter gerade verkauft, weil sie nicht mehr den vom
Teilfonds angewandten ESG-Uberlegungen entsprechen.

Die verbleibenden 20 % dirfen maximal in Barmitteln (innerhalb der in diesem Prospekt angegebenen Grenze von 20 %)
und in kurzfristigen Bankzertifikaten und Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die keine 6kologischen/sozialen
Merkmale aufweisen und unter #2 fallen.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die lbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Die ESG-Bewertung des Anlageverwalters gilt flir derivative Finanzinstrumente, deren Basiswert ein einziger Emittent ist
(z. B. Credit Default Swaps), und es sind weder Long- noch Short-Positionen in Bezug auf Emittenten zuldssig, die aufgrund
von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen wurden.

Dies dient der Foérderung von 6kologischen/sozialen Merkmalen. Der Teilfonds kann (iber derivative Finanzinstrumente
ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten eingehen, unter anderem {iber Finanzderivate, denen ein Finanzindex
zugrunde liegt, die zu Anlage-, Absicherungszwecken sowie fiir ein effizientes Portfoliomanagement, nicht aber zur
Forderung der 6kologischen/sozialen Merkmale verwendet werden kdnnen. Dariiber hinaus schrankt ein Ausschluss, der
fir staatliche Emittenten gilt, nicht das Engagement eines Teilfonds in Instrumenten ein, die indirekt mit solchen
Emittenten verbunden sind, wie beispielsweise Wahrungs- oder Zinsderivate, da diese die ©kologischen/sozialen
Merkmale nicht férdern.

Das Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wird nicht auf der Grundlage des Nettovermdgens des Teilfonds
Uberwacht und wird daher nicht als Teil der vorstehenden Vermdégensallokation beriicksichtigt. Stattdessen erfolgt die

Uberwachung im Einklang mit den globalen Risikogrenzen des Teilfonds.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?
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Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie. Allerdings wird
diese Position im Zuge der endgiltigen Festlegung der zugrunde liegenden Regeln und der zunehmenden Verfligbarkeit
verlasslicher Daten auch weiterhin Gberprift.

Da sich der Teilfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflichtet, wird der Mindestanteil
an Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie auf 0%
festgelegt.

Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder

Kernenereie. die der EU-Taxonomie entsbrechen21?
Um der EU-

Taxonomie zu L1 Ja:

entsprechen, O Infossiles Gas [ In Kernenergie
beinhalten die ]

Kriterien fiir Nein

fossiles Gas
Emissionsbegrenzu
ngen und den

Umstieg auf

erneuerbare . . . . . q

Energien oder Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
kohlenstoffarme Investitionen in orangener Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Ef%””ggogge ?_? i Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdit in
Ker? en erg.i A urae Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefilich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
beinhalten die Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Kriterien Staatsanleihen umfassen.

umfassende

Sicherheits- und

Abfallmanagementv 1. Taxonomie-Konformitit der Anlagen mit 2. Taxonomie-Konformitat der

orschriften. Staatsanleihen* Anlagen ohne Staatsanleihen*
Ermaéglichende

Tatigkeiten wirken

unmittelbar ) 0% . 0%

erméglichend = Taxonomiekonform = Taxonomiekonform

daraufhin, dass (keine fossilen Gase (keine fossilen Gase

andere Tatigkeiten bzw. Kernenergie) bzw. Kernenergie)

einen wesentlichen

Beitrag zu den Nicht 100 % Nicht 100 %
Umweltzielen . .

S, taxonomiekonform taxonomiekonform

Ubergangstﬁtigkei Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.**

ten sind

Tatigkeiten, fur die L i i . i . . . .
es n%ch keine CO2- * Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
armen Alternativen Staaten.

gibt und die unter oy G AT g ] ] = : ] S

TR Der in dieser Grafik ausgewiesene Anteil des Gesamtvermégens dient allein der Orientierung und kann
Treibhausgasemissi variieren.

onswerte

aufweisen, die den
besten Leistungen

entsprechen. Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?
Nicht zutreffend.
Fa
sind
nachhaltige ©.4°) Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
Investitionen mit konform sind?

einem Umweltziel,

die die Kriterien fiir Nicht zutreffend.

okologisch

nachhaltige %?id . . . . . . .
Wirtschaftstétigkeite Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
n geman der EU-

Taxonomie nicht

beriicksichtigen.

21 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einddmmung des Klimawandels“) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden —
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.

243



Nicht zutreffend.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und
gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann bestimmte Instrumente halten, die nicht direkt zu den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen/sozialen Merkmalen beitragen, wie Barmittel, kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente.
Solche Instrumente kénnen zum Zweck des Kapitalerhalts eingesetzt werden.

In.Bezug auf solche Instrumente besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

2y

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Nein. Der Teilfonds verfugt Gber keinen Referenzwert zur Umsetzung von ESG-Erwagungen.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

| @ Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/

244


https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/

Vorvertragliches Formular mit Hinweisen fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie Artikel 6, Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852

1. Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (Artikel 8 SFDR)

Eine nachhaltige Name des Produkts:

Investition ist

eine Investition in BlueBay Global Investment Grade Corporate Bond Fund
eine
Wirtschaftstatigkeit
, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder

Unternehmenskennung (LEI-Code):

549300PWTRFAQBN52165

Okologische und/ oder soziale Merkmale

sozialen Al Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

beitragt,

vorausgesetzt,

dass diese Ja

Investition  keine

Umweltziele  oder Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit okologische/soziale Merkmale

zfﬁ'eﬂﬁgh e Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine nachhaltigen
beeintrachtigt und Investitionen angestrebt werden, enthélt es einen

die Unternehmen, Mindestanteil von % an nachhaltigen
in die investiert Investitionen.

wird,

Verfahrensweisen

E'ngehmengs;ﬁf‘? in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in
ung anwenden. Taxonomie als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
) einzustufen sind Taxonomie als okologisch  nachhaltig

'I?:i(onomie istEelijr; el b i sl

Klassifikationssyst in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

em, das in der

Verordnung (EU)
2020/852
festgelegt ist und

Taxonomie nicht als 0kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

ein Verzeichnis
von Okologisch
nachhaltigen

Wirtschaftstatigk Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen

ez il Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: _ %
Diese Verordnung

umfasst kein
Verzeichnis  der

sozial

Wscranerbigheit G853
enl s¢ afessgﬁeglt W __d Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?
Nachhaltige

Investitionen ~ mit

einem Umweltziel

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit o6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

kénnten Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu
ta)gonomlek_onform favorisieren, deren Geschaftstatigkeiten und/oder Geschiftsgebaren einem angemessenen und verantwortungsvollen
sein oder nicht. ESG-Ansatz folgen.

In Bezug auf die okologischen Ziele umfasst dies, soweit relevant, unter anderem einen angemessenen und
verantwortungsvollen Umgang mit Klimawandel und Abfall. Zu den vom Teilfonds beworbenen sozialen Merkmalen
gehoren unter anderem angemessene und verantwortungsvolle Beziehungen zu den Arbeitnehmern sowie ebensolche
Gesundheits- und Sicherheitspraktiken.

Durch die Forderung der oben genannten okologischen und sozialen Merkmale zielt der Teilfonds darauf ab, die
schidlichen Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft folgendermaRen zu reduzieren:

e Durchfihrung einer ESG-Beurteilung der betreffenden Emittenten auf der Grundlage eines proprietaren
Rahmenwerks sowie Festlegung eines ESG-Mindestratings fiir Wertpapiere zur Beriicksichtigung als zuldssige
Investition (ESG-Integration), was zum Ausschluss aller Emittenten mit einem ,sehr hohen” ESG-Risikorating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Sdule ,,Unternehmensfiihrung”) fuhrt.

e Zusammenarbeit mit Emittenten im Hinblick auf ESG durch Priorisierung jener Emittenten, die es zum Ziel haben,
wichtige ESG-Anliegen zu verbessern, insbesondere ethisches Geschéaftsverhalten, Arbeits- und Menschenrechte
sowie Umweltthemen wie Klimawandel (ESG-Engagement).

e Ausgenommen sind festverzinsliche Wertpapiere und Emittenten, die in bestimmte umstrittene Geschaftsaktivitdten
involviert sind (ESG-Ausschluss/negatives Screening und ESG-Normen-basierte Screening-Ansatze). Folgende
Emittenten werden ausgeschlossen:

245



Umstrittene Waffen

Unternehmen, die an der Herstellung, dem Verkauf/Handel mit, dem Test,
der Forschung und Entwicklung, Systemintegration, Wartung,
Wartung/Service/Verwaltung, Verwendung, Lagerung und dem Transport
von Streumunition und Anti-Personen-Landminen, chemischen &
biologischen Waffen beteiligt sind. Hersteller von abgereichertem Uran und
Atomwaffen, nicht erkennbaren Fragmentierungswaffen, Brandwaffen,
Laser-Blendwaffen

Tabak

Produktion: > 0 % der Umsatzerlose

Umstrittene Rechtssysteme

Financial Action Task Force — Hochrisiko

Bestandteil der Sanktionsliste des Sicherheitsrats der Vereinten Nationen

UN-Konventionen und Abkommen:

Korruption: Kein Vertragsstaat

Folter und Bestrafung: Kein Vertragsstaat/keine MaRnahmen/keine
Ratifizierung??

Cc
>
(=g
o
=
>
o
=2
3
o
>
(%)
P
3]
)
-+
7
5]
=3
o,
=2
o
>
Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,

inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Die Benchmark des Teilfonds bezieht keine der ESG-spezifischen Uberlegungen ein, die fiir den Teilfonds gelten, und wird
daher nur fiir den Performance-Vergleich verwendet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen o6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Teilfonds zielt darauf ab, im Rahmen einer ESG-Bewertung in festverzinsliche Wertpapiere zu investieren. Dazu
gehoren 1) Wertpapiere mit direktem Engagement in den Emittenten, wie Unternehmens- oder Staatsanleihen, und 2)
derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen der Unternehmens- oder Staatsemittent der
Basiswert ist, wie Credit Default Swaps, die zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale beitragen. Die
folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Bewertung, Messung und Uberwachung der ESG-Merkmale des
Teilfonds verwendet:

Der vom Teilfonds gehaltene Anteil festverzinslicher Wertpapiere, der durch die ESG-Bewertung des
Anlageverwalters abgedeckt wird.

Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die konform sind und nicht aktiv gegen einen fir den Teilfonds geltenden
ESG-Ausschluss/ein negatives Screening (produktbasiert) und ein auf ESG-Normen basierendes Screening
(verhaltensbasiert), wie in Abschnitt 5 dieses Prospekts beschrieben, verstoRen.

Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die konform sind und nicht aktiv gegen das ESG-
Integrationsscreening verstoRen, welches Emittenten mit einem ,sehr hohen” Fundamental ESG (Risk) Rating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Sdule ,Unternehmensfiihrung”) gemal der
nachfolgend im Detail beschriebenen ESG-Bewertung des Anlageverwalters ausschlieBt. Der Anteil an
festverzinslichen Wertpapieren, die das ESG-Integrationsscreening erfillen und nicht aktiv gegen dieses
verstoRen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und
wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

22 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds keine Emittenten mehr aus, die keine MaRnahmen ergriffen haben bzw. die UN-
Menschenrechtskonvention gegen Folter und Bestrafung nicht unterzeichnet oder nicht ratifiziert haben.
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Bei
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

den

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, keinem
der dkologischen oder sozialen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.

By

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréchtigungen”  festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet
nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige  Wirtschaftsaktivitdten  berlicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder
soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Ja, der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren. Bestimmte PAl-Indikatoren werden wie folgt berlicksichtigt:

Vom Teilfonds angewandte Ausschliisse. Im Fall von Unternehmensemittenten sind dies anderem
Hersteller von umstrittenen Waffen (RTS-Tabelle 1, PAI 14); oder

Eskalation durch den Teilfonds. Bei Unternehmensemittenten ist dies beispielsweise bei PAls der Fall,
die sich auf die Minimierung der Auswirkungen des Klimawandels beziehen (RTS-Tabelle 1, PAI 1-3
und Tabelle 2 PAI 4). Fir solche PAls ist ein Eskalationsrahmen definiert, der Schwellenwerte fiir diese
Indikatoren festlegt. Wenn ein oder mehrere Schwellenwerte Uberschritten werden, kommen
verschiedene Eskalationsschritte in Bezug auf den betreffenden PAI in Betracht, z.B. die
Untersuchung des Umgangs mit dem zugrunde liegenden Problem, gezielter Dialog zur Gewinnung
entsprechender Erkenntnisse und/oder die Einforderung von Verbesserungen. Die Entwicklung von
Emittenten, die einen Schwellenwert liberschritten haben, wird verfolgt und bewertet und spiegelt
sich entsprechend in der Anlageexposition des Teilfonds gegeniliber den betreffenden Emittenten
wider.

Der Anlageverwalter bezieht Informationen zu PAl-Indikatoren gréRtenteils von Drittanbietern von ESG-
Informationen. Zu beachten ist, dass die Berichterstattung zu vielen dieser MessgroRen durch potenzielle
Beteiligungsunternehmen derzeit auf freiwilliger Basis erfolgt und deshalb die Verfligbarkeit von Daten zu
einigen Indikatoren begrenzt ist. Es wird jedoch erwartet, dass die PAl-Indikatoren mit zunehmender
Datenverfigbarkeit einen gréeren Teil des investierbaren Universums des Anlageverwalters abdecken
und somit ein besserer Einblick in die negativen Auswirkungen der Beteiligungsunternehmen ermoglicht
wird und diese starker beriicksichtigt werden konnen.

Weitere Informationen zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
periodischen Berichterstattung gemaR Artikel 11 Abs. 2 SFDR enthalten.

Nein
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Die
Anlagestrategie
dient als

Richtschnur flr
Investitionsentsch
eidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren in Kombination mit ESG-Kriterien.

Der Anlageverwalter fihrt ESG-Analysen von Unternehmen und staatlichen Emittenten durch und verwendet dabei
seinen eigenen ESG-Bewertungsrahmen fiir Emittenten, der zu zwei sich ergdnzenden ESG-MessgroRen fiihrt: einem
Fundamental ESG (Risk) Rating (das sich auf die Bewertung von ESG-Faktoren/Risiken bezieht) und einem Investment ESG
Score (der angibt, inwieweit die ESG-Faktoren/Risiken anlagerelevant/wesentlich sind). Die wichtigste MessgréRe, die zu
zusatzlichen Anlagebeschrankungen fiihren kann, ist das Fundamental ESG (Risk) Rating. Die Kreditanalysten fihren die
erste ESG-Bewertung durch und vergeben die ESG-MessgroRen. Diese werden dann von den Fixed Income-Experten des
Responsible Investment (RI) Teams Uberprift und fertiggestellt, wobei die Prioritdt je nach zugewiesenem ESG-Risiko
festgelegt wird. Der Prozess erfolgt im Konsens. Alle zwei Jahre findet eine formelle Uberpriifung der ESG-Bewertungen
statt. Sie kann jedoch auch friher eingeleitet werden, wenn die Analysten hinreichende Griinde haben, die anhaltende
Glltigkeit der zugewiesenen ESG-MessgroRen (insbesondere des Fundamental ESG (Risk) Ratings) infrage zu stellen. In
einen neuen Emittenten kann nur nach vorhergehender ESG-Analyse investiert werden. Dies dient zur Sicherstellung
seiner Eignung. Angesichts moglicher zeitlicher Herausforderungen bei der Durchfiihrung der standardmaRigen ESG-
Bewertung kann zumindest eine vorlaufige ESG-Analyse durchgefiihrt werden. Eine pragnantere Version der ESG-
Standardbewertung basiert auf ESG-MessgroRen von Dritten. Es ist moéglich, dass nach dem Ersetzen der vorlaufigen ESG-
Analyse durch eine Standard-ESG-Bewertung nachtraglich Informationen ans Licht kommen, die dazu fihren, dass einem
Emittenten ein Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen wird, das gegen die ESG-Anforderungen des Teilfonds verstoRt.
In einem solchen Fall wiirde der Emittent so bald wie méglich und/oder praktikabel und im besten Interesse der Anleger
veraullert werden.

Das ESG-Profil eines Emittenten wird anhand verschiedener Kriterien beurteilt, darunter:
e Wie der Emittent von externen ESG-Informationsanbietern wahrgenommen wird.

e Wie der Emittent bei einer Reihe von wichtigen ESG-Faktoren abschneidet, unabhdngig von seiner spezifischen
Branche/wirtschaftlichen Vergleichsgruppe und seinem Profil. Dazu gehéren unter anderem:

- Der geschaftliche Wirkungsbereich, darunter die Prasenz des Emittenten in Landern mit hoher Korruption, das
Ausmal, in dem das Geschdftsmodell fur Bestechungs- und Korruptionsrisiken anfillig ist, die Exponiertheit
gegeniber dem offentlichen Sektor und Regierungsvertretern sowie der mit dem Unternehmen verbundene
Nachhaltigkeits-FuBabdruck auf Umwelt und Gesellschaft;

- Unternehmensfiihrung und Management unter Berlicksichtigung der Wachstumsstrategie des Unternehmens, der
rechtlichen  Eigentumsverhiltnisse, der Qualitit und Kultur des Managements und der
Rechnungslegungspraktiken;

- Umwelt und das Vorhandensein von Umweltmanagementpraktiken, Bemuihungen in Hinblick auf Klima-/CO2-
Management und Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften sowie

- Soziale Aspekte wie das Vorhandensein formeller interner und externer Praktiken zur Einbindung von Stakeholdern
und die Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften.

e Wie er im Vergleich zu seiner Branche (Unternehmen) bzw. seiner wirtschaftlichen Vergleichsgruppe (staatliche
Emittenten) bei den wichtigsten ESG-Faktoren abschneidet und ob sich seine Praktiken verbessern oder nicht.

Die ESG-Bewertung des Emittenten nutzt eine Reihe von Daten und Erkenntnissen aus einer Reihe von Ressourcen,
darunter einer Mischung aus externen und internen (Kredit- und ESG-) Erkenntnissen, wie z.B.: externe ESG-
Informationsanbieter, Kontakt/Kommunikation im Unternehmensmanagement, Sell-Side-Broker mit ESG-Kapazitdten,
Stakeholder wie Regulierungsbehorden, Nichtregierungsorganisationen, Branchengruppen, Medienkanidle, die sich auf
ESG-Nachrichten spezialisiert haben, sowie die Kenntnisse des internen Sektor-Kreditanalysten in Bezug auf Emittenten,
Sektoren und Regionen. Beitrdge von Drittanbietern von ESG-Informationen kdnnen die spezifischen Emittenten
definieren, die im Rahmen der ESG-Ausschluss-/Screening und ESG-Normen-basierten Screening-Ansétze ausgeschlossen
werden. In Bezug auf die ESG-Bewertung von Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von Drittanbieter von
ESG-Informationen jedoch nur als Beitrag verwendet und sie dienen nicht der Festlegung des Fundamental ESG (Risk)
Rating, das den einzelnen Emittenten letztendlich zugewiesen wird.

Die wichtigsten ESG-Ergebnisse aus der ESG-Analyse werden in den Investment-IT-Plattformen des Anlageverwalters
dokumentiert. Die Portfoliobestande und die Emittenten, die fiir uns von Interesse sind, werden fortlaufend Uberwacht
und einbezogen. Es findet ein Dialog mit den Emittenten statt, um weitere Erkenntnisse zu gewinnen und/oder
Verdnderungen zu fordern, um entweder Anlagerisiken zu mindern oder die ESG-Merkmale zu schiitzen. Die aus diesem
Prozess gewonnenen Erkenntnisse flieBen weiter in die Investitionseinschatzungen und -entscheidungen ein und kdnnen
moglicherweise zu Anderungen der zugewiesenen ESG-MessgréRen fiihren.
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfii
hrung umfassen
solide
Managementstrukt
uren, die
Beziehungen zu
den
Arbeitnehmern,
die Vergltung von
Mitarbeitern sowie

die Finhaltiina der

Die
Vermoégensalloka
tion gibt den
jeweiligen  Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte
an.

Taxonomiekonform
e Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlich
en Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausg
aben (CapEx),
die die
umweltfreundlich
en Investitionen
der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fiir den Ubergang
zu einer grinen
Wirtschaft

- Betriebsausgab
en (OpEx), die
die
umweltfreundlich
en betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen ESG-Anforderungen ergeben sich aus (i) dem ESG-Ausschluss/Screening, (ii) dem normenbasierten
Screening und (iii) der ESG-Integration, bei der Emittenten je nach Ergebnis der ESG-Bewertung ausgeschlossen werden,
wenn ein Emittent gemal dem ESG-Bewertungsprozess des Anlageverwalters ein ,sehr hohes” Fundamental ESG (Risk)
Rating aufweist. Von den beiden generierten ESG-MessgroRRen ist das Fundamental ESG (Risk) Rating das verbindliche
Element, da es sich ausdricklich auf die ESG-Faktoren und -Risiken bezieht. Der Investment ESG Score ist nicht
verbindlich, da er sich auf die Relevanz der ESG-Faktoren und -Risiken fiir die Anlage bezieht. Ausfiihrliche Details zu den
ESG-Anforderungen, die fiir den Teilfonds gelten, finden Sie in Abschnitt 5 des vorliegenden Prospekts.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Als Teil des eigenen ESG-Bewertungsrahmens des Anlageverwalters wird jedem Emittenten, der in Bezug auf die Saule
,Unternehmensfihrung” als mit ,,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, automatisch insgesamt ein ,sehr
hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen und er wird folglich systematisch von der Anlage ausgeschlossen. Bei
der Bewertung der Emittenten in Bezug auf Unternehmensfilhrung beriicksichtigen die Uberlegungen sowohl die
herkdmmliche Unternehmensfiihrung als auch allgemeinere Aspekte im Hinblick auf unternehmensfiihrungsbezogene
Angelegenheiten. Dazu gehdéren unter anderem Faktoren wie Eigentlimerstrukturen, Unabhangigkeit und
Rechenschaftspflicht des Leitungs- und Kontrollorgans, Qualitait des Managements, Anreize und Vergiitung,
Rechnungslegungspraktiken, Wachstumsstrategien sowie allgemeinere Fragen der Unternehmenskultur und des
ethischen Verhaltens.

o O 5 Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?
D Va

In Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds werden mindestens zwei Drittel (66,67 %) des Nettovermdgens
des Teilfonds in festverzinslichen Wertpapieren angelegt, ausgerichte auf die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale (#1), vorbehaltlich aller Wertpapiere, die der Anlageverwalter gerade verkauft, weil sie nicht mehr den
vom Teilfonds angewandten ESG-Uberlegungen entsprechen.

Das verbleibende Drittel (33,33 %) darf maximal in Barmitteln (innerhalb der in diesem Prospekt angegebenen Grenze von
20 %) und in kurzfristigen Bankzertifikaten und Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die keine 6kologischen/sozialen
Merkmale aufweisen und unter #2 fallen.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Um der EU-
Taxonomie zu
entsprechen,
beinhalten die
Kriterien fur
fossiles Gas
Emissionsbegrenzu
ngen und den
Umstieg auf
erneuerbare
Energien oder
kohlenstoffarme
Brennstoffe bis
Ende 2035. Fir die
Kernenergie
beinhalten die
Kriterien
umfassende
Sicherheits- und
Abfallmanagementv
orschriften.

Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
daraufhin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkei
ten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissi
onswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Die ESG-Bewertung des Anlageverwalters gilt fiir derivative Finanzinstrumente, deren Basiswert ein einziger Emittent ist
(z. B. Credit Default Swaps), und es sind weder Long- noch Short-Positionen in Bezug auf Emittenten zuldssig, die aufgrund
von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen wurden.

Dies dient der Férderung von 6kologischen/sozialen Merkmalen. Der Teilfonds kann Gber derivative Finanzinstrumente
ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten eingehen, unter anderem Uber Finanzderivate, denen ein Finanzindex
zugrunde liegt, die zu Anlage-, Absicherungszwecken sowie fiir ein effizientes Portfoliomanagement, nicht aber zur
Forderung der 6kologischen/sozialen Merkmale verwendet werden kénnen. Darliber hinaus schrankt ein Ausschluss, der
fir staatliche Emittenten gilt, nicht das Engagement eines Teilfonds in Instrumenten ein, die indirekt mit solchen
Emittenten verbunden sind, wie beispielsweise Wé&hrungs- oder Zinsderivate, da diese die 6kologischen/sozialen
Merkmale nicht férdern.

Das Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wird nicht auf der Grundlage des Nettovermodgens des Teilfonds
Gberwacht und wird daher nicht als Teil der vorstehenden Vermogensallokation beriicksichtigt. Stattdessen erfolgt die
Uberwachung im Einklang mit den globalen Risikogrenzen des Teilfonds.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie. Allerdings wird
diese Position im Zuge der endgultigen Festlegung der zugrunde liegenden Regeln und der zunehmenden Verfligbarkeit
verlasslicher Daten auch weiterhin Gberpruft.

Da sich der Teilfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflichtet, wird der Mindestanteil
an Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie auf 0 %
festgelegt.

Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder
Kernenergie. die der EU-Taxonomie entsbrechen23?
OJa:
[0 In fossiles Gas
X Nein

O In Kernenergie

23 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einddmmung des Klimawandels“) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden —
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.
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Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in orangener Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Anlagen mit 2. Taxonomie-Konformitat der
Staatsanleihen* Anlagen ohne Staatsanleihen*
0% . 0%
= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
(keine fossilen Gase (keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie) bzw. Kernenergie)
0, .
Nicht 100 % Nicht 100 %
taxonomiekonform taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Der in dieser Grafik ausgewiesene Anteil des Gesamtvermdgens dient allein der Orientierung und kann
variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend.

y .4 Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind?

Nicht zutreffend.

a Vie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

ar

g )
Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und
gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann bestimmte Instrumente halten, die nicht direkt zu den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen/sozialen Merkmalen beitragen, wie Barmittel, kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente.
Solche Instrumente kénnen zum Zweck des Kapitalerhalts eingesetzt werden.

In Bezug auf solche Instrumente besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

okologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nein. Der Teilfonds verfugt Gber keinen Referenzwert zur Umsetzung von ESG-Erwagungen.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die beworbenen
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Vorvertragliches Formular mit Hinweisen fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie Artikel 6, Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852

1. Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (Artikel 8 SFDR)

Eine nachhaltige Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist

eine Investition in BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund 5493001FIL2PORED9Q76
eine

Wirtschaftstatigkeit

, die zur

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Erreichung eines
Umweltziels oder

sozialen Al Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

beitragt,

vorausgesetzt,

dass diese Ja

Investition  keine

Umweltziele  oder Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit okologische/soziale Merkmale

zfﬁ'eﬂﬁgh e Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine nachhaltigen

beeintrachtigt und Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen

die Unternehmen, Mindestanteil von % an nachhaltigen

in die investiert Investitionen.

wird,

Verfahrensweisen

E'ngehmengs?af]? in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

ung anwenden. Taxonomie als Okologisch  nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie als okologisch  nachhaltig

Die EU- einzustufen sind

Taxonomie ist ein

Klassifikationssyst in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

em, das in der Taxonomie nicht als &kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Verordnung  (EU) einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit o6kologische/soziale Merkmale
eiten enthalt. Investitionen mit einem sozialen Ziel getitigt: _ % beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
Diese Verordnung getitigt.

umfasst kein
Verzeichnis der

sozial aAEr
nachhaltigen '\1‘:’ Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?
Wirtschaftstatigkeit

en festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen  mit
einem Umweltziel

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu

Kénnten favorisieren, deren Geschéftstatigkeiten und/oder Geschiftsgebaren einem angemessenen und verantwortungsvollen
taxonomiekonform ESG-Ansatz folgen.
sein oder nicht. In Bezug auf die Okologischen Ziele umfasst dies, soweit relevant, unter anderem einen angemessenen und

verantwortungsvollen Umgang mit Klimawandel und Abfall. Zu den vom Teilfonds beworbenen sozialen Merkmalen
gehoren unter anderem angemessene und verantwortungsvolle Beziehungen zu den Arbeitnehmern sowie ebensolche
Gesundheits- und Sicherheitspraktiken.

Durch die Forderung der oben genannten o6kologischen und sozialen Merkmale zielt der Teilfonds darauf ab, die
schidlichen Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft folgendermaRen zu reduzieren:

. Durchfihrung einer ESG-Beurteilung der betreffenden Emittenten auf der Grundlage eines proprietdren
Rahmenwerks sowie Festlegung eines ESG-Mindestratings fiir Wertpapiere zur Beriicksichtigung als zuldssige
Investition (ESG-Integration), was zum Ausschluss aller Emittenten mit einem ,sehr hohen”“ ESG-Risikorating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Sdule ,,Unternehmensfiihrung”) fuhrt.

. Zusammenarbeit mit Emittenten im Hinblick auf ESG durch Priorisierung jener Emittenten, die es zum Ziel
haben, wichtige ESG-Anliegen zu verbessern, insbesondere ethisches Geschaftsverhalten, Arbeits- und
Menschenrechte sowie Umweltthemen wie Klimawandel (ESG-Engagement).

. Ausgenommen sind festverzinsliche Wertpapiere und Emittenten, die in bestimmte umstrittene
Geschéftsaktivitaten involviert sind (ESG-Ausschluss/negatives Screening und ESG-Normen-basierte Screening-
Ansétze). Folgende Emittenten werden ausgeschlossen:

253



Unternehmen, die an der Herstellung, dem Verkauf/Handel mit, dem Test,
der Forschung und Entwicklung, Systemintegration, Wartung,
Wartung/Service/Verwaltung, Verwendung, Lagerung und dem Transport

Umstrittene Waffen von Streumunition und Anti-Personen-Landminen, chemischen &
biologischen Waffen beteiligt sind. Hersteller von abgereichertem Uran und
Atomwaffen, nicht erkennbaren Fragmentierungswaffen, Brandwaffen,
Laser-Blendwaffen

uswyauiaiun

Tabak Produktion: > 0 % der Umsatzerlose

Financial Action Task Force — Hochrisiko

Umstrittene Rechtssysteme
Bestandteil der Sanktionsliste des Sicherheitsrats der Vereinten Nationen

Korruption: Kein Vertragsstaat

UN-Konventionen und Abkommen:

uayiogjuesieels

Folter und Bestrafung: Kein Vertragsstaat/keine MaRnahmen/keine
Ratifizierung?4

Der Teilfonds hat keine Referenzwert, weder zum Zweck der Umsetzung von ESG-Uberlegungen noch zum Vergleich der
Performance.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Mit Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?
Nachhaltigkeitsin

dikatoren  wird Der Teilfonds zielt darauf ab, in festverzinsliche Wertpapiere im Rahmen einer ESG-Bewertung zu investieren. Dazu

gehoren 1) Wertpapiere mit direktem Engagement in den Emittenten, wie Unternehmens- oder Staatsanleihen sowie

i?/vniq:\;:;n’die mit  Securitised Credit Securities und 2) derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen der
e Unternehmens- oder Staatsemittent der Basiswert ist, wie Credit Default Swaps, die zur Erreichung der vom Teilfonds
Finanzprodukt geférderten ESG-Merkmale beitragen. Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Bewertung, Messung und
beworbenen Uberwachung der ESG-Merkmale des Teilfonds verwendet:

oko!oglschen Gk I. Der vom Teilfonds gehaltene Anteil festverzinslicher Wertpapiere, der durch die ESG-Bewertung des
sozialen Merkmale Anlageverwalters abgedeckt wird.

erreicht werden. 1. Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die konform sind und nicht aktiv gegen einen fiir den Teilfonds

geltenden ESG-Ausschluss/ein negatives Screening (produktbasiert) und ein auf ESG-Normen
basierendes Screening (verhaltensbasiert), wie in Abschnitt 5 dieses Prospekts beschrieben, verstoRen.

. Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die konform sind und nicht aktiv gegen das ESG-
Integrationsscreening verstoRen, welches Emittenten mit einem ,sehr hohen” Fundamental ESG (Risk)
Rating (entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Saule
»Unternehmensfiihrung“) gemaR der nachfolgend im Detail beschriebenen ESG-Bewertung des
Anlageverwalters ausschliet. Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die das ESG-
Integrationsscreening erfiillen und nicht aktiv gegen dieses verstoRen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getditigt werden sollen,
und wie trégt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

24 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds keine Emittenten mehr aus, die keine MaRnahmen ergriffen haben bzw. die UN-
Menschenrechtskonvention gegen Folter und Bestrafung nicht unterzeichnet oder nicht ratifiziert haben.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen,
keinem der 6kologischen oder sozialen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.

B2

X

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréichtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet
nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir okologisch
nachhaltige  Wirtschaftsaktivitdten  berlicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder
soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

:hhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren. Bestimmte PAl-Indikatoren werden wie folgt berlicksichtigt:

Vom Teilfonds angewandte Ausschliisse. Im Fall von Unternehmensemittenten sind dies anderem
Hersteller von umstrittenen Waffen (RTS-Tabelle 1, PAI 14); oder

Eskalation durch den Teilfonds. Bei Unternehmensemittenten ist dies beispielsweise bei PAls der Fall,
die sich auf die Minimierung der Auswirkungen des Klimawandels beziehen (RTS-Tabelle 1, PAI 1-3
und Tabelle 2 PAI 4). Fiir solche PAls ist ein Eskalationsrahmen definiert, der Schwellenwerte fiir diese
Indikatoren festlegt. Wenn ein oder mehrere Schwellenwerte Uberschritten werden, kommen
verschiedene Eskalationsschritte in Bezug auf den betreffenden PAI in Betracht, z.B. die
Untersuchung des Umgangs mit dem zugrunde liegenden Problem, gezielter Dialog zur Gewinnung
entsprechender Erkenntnisse und/oder die Einforderung von Verbesserungen. Die Entwicklung von
Emittenten, die einen Schwellenwert tberschritten haben, wird verfolgt und bewertet und spiegelt
sich entsprechend in der Anlageexposition des Teilfonds gegeniiber den betreffenden Emittenten
wider.

Der Anlageverwalter bezieht Informationen zu PAl-Indikatoren gréRtenteils von Drittanbietern von ESG-
Informationen. Zu beachten ist, dass die Berichterstattung zu vielen dieser MessgroRen durch potenzielle
Beteiligungsunternehmen derzeit auf freiwilliger Basis erfolgt und deshalb die Verfiigbarkeit von Daten zu
einigen Indikatoren begrenzt ist. Es wird jedoch erwartet, dass die PAl-Indikatoren mit zunehmender
Datenverfigbarkeit einen gréeren Teil des investierbaren Universums des Anlageverwalters abdecken
und somit ein besserer Einblick in die negativen Auswirkungen der Beteiligungsunternehmen ermoglicht
wird und diese starker beriicksichtigt werden kénnen.

Weitere Informationen zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
periodischen Berichterstattung gemaR Artikel 11 Abs. 2 SFDR enthalten.

Nein
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Anlagestrategie
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren in Kombination mit ESG-Kriterien.

Der Anlageverwalter fihrt ESG-Analysen von Unternehmen und staatlichen Emittenten durch und verwendet dabei
seinen eigenen ESG-Bewertungsrahmen fiir Emittenten, der zu zwei sich ergdnzenden ESG-MessgroRen fihrt: einem
Fundamental ESG (Risk) Rating (das sich auf die Bewertung von ESG-Faktoren/Risiken bezieht) und einem Investment ESG
Score (der angibt, inwieweit die ESG-Faktoren/Risiken anlagerelevant/wesentlich sind). Die wichtigste MessgréRe, die zu
zusatzlichen Anlagebeschrankungen fiihren kann, ist das Fundamental ESG (Risk) Rating. Die Kreditanalysten fihren die
erste ESG-Bewertung durch und vergeben die ESG-MessgroRen. Diese werden dann von den Fixed Income-Experten des
Responsible Investment (RI) Teams Uberprift und fertiggestellt, wobei die Prioritdt je nach zugewiesenem ESG-Risiko
festgelegt wird. Der Prozess erfolgt im Konsens. Alle zwei Jahre findet eine formelle Uberpriifung der ESG-Bewertungen
statt. Sie kann jedoch auch friher eingeleitet werden, wenn die Analysten hinreichende Griinde haben, die anhaltende
Glltigkeit der zugewiesenen ESG-MessgroRen (insbesondere des Fundamental ESG (Risk) Ratings) infrage zu stellen. In
einen neuen Emittenten kann nur nach vorhergehender ESG-Analyse investiert werden. Dies dient zur Sicherstellung
seiner Eignung. Angesichts moglicher zeitlicher Herausforderungen bei der Durchfiihrung der standardmaRigen ESG-
Bewertung kann zumindest eine vorlaufige ESG-Analyse durchgefiihrt werden. Eine pragnantere Version der ESG-
Standardbewertung basiert auf ESG-MessgroRen von Dritten. Es ist moéglich, dass nach dem Ersetzen der vorlaufigen ESG-
Analyse durch eine Standard-ESG-Bewertung nachtraglich Informationen ans Licht kommen, die dazu fihren, dass einem
Emittenten ein Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen wird, das gegen die ESG-Anforderungen des Teilfonds verstoRt.
In einem solchen Fall wiirde der Emittent so bald wie méglich und/oder praktikabel und im besten Interesse der Anleger
veraullert werden.

Das ESG-Profil eines Emittenten wird anhand verschiedener Kriterien beurteilt, darunter:

e  Wie der Emittent von externen ESG-Informationsanbietern wahrgenommen wird.
e  Wie der Emittent bei einer Reihe von wichtigen ESG-Faktoren abschneidet, unabhdngig von seiner spezifischen

Branche/wirtschaftlichen Vergleichsgruppe und seinem Profil. Dazu gehéren unter anderem:

- Der geschaftliche Wirkungsbereich, darunter die Prasenz des Emittenten in Landern mit hoher Korruption, das
Ausmal, in dem das Geschaftsmodell fir Bestechungs- und Korruptionsrisiken anféllig ist, die Exponiertheit
gegeniiber dem offentlichen Sektor und Regierungsvertretern sowie der mit dem Unternehmen verbundene
Nachhaltigkeits-FuRabdruck auf Umwelt und Gesellschaft;

- Unternehmensfiihrung und Management unter Berlcksichtigung der Wachstumsstrategie des Unternehmens,
der rechtlichen Eigentumsverhéltnisse, der Qualitdit und Kultur des Managements und der
Rechnungslegungspraktiken;

- Umwelt und das Vorhandensein von Umweltmanagementpraktiken, Bemihungen in Hinblick auf Klima-/CO2-
Management und Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften sowie

- Soziale Aspekte wie das Vorhandensein formeller interner und externer Praktiken zur Einbindung von
Stakeholdern und die Erfolgshilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften.

e  Wie er im Vergleich zu seiner Branche (Unternehmen) bzw. seiner wirtschaftlichen Vergleichsgruppe (staatliche

Emittenten) bei den wichtigsten ESG-Faktoren abschneidet und ob sich seine Praktiken verbessern oder nicht.

Die ESG-Bewertung des Emittenten nutzt eine Reihe von Daten und Erkenntnissen aus einer Reihe von Ressourcen,
darunter einer Mischung aus externen und internen (Kredit- und ESG-) Erkenntnissen, wie z.B.: externe ESG-
Informationsanbieter, Kontakt/Kommunikation im Unternehmensmanagement, Sell-Side-Broker mit ESG-Kapazitaten,
Stakeholder wie Regulierungsbehdrden, Nichtregierungsorganisationen, Branchengruppen, Medienkandle, die sich auf
ESG-Nachrichten spezialisiert haben, sowie die Kenntnisse des internen Sektor-Kreditanalysten in Bezug auf Emittenten,
Sektoren und Regionen. Beitrdge von Drittanbietern von ESG-Informationen kdénnen die spezifischen Emittenten
definieren, die im Rahmen der ESG-Ausschluss-/Screening und ESG-Normen-basierten Screening-Ansitze ausgeschlossen
werden. In Bezug auf die ESG-Bewertung von Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von Drittanbieter von
ESG-Informationen jedoch nur als Beitrag verwendet und sie dienen nicht der Festlegung des Fundamental ESG (Risk)
Rating, das den einzelnen Emittenten letztendlich zugewiesen wird.

Die wichtigsten ESG-Ergebnisse aus der ESG-Analyse werden in den Investment-IT-Plattformen des Anlageverwalters
dokumentiert. Die Portfoliobestdnde und die Emittenten, die fiir uns von Interesse sind, werden fortlaufend Uberwacht
und einbezogen. Es findet ein Dialog mit den Emittenten statt, um weitere Erkenntnisse zu gewinnen und/oder
Verdnderungen zu fordern, um entweder Anlagerisiken zu mindern oder die ESG-Merkmale zu schiitzen. Die aus diesem
Prozess gewonnenen Erkenntnisse flieen weiter in die Investitionseinschatzungen und -entscheidungen ein und kdnnen
moglicherweise zu Anderungen der zugewiesenen ESG-MessgréRen fiihren.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung
der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen ESG-Anforderungen ergeben sich aus (i) dem ESG-Ausschluss/Screening, (ii) dem normenbasierten
Screening und (iii) der ESG-Integration, bei der Emittenten je nach Ergebnis der ESG-Bewertung ausgeschlossen werden,
wenn ein Emittent gemal dem ESG-Bewertungsprozess des Anlageverwalters ein ,sehr hohes” Fundamental ESG (Risk)
Rating aufweist. Von den beiden generierten ESG-MessgroRRen ist das Fundamental ESG (Risk) Rating das verbindliche
Element, da es sich ausdricklich auf die ESG-Faktoren und -Risiken bezieht. Der Investment ESG Score ist nicht
verbindlich, da er sich auf die Relevanz der ESG-Faktoren und -Risiken fiir die Anlage bezieht. Ausfihrliche Details zu den
ESG-Anforderungen, die fiir den Teilfonds gelten, finden Sie in Abschnitt 5 des vorliegenden Prospekts.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Als Teil des eigenen ESG-Bewertungsrahmens des Anlageverwalters wird jedem Emittenten, der in Bezug auf die Saule
,Unternehmensfihrung” als mit ,,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, automatisch insgesamt ein ,sehr
hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen und er wird folglich systematisch von der Anlage ausgeschlossen. Bei
der Bewertung der Emittenten in Bezug auf Unternehmensfilhrung beriicksichtigen die Uberlegungen sowohl die
herkdmmliche Unternehmensfiihrung als auch allgemeinere Aspekte im Hinblick auf unternehmensfiihrungsbezogene
Angelegenheiten. Dazu gehdéren unter anderem Faktoren wie Eigentlimerstrukturen, Unabhangigkeit und
Rechenschaftspflicht des Leitungs- und Kontrollorgans, Qualitait des Managements, Anreize und Vergiitung,
Rechnungslegungspraktiken, Wachstumsstrategien sowie allgemeinere Fragen der Unternehmenskultur und des
ethischen Verhaltens.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

JO\
D ra

In Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds werden mindestens 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds in
festverzinslichen Wertpapieren angelegt, ausgerichtet auf die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale (#1), vorbehaltlich aller Wertpapiere, die der Anlageverwalter gerade verkauft, weil sie nicht mehr den vom
Teilfonds angewandten ESG-Uberlegungen entsprechen.

Die verbleibenden 50 % dirfen maximal in Barmitteln (innerhalb der in diesem Prospekt angegebenen Grenze von 20 %)
und in kurzfristigen Bankzertifikaten und Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die keine 6kologischen/sozialen
Merkmale aufweisen und unter #2 fallen.
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Taxonomiekonform
e Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:
Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlich
en Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsausg
aben (CapEx),
die die
umweltfreundlich
en Investitionen
der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft
Betriebsausgab
en (OpEx), die
die
umweltfreundlich
en betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

)
nwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Die ESG-Beurteilung des Anlageverwalters gilt fir derivative Finanzinstrumente, bei denen ein einziger Emittent der
Basiswert ist (d. h. Credit Default Swaps). Die Fahigkeit des Teilfonds, Long- oder Short-Positionen bei Emittenten
einzugehen, die aufgrund von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen wurden, hangt davon ab, ob der Emittent aufgrund
der angewandten ESG-Ausschlisse/Screenings und ESG-normbasierten Screenings ausgeschlossen wird, oder ob der
Emittent ausgeschlossen wird, weil er aufgrund der ESG-Integration des Anlageverwalters als mit ,sehr hohen” ESG-
Risiken behaftet gilt. Wenn der Emittent aufgrund des ESG-Ausschlusses/Screenings und des ESG-Normen-basierten
Screenings ausgeschlossen wird, sind weder Long- noch Short-Positionen zuldssig. Wenn der Emittent nicht durch die
oben genannten Priifungen ausgeschlossen wird, er jedoch aufgrund der ESG-Integration des Anlageverwalters mit ,,sehr
hohen” ESG-Risiken eingestuft wird, geht der Teilfonds kein Long-Engagement ein. Im Rahmen seines aktiven
Managementansatzes kann er jedoch Short-Positionen mit Credit Default Swaps auf solche Emittenten mit ,,sehr hohen”
ESG-Risiken eingehen. Solche Short-Positionen kénnen ohne die Absicht eingegangen werden, die 6kologischen/sozialen
Merkmale zu fordern.

Dies dient der Forderung von okologischen/sozialen Merkmalen. Der Teilfonds kann Gber derivative Finanzinstrumente
ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten eingehen, unter anderem Uber Finanzderivate, denen ein Finanzindex
zugrunde liegt, die zu Anlage-, Absicherungszwecken sowie fiir ein effizientes Portfoliomanagement, nicht aber zur
Forderung der dkologischen/sozialen Merkmale verwendet werden kénnen. Dariiber hinaus schrankt ein Ausschluss, der
fiir staatliche Emittenten gilt, nicht das Engagement eines Teilfonds in Instrumenten ein, die indirekt mit solchen
Emittenten verbunden sind, wie beispielsweise Wé&hrungs- oder Zinsderivate, da diese die 6kologischen/sozialen
Merkmale nicht fordern.

Das Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wird nicht auf der Grundlage des Nettovermogens des Teilfonds
Gberwacht und wird daher nicht als Teil der vorstehenden Vermdégensallokation beriicksichtigt. Stattdessen erfolgt die
Uberwachung im Einklang mit den globalen Risikogrenzen des Teilfonds.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der Taxonomie. Allerdings wird diese
Position im Zuge der endgiltigen Festlegung der zugrunde liegenden Regeln und der zunehmenden Verfligbarkeit
verldsslicher Daten auch weiterhin Gberprift.

Da sich der Teilfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflichtet, wird der Mindestanteil

an Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie auf 0 %
festgelegt.
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Um der EU-
Taxonomie zu
entsprechen,
beinhalten die
Kriterien fur
fossiles Gas
Emissionsbegrenzu
ngen und den
Umstieg auf
erneuerbare
Energien oder
kohlenstoffarme
Brennstoffe bis
Ende 2035. Fir die
Kernenergie
beinhalten die
Kriterien
umfassende
Sicherheits- und
Abfallmanagementv
orschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
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daraufhin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkei
ten sind
Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissi
onswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Fg
sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n geman der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Investiert das Finanzprodukt in Titigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie, die der EU-

Taxonomie entsprechen?5?
O Ja:
O Infossiles Gas [ In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen

Investitionen in orangener Farbe.

Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der

Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine

Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Anlagen mit

Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform
(keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie)

Nicht
taxonomiekonform

0%

100 %

2. Taxonomie-Konformitat der
Anlagen ohne Staatsanleihen*

) 0%
= Taxonomiekonform
(keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie)
Nicht 100 %

taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 40 % der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber

Staaten.

** Der in dieser Grafik ausgewiesene Anteil des Gesamtvermdgens dient allein der Orientierung und kann

variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend.

#.41) Vie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-

axonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

L 3
@ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

25 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einddmmung des Klimawandels“) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden —
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

&" 2\ Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und
gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann bestimmte Instrumente halten, die nicht direkt zu den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen/sozialen Merkmalen beitragen, wie Barmittel, kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente.
Solche Instrumente kdnnen zum Zweck des Kapitalerhalts eingesetzt werden.

In Bezug auf solche Instrumente besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

A

Nein. Der Teilfonds hat keinen Referenzwert, weder zum Zweck der Umsetzung von ESG-Uberlegungen noch zum
Vergleich der Performance.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
@ Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/
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Vorvertragliches Formular mit Hinweisen fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8 Absdtze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 sowie Artikel 6, Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852

1. Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (Artikel 8 SFDR)

Eine nachhaltige Name des Produkts:

Investition ist

eine Investition in BlueBay High Yield ESG Bond Fund
eine
Wirtschaftstatigkeit
, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder

Unternehmenskennung (LEI-Code):

2VMIJS3CD1JEJYSZHL13

Okologische und/ oder soziale Merkmale

sozialen Al Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
beitragt,

vorausgesetzt,

dass diese

Investition  keine
Umweltziele oder

Es werden damit o©kologische/soziale Merkmale

Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen

zfﬁ'eﬂﬁgh e Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine nachhaltigen
beeintrachtigt und Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen
die Unternehmen, Mindestanteil von % an nachhaltigen

in die investiert Investitionen.

wird,

Verfahrensweisen

G gu}en in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

Unternehmensfiihr . N . I . . .

ung anwenden. Taxonomie als Okologisch  nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

5 o einzustufen sind Taxonomie als okologisch  nachhaltig
1€ L B einzustufen sind

Taxonomie ist ein

Klassifikationssyst in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

em, das in der

Verordnung (EU)
2020/852
festgelegt ist und

Taxonomie nicht als 0kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

ein Verzeichnis
von Okologisch
nachhaltigen

Wirtschaftstatigk

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit o6kologische/soziale Merkmale

ez il Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: _ % beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
Diese Verordnung seas
umfasst kein getatigt.
Verzeichnis der
sozial PrNS
nachhaltigen e
. s o [
\é\gnscmlsstgﬁzg'tt -, Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?
Nachhaltige

Investitionen  mit
einem Umweltziel Die vom Teilfonds beworbenen o6kologischen und sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu

kénnten favorisieren, deren Geschaftstatigkeiten und/oder Geschiftsgebaren einem angemessenen und verantwortungsvollen

taxonomiekonform ESG-Ansatz folgen.

sein oder nicht. In Bezug auf die 6kologischen Ziele umfasst dies, soweit relevant, unter anderem einen angemessenen und
verantwortungsvollen Umgang mit Klimawandel und Abfall. Zu den vom Teilfonds beworbenen sozialen Merkmalen
gehoren unter anderem angemessene und verantwortungsvolle Beziehungen zu den Arbeitnehmern sowie ebensolche
Gesundheits- und Sicherheitspraktiken.

Durch die Bewerbung der oben genannten okologischen und sozialen Merkmale zielt der Teilfonds darauf ab, die
schadlichen Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft durch folgende MaRnahmen zu reduzieren:

e Durchfihrung einer ESG-Beurteilung der betreffenden Emittenten auf der Grundlage eines proprietdaren
Rahmenwerks sowie Festlegung eines ESG-Mindestratings fiir Wertpapiere zur Beriicksichtigung als zuldssige
Investition (ESG-Integration), was zum Ausschluss aller Emittenten mit einem ,sehr hohen” ESG-Risikorating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfiihrung”) oder nach
Einzelfallbewertung zum Ausschluss bestimmter Emittenten mit ,,hohem* ESG-Risikorating fuhrt.

e Zusammenarbeit mit Emittenten im Hinblick auf ESG durch Priorisierung jener Emittenten, die es zum Ziel haben,
wichtige ESG-Anliegen zu verbessern, darunter insbesondere ethisches Geschaftsverhalten, Arbeits- und
Menschenrechte sowie Umweltthemen wie Klimawandel (ESG-Engagement).

e  Ausschluss von betroffenen festverzinslichen Wertpapieren und Emittenten, die an bestimmten umstrittenen
Aktivitaten beteiligt sind, oder denen es an angemessenen Prozessen und Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung und Vermeidung von ESG-bezogenen Kontroversen mangelt (ESG-Ausschluss/negatives Screening und
ESG-Normen-basierte Screening-Ansatze).Folgende Emittenten werden ausgeschlossen:
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Erwachsenenunterhaltung > 10 % der Umsatzerldse aus Produktion, Vertrieb und/oder Einzelhandel

Alkohol > 10 % der Umsatzerldse aus Produktion, Vertrieb und/oder Einzelhandel

Konventionelle Waffen > 10 % der Umsatzerl6se aus der Produktion

Unternehmen, die an der Herstellung, dem Verkauf/Handel mit, dem Test,
der Forschung und Entwicklung, Systemintegration, Wartung,
Wartung/Service/Verwaltung, Verwendung, Lagerung und dem Transport

Umstrittene Waffen von Streumunition und Anti-Personen-Landminen, chemischen &
biologischen Waffen beteiligt sind. Hersteller von abgereichertem Uran und
Atomwaffen, nicht erkennbaren Fragmentierungswaffen, Brandwaffen,
Laser-Blendwaffen

Beteiligung an arktischen Bohrungen

Erddl- und Erdgasforderung und -produktion: > 5 % der Umsatzerlose

Olsande: Exploration und Produktion

> 10.000 MW installierte Kapazitat flir Energieerzeugung aus
Kraftwerkskohle

Cc
=]
o Kraftwerkskohle: > 5 % der Umsatzerldse/Geschiftstatigkeit
=
rSD Fossile Brennstoffe > 5 % der Umsatzerl6se/Geschéftstatigkeit aus der Energieerzeugung aus
> Kraftwerkskohle
g > 1% der Umsatzerldse aus der Férderung, dem Abbau, der Gewinnung, der
=] Verteilung oder der Veredelung von Steinkohle und Braunkohle
> 10 % der Umsatzerl6se aus der Forderung, Gewinnung, Verteilung oder
Raffinierung von Olbrennstoffen
> 50 % der Umsatzerl6se aus der Forderung, Gewinnung, Herstellung oder
Verteilung von Gasbrennstoffen
> 50 % der Umsatzerldse aus der Stromerzeugung mit einer
Treibhausgasintensitat von mehr als 100 g CO2 e/kWh
Gliicksspiel > 10 % der Umsatzerldse aus Betrieb von oder Service fiir Spielstatten
Kernenergie > 5 % der Umsatzerldse aus Rohstoffférderung, Produktion oder Versorgung
> 5% der Umsatzerldse aus Vertrieb und/oder Einzelhandel
Tabak
> 0 % der Umsatzerldse aus der Produktion und dem Anbau
UN Global Compact Nichteinhaltung
OECD-Leitsatze fiir multinationale Nichteinhaltung
Unternehmen
ESG-Kontroversen Schlechtester/roter Score
Financial Action Task Force — Hochrisiko
Umstrittene Rechtssysteme
(7]
s Bestandteil der Sanktionsliste des Sicherheitsrats der Vereinten Nationen
5
o
s Freedom House Index Bewertung ,,unfrei”
o,
: .o
g Ubereinkommen von Paris: Nicht ratifiziert26

UN-Konventionen und Abkommen:

Korruption: Kein Vertragsstaat

26 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds Emittenten, die das Pariser Klimaschutzabkommen UNFCCC nicht ratifiziert haben,
nicht mehr aus.
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Folter und Bestrafung: Kein Vertragsstaat/keine MaRnahmen/keine
Ratifizierung?’

Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,

inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Bei
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

den

Es kann zu Uberschneidungen zwischen den in der Tabelle oben aufgefiihrten Ausschliissen kommen. Um Zweifel
auszuschlieRen, sollte im Falle einer Uberschneidung zwischen zwei Ausschliissen der strengere Schwellenwert gelten.

Die Benchmark des Teilfonds bezieht keine der ESG-spezifischen Uberlegungen ein, die fiir den Teilfonds gelten, und wird
daher nur fiir den Performance-Vergleich verwendet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Teilfonds zielt darauf ab, in festverzinsliche Wertpapiere im Rahmen einer ESG-Bewertung zu investieren. Dazu
gehoren 1) Wertpapiere mit direktem Engagement in den Emittenten, wie Unternehmens- oder Staatsanleihen sowie
Securitised Credit Securities und 2) derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen der
Unternehmens- oder Staatsemittent der Basiswert ist, wie Credit Default Swaps, die zur Erreichung der vom Teilfonds
geforderten ESG-Merkmale beitragen. Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Bewertung, Messung und
Uberwachung der ESG-Merkmale des Teilfonds verwendet:

I. Der vom Teilfonds gehaltene Anteil festverzinslicher Wertpapiere, der durch die ESG-Bewertung des
Anlageverwalters abgedeckt wird.

Il. Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die konform sind und nicht aktiv gegen einen fir den Teilfonds geltenden
ESG-Ausschluss/ein negatives Screening (produktbasiert) und ein auf ESG-Normen basierendes Screening
(verhaltensbasiert), wie in Abschnitt 5 dieses Prospekts beschrieben, verstoRen.

. Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die konform sind und nicht aktiv gegen das ESG-
Integrationsscreening verstoRen, welches Emittenten mit einem ,,sehr hohen” Fundamental ESG (Risk) Rating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfihrung”) gemaR der
nachfolgend im Detail beschriebenen ESG-Bewertung des Anlageverwalters ausschlieBt. Der Anteil an
festverzinslichen Wertpapieren, die das ESG-Integrationsscreening erflllen und nicht aktiv gegen dieses
verstoRen.

IV. Dabei werden Emittenten mit einem ,hohen“ Fundamental ESG (Risk) Rating ausgeschlossen, die die
Qualifizierungskriterien nicht erflllen (z. B. Nachweis einer sich verbessernden ESG-Performance oder Bereitschaft
zur Verbesserung, wenn Anlageverwalter ein Engagementprogramm zur Férderung positiver Veranderungen
anbietet).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und
wie tréigt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getditigt werden sollen, keinem
der dkologischen oder sozialen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréichtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet
nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir &kologisch
nachhaltige  Wirtschaftsaktivititen bericksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder
soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

27 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds keine Emittenten mehr aus, die keine MaRnahmen ergriffen haben bzw. die UN-
Menschenrechtskonvention gegen Folter und Bestrafung nicht unterzeichnet oder nicht ratifiziert haben.
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur far
Investitionsentsch
eidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie

beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

'“ Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X Ja, der Teilfonds bertcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren. Bestimmte PAl-Indikatoren werden wie folgt berlicksichtigt:

® Vom Teilfonds angewandte Ausschliisse. Im Fall von Unternehmensemittenten beispielsweise:
Beschrankung nicht mit dem UN Global Compact und den OECD-Leitsdtzen fir multinationale
Unternehmen konformer Unternehmen (RTS-Tabelle 1, PAI 10), umstrittener Waffen (RTS-Tabelle 1,
PAI 14) oder von Unternehmen, die an Kohle (Kraftwerks-, Stein- und Braunkohle) oder fossilen
Brennstoffen beteiligt sind (Elemente aus RTS-Tabelle 1, PAls 1-4), oder

®  Eskalation durch den Teilfonds. Bei Unternehmensemittenten ist dies beispielsweise bei PAls der Fall,
die sich auf die Minimierung der Auswirkungen des Klimawandels beziehen (RTS-Tabelle 1, PAI 1-3
und Tabelle 2 PAI 4). Fir solche PAls ist ein Eskalationsrahmen definiert, der Schwellenwerte fir diese
Indikatoren festlegt. Wenn ein oder mehrere Schwellenwerte Uberschritten werden, kommen
verschiedene Eskalationsschritte in Bezug auf den betreffenden PAl in Betracht, z.B. die
Untersuchung des Umgangs mit dem zugrunde liegenden Problem, gezielter Dialog zur Gewinnung
entsprechender Erkenntnisse und/oder die Einforderung von Verbesserungen. Die Entwicklung von
Emittenten, die einen Schwellenwert tiberschritten haben, wird verfolgt und bewertet und spiegelt
sich entsprechend in der Anlageexposition des Teilfonds gegenliber den betreffenden Emittenten
wider.

Der Anlageverwalter bezieht Informationen zu PAl-Indikatoren gréRtenteils von Drittanbietern von ESG-
Informationen. Zu beachten ist, dass die Berichterstattung zu vielen dieser MessgréRen durch potenzielle
Beteiligungsunternehmen derzeit auf freiwilliger Basis erfolgt und deshalb die Verfligbarkeit von Daten zu
einigen Indikatoren begrenzt ist. Es wird jedoch erwartet, dass die PAl-Indikatoren mit zunehmender
Datenverfugbarkeit einen gréReren Teil des investierbaren Universums des Anlageverwalters abdecken
und somit ein besserer Einblick in die negativen Auswirkungen der Beteiligungsunternehmen erméglicht
wird und diese starker beriicksichtigt werden kdnnen.

Weitere Informationen zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
periodischen Berichterstattung gemal Artikel 11 Abs. 2 SFDR enthalten.

Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren in Kombination mit ESG-Kriterien.

Der Anlageverwalter fiihrt ESG-Analysen von Unternehmen und staatlichen Emittenten durch und verwendet dabei
seinen eigenen ESG-Bewertungsrahmen fiir Emittenten, der zu zwei sich erganzenden ESG-MessgroRen fihrt: einem
Fundamental ESG (Risk) Rating (das sich auf die Bewertung von ESG-Faktoren/Risiken bezieht) und einem Investment ESG
Score (der angibt, inwieweit die ESG-Faktoren/Risiken anlagerelevant/wesentlich sind). Die wichtigste MessgroRe, die zu
zusatzlichen Anlagebeschrankungen fiihren kann, ist das Fundamental ESG (Risk) Rating. Die Kreditanalysten fihren die
erste ESG-Bewertung durch und vergeben die ESG-MessgroRRen. Diese werden dann von den Fixed Income-Experten des
Responsible Investment (RI) Teams Uberprift und fertiggestellt, wobei die Prioritdt je nach zugewiesenem ESG-Risiko
festgelegt wird. Der Prozess erfolgt im Konsens. Alle zwei Jahre findet eine formelle Uberpriifung der ESG-Bewertungen
statt. Sie kann jedoch auch friiher eingeleitet werden, wenn die Analysten hinreichende Griinde haben, die anhaltende
Glltigkeit der zugewiesenen ESG-MessgroRen (insbesondere des Fundamental ESG (Risk) Ratings) infrage zu stellen. In
einen neuen Emittenten kann nur nach vorhergehender ESG-Analyse investiert werden. Dies dient zur Sicherstellung
seiner Eignung. Angesichts moglicher zeitlicher Herausforderungen bei der Durchfiihrung der standardmaRigen ESG-
Bewertung kann zumindest eine vorldufige ESG-Analyse durchgefiihrt werden. Eine pragnantere Version der ESG-
Standardbewertung basiert auf ESG-MessgroRen von Dritten. Es ist moglich, dass nach dem Ersetzen der vorlaufigen ESG-
Analyse durch eine Standard-ESG-Bewertung nachtraglich Informationen ans Licht kommen, die dazu fiihren, dass einem
Emittenten ein Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen wird, das gegen die ESG-Anforderungen des Teilfonds verstoRt.
In einem solchen Fall wiirde der Emittent so bald wie méglich und/oder praktikabel und im besten Interesse der Anleger
verdullert werden.
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Das ESG-Profil eines Emittenten wird anhand verschiedener Kriterien beurteilt, darunter:

e  Wie der Emittent von externen ESG-Informationsanbietern wahrgenommen wird.
e  Wie der Emittent bei einer Reihe von wichtigen ESG-Faktoren abschneidet, unabhangig von seiner spezifischen

Branche/wirtschaftlichen Vergleichsgruppe und seinem Profil. Dazu gehéren unter anderem:

- Der geschéftliche Wirkungsbereich, darunter die Prasenz des Emittenten in Landern mit hoher Korruption, das
Ausmal3, in dem das Geschaftsmodell fir Bestechungs- und Korruptionsrisiken anfallig ist, die Exponiertheit
gegeniber dem offentlichen Sektor und Regierungsvertretern sowie der mit dem Unternehmen verbundene
Nachhaltigkeits-FuBabdruck auf Umwelt und Gesellschaft;

- Unternehmensfiihrung und Management unter Berlicksichtigung der Wachstumsstrategie des Unternehmens,
der rechtlichen Eigentumsverhiltnisse, der Qualitdt und Kultur des Managements und der
Rechnungslegungspraktiken;

- Umwelt und das Vorhandensein von Umweltmanagementpraktiken, Bemiihungen in Hinblick auf Klima-/CO2-
Management und Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften sowie

- Soziale Aspekte wie das Vorhandensein formeller interner und externer Praktiken zur Einbindung von
Stakeholdern und die Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften.

e  Wie er im Vergleich zu seiner Branche (Unternehmen) bzw. seiner wirtschaftlichen Vergleichsgruppe (staatliche
Emittenten) bei den wichtigsten ESG-Faktoren abschneidet und ob sich seine Praktiken verbessern oder nicht.

Die ESG-Bewertung des Emittenten nutzt eine Reihe von Daten und Erkenntnissen aus einer Reihe von Ressourcen,
darunter einer Mischung aus externen und internen (Kredit- und ESG-) Erkenntnissen, wie z.B.: externe ESG-
Informationsanbieter, Kontakt/Kommunikation im Unternehmensmanagement, Sell-Side-Broker mit ESG-Kapazitaten,
Stakeholder wie Regulierungsbehorden, Nichtregierungsorganisationen, Branchengruppen, Medienkandle, die sich auf
ESG-Nachrichten spezialisiert haben, sowie die Kenntnisse des internen Sektor-Kreditanalysten in Bezug auf Emittenten,
Sektoren und Regionen. Beitrdge von Drittanbietern von ESG-Informationen kénnen die spezifischen Emittenten
definieren, die im Rahmen der ESG-Ausschluss-/Screening und ESG-Normen-basierten Screening-Anséatze ausgeschlossen
werden. In Bezug auf die ESG-Bewertung von Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von Drittanbieter von
ESG-Informationen jedoch nur als Beitrag verwendet und sie dienen nicht der Festlegung des Fundamental ESG (Risk)
Rating, das den einzelnen Emittenten letztendlich zugewiesen wird.

Die wichtigsten ESG-Ergebnisse aus der ESG-Analyse werden in den Investment-IT-Plattformen des Anlageverwalters
dokumentiert. Die Portfoliobestdande und die Emittenten, die fir uns von Interesse sind, werden fortlaufend Gberwacht
und einbezogen. Es findet ein Dialog mit den Emittenten statt, um weitere Erkenntnisse zu gewinnen und/oder
Veranderungen zu fordern, um entweder Anlagerisiken zu mindern oder die ESG-Merkmale zu schiitzen. Die aus diesem
Prozess gewonnenen Erkenntnisse flieBen weiter in die Investitionseinschatzungen und -entscheidungen ein und kénnen
moglicherweise zu Anderungen der zugewiesenen ESG-MessgroRen fiihren.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen ESG-Anforderungen ergeben sich aus (i) dem ESG-Ausschluss/Screening, (ii) dem normenbasierten
Screening und (iii) der ESG-Integration, bei der Emittenten je nach Ergebnis der ESG-Bewertung ausgeschlossen werden,
wenn ein Emittent gemaR dem ESG-Bewertungsprozess des Anlageverwalters ein ,sehr hohes” Fundamental ESG (Risk)
Rating aufweist. Darliber hinaus werden Emittenten, die vom Anlageverwalter als mit hohen ESG-Risiken behaftet
eingestuft werden, von Fall zu Fall ausgeschlossen. Dies erfolgt in Abhdngigkeit von einer Reihe von Faktoren, die in
Betracht gezogen werden, einschlieRlich, aber nicht beschrankt auf den Nachweis von Verbesserungen bei der Minderung
der wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren oder Nachhaltigkeitsrisiken. Von den beiden generierten ESG-Messgrofen ist das
Fundamental ESG (Risk) Rating das verbindliche Element, da es sich ausdricklich auf die ESG-Faktoren und -Risiken
bezieht. Der Investment ESG Score ist nicht verbindlich, da er sich auf die Relevanz der ESG-Faktoren und -Risiken fur die
Anlage bezieht. Ausfiihrliche Details zu den ESG-Anforderungen, die fiir den Teilfonds gelten, finden Sie in Abschnitt 5 des
vorliegenden Prospekts.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfii
hrung umfassen
solide
Managementstrukt
uren, die

Beziehungen zu
den
Arbeitnehmern,
die Vergltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermogensalloka
tion gibt den
jeweiligen  Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte
an.

Taxonomiekonform
e Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlich
en Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausg
aben (CapEx),
die die
umweltfreundlich
en Investitionen
der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgab
en (OpEx), die
die
umweltfreundlich
en betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Als Teil des eigenen ESG-Bewertungsrahmens des Anlageverwalters wird jedem Emittenten, der in Bezug auf die Sdule
,2Unternehmensfihrung” als mit ,,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, automatisch insgesamt ein ,sehr
hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen und er wird folglich systematisch von der Anlage ausgeschlossen. Bei
der Bewertung der Emittenten in Bezug auf Unternehmensfilhrung beriicksichtigen die Uberlegungen sowohl die
herkdmmliche Unternehmensfiihrung als auch allgemeinere Aspekte im Hinblick auf unternehmensfiihrungsbezogene
Angelegenheiten. Dazu gehéren unter anderem Faktoren wie Eigentimerstrukturen, Unabhangigkeit und
Rechenschaftspflicht des Leitungs- und Kontrollorgans, Qualitait des Managements, Anreize und Vergiitung,
Rechnungslegungspraktiken, Wachstumsstrategien sowie allgemeinere Fragen der Unternehmenskultur und des
ethischen Verhaltens.

/O\
™ Vd

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

In Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds werden mindestens 80 % des Nettovermdgens des Teilfonds in
festverzinslichen Wertpapieren angelegt, ausgerichtet auf die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale (#1), vorbehaltlich aller Wertpapiere, die der Anlageverwalter gerade verkauft, weil sie nicht mehr den vom
Teilfonds angewandten ESG-Uberlegungen entsprechen.

Die verbleibenden 20 % dirfen maximal in Barmitteln (innerhalb der in diesem Prospekt angegebenen Grenze von 20 %)
und in kurzfristigen Bankzertifikaten und Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die keine 6kologischen/sozialen
Merkmale aufweisen und unter #2 fallen.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

)
nwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Die ESG-Bewertung des Anlageverwalters gilt fiir derivative Finanzinstrumente, deren Basiswert ein einziger Emittent ist
(z. B. Credit Default Swaps), und es sind weder Long- noch Short-Positionen in Bezug auf Emittenten zulassig, die aufgrund
von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen wurden.

Dies dient der Foérderung von 6kologischen/sozialen Merkmalen. Der Teilfonds kann (ber derivative Finanzinstrumente
ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten eingehen, unter anderem Uber Finanzderivate, denen ein Finanzindex
zugrunde liegt, die zu Anlage-, Absicherungszwecken sowie fiir ein effizientes Portfoliomanagement, nicht aber zur
Forderung der 6kologischen/sozialen Merkmale verwendet werden kénnen. Darliber hinaus schrankt ein Ausschluss, der
fir staatliche Emittenten gilt, nicht das Engagement eines Teilfonds in Instrumenten ein, die indirekt mit solchen
Emittenten verbunden sind, wie beispielsweise Wahrungs- oder Zinsderivate, da diese die 6kologischen/sozialen
Merkmale nicht férdern.
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Das Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wird nicht auf der Grundlage des Nettovermdégens des Teilfonds
Uberwacht und wird daher nicht als Teil der vorstehenden Vermogensallokation berticksichtigt. Stattdessen erfolgt die
Uberwachung im Einklang mit den globalen Risikogrenzen des Teilfonds.

£ Inwelchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie. Allerdings wird
diese Position im Zuge der endgiltigen Festlegung der zugrunde liegenden Regeln und der zunehmenden Verfligbarkeit
verlasslicher Daten auch weiterhin Gberpruft.

Da sich der Teilfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflichtet, wird der Mindestanteil

an Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten und erméglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie auf 0%
festgelegt.

Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder

Um der EU- Kernenergie. die der EU-Taxonomie entsnrechen2s?
Taxonomie zu O Ja:

entsprechen,

beinhalten die O Infossiles Gas [ In Kernenergie

Kriterien fur
fossiles Gas
Emissionsbegrenzu
ngen und den
Umstieg auf
erneuerbare

Nein

Energien oder
kohlenstoffarme
Brennstoffe bis
Ende 2035. Fir die
Kernenergie
beinhalten die
Kriterien
umfassende
Sicherheits- und
Abfallmanagementv
orschriften.

Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
daraufhin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkei
ten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissi
onswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in orangener Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefilich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Anlagen mit 2. Taxonomie-Konformitat der
Staatsanleihen* Anlagen ohne Staatsanleihen*

0 0 %
0% = Taxonomiekonform 0

(keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie)

= Taxonomiekonform
(keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie)

Nicht 100 % Nicht 100 %

taxonomiekonform taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Der in dieser Grafik ausgewiesene Anteil des Gesamtvermégens dient allein der Orientierung und kann
variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend.

28 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einddmmung des Klimawandels“) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden —
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.
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ad
sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstéatigkeite
n geman der EU-
Taxonomie nicht
berticksichtigen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

ra
Nicht zutreffend.

a Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

@!j’ Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und

gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann bestimmte Instrumente halten, die nicht direkt zu den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen/sozialen Merkmalen beitragen, wie Barmittel, kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente.
Solche Instrumente kdnnen zum Zweck des Kapitalerhalts eingesetzt werden.

In Bezug auf solche Instrumente besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

A

Nein. Der Teilfonds verfugt Uber keinen Referenzwert zur Umsetzung von ESG-Erwéagungen.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
I @I Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/
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Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absitze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel
5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

2. Teilfonds, die ein nachhaltiges Investitionsziel haben (SFDR Artikel 9)

Eine nachhaltige

Investition ist Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):

eine Investition in .

eine BlueBay Impact-Aligned Bond Fund 549300UW5YO0T1LMJEQ28

Wirtschaftstatigkeit

: die zur Nachhaltiges Investitionsziel

Erreichung eines

Uil sl el Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

sozialen Ziels

beitragt,

vorausgesetzt,

dass diese A

Investition  keine

Umweltziele  oder Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit okologische/soziale Merkmale

zfﬁ'eﬂﬁgh Ziele Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: 30 _% beworben und obwohl keine nachhaltigen

e el In\_/estltlonen_ angestrebt werden, enthalt es el.nen

die Unternehmen, Mindestanteil von _ % an  nachhaltigen

in die investiert Investitionen.

wird,

Verfahrensweisen

Gllkr guten in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

Unternehmensfiihr . .. . . . N .

ung anwenden. Taxonomie als 0©kologisch  nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie als okologisch  nachhaltig

Die EU- einzustufen sind

Taxonomie ist ein . . L . . . . .

Klassifikationssyst in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

em, das in der Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Verordnung  (EU) einzustufen sind Taxonomie nicht als ékologisch nachhaltig

2020/852 , einzustufen sind

festgelegt ist und

ein  Verzeichnis mit einem sozialen Ziel

von Okologisch

nachhaltigen . L . . . L . .
Wirtschaftstitigk Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit okologische/soziale Merkmale

eiten enthalt. Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen

Diese Verordnung 20 % getatigt.
umfasst kein -7

Verzeichnis der
sozial

nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en festgelegt. aEr

: 11
Nachhaltige _ b -_, Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt angestrebt?
Investitionen  mit

einem Umweltziel

kénnten

taxonomiekonform

sein oder nicht. Das nachhaltige Investitionsziel des Teilfonds besteht darin, in festverzinsliche Wertpapiere zu investieren, die zu den vom

Anlageverwalter definierten Nachhaltigkeitsthemen beitragen. Die Anlagen des Teilfonds missen mit dem Ziel getatigt
werden, neben einer finanziellen Rendite auch eine positive und messbare soziale oder 6kologische Wirkung zu erzielen.
Zu den festverzinslichen Wertpapieren gehoren 1) Wertpapiere mit direktem Engagement in Bezug auf den Emittenten,
wie Unternehmens- oder Staatsanleihen, und 2) derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen der
Unternehmens- oder Staatsemittent der Basiswert ist, wie z. B. Credit Default Swaps.

Die erarbeiteten Nachhaltigkeitsthemen zielen auf Wertpapiere ab, die Losungen fiir die groRen okologischen und
sozialen Herausforderungen bieten. Dazu gehoren (i) die Verwirklichung einer inklusiven Gesellschaft, (ii) der Aufbau von
Wissen und Fahigkeiten, (iii) die Sorge flur Gesundheit, Sicherheit und Wohlbefinden, (iv) die Entwicklung der
Kreislaufwirtschaft, (v) die Gewahrleistung von sauberem und ausreichend vorhandenem Wasser, (vi) die Propagierung
von sauberer und sicherer Energie und (vii) die Werbung flr nachhaltige Mobilitat und Infrastruktur.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, in verschiedene Nachhaltigkeitsthemen zu investieren, um ein diversifiziertes
Engagement zu bieten.

Der Teilfonds hat keinen Referenzwert, weder fir die Erreichung seines nachhaltigen Anlageziels noch fiir den Vergleich
der Performance.
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Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Nachhaltigkeitsindikatoren, die zur Bewertung, Messung und Uberwachung des nachhaltigen Anlageziels des
Teilfonds verwendet werden, sind die folgenden:

. Der Umfang der Investitionen des Teilfonds in festverzinsliche Wertpapiere von Emittenten, die Losungen flr
grofRe 6kologische und soziale Herausforderungen anbieten, wie durch die Nachhaltigkeitsthemen definiert.

1. Die Aufteilung der Anlagen des Teilfonds auf verschiedene Nachhaltigkeitsthemen.

I, Die Allokation der Anlagen des Teilfonds im Einklang mit den UN-Zielen fir nachhaltige Entwicklung, die mit
wirtschaftlichen Aktivitdten verknipft sein konnen.

V. Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die konform sind und nicht aktiv gegen einen fiir den Teilfonds
geltenden ESG-Ausschluss/ein negatives Screening (produktbasiert) und ein auf ESG-Normen basierendes
Screening (verhaltensbasiert), wie in Abschnitt 5 dieses Prospekts beschrieben, verstoRen.

V. Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die konform sind und nicht aktiv gegen das ESG-
Integrationsscreening verstoRBen, welches Emittenten mit einem ,sehr hohen” Fundamental ESG (Risk) Rating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Saule ,,Unternehmensfiihrung”) gemaR der
nachfolgend im Detail beschriebenen ESG-Bewertung des Anlageverwalters ausschlieft. Der Anteil an
festverzinslichen Wertpapieren, die das ESG-Integrationsscreening erfillen und nicht aktiv gegen dieses
verstoRen.

VI. Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die konform sind und nicht aktiv gegen das ESG-
Integrationsscreening verstoRRen, das Emittenten mit einem ,hohen” Fundamental ESG (Risk) Rating ausschlieRt,
die die Qualifizierungskriterien nicht erflllen (z. B. Nachweis einer sich verbessernden ESG-Performance oder
wenn der Anlageverwalter aktiv bei dem Emittenten mitwirkt, um Verbesserungen zu férdern).

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen Beeintrichtigung des 6kologischen oder
sozialen nachhaltigen Investitionsziels fiihren?

Um zu verhindern, dass die Anlagen dem nachhaltigen Anlageziel des Teilfonds erheblichen Schaden zufiigen, verfolgt der
Anlageverwalter den folgenden Ansatz:

e Die obligatorischen PAl-Indikatoren werden Uberwacht, indem vorab festgelegte Schwellenwerte verwendet
werden, die definiert wurden, um die Emittenten zu identifizieren, die moglicherweise erheblichen Schaden
verursachen kénnen;

e  Zusatzlich wird das proprietdare Rahmenwerk vom Anlageverwalter zur Untersuchung der Wirtschaftstatigkeiten
des Emittenten verwendet, wodurch das Nachhaltigkeitsprofil der gesamten Wirtschaftstatigkeit eines
Emittenten bericksichtigt wird (nicht nur die qualifizierten Aktivitdten), um diejenigen auszuschlieRBen, die ein
wesentliches Engagement in Wirtschaftstatigkeit haben, die dem nachhaltigen Investitionsziel des Teilfonds
erheblich schaden. Dies wird durch die Anwendung von Ausschlusskriterien erreicht (die mit der vollstandigen
oder teilweisen Minimierung eines bestimmten PAl-Indikators verknlUpft sind) in Bezug auf
Wirtschaftstatigkeiten, die wesentliche negative Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben

Das Verhalten des Emittenten auf Unternehmensebene wird ebenfalls beriicksichtigt, um diejenigen auszuschlieflen,
deren Geschéftspraktiken dem nachhaltigen Investitionsziel des Teilfonds erheblich schaden konnten. Dies wird durch die
Umsetzung von Ausschlusskriterien und ESG-Integration erreicht, wie unten beschrieben.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Indikatoren fiir negative Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden im Rahmen der vom Anlageverwalter
durchgefihrten Bewertung zur ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” (,DNSH“) durch nachhaltige Investitionen
beriicksichtigt. Dies geschieht wie folgt:

® Die obligatorischen PAl-Indikatoren werden bei der ESG-Bewertung der Emittenten beriicksichtigt (ESG-
Integrationsprozess), wenn entsprechende Daten fiir die Bewertung verfligbar sind. Emittenten, die vorab
festgelegte Schwellenwerte (iberschreiten, werden einer erweiterten Due-Diligence-Prifungen unterzogen, um
festzustellen, ob sie tatsdchlich erhebliche Beeintrachtigungen verursachen, und/oder es wird Uber
Mitwirkungsaktivitaten versucht, die negativen Auswirkungen durch diese Emittenten zu reduzieren. Wenn
solche Aktivitaten des Anlageverwalters nicht bestdtigen, dass die betreffenden Emittenten die Schwellenwerte
einhalten, bestehen sie die DNSH-Bewertung nicht und werden daher nicht als nachhaltige Investition
eingestuft;

e  Bestimmte PAl-Indikatoren werden vom Teilfonds auch Uber seine ESG-Ausschlussrichtlinie/Negativ-Screening-
Richtlinie berticksichtigt, wobei das Engagement je nach betreffenden Indikatoren beendet oder reduziert wird.
Bei Unternehmensemittenten erfolgen Ausschliisse nach folgenden Kriterien, fiir die unterschiedliche
Schwellenwerte festgelegt sind: umstrittene Waffen, VerstoRe gegen den UN Global Compact oder die OECD-
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Leitsitze fiir multinationale Unternehmen, Kraftwerkskohle, Ol und Gas. Bei staatlichen Emittenten sind dies
soziale VerstéRe und das Ubereinkommen von Paris2°.

Weitere Informationen zur Herkunft und Verarbeitung von PAI-Indikatordaten erhalten Sie in der Antwort auf die Frage:
~Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?“

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsctzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Bei Investitionen in Unternehmen bertcksichtigt der Teilfonds das Verhalten auf Unternehmensebene im Hinblick auf
internationale Konventionen, Normen, Standards und Erkldrungen. Die entsprechenden Informationen stammen
groRtenteils von einem Drittanbieter von ESG-Daten und umfassen explizite Screening-Daten zu Emittenten, die gegen
den UN Global Compact und die OECD-Leitsdtze fir multinationale Unternehmen verstoRen und deshalb
ausgeschlossen werden, und zu ESG-Kontroversen, wo ein Ausschluss der Emittenten mit der schlechtesten Bewertung
vorgesehen ist. Diese Screening-Daten umfassen Angaben zu den Themen, auf die sich die schlechte Bewertung bezieht,
und werden in Beziehung zu relevanten Aspekten internationaler Normen wie den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen sowie dem UN
Global Compact gesetzt. Der Anlageverwalter schlieBt Investitionen auf der Grundlage der Gesamtbewertung im
Hinblick auf diese beiden Indikatoren aus, unabhangig vom Thema, auf das sie sich beziehen. Diese Daten werden vom
Anlageverwalter regelmaRig aktualisiert und implementiert.

'“ Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
hhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
X Ja, der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bestimmte PAI-Indikatoren werden wie folgt beriicksichtigt:

e Vom Teilfonds angewandte Ausschlisse. Im Fall von Unternehmensemittenten beispielsweise:
Beschrdankung nicht mit dem UN Global Compact und den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen konformer Unternehmen (RTS-Tabelle 1, PAI 10), umstrittener Waffen (RTS-
Tabelle 1, PAI 14) oder von Unternehmen, die an Kohle (Kraftwerks-, Stein- und Braunkohle) oder
fossilen Brennstoffen beteiligt sind (Elemente aus RTS-Tabelle 1, PAls 1-4). Bei staatlichen
Emittenten gelten Ausschlisse flir Linder, die internationalen Sanktionen unterliegen, etwa wegen
sozialer VerstoRe [RTS-Tabelle 1, PAI 16], sowie im Hinblick auf Klimaauswirkungen Ausschliisse
von Landern, die nicht zu den Unterzeichnern des Ubereinkommens von Paris zdhlen [Bezugnahme
auf RTS-Tabelle 1, PAI 15]39; oder

e  Eskalation durch den Teilfonds. Bei Unternehmensemittenten ist dies beispielsweise bei PAls der
Fall, die sich auf die Minimierung der Auswirkungen des Klimawandels beziehen (RTS-Tabelle 1, PAI
1-3 und Tabelle 2 PAI 4). Fir solche PAls ist ein Eskalationsrahmen definiert, der Schwellenwerte
fir diese Indikatoren festlegt. Wenn ein oder mehrere Schwellenwerte Gberschritten werden,
kommen verschiedene Eskalationsschritte in Bezug auf den betreffenden PAI in Betracht, z. B. die
Untersuchung des Umgangs mit dem zugrunde liegenden Problem, gezielter Dialog zur Gewinnung
entsprechender Erkenntnisse und/oder die Einforderung von Verbesserungen. Die Entwicklung
von Emittenten, die einen Schwellenwert Uberschritten haben, wird verfolgt und bewertet und
spiegelt sich entsprechend in der Anlageexposition des Teilfonds gegeniiber den betreffenden
Emittenten wider.

Der Anlageverwalter bezieht Informationen zu PAl-Indikatoren hauptsachlich von einem Drittanbieter
von ESG-Informationen. Der Anlageverwalter bewertet die Qualitdt dieser Daten, es findet jedoch keine
externe Uberpriifung statt. Zu beachten ist, dass die Berichterstattung zu vielen PAl-Indikatoren durch
potenzielle Beteiligungsunternehmen derzeit auf freiwilliger Basis erfolgt und deshalb die Verfligbarkeit
von Daten zu einigen Indikatoren begrenzt ist. Daher wird die Integration von PAl-Indikatoren

29 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds Emittenten, die das Pariser Klimaschutzabkommen UNFCCC nicht ratifiziert haben,
nicht mehr aus.
30 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds Emittenten, die das Pariser Klimaschutzabkommen UNFCCC nicht ratifiziert haben,
nicht mehr aus.
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bestmoglich im Rahmen angemessener Bemihungen durchgefiihrt. Wo keine PAI-Daten vorliegen,
erfolgt keine Berlicksichtigung von PAl-Indikatoren durch den Anlageverwalter. Der Anlageverwalter
strebt an, durch Zusammenarbeit mit externen ESG-Datenanbietern und Emittenten bei PAl-Indikatoren
mit geringer Datenabdeckung die Datenverfligbarkeit zu erhéhen, und prift diese regelmaRig, um
festzustellen, ob sie sich so weit verbessert hat, dass die betreffenden Daten beim Anlageprozess
beriicksichtigt werden kénnen. Im Zuge der stetigen Erhohung der Datenverfiigbarkeit wird erwartet,
dass PAl-Indikatoren zukinftig einen groReren Teil des Anlageuniversums des Anlageverwalters
abdecken, besseren Einblick in die negativen Auswirkungen ermdoglichen, die von den
Beteiligungsunternehmen verursacht werden, und somit zu einer starkeren Beriicksichtigung dieser
Auswirkungen fuhren.

Weitere Informationen zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
periodischen Berichterstattung gemaR Artikel 11 Abs. 2 SFDR enthalten.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert Gberwiegend in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating,
die auf der Grundlage ausgewahlt werden, dass sie sich als nachhaltige Investitionen qualifizieren. Der Teilfonds
bestimmt mit einer bindren Bewertung (z. B. Zutreffend/Nicht zutreffend oder Bestanden/Nicht bestanden), ob ein
Emittent oder ein Wertpapier als nachhaltige Investition eingestuft werden kann, ohne dies auf das Ausmal spezifischer
Wirtschaftstatigkeiten zu beschranken, die als nachhaltige Investitionen eingestuft werden. Das angewandte
Rahmenwerk hangt davon ab, in welcher Form sich Emittenten qualifizieren:

1)

2)

Bei Unternehmensemittenten, deren zentrale wirtschaftliche Aktivitdten Investitionsmoglichkeiten bieten und
die einen direkten Beitrag zur Bewaltigung globaler 6kologischer und sozialer Herausforderungen leisten, wird
die Ausrichtung ihrer wirtschaftlichen Aktivitdt auf relevante Nachhaltigkeitsthemen beurteilt, indem ermittelt
wird, welche Ertrage oder Gewinne diese Emittenten mit qualifizierenden nachhaltigen Aktivitdten erzielen oder
welchen Marktanteil sie damit erlangen. Wahrend qualifizierte Emittenten die verbindlichen Mindest-
Schwellenwerte fiir so viele MessgroRBen wie moglich einhalten missen, ist dies keine Voraussetzung, und es
muss nur eine Messgrofle erflllt werden. Zusatzliche MessgrofRen konnen fiir bestimmte Sektoren wie z. B.
Finanzwerte gelten, wenn sie in Bezug auf die Bilanz oder das Kreditbuch relevanter sind. Dariiber hinaus kann
der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen geeignete Emittenten auswahlen, die die verbindlichen Mindest-
Schwellenwerte iberschreiten und die fiir eine MessgroRe festgelegten Zielniveaus erreichen, wie in der
folgenden Tabelle angegeben.

Messgrofle Mindest-Schwellenwert Zielniveau
Umsadtze 20 % 250%
Gewinne
Marktanteil Innerhalb der Top 10 Innerhalb der Top 3
(global/regional/national)

Flr Wertpapiere, die eine auf die Nachhaltigkeitsthemen des Anlageverwalters ausgerichtete Aktivitat
unterstiitzen oder finanzieren, wobei diese Wertpapiere von Unternehmen, staatlichen, supranationalen und
unterstaatlichen Emittenten begeben und entweder reguldre oder ESG-zertifizierte Emissionen sein kénnen. Die
wesentliche Ausrichtung auf Nachhaltigkeitsthemen wird auf Use-of-Proceeds-Emissionen geprift, indem der
Anteil der Mittel festgestellt wird, die auf qualifizierende Aktivitdten/Projekte entfallen. Jede qualifizierte
Investition muss die verbindlichen Mindest-Schwellenwerte einhalten. Der Anlageverwalter kann davon
abweichend nach eigenem Ermessen geeignete Emittenten auswahlen, die diese Grenze lberschreiten und die
in der folgenden Tabelle festgelegten Zielniveaus erreichen.

MessgréRle Mindest-Schwellenwert Zielniveau
Zulassige Projekte, die finanziert 20 %* 250 %*
werden, fallen unter mindestens
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eines der Nachhaltigkeitsthemen

*Entweder als Anteil an der Gesamtzahl der zuldssigen Projektkategorien, die finanziert werden kénnten (z. B.
bei Erstemission) oder als Anteil am bereits finanzierten Gesamtbetrag (z. B. nach Begebung (Post-Issuance)
oder bei Refinanzierung)

Bei anderen Investitionen, wie z.B. performanceabhdngigen (nachhaltigkeitsbezogenen) oder an bestimmte
Verpflichtungen gebundenen Emissionen (Debt-for-nature Swaps), wird anstelle der oben aufgefiihrten MessgroRe der
Umfang der definierten KPIs/Commitments in Verbindung mit der Investition nach der Ausrichtung der Investition an den
Nachhaltigkeitsthemen des Teilfonds bestimmt.

Dariiber hinaus und im Rahmen der DNSH-Evaluierung nachhaltiger Investitionen wird der Teilfonds (i) ESG-
Ausschliisse/Screening, (ii) auf ESG-Normen basierendes Screening und (iii) ESG-Integration implementieren, die
Emittenten in Abhangigkeit vom Ergebnis der ESG-Bewertung ausschlief3t.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels verwendet werden?

Im Rahmen der verbindlichen ESG-Anforderungen muss jedes vom Teilfonds gehaltene festverzinsliche Wertpapier einen
Beitrag zu einem der vom Anlageverwalter festgelegten Nachhaltigkeitsthemen leisten. Die Ausrichtung von
Wertpapieren auf ein Nachhaltigkeitsthema wird vom Anlageverwalter auf der Grundlage einer Analyse der
wirtschaftlichen Aktivitdt des Emittenten oder des Wertpapiers und der finanzierten Aktivitdt bewertet (wie im
vorherigen Abschnitt beschrieben).

Weitere verbindliche ESG-Anforderungen ergeben sich aus:
(i) ESG-Ausschliisse/Screening; und

(ii) normbasierte Screenings, die wie folgt sind:

Produktbasierte ESG- | Unternehmen:
Ausschlusskriterien
(] Erwachsenenunterhaltung (> 10% des Umsatzes — Produktion/Vertrieb/
Einzelhandel)
Alkohol (> 10 % des Umsatzes — Produktion/Vertrieb/Einzelhandel)

(] Umstrittene Waffen: Unternehmen, die an der Herstellung, dem
Verkauf/Handel mit, dem Test, der Forschung und Entwicklung,
Systemintegration, Wartung, Wartung/Service/Verwaltung, Verwendung,
Lagerung und dem Transport von Streumunition und Anti-Personen-
Landminen, chemischen & biologischen Waffen beteiligt sind. Hersteller von
abgereichertem Uran und Atomwaffen, nicht erkennbaren
Fragmentierungswaffen, Brandwaffen, Laser-Blendwaffen

(] Konventionelle Waffen (> 10 % des Umsatzes — Produktion)

(] Bezogen auf fossile Brennstoffe:
O  Arktische Bohrungen

O  Erddl- und Erdgasférderung und -produktion (> 5 % der Umsatzerlose)

o Olsande: Exploration und Produktion

o  Kraftwerkskohle * (installierte Kapazitat > 10.000 MW, Férderung/
Energieerzeugung > 5 % des Umsatzes/der Geschaftstatigkeit

o Forderung, Abbau, Gewinnung, Verteilung oder Veredelung von

Steinkohle und Braunkohle (> 1 % der Umsatzerlose)

o Forderung, Gewinnung, Verteilung oder Raffinierung von
Olbrennstoffen (> 10 % der Umsatzerldse)

o Forderung, Gewinnung, Herstellung oder Verteilung von
Gasbrennstoffen (> 50 % der Umsatzerlose)

o  Stromerzeugung mit einer Treibhausgasintensitdit von mehr als
100 g CO2 e/kWh (> 50 % der Umsatzerldse)

° Glucksspiel (> 10 % des Umsatzes — Betrieb von oder Service fiir Spielstatten)

° Kernenergie* (> 5 % der Umsatzerldse — Rohstoffférderung, Produktion oder
Versorgung)

o Tabak (0% Produktion und Anbau, >5% der Umsatzerlése aus
Vertrieb/Einzelhandel)

Normenbasierte ESG- | Unternehmen

Ausschlusskriterien . . .
. Nichteinhaltung der UNGC-Grundsatze

. Nichteinhaltung der OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen
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° ESG-Kontroversen (Schlechteste Bewertung: Red Flag)

Staatsanleihen
° Umstrittene Rechtssysteme (Financial Action Task Force (High Risk),
Sanktionen des UN-Sicherheitsrats)

(] Freedom House Index (,,nicht frei“)

° UN-Konventionen und Abkommen: Ubereinkommen gegen Korruption (kein
Vertragsstaat)/Europdische Antifolterkonvention (kein Vertragsstaat/keine
MaRnahmen/keine  Ratifizierung)/Ubereinkommen von Paris (keine
MaBnahmen/keine Ratifizierung)3!

*In bestimmten Féllen sind bei Giiltigkeit von Grenzwerten in Bezug auf Ubertragung, Verteilung und Kapazitéten
Ausnahmen fiir Energieversorger zuldssig.

Es kann zu Uberschneidungen zwischen den in der Tabelle oben aufgefiihrten Ausschliissen kommen. Um Zweifel
auszuschlieRen, sollte im Falle einer Uberschneidung zwischen zwei Ausschliissen der strengere Schwellenwert gelten.

(iii) ESG-Integration, die Emittenten zusatzlich in Abhangigkeit vom Ergebnis der ESG-Bewertung einschranken kann, wenn
der Emittent gemall dem ESG-Bewertungsprozess des Anlageverwalters ein ,,sehr hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating
hat. Darliber hinaus werden Emittenten, die vom Anlageverwalter mit einem hohen Fundamental ESG (Risk) Rating
behaftet eingestuft werden, von Fall zu Fall ausgeschlossen. Dies erfolgt in Abhangigkeit von einer Reihe von Faktoren, die
in Betracht gezogen werden, darunter etwa der Nachweis von Verbesserungen bei der Minderung der wichtigsten
Nachhaltigkeitsfaktoren oder Nachhaltigkeitsrisiken.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Als Teil des eigenen ESG-Bewertungsrahmens des Anlageverwalters wird jedem Emittenten, der in Bezug auf die Saule
,Unternehmensfihrung” als mit ,,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, automatisch insgesamt ein ,sehr
hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen und er wird folglich systematisch von der Anlage ausgeschlossen. Bei
der Bewertung der Emittenten in Bezug auf Unternehmensfilhrung beriicksichtigen die Uberlegungen sowohl die
herkdmmliche Unternehmensfiihrung als auch allgemeinere Aspekte im Hinblick auf unternehmensfiihrungsbezogene
Angelegenheiten. Dazu gehdren unter anderem Faktoren wie: solide Managementstrukturen, die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Vergltung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der Steuervorschriften sowie allgemeinere Fragen
der Unternehmenskultur und des ethischen Verhaltens.

31 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds keine Emittenten mehr aus, die keine MaRnahmen ergriffen haben bzw. die UN-
Menschenrechtskonvention gegen Folter und Bestrafung nicht unterzeichnet oder nicht ratifiziert haben. Gleiches gilt fiir
Emittenten, die das Pariser Klimaschutzabkommen UNFCCC nicht ratifiziert haben.
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Wie sehen die Vermégensallokation und der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen aus?

JO\
D v

In Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds werden mindestens 80 % des Nettovermégens des Teilfonds in
festverzinslichen Wertpapieren angelegt, die als nachhaltige Investitionen (#1) eingestuft sind, vorbehaltlich aller
Wertpapiere, die der Anlageverwalter im Begriff ist zu verkaufen, weil sie nicht mehr dem nachhaltigen Investitionsziel
des Teilfonds entsprechen.

Die verbleibenden 20 % dirfen maximal in Barmitteln (innerhalb der in diesem Prospekt angegebenen Grenze von 20 %)
und in kurzfristigen Bankzertifikaten und Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die nicht als nachhaltige Investition
gelten und unter #2 fallen.

#1  Nachhaltige
Investitionen
umfasst
nachhaltige
Investitionen mit
okologischen oder
sozialen Zielen.

Taxonomiekonform

| it #2 Nicht
nvestitionen .
42 Nicht nachhf;ll_tlge
. Investitionen
nachhaltig
umfasst
Investitionen, die
nicht als
Investitionen
eingestuft werden.

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel erreicht?

Die ESG-Bewertung des Anlageverwalters gilt flr derivative Finanzinstrumente, deren Basiswert ein einziger Emittent ist
(z. B. Credit Default Swaps), und es sind weder Long- noch Short-Positionen in Bezug auf Emittenten zuldssig, die aufgrund
von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen wurden.

Dies dient der Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels des Teilfonds. Der Teilfonds kann Uber derivative
Finanzinstrumente ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten eingehen, unter anderem in Emittenten, denen ein
Finanzindex zugrunde liegt, der zu Anlage-, Absicherungszwecken sowie fiir ein effizientes Portfoliomanagement, nicht
aber zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels des Teilfonds verwendet werden kann. Dariiber hinaus schrankt ein
fiir staatliche Emittenten geltender Ausschluss das Engagement des Teilfonds in Instrumenten, die indirekt mit solchen
Emittenten verbunden sind, wie Wahrungs- oder Zinsderivate, nicht ein, da diese das nachhaltige Investitionsziel des
Teilfonds nicht erreichen.

Das Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wird nicht auf der Grundlage des Nettovermdgens des Teilfonds
Uberwacht und wird daher nicht als Teil der vorstehenden Vermdgensallokation beriicksichtigt. Stattdessen erfolgt die
Uberwachung im Einklang mit den globalen Risikogrenzen des Teilfonds.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich, eine Portfolioanpassung an die Taxonomierichtlinie von mindestens null Prozent
vorzunehmen. Taxonomiekonforme Anlagen gelten als Unterkategorie fiir 6kologisch nachhaltige Investitionen. Eine nicht
taxonomiekonforme Anlage, kann dennoch als 6kologisch nachhaltige Investition betrachtet werden, sofern sie die
Kriterien der SFDR und des Anlageverwalters erfullt.
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Um der EU-
Taxonomie zu
entsprechen,
beinhalten die
Kriterien fir
fossiles Gas
Emissionsbegrenzu
ngen und den
Umstieg auf
erneuerbare
Energien oder
kohlenstoffarme
Brennstoffe bis
Ende 2035. Fir die
Kernenergie
beinhalten die
Kriterien
umfassende
Sicherheits- und
Abfallmanagementv
orschriften.

Ermaéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
daraufhin, dass
andere Téatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkei
ten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissi
onswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

v
sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n geman der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder
Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechensz?

OJa:
O In fossiles Gas
Nein

[ In Kernenergie

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in orangener Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Anlagen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der Anlagen mit
Staatsanleihen*

. 0% _ 0%
= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
(keine fossilen Gase (keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie) bzw. Kernenergie)
Nicht 100 % Nicht 100 %
taxonomiekonform taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Der in dieser Grafik ausgewiesene Anteil des Gesamtvermdgens dient allein der Orientierung und kann
variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend.

;.4 Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

Der Mindestgesamtanteil nachhaltiger Investitionen mit einem G¢kologischen Ziel (das gegebenenfalls taxonomiekonform
sein kann oder nicht) betragt 30 % des Nettovermogens. Der Teilfonds zielt darauf ab, in alle seine Nachhaltigkeitsthemen
zu investieren, die sowohl soziale als auch Umweltthemen umfassen, um einen diversifizierten Ansatz zu bieten. Der
Anlageverwalter verfolgt einen aktiven Ansatz. Die Aufteilung des Teilfonds auf die einzelnen Themenbereiche kann sich
im Laufe der Zeit dndern, je nachdem, welche Anlagemdglichkeiten sich innerhalb der einzelnen Themenbereiche nach
Ansicht des Anlageverwalters bieten. Falls der Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem 6kologischen Ziel, das mit der
SFDR konform ist, auf ein Minimum beschrankt ist, wird erwartet, dass der verbleibende Teil des Teilfonds in nachhaltige
Investitionen mit sozialer Zielsetzung investiert wird. Durch die Kombination beider Anlagenbereiche mit 6kologischen
und sozialen Zielen investiert der Teilfonds mindestens 80 % in nachhaltige Investitionen.

® . Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel?

32 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einddmmung des Klimawandels“) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden —
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Der gesamte Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 20 % des Nettovermdgens. Fur
den Fall, dass der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit sozialer Zielsetzung ein Minimum erreicht, wird erwartet, dass
der verbleibende Teil des Teilfonds in nachhaltige Investitionen mit einem 6kologischen Ziel investiert wird. Durch die
Kombination beider Anlagenbereiche mit 6kologischen und sozialen Zielen investiert der Teilfonds mindestens 80 % in
nachhaltige Investitionen.

r?:‘ Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Nicht nachhaltige Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
—‘1 verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann bestimmte Instrumente halten, die nicht als nachhaltige Investitionen gelten, wie Barmittel,
kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente. Solche Instrumente kdnnen zum Zweck des Kapitalerhalts
eingesetzt werden.

In Bezug auf solche Instrumente besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

A

Nein. Der Teilfonds verfugt Gber keinen Referenzwert zur Umsetzung von ESG-Erwéagungen.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/
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Vorvertragliches Formular mit Hinweisen fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie Artikel 6, Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852

1. Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (Artikel 8 SFDR)

Eine nachhaltige Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist

eine Investition in BlueBay Investment Grade Absolute Return Bond Fund J851PLGHDUNMTUOG6Y387
eine

Wirtschaftstatigkeit

, die zur

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Erreichung eines
Umweltziels oder

sozialen Al Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

beitragt,

vorausgesetzt,

dass diese Ja

Investition  keine

Umweltziele  oder Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit okologische/soziale Merkmale

zfﬁ'eﬂﬁgh e Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine nachhaltigen

beeintrachtigt und Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen

die Unternehmen, Mindestanteil von % an nachhaltigen

in die investiert Investitionen.

wird,

Verfahrensweisen

E'ngehmengs?af]? in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

ung anwenden. Taxonomie als Okologisch  nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie als okologisch  nachhaltig

Die EU- einzustufen sind

Taxonomie ist ein

Klassifikationssyst in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

em, das in der Taxonomie nicht als &kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Verordnung  (EU) einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit o6kologische/soziale Merkmale
eiten enthalt. Investitionen mit einem sozialen Ziel getitigt: _ % beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
Diese Verordnung getitigt.

umfasst kein
Verzeichnis der
sozial =={}

nachhaltigen W —d Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?
Wirtschaftstatigkeit

en festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen  mit
einem Umweltziel

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu

Kénnten favorisieren, deren Geschéftstatigkeiten und/oder Geschiftsgebaren einem angemessenen und verantwortungsvollen
taxonomiekonform ESG-Ansatz folgen.
sein oder nicht. In Bezug auf die Okologischen Ziele umfasst dies, soweit relevant, unter anderem einen angemessenen und

verantwortungsvollen Umgang mit Klimawandel und Abfall. Zu den vom Teilfonds beworbenen sozialen Merkmalen
gehoren unter anderem angemessene und verantwortungsvolle Beziehungen zu den Arbeitnehmern sowie ebensolche
Gesundheits- und Sicherheitspraktiken.

Durch die Forderung der oben genannten o6kologischen und sozialen Merkmale zielt der Teilfonds darauf ab, die
schidlichen Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft folgendermaRen zu reduzieren:

e Durchfiihrung einer ESG-Beurteilung der betreffenden Emittenten auf der Grundlage eines proprietdren
Rahmenwerks sowie Festlegung eines ESG-Mindestratings fiir Wertpapiere zur Beriicksichtigung als zuldssige
Investition (ESG-Integration), was zum Ausschluss aller Emittenten mit einem ,sehr hohen”“ ESG-Risikorating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Sdule ,,Unternehmensfiihrung”) fuhrt.

e  Zusammenarbeit mit Emittenten im Hinblick auf ESG durch Priorisierung jener Emittenten, die es zum Ziel
haben, wichtige ESG-Anliegen zu verbessern, insbesondere ethisches Geschaftsverhalten, Arbeits- und
Menschenrechte sowie Umweltthemen wie Klimawandel (ESG-Engagement).

e  Ausgenommen sind festverzinsliche Wertpapiere und Emittenten, die in bestimmte umstrittene
Geschéftsaktivitaten involviert sind (ESG-Ausschluss/negatives Screening und ESG-Normen-basierte Screening-
Ansétze). Folgende Emittenten werden ausgeschlossen:
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Unternehmen, die an der Herstellung, dem Verkauf/Handel mit, dem Test,
der Forschung und Entwicklung, Systemintegration, Wartung,

Cc
3 Wartung/Service/Verwaltung, Verwendung, Lagerung und dem Transport
o Umstrittene Waffen von Streumunition und Anti-Personen-Landminen, chemischen &
g biologischen Waffen beteiligt sind. Hersteller von abgereichertem Uran und
> Atomwaffen, nicht erkennbaren Fragmentierungswaffen, Brandwaffen,
% Laser-Blendwaffen
=
Tabak Produktion: > 0 % der Umsatzerldse
Financial Action Task Force — Hochrisiko

(%)

o Umstrittene Rechtssysteme

g Bestandteil der Sanktionsliste des Sicherheitsrats der Vereinten Nationen

3}

A

% Korruption: Kein Vertragsstaat

g UN-Konventionen und Abkommen:

Folter und Bestrafung: Kein Vertragsstaat/keine MaRnahmen/keine
Ratifizierung33

Der Teilfonds hat keine Referenzwert, weder zum Zweck der Umsetzung von ESG-Uberlegungen noch zum Vergleich der
Performance.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen o6kologischen oder sozialen
Mit Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?
Nachhaltigkeitsin

dikatoren  wird Der Teilfonds zielt darauf ab, in festverzinsliche Wertpapiere im Rahmen einer ESG-Bewertung zu investieren. Dazu

gehoren 1) Wertpapiere mit direktem Engagement in den Emittenten, wie Unternehmens- oder Staatsanleihen sowie

i?/vniq:\;:;n’die mit  Securitised Credit Securities und 2) derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen der
dem Unternehmens- oder Staatsemittent der Basiswert ist, wie Credit Default Swaps, die zur Erreichung der vom Teilfonds
Finanzprodukt geférderten ESG-Merkmale beitragen. Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Bewertung, Messung und
beworbenen Uberwachung der ESG-Merkmale des Teilfonds verwendet:

oko!oglschen Gl I. Der vom Teilfonds gehaltene Anteil festverzinslicher Wertpapiere, der durch die ESG-Bewertung des
sozialen Merkmale Anlageverwalters abgedeckt wird.

erreicht werden. Il. Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die konform sind und nicht aktiv gegen einen fiir den Teilfonds

geltenden ESG-Ausschluss/ein negatives Screening (produktbasiert) und ein auf ESG-Normen basierendes
Screening (verhaltensbasiert), wie in Abschnitt 5 dieses Prospekts beschrieben, verstoRen.

. Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die konform sind und nicht aktiv gegen das ESG-
Integrationsscreening verstoRen, welches Emittenten mit einem ,,sehr hohen”“ Fundamental ESG (Risk) Rating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Saule ,,Unternehmensfihrung”) gemal der
nachfolgend im Detail beschriebenen ESG-Bewertung des Anlageverwalters ausschlieft. Der Anteil an
festverzinslichen Wertpapieren, die das ESG-Integrationsscreening erfillen und nicht aktiv gegen dieses
verstoRen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und
wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

33 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds keine Emittenten mehr aus, die keine MaRnahmen ergriffen haben bzw. die UN-
Menschenrechtskonvention gegen Folter und Bestrafung nicht unterzeichnet oder nicht ratifiziert haben.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, keinem
der dkologischen oder sozialen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.

B

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréichtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet
nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige  Wirtschaftsaktivitdten  berlicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder
soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Ja, der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren. Bestimmte PAl-Indikatoren werden wie folgt berlicksichtigt:

e Vom Teilfonds angewandte Ausschlisse. Im Fall von Unternehmensemittenten sind dies anderem
Hersteller von umstrittenen Waffen (RTS-Tabelle 1, PAI 14); oder

e Eskalation durch den Teilfonds. Bei Unternehmensemittenten ist dies beispielsweise bei PAls der Fall,
die sich auf die Minimierung der Auswirkungen des Klimawandels beziehen (RTS-Tabelle 1, PAI 1-3 und
Tabelle 2 PAI 4). Fiur solche PAls ist ein Eskalationsrahmen definiert, der Schwellenwerte fiir diese
Indikatoren festlegt. Wenn ein oder mehrere Schwellenwerte Uberschritten werden, kommen
verschiedene Eskalationsschritte in Bezug auf den betreffenden PAI in Betracht, z. B. die Untersuchung des
Umgangs mit dem zugrunde liegenden Problem, gezielter Dialog zur Gewinnung entsprechender
Erkenntnisse und/oder die Einforderung von Verbesserungen. Die Entwicklung von Emittenten, die einen
Schwellenwert Uberschritten haben, wird verfolgt und bewertet und spiegelt sich entsprechend in der
Anlageexposition des Teilfonds gegeniiber den betreffenden Emittenten wider.

Der Anlageverwalter bezieht Informationen zu PAl-Indikatoren grétenteils von Drittanbietern von ESG-
Informationen. Zu beachten ist, dass die Berichterstattung zu vielen dieser MessgroRen durch potenzielle
Beteiligungsunternehmen derzeit auf freiwilliger Basis erfolgt und deshalb die Verfiigbarkeit von Daten zu
einigen Indikatoren begrenzt ist. Es wird jedoch erwartet, dass die PAl-Indikatoren mit zunehmender
Datenverfigbarkeit einen gréeren Teil des investierbaren Universums des Anlageverwalters abdecken
und somit ein besserer Einblick in die negativen Auswirkungen der Beteiligungsunternehmen ermoglicht
wird und diese starker beriicksichtigt werden kénnen.

Weitere Informationen zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
periodischen Berichterstattung gemaR Artikel 11 Abs. 2 SFDR enthalten.

Nein
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Die
Anlagestrategie
dient als

Richtschnur flr
Investitionsentsch
eidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren in Kombination mit ESG-Kriterien.

Der Anlageverwalter fihrt ESG-Analysen von Unternehmen und staatlichen Emittenten durch und verwendet dabei
seinen eigenen ESG-Bewertungsrahmen fiir Emittenten, der zu zwei sich ergdnzenden ESG-MessgroRen fiihrt: einem
Fundamental ESG (Risk) Rating (das sich auf die Bewertung von ESG-Faktoren/Risiken bezieht) und einem Investment ESG
Score (der angibt, inwieweit die ESG-Faktoren/Risiken anlagerelevant/wesentlich sind). Die wichtigste MessgréRe, die zu
zusatzlichen Anlagebeschrankungen fiihren kann, ist das Fundamental ESG (Risk) Rating. Die Kreditanalysten fihren die
erste ESG-Bewertung durch und vergeben die ESG-MessgroRen. Diese werden dann von den Fixed Income-Experten des
Responsible Investment (RI) Teams Uberprift und fertiggestellt, wobei die Prioritdt je nach zugewiesenem ESG-Risiko
festgelegt wird. Der Prozess erfolgt im Konsens. Alle zwei Jahre findet eine formelle Uberpriifung der ESG-Bewertungen
statt. Sie kann jedoch auch friher eingeleitet werden, wenn die Analysten hinreichende Griinde haben, die anhaltende
Glltigkeit der zugewiesenen ESG-MessgroRen (insbesondere des Fundamental ESG (Risk) Ratings) infrage zu stellen. In
einen neuen Emittenten kann nur nach vorhergehender ESG-Analyse investiert werden. Dies dient zur Sicherstellung
seiner Eignung. Angesichts moglicher zeitlicher Herausforderungen bei der Durchfiihrung der standardmaRigen ESG-
Bewertung kann zumindest eine vorlaufige ESG-Analyse durchgefiihrt werden. Eine pragnantere Version der ESG-
Standardbewertung basiert auf ESG-MessgroRen von Dritten. Es ist moéglich, dass nach dem Ersetzen der vorlaufigen ESG-
Analyse durch eine Standard-ESG-Bewertung nachtraglich Informationen ans Licht kommen, die dazu fihren, dass einem
Emittenten ein Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen wird, das gegen die ESG-Anforderungen des Teilfonds verstoRt.
In einem solchen Fall wiirde der Emittent so bald wie méglich und/oder praktikabel und im besten Interesse der Anleger
veraullert werden.

Das ESG-Profil eines Emittenten wird anhand verschiedener Kriterien beurteilt, darunter:
e  Wie der Emittent von Drittanbietern von ESG-Informationen wahrgenommen wird.

e  Wie der Emittent bei einer Reihe von wichtigen ESG-Faktoren abschneidet, unabhangig von seiner spezifischen
Branche/wirtschaftlichen Vergleichsgruppe und seinem Profil. Dazu gehéren unter anderem:

- Der geschaftliche Wirkungsbereich, darunter die Prasenz des Emittenten in Landern mit hoher Korruption, das
Ausmal, in dem das Geschaftsmodell fir Bestechungs- und Korruptionsrisiken anféllig ist, die Exponiertheit
gegeniiber dem offentlichen Sektor und Regierungsvertretern sowie der mit dem Unternehmen verbundene
Nachhaltigkeits-FuRabdruck auf Umwelt und Gesellschaft;

- Unternehmensfiihrung und Management unter Beriicksichtigung der Wachstumsstrategie des Unternehmens,
der rechtlichen Eigentumsverhéltnisse, der Qualitdit und Kultur des Managements und der
Rechnungslegungspraktiken;

- Umwelt und das Vorhandensein von Umweltmanagementpraktiken, Bemihungen in Hinblick auf Klima-/CO2-
Management und Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften sowie

- Soziale Aspekte wie das Vorhandensein formeller interner und externer Praktiken zur Einbindung von
Stakeholdern und die Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften.

e Wie er im Vergleich zu seiner Branche (Unternehmen) bzw. seiner wirtschaftlichen Vergleichsgruppe (staatliche
Emittenten) bei den wichtigsten ESG-Faktoren abschneidet und ob sich seine Praktiken verbessern oder nicht.

Die ESG-Bewertung des Anlageverwalters in Bezug auf Securitised Credit Securities bericksichtigt die unterschiedlichen
Eigenschaften der Instrumente, die zu dieser Anlageklasse gehoren. Bei CLOs fiihrt der Anlageverwalter eine Analyse des
Managers und des Deckungsstocks des jeweiligen Wertpapiers durch. Bei anderen Arten von Securitised Credit Securities,
was insbesondere Asset-Backed Securities einschliet, hdngt die ESG-Bewertung durch den Anlageverwalter von einer
Reihe von Faktoren ab. Bei Wertpapieren, die direkt von einem Unternehmen begeben werden und deren Deckungsstock
einen Teil der Wirtschaftstatigkeit des Emittenten bildet, folgt die ESG-Bewertung des Anlageverwalters demselben
Ansatz wie bei festverzinslichen Wertpapieren, wobei das ESG-Risiko des emittierenden Unternehmens bewertet wird.
Bei von Zweckgesellschaften begebenen Wertpapieren, die nicht direkt Teil der Wirtschaftstatigkeit eines emittierenden
Unternehmens sind, wie z. B. Wertpapiere, die durch einen Pool von Hypotheken oder Autokrediten besichert sind, fihrt
der Anlageverwalter seine ESG-Bewertung durch, indem er den Originator, den Servicer und den Deckungsstock beurteilt.
Fur den Teilfonds geltende ESG-Ausschlisse/Negativ-Screenings kdnnen nur dann auf den zugrunde liegenden Pool von
Vermogenswerten von Securitised Credit Securities angewendet werden, wenn der Anlageverwalter der Emittent solcher
Wertpapiere ist.

Die ESG-Bewertung des Emittenten nutzt eine Reihe von Daten und Erkenntnissen aus einer Reihe von Ressourcen,
darunter einer Mischung aus externen und internen (Kredit- und ESG-) Erkenntnissen, wie z. B.: Drittanbieter von ESG-
Informationen, Kontakt/Kommunikation im Unternehmensmanagement, Sell-Side-Broker mit ESG-Kapazitaten,
Stakeholder wie Regulierungsbehdrden, Nichtregierungsorganisationen, Branchengruppen, Medienkandle, die sich auf
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfii
hrung umfassen
solide
Managementstrukt
uren, die

Beziehungen zu
den
Arbeitnehmern,
die Vergltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermogensalloka
tion gibt den
jeweiligen  Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte
an.

ESG-Nachrichten spezialisiert haben, sowie die Kenntnisse des internen Sektor-Kreditanalysten in Bezug auf Emittenten,
Sektoren und Regionen. Beitrdge von Drittanbietern von ESG-Informationen kénnen die spezifischen Emittenten
definieren, die im Rahmen der ESG-Ausschluss-/Screening und ESG-Normen-basierten Screening-Ansatze ausgeschlossen
werden. In Bezug auf die ESG-Bewertung von Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von Drittanbieter von
ESG-Informationen jedoch nur als Beitrag verwendet und sie dienen nicht der Festlegung des Fundamental ESG (Risk)
Rating, das den einzelnen Emittenten letztendlich zugewiesen wird.

Die wichtigsten ESG-Ergebnisse aus der ESG-Analyse werden in den Investment-IT-Plattformen des Anlageverwalters
dokumentiert. Die Portfoliobestdnde und die Emittenten, die fur uns von Interesse sind, werden fortlaufend tGberwacht
und einbezogen. Es findet ein Dialog mit den Emittenten statt, um weitere Erkenntnisse zu gewinnen und/oder
Verdnderungen zu fordern, um entweder Anlagerisiken zu mindern oder die ESG-Merkmale zu schiitzen. Die aus diesem
Prozess gewonnenen Erkenntnisse fliefen weiter in die Investitionseinschatzungen und -entscheidungen ein und kénnen
méglicherweise zu Anderungen der zugewiesenen ESG-MessgroRen fiihren.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen é6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen ESG-Anforderungen ergeben sich aus (i) dem ESG-Ausschluss/Screening, (ii) dem normenbasierten
Screening und (iii) der ESG-Integration, bei der Emittenten je nach Ergebnis der ESG-Bewertung ausgeschlossen werden,
wenn ein Emittent gemal dem ESG-Bewertungsprozess des Anlageverwalters ein ,sehr hohes” Fundamental ESG (Risk)
Rating aufweist. Von den beiden generierten ESG-MessgroRen ist das Fundamental ESG (Risk) Rating das verbindliche
Element, da es sich ausdricklich auf die ESG-Faktoren und -Risiken bezieht. Der Investment ESG Score ist nicht
verbindlich, da er sich auf die Relevanz der ESG-Faktoren und -Risiken fir die Anlage bezieht. Ausfihrliche Details zu den
ESG-Anforderungen, die fir den Teilfonds gelten, finden Sie in Abschnitt 5 des vorliegenden Prospekts.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Als Teil des eigenen ESG-Bewertungsrahmens des Anlageverwalters wird jedem Emittenten, der in Bezug auf die Saule
,Unternehmensfihrung” als mit ,,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, automatisch insgesamt ein ,sehr
hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen und er wird folglich systematisch von der Anlage ausgeschlossen. Bei
der Bewertung der Emittenten in Bezug auf Unternehmensfilhrung beriicksichtigen die Uberlegungen sowohl die
herkdmmliche Unternehmensfiihrung als auch allgemeinere Aspekte im Hinblick auf unternehmensfiihrungsbezogene
Angelegenheiten. Dazu gehdéren unter anderem Faktoren wie Eigentlimerstrukturen, Unabhangigkeit und
Rechenschaftspflicht des Leitungs- und Kontrollorgans, Qualitdit des Managements, Anreize und Vergiitung,
Rechnungslegungspraktiken, Wachstumsstrategien sowie allgemeinere Fragen der Unternehmenskultur und des
ethischen Verhaltens.

7 O = Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

A Va

In Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds werden mindestens 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds in
festverzinslichen Wertpapieren angelegt, ausgerichtet auf die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen

Merkmale (#1), vorbehaltlich aller Wertpapiere, die der Anlageverwalter gerade verkauft, weil sie nicht mehr den vom
Teilfonds angewandten ESG-Uberlegungen entsprechen.

Die verbleibenden 50 % dirfen maximal in Barmitteln (innerhalb der in diesem Prospekt angegebenen Grenze von 20 %)
und in kurzfristigen Bankzertifikaten und Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die keine 6kologischen/sozialen
Merkmale aufweisen und unter #2 fallen.

282



Taxonomiekonform
e Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
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- Investitionsausg
aben (CapEx),
die die
umweltfreundlich
en Investitionen
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Unternehmen, in
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fir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgab
en (OpEx), die
die
umweltfreundlich
en betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

n
wiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Die ESG-Beurteilung des Anlageverwalters gilt fur derivative Finanzinstrumente, bei denen ein einziger Emittent der
Basiswert ist (d. h. Credit Default Swaps). Die Fahigkeit des Teilfonds, Long- oder Short-Positionen bei Emittenten
einzugehen, die aufgrund von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen wurden, hdangt davon ab, ob der Emittent aufgrund
der angewandten ESG-Ausschlisse/Screenings und ESG-normbasierten Screenings ausgeschlossen wird, oder ob der
Emittent ausgeschlossen wird, weil er aufgrund der ESG-Integration des Anlageverwalters als mit ,sehr hohen” ESG-
Risiken behaftet gilt. Wenn der Emittent aufgrund des ESG-Ausschlusses/Screenings und des ESG-Normen-basierten
Screenings ausgeschlossen wird, sind weder Long- noch Short-Positionen zuldssig. Wenn der Emittent nicht durch die
oben genannten Priifungen ausgeschlossen wird, er jedoch aufgrund der ESG-Integration des Anlageverwalters mit ,,sehr
hohen” ESG-Risiken eingestuft wird, geht der Teilfonds kein Long-Engagement ein. Im Rahmen seines aktiven
Managementansatzes kann er jedoch Short-Positionen mit Credit Default Swaps auf solche Emittenten mit ,sehr hohen“
ESG-Risiken eingehen. Solche Short-Positionen kénnen ohne die Absicht eingegangen werden, die 6kologischen/sozialen
Merkmale zu fordern.

Dies dient der Forderung von 6kologischen/sozialen Merkmalen. Der Teilfonds kann (ber derivative Finanzinstrumente
ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten eingehen, unter anderem (ber Finanzderivate, denen ein Finanzindex
zugrunde liegt, die zu Anlage-, Absicherungszwecken sowie fiir ein effizientes Portfoliomanagement, nicht aber zur
Forderung der dkologischen/sozialen Merkmale verwendet werden kénnen. Dariber hinaus schrankt ein Ausschluss, der
fiir staatliche Emittenten gilt, nicht das Engagement eines Teilfonds in Instrumenten ein, die indirekt mit solchen
Emittenten verbunden sind, wie beispielsweise Wahrungs- oder Zinsderivate, da diese die 6kologischen/sozialen
Merkmale nicht férdern.

Das Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wird nicht auf der Grundlage des Nettovermogens des Teilfonds
Uberwacht und wird daher nicht als Teil der vorstehenden Vermdgensallokation beriicksichtigt. Stattdessen erfolgt die
Uberwachung im Einklang mit den globalen Risikogrenzen des Teilfonds.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie. Allerdings wird
diese Position im Zuge der endgiiltigen Festlegung der zugrunde liegenden Regeln und der zunehmenden Verfligbarkeit
verlasslicher Daten auch weiterhin Gberpriift.

Da sich der Teilfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflichtet, wird der Mindestanteil

an Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten und erméglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie auf 0%
festgelegt.
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Um der EU-
Taxonomie zu
entsprechen,
beinhalten die
Kriterien fur
fossiles Gas
Emissionsbegrenzu
ngen und den
Umstieg auf
erneuerbare
Energien oder
kohlenstoffarme
Brennstoffe bis
Ende 2035. Fir die
Kernenergie
beinhalten die
Kriterien
umfassende
Sicherheits- und
Abfallmanagementv
orschriften.

Ermaéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
daraufhin, dass
andere Téatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkei
ten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissi
onswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Fig
sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n geman der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder
Kernenergie. die der EU-Taxonomie entsbrechen3+?
OJa:
O In fossiles Gas
Xl Nein

[ In Kernenergie

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in orangener Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitidt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Anlagen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der Anlagen mit
Staatsanleihen*

0% 0 %
= Taxonomiekonform ’ = Taxonomiekonform 0
(keine fossilen Gase (keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie) bzw. Kernenergie)
Nicht 100 % Nicht 100 %
taxonomiekonform taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Der in dieser Grafik ausgewiesene Anteil des Gesamtvermdgens dient allein der Orientierung und kann
variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend.

;.41\ Vie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
:onform sind?

Nicht zutreffend.

[ ]
@ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

34 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einddmmung des Klimawandels“) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden —
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.

284



Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

R

an Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und
gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann bestimmte Instrumente halten, die nicht direkt zu den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen/sozialen Merkmalen beitragen, wie Barmittel, kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente.
Solche Instrumente kdnnen zum Zweck des Kapitalerhalts eingesetzt werden.

In Bezug auf solche Instrumente besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die beworbenen
6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nein. Der Teilfonds hat keinen Referenzwert, weder zum Zweck der Umsetzung von ESG-Uberlegungen noch zum
Vergleich der Performance.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

| : l Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/
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Vorvertragliches Formular mit Hinweisen fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie Artikel 6, Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852

1. Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (Artikel 8 SFDR)

Eine nachhaltige Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist

eine Investition in BlueBay Investment Grade Bond Fund ZY4V92HRNHOW4ZXD2385
eine

Wirtschaftstatigkeit

, die zur

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Erreichung eines
Umweltziels oder

sozialen Al Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
beitragt,
vorausgesetzt,
dass diese Ja
Investition  keine
Um\_NIeItZ|eIe ;d(ler Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit okologische/soziale Merkmale
zfﬁ'eiﬁgh iele Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine nachhaltigen
beeintrachtigt und Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen
die Unternehmen, Mindestanteil von % an nachhaltigen
in die investiert Investitionen.
wird,
Verfahrensweisen
E'ngehmengs?af]? in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in
ung anwenden. Taxonomie als Okologisch  nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
_ einzustufen sind Taxonomie als okologisch  nachhaltig
_'?'e . _tEl_J' einzustufen sind

axonomie ISt ein
Klassifikationssyst in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in
slmr’ r(?:sn i (ISS; Taxonomie nicht als &kologisch nachhaltig Wirtschaftstitigkeiten, die nach der EU-
2(?2%/85; 9 einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
festgelegt ist und einzustufen sind

ein Verzeichnis
von Okologisch
nachhaltigen

mit einem sozialen Ziel

Wirtschaftstatigk Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
eiten enthait. Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: % beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
Diese Verordnung titit

umfasst kein getatigt.

Verzeichnis der

sozial P/INS

nachhaltigen =={)

W|rtscha;‘tsttat|g|;ke|tt - _, Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

en estgelegt.

Nachhaltige

Investitionen  mit
einem Umweltziel Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu

kénnten favorisieren, deren Geschaftstatigkeiten und/oder Geschiftsgebaren einem angemessenen und verantwortungsvollen

taxonomiekonform  ESG-Ansatz folgen.

sein oder nicht.
In Bezug auf die Okologischen Ziele umfasst dies, soweit relevant, unter anderem einen angemessenen und
verantwortungsvollen Umgang mit Klimawandel und Abfall. Zu den vom Teilfonds beworbenen sozialen Merkmalen
gehoren unter anderem angemessene und verantwortungsvolle Beziehungen zu den Arbeitnehmern sowie ebensolche
Gesundheits- und Sicherheitspraktiken.

Durch die Forderung der oben genannten okologischen und sozialen Merkmale zielt der Teilfonds darauf ab, die
schidlichen Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft folgendermaRen zu reduzieren:

e Durchfihrung einer ESG-Beurteilung der betreffenden Emittenten auf der Grundlage eines proprietaren
Rahmenwerks sowie Festlegung eines ESG-Mindestratings fiir Wertpapiere zur Beriicksichtigung als zuldssige
Investition (ESG-Integration), was zum Ausschluss aller Emittenten mit einem ,sehr hohen” ESG-Risikorating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Sdule ,,Unternehmensfiihrung”) fuhrt.

e Zusammenarbeit mit Emittenten im Hinblick auf ESG durch Priorisierung jener Emittenten, die es zum Ziel haben,
wichtige ESG-Anliegen zu verbessern, insbesondere ethisches Geschéaftsverhalten, Arbeits- und Menschenrechte
sowie Umweltthemen wie Klimawandel (ESG-Engagement).

e Ausgenommen sind festverzinsliche Wertpapiere und Emittenten, die in bestimmte umstrittene Geschéaftsaktivitaten
involviert sind (ESG-Ausschluss/negatives Screening und ESG-Normen-basierte Screening-Ansitze). Folgende
Emittenten werden ausgeschlossen:
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Unternehmen, die an der Herstellung, dem Verkauf/Handel mit, dem Test,
der Forschung und Entwicklung, Systemintegration, Wartung,

c
3 Wartung/Service/Verwaltung, Verwendung, Lagerung und dem Transport
o Umstrittene Waffen von Streumunition und Anti-Personen-Landminen, chemischen &
g biologischen Waffen beteiligt sind. Hersteller von abgereichertem Uran und
> Atomwaffen, nicht erkennbaren Fragmentierungswaffen, Brandwaffen,
% Laser-Blendwaffen
S
Tabak Produktion: > 0 % der Umsatzerlose
Financial Action Task Force — Hochrisiko
(%) .
o Umstrittene Rechtssysteme
% Bestandteil der Sanktionsliste des Sicherheitsrats der Vereinten Nationen
3}
=3
% Korruption: Kein Vertragsstaat
g UN-Konventionen und Abkommen:
Folter und Bestrafung: Kein Vertragsstaat/keine MaRnahmen/keine
Ratifizierung3s
Die Benchmark des Teilfonds bezieht keine der ESG-spezifischen Uberlegungen ein, die fiir den Teilfonds gelten, und wird
daher nur fiir den Performance-Vergleich verwendet.
Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen o6kologischen oder sozialen
Mit Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Nachhaltigkeitsin

dikatoren wird Der Teilfonds zielt darauf ab, im Rahmen einer ESG-Bewertung in festverzinsliche Wertpapiere zu investieren. Dazu

gehoren 1) Wertpapiere mit direktem Engagement in den Emittenten, wie Unternehmens- oder Staatsanleihen, und 2)

emessen, —— . . T . .
iiwieweit die mit derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen der Unternehmens- oder Staatsemittent der
dem Basiswert ist, wie Credit Default Swaps, die zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale beitragen. Die
) folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Bewertung, Messung und Uberwachung der ESG-Merkmale des
Finanzprodukt .

Teilfonds verwendet:
beworbenen
6ko!ogischen oder I. Der vom Teilfonds gehaltene Anteil festverzinslicher Wertpapiere, der durch die ESG-Bewertung des
sozialen Merkmale Anlageverwalters abgedeckt wird.
erreicht werden. Il. Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die konform sind und nicht aktiv gegen einen fir den Teilfonds geltenden

ESG-Ausschluss/ein negatives Screening (produktbasiert) und ein auf ESG-Normen basierendes Screening
(verhaltensbasiert), wie in Abschnitt 5 dieses Prospekts beschrieben, verstoRen.

. Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die konform sind und nicht aktiv gegen das ESG-
Integrationsscreening verstoRen, welches Emittenten mit einem ,,sehr hohen” Fundamental ESG (Risk) Rating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Sdule ,Unternehmensfiihrung”) gemal der
nachfolgend im Detail beschriebenen ESG-Bewertung des Anlageverwalters ausschlieBt. Der Anteil an
festverzinslichen Wertpapieren, die das ESG-Integrationsscreening erflllen und nicht aktiv gegen dieses
verstoRen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Nicht zutreffend.

35 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds keine Emittenten mehr aus, die keine MaRnahmen ergriffen haben bzw. die UN-
Menschenrechtskonvention gegen Folter und Bestrafung nicht unterzeichnet oder nicht ratifiziert haben.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, keinem
der dkologischen oder sozialen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréchtigungen”  festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet
nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige  Wirtschaftsaktivitdten  berlicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder
soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

'“ Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds bericksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.
Bestimmte PAI-Indikatoren werden wie folgt beriicksichtigt:

® Vom Teilfonds angewandte Ausschliisse. Im Fall von Unternehmensemittenten sind dies anderem
Hersteller von umstrittenen Waffen (RTS-Tabelle 1, PAI 14); oder

®  Eskalation durch den Teilfonds. Bei Unternehmensemittenten ist dies beispielsweise bei PAls der Fall,
die sich auf die Minimierung der Auswirkungen des Klimawandels beziehen (RTS-Tabelle 1, PAI 1-3
und Tabelle 2 PAI 4). Fiir solche PAIs ist ein Eskalationsrahmen definiert, der Schwellenwerte fur diese
Indikatoren festlegt. Wenn ein oder mehrere Schwellenwerte Uberschritten werden, kommen
verschiedene Eskalationsschritte in Bezug auf den betreffenden PAl in Betracht, z. B. die
Untersuchung des Umgangs mit dem zugrunde liegenden Problem, gezielter Dialog zur Gewinnung
entsprechender Erkenntnisse und/oder die Einforderung von Verbesserungen. Die Entwicklung von
Emittenten, die einen Schwellenwert {iberschritten haben, wird verfolgt und bewertet und spiegelt
sich entsprechend in der Anlageexposition des Teilfonds gegeniiber den betreffenden Emittenten
wider.

Der Anlageverwalter bezieht Informationen zu PAl-Indikatoren groftenteils von Drittanbietern von ESG-
Informationen. Zu beachten ist, dass die Berichterstattung zu vielen dieser MessgroRen durch potenzielle
Beteiligungsunternehmen derzeit auf freiwilliger Basis erfolgt und deshalb die Verfiigbarkeit von Daten zu
einigen Indikatoren begrenzt ist. Es wird jedoch erwartet, dass die PAl-Indikatoren mit zunehmender
Datenverfigbarkeit einen groReren Teil des investierbaren Universums des Anlageverwalters abdecken
und somit ein besserer Einblick in die negativen Auswirkungen der Beteiligungsunternehmen ermoglicht
wird und diese starker beriicksichtigt werden kénnen.

Weitere Informationen zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
periodischen Berichterstattung gemaR Artikel 11 Abs. 2 SFDR enthalten.

Nein
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren in Kombination mit ESG-Kriterien.

Der Anlageverwalter fihrt ESG-Analysen von Unternehmen und staatlichen Emittenten durch und verwendet dabei
seinen eigenen ESG-Bewertungsrahmen fiir Emittenten, der zu zwei sich ergdnzenden ESG-MessgroRen fiihrt: einem
Fundamental ESG (Risk) Rating (das sich auf die Bewertung von ESG-Faktoren/Risiken bezieht) und einem Investment ESG
Score (der angibt, inwieweit die ESG-Faktoren/Risiken anlagerelevant/wesentlich sind). Die wichtigste MessgréRe, die zu
zusatzlichen Anlagebeschrankungen fiihren kann, ist das Fundamental ESG (Risk) Rating. Die Kreditanalysten fihren die
erste ESG-Bewertung durch und vergeben die ESG-MessgroRen. Diese werden dann von den Fixed Income-Experten des
Responsible Investment (RI) Teams Uberprift und fertiggestellt, wobei die Prioritdt je nach zugewiesenem ESG-Risiko
festgelegt wird. Der Prozess erfolgt im Konsens. Alle zwei Jahre findet eine formelle Uberpriifung der ESG-Bewertungen
statt. Sie kann jedoch auch friher eingeleitet werden, wenn die Analysten hinreichende Griinde haben, die anhaltende
Glltigkeit der zugewiesenen ESG-MessgroRen (insbesondere des Fundamental ESG (Risk) Ratings) infrage zu stellen. In
einen neuen Emittenten kann nur nach vorhergehender ESG-Analyse investiert werden. Dies dient zur Sicherstellung
seiner Eignung. Angesichts moglicher zeitlicher Herausforderungen bei der Durchfiihrung der standardmaRigen ESG-
Bewertung kann zumindest eine vorlaufige ESG-Analyse durchgefiihrt werden. Eine pragnantere Version der ESG-
Standardbewertung basiert auf ESG-MessgroRen von Dritten. Es ist moéglich, dass nach dem Ersetzen der vorlaufigen ESG-
Analyse durch eine Standard-ESG-Bewertung nachtraglich Informationen ans Licht kommen, die dazu fihren, dass einem
Emittenten ein Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen wird, das gegen die ESG-Anforderungen des Teilfonds verstoRt.
In einem solchen Fall wiirde der Emittent so bald wie méglich und/oder praktikabel und im besten Interesse der Anleger
veraullert werden.

Das ESG-Profil eines Emittenten wird anhand verschiedener Kriterien beurteilt, darunter:
e  Wie der Emittent von Drittanbietern von ESG-Informationen wahrgenommen wird.

e  Wie der Emittent bei einer Reihe von wichtigen ESG-Faktoren abschneidet, unabhangig von seiner spezifischen
Branche/wirtschaftlichen Vergleichsgruppe und seinem Profil. Dazu gehéren unter anderem:

- Der geschaftliche Wirkungsbereich, darunter die Prasenz des Emittenten in Landern mit hoher Korruption, das
Ausmal, in dem das Geschaftsmodell fir Bestechungs- und Korruptionsrisiken anféllig ist, die Exponiertheit
gegeniiber dem offentlichen Sektor und Regierungsvertretern sowie der mit dem Unternehmen verbundene
Nachhaltigkeits-FuRabdruck auf Umwelt und Gesellschaft;

- Unternehmensfiihrung und Management unter Beriicksichtigung der Wachstumsstrategie des Unternehmens,
der rechtlichen Eigentumsverhéltnisse, der Qualitdit und Kultur des Managements und der
Rechnungslegungspraktiken;

- Umwelt und das Vorhandensein von Umweltmanagementpraktiken, Bemihungen in Hinblick auf Klima-/CO2-
Management und Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften sowie

- Soziale Aspekte wie das Vorhandensein formeller interner und externer Praktiken zur Einbindung von
Stakeholdern und die Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften.

e  Wie er im Vergleich zu seiner Branche (Unternehmen) bzw. seiner wirtschaftlichen Vergleichsgruppe (staatliche
Emittenten) bei den wichtigsten ESG-Faktoren abschneidet und ob sich seine Praktiken verbessern oder nicht.

Die ESG-Bewertung des Emittenten nutzt eine Reihe von Daten und Erkenntnissen aus einer Reihe von Ressourcen,
darunter einer Mischung aus externen und internen (Kredit- und ESG-) Erkenntnissen, wie z. B.: Drittanbieter von ESG-
Informationen, Kontakt/Kommunikation im Unternehmensmanagement, Sell-Side-Broker mit ESG-Kapazitaten,
Stakeholder wie Regulierungsbehorden, Nichtregierungsorganisationen, Branchengruppen, Medienkanidle, die sich auf
ESG-Nachrichten spezialisiert haben, sowie die Kenntnisse des internen Sektor-Kreditanalysten in Bezug auf Emittenten,
Sektoren und Regionen. Beitrdge von Drittanbietern von ESG-Informationen kdnnen die spezifischen Emittenten
definieren, die im Rahmen der ESG-Ausschluss-/Screening und ESG-Normen-basierten Screening-Ansétze ausgeschlossen
werden. In Bezug auf die ESG-Bewertung von Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von Drittanbieter von
ESG-Informationen jedoch nur als Beitrag verwendet und sie dienen nicht der Festlegung des Fundamental ESG (Risk)
Rating, das den einzelnen Emittenten letztendlich zugewiesen wird.

Die wichtigsten ESG-Ergebnisse aus der ESG-Analyse werden in den Investment-IT-Plattformen des Anlageverwalters
dokumentiert. Die Portfoliobestande und die Emittenten, die fiir uns von Interesse sind, werden fortlaufend Uberwacht
und einbezogen. Es findet ein Dialog mit den Emittenten statt, um weitere Erkenntnisse zu gewinnen und/oder
Verdnderungen zu fordern, um entweder Anlagerisiken zu mindern oder die ESG-Merkmale zu schiitzen. Die aus diesem
Prozess gewonnenen Erkenntnisse flieBen weiter in die Investitionseinschatzungen und -entscheidungen ein und kdnnen
moglicherweise zu Anderungen der zugewiesenen ESG-MessgréRen fiihren.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen ESG-Anforderungen ergeben sich aus (i) dem ESG-Ausschluss/Screening, (ii) dem normenbasierten
Screening und (iii) der ESG-Integration, bei der Emittenten je nach Ergebnis der ESG-Bewertung ausgeschlossen werden,
wenn ein Emittent gemal dem ESG-Bewertungsprozess des Anlageverwalters ein ,sehr hohes” Fundamental ESG (Risk)
Rating aufweist. Von den beiden generierten ESG-MessgrofRen ist das Fundamental ESG (Risk) Rating das verbindliche
Element, da es sich ausdricklich auf die ESG-Faktoren und -Risiken bezieht. Der Investment ESG Score ist nicht
verbindlich, da er sich auf die Relevanz der ESG-Faktoren und -Risiken fiir die Anlage bezieht. Ausfihrliche Details zu den
ESG-Anforderungen, die fiir den Teilfonds gelten, finden Sie in Abschnitt 5 des vorliegenden Prospekts.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Als Teil des eigenen ESG-Bewertungsrahmens des Anlageverwalters wird jedem Emittenten, der in Bezug auf die Saule
,Unternehmensfihrung” als mit ,,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, automatisch insgesamt ein ,sehr
hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen und er wird folglich systematisch von der Anlage ausgeschlossen. Bei
der Bewertung der Emittenten in Bezug auf Unternehmensfilhrung beriicksichtigen die Uberlegungen sowohl die
herkdmmliche Unternehmensfiihrung als auch allgemeinere Aspekte im Hinblick auf unternehmensfiihrungsbezogene
Angelegenheiten. Dazu gehdéren unter anderem Faktoren wie Eigentlimerstrukturen, Unabhangigkeit und
Rechenschaftspflicht des Leitungs- und Kontrollorgans, Qualitait des Managements, Anreize und Vergiitung,
Rechnungslegungspraktiken, Wachstumsstrategien sowie allgemeinere Fragen der Unternehmenskultur und des
ethischen Verhaltens.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

-
B ya

In Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds werden mindestens zwei Drittel (66,67 %) des Nettovermdgens
des Teilfonds in festverzinslichen Wertpapieren angelegt, ausgerichte auf die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale (#1), vorbehaltlich aller Wertpapiere, die der Anlageverwalter gerade verkauft, weil sie nicht mehr den
vom Teilfonds angewandten ESG-Uberlegungen entsprechen.

Das verbleibende Drittel (33,33 %) darf maximal in Barmitteln (innerhalb der in diesem Prospekt angegebenen Grenze von

20 %) und in kurzfristigen Bankzertifikaten und Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die keine 6kologischen/sozialen
Merkmale aufweisen und unter #2 fallen.
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#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Die ESG-Bewertung des Anlageverwalters gilt flir derivative Finanzinstrumente, deren Basiswert ein einziger Emittent ist
(z. B. Credit Default Swaps), und es sind weder Long- noch Short-Positionen in Bezug auf Emittenten zuldssig, die aufgrund
von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen wurden.

Dies dient der Forderung von okologischen/sozialen Merkmalen. Der Teilfonds kann Gber derivative Finanzinstrumente
ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten eingehen, unter anderem Uber Finanzderivate, denen ein Finanzindex
zugrunde liegt, die zu Anlage-, Absicherungszwecken sowie fiir ein effizientes Portfoliomanagement, nicht aber zur
Forderung der dkologischen/sozialen Merkmale verwendet werden kdnnen. Dariiber hinaus schrankt ein Ausschluss, der
fiir staatliche Emittenten gilt, nicht das Engagement eines Teilfonds in Instrumenten ein, die indirekt mit solchen
Emittenten verbunden sind, wie beispielsweise Wé&hrungs- oder Zinsderivate, da diese die 6kologischen/sozialen
Merkmale nicht férdern.

Das Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wird nicht auf der Grundlage des Nettovermdgens des Teilfonds
Uberwacht und wird daher nicht als Teil der vorstehenden Vermégensallokation berlicksichtigt. Stattdessen erfolgt die
Uberwachung im Einklang mit den globalen Risikogrenzen des Teilfonds.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie. Allerdings wird
diese Position im Zuge der endgiiltigen Festlegung der zugrunde liegenden Regeln und der zunehmenden Verfligbarkeit
verlasslicher Daten auch weiterhin Gberprift.

Da sich der Teilfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflichtet, wird der Mindestanteil

an Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie auf 0 %
festgelegt.

291



Um der EU-
Taxonomie zu
entsprechen,
beinhalten die
Kriterien fir
fossiles Gas
Emissionsbegrenzu
ngen und den
Umstieg auf
erneuerbare
Energien oder
kohlenstoffarme
Brennstoffe bis
Ende 2035. Fir die
Kernenergie
beinhalten die
Kriterien
umfassende
Sicherheits- und
Abfallmanagementv
orschriften.

Ermaéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
daraufhin, dass
andere Téatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkei
ten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissi
onswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

V.
sind
nachhaltige
Investitionen mit
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Investiert das Finanzprodukt in Titigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie, die der EU-
Taxonomie entsprechen3¢?

O Ja:
O Infossiles Gas [ In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in orangener Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitidt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Anlagen mit 2. Taxonomie-Konformitat der
Staatsanleihen* Anlagen ohne Staatsanleihen*
. 0% ) 0%
= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
(keine fossilen Gase (keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie) bzw. Kernenergie)
0 .
Nicht 100 % Nicht 100 %
taxonomiekonform taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Der in dieser Grafik ausgewiesene Anteil des Gesamtvermdgens dient allein der Orientierung und kann
variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind?

Nicht zutreffend.

[ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Nicht zutreffend.
Fal
o)

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und
gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

36 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einddmmung des Klimawandels“) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden —
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
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Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Der Teilfonds kann bestimmte Instrumente halten, die nicht direkt zu den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen/sozialen Merkmalen beitragen, wie Barmittel, kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente.
Solche Instrumente kénnen zum Zweck des Kapitalerhalts eingesetzt werden.

In Bezug auf solche Instrumente besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die beworbenen
6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

5

Nein. Der Teilfonds verfugt Gber keinen Referenzwert zur Umsetzung von ESG-Erwéagungen.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

| :I Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/
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Vorvertragliches Formular mit Hinweisen fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie Artikel 6, Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852

1. Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (Artikel 8 SFDR)

Eine nachhaltige Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist

eine Investition in BlueBay Investment Grade ESG Bond Fund 549300PMTQT8XX2FZ077
eine

Wirtschaftstatigkeit

, die zur

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Erreichung eines
Umweltziels oder

sozialen a3 Ll Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

beitragt,

vorausgesetzt,

dass diese Ja

Investition  keine

Umweltziele oder Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit okologische/soziale Merkmale

zfﬁ'eﬂﬁgh AL Investitionen mit einem Umweltziel getdtigt: _ % beworben und obwohl keine nachhaltigen

beeintrachtigt und Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen

die Unternehmen, Mindestanteil von __ % an  nachhaltigen

in die investiert Investitionen.

wird,

Verfahrensweisen

E'ngehmeni?ﬁ? in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

ung anwenden. Taxonomie als ©6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie als okologisch  nachhaltig

Die ~ EU- einzustufen sind

Taxonomie ist ein

Klassifikationssyst in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

em, das in der Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Verordnung  (EU) einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von Okologisch
nachhaltigen

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Wirtschaftstﬁtig_k Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit o6kologische/soziale Merkmale
eiten enthalt. Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: _ % beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
Diese Verordnung etitiot

umfasst kein g gt.

Verzeichnis der

sozial _ .ﬂ;\

nachhaltigen -‘=54

Wirtschaftstatigkeit —, Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

en festgelegt.

Nachhaltige

Investitionen  mit

einem Umweltziel Dieé vom Teilfonds beworbenen okologischen und sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu

kdnnten favorisieren, deren Geschaftstatigkeiten und/oder Geschiftsgebaren einem angemessenen und verantwortungsvollen
taxonomiekonform  ESG-Ansatz folgen.
sein oder nicht. In Bezug auf die 6kologischen Ziele umfasst dies, soweit relevant, unter anderem einen angemessenen und

verantwortungsvollen Umgang mit Klimawandel und Abfall. Zu den vom Teilfonds beworbenen sozialen Merkmalen
gehoren unter anderem angemessene und verantwortungsvolle Beziehungen zu den Arbeitnehmern sowie ebensolche
Gesundheits- und Sicherheitspraktiken.

Durch die Bewerbung der oben genannten Okologischen und sozialen Merkmale zielt der Teilfonds darauf ab, die
schadlichen Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft durch folgende MaRnahmen zu reduzieren:

e Durchfihrung einer ESG-Beurteilung der betreffenden Emittenten auf der Grundlage eines proprietdaren
Rahmenwerks sowie Festlegung eines ESG-Mindestratings fiir Wertpapiere zur Beriicksichtigung als zuldssige
Investition (ESG-Integration), was zum Ausschluss aller Emittenten mit einem ,sehr hohen” ESG-Risikorating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfiihrung”) oder nach
Einzelfallbewertung zum Ausschluss bestimmter Emittenten mit ,,hohem* ESG-Risikorating fuhrt.

e Zusammenarbeit mit Emittenten im Hinblick auf ESG durch Priorisierung jener Emittenten, die es zum Ziel haben,
wichtige ESG-Anliegen zu verbessern, darunter insbesondere ethisches Geschaftsverhalten, Arbeits- und
Menschenrechte sowie Umweltthemen wie Klimawandel (ESG-Engagement).

e  Ausschluss von betroffenen festverzinslichen Wertpapieren und Emittenten, die an bestimmten umstrittenen
Aktivitaten beteiligt sind, oder denen es an angemessenen Prozessen und Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung und Vermeidung von ESG-bezogenen Kontroversen mangelt (ESG-Ausschluss/negatives Screening und
ESG-Normen-basierte Screening-Ansdtze). Folgende Emittenten werden ausgeschlossen:
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Erwachsenenunterhaltung

> 10 % der Umsatzerldse aus Produktion, Vertrieb und/oder Einzelhandel

Alkohol

> 10 % der Umsatzerldse aus Produktion, Vertrieb und/oder Einzelhandel

Konventionelle Waffen

> 10 % der Umsatzerl6se aus der Produktion

Umstrittene Waffen

Unternehmen, die an der Herstellung, dem Verkauf/Handel mit, dem Test,
der Forschung und Entwicklung, Systemintegration, Wartung,
Wartung/Service/Verwaltung, Verwendung, Lagerung und dem Transport
von Streumunition und Anti-Personen-Landminen, chemischen &
biologischen Waffen beteiligt sind. Hersteller von abgereichertem Uran und
Atomwaffen, nicht erkennbaren Fragmentierungswaffen, Brandwaffen,
Laser-Blendwaffen

Zivile Schusswaffen

Beliebige Umsatzerldse

uswiyauiaiun

Fossile Brennstoffe

Beteiligung an arktischen Bohrungen

Gasforderung und -produktion: > 5 % der Umsatzerlose

Olsande: Exploration und Produktion

> 10.000 MW installierte Kapazitat flir Energieerzeugung aus
Kraftwerkskohle

Kraftwerkskohle: > 5 % der Umsatzerldse/Geschiftstatigkeit

> 5 % der Umsatzerl6se/Geschéftstatigkeit aus der Energieerzeugung aus
Kraftwerkskohle

> 1 % der Umsatzerldse aus der Férderung, dem Abbau, der Gewinnung, der
Verteilung oder der Veredelung von Steinkohle und Braunkohle

> 10 % der Umsatzerl6se aus der Forderung, Gewinnung, Verteilung oder
Raffinierung von Olbrennstoffen

> 50 % der Umsatzerl6se aus der Forderung, Gewinnung, Herstellung oder
Verteilung von Gasbrennstoffen

> 50 % der Umsatzerldse aus der Stromerzeugung mit einer
Treibhausgasintensitat von mehr als 100 g CO2 e/kWh

Urgewald Global Exit Coal List: ErschlieRungsunternehmen fir Kohle (d. h.
Beteiligung an Planen zum Ausbau von Kohlekraftwerken, Bergwerken und
Infrastruktur)

> 10 % der Umsatzerlése aus Pipelines und dem Transport von Ol und Gas

> 5% der Umsatzerldse aus der Raffinierung von Ol und Gas

> 20 % der Umsatzerldse aus Ausriistung und Dienstleistungen fiir Ol und
Gas

> 20 % der Umsatzerlose aus 6l- und gasbezogenen Tatigkeiten

Gliicksspiel

> 10 % der Umsatzerldse aus Betrieb von oder Service fiir Spielstatten

Kernenergie

> 5 % der Umsatzerldse aus Rohstoffférderung, Produktion oder Versorgung

Tabak

> 5 % der Umsatzerldse aus Vertrieb und/oder Einzelhandel

> 0 % der Umsatzerldse aus der Produktion und dem Anbau

UN Global Compact

Nichteinhaltung

OECD-Leitsatze fiir multinationale
Unternehmen

Nichteinhaltung

OECD-Ausrichtung

Nichteinhaltung

ESG-Kontroversen

Schlechtester/roter Score

EU-Sanktionen (Europaische Union)

Ja

Ausrichtung auf die Internationale
Arbeitsorganisation

Nichteinhaltung

Palmol

> 5% der Umsatzerlose
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Biozidhersteller von Neonicotinoiden
und Organochlorverbindungen

> 5% der Umsatzerlose

Gentechnologie — Landwirtschaft Beteiligt

Tierschutz

Pelz: beteiligt

Nichtmedizinische Versuche: beteiligt

Intensitdt der Scope-1- und Scope-2-
Treibhausgasemissionen

> 95. Perzentil fiir ihren jeweiligen Sektor (iBoxx-Level 2)

uayiogjuesieels

Umstrittene Rechtssysteme

Financial Action Task Force — Hochrisiko

Bestandteil der Sanktionsliste des Sicherheitsrats der Vereinten Nationen

Freedom House Index Bewertung ,unfrei”

Ubereinkommen von Paris: Nicht ratifiziert3’

UN-Konventionen und Abkommen: Korruption: Kein Vertragsstaat

Folter und Bestrafung: Kein Vertragsstaat/keine MaRnahmen/keine
Ratifizierung38

Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Es kann zu Uberschneidungen zwischen den in der Tabelle oben aufgefiihrten Ausschliissen kommen. Um Zweifel
auszuschlieRen, sollte im Falle einer Uberschneidung zwischen zwei Ausschliissen der strengere Schwellenwert gelten.

Der Teilfonds hat keine Referenzwert, weder zum Zweck der Umsetzung von ESG-Uberlegungen noch zum Vergleich der
Performance.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Teilfonds zielt darauf ab, in festverzinsliche Wertpapiere im Rahmen einer ESG-Bewertung zu investieren. Dazu
gehoren 1) Wertpapiere mit direktem Engagement in den Emittenten, wie Unternehmens- oder Staatsanleihen sowie
Securitised Credit Securities und 2) derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen der
Unternehmens- oder Staatsemittent der Basiswert ist, wie Credit Default Swaps, die zur Erreichung der vom Teilfonds
geforderten ESG-Merkmale beitragen. Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Bewertung, Messung und
Uberwachung der ESG-Merkmale des Teilfonds verwendet:

Der vom Teilfonds gehaltene Anteil festverzinslicher Wertpapiere, der durch die ESG-Bewertung des
Anlageverwalters abgedeckt wird.

Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die konform sind und nicht aktiv gegen einen fir den Teilfonds geltenden
ESG-Ausschluss/ein negatives Screening (produktbasiert) und ein auf ESG-Normen basierendes Screening
(verhaltensbasiert), wie in Abschnitt 5 dieses Prospekts beschrieben, verstoRen.

Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die konform sind und nicht aktiv gegen das ESG-
Integrationsscreening verstoRen, welches Emittenten mit einem ,,sehr hohen” Fundamental ESG (Risk) Rating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfihrung”) gemaR der
nachfolgend im Detail beschriebenen ESG-Bewertung des Anlageverwalters ausschlieBt. Der Anteil an
festverzinslichen Wertpapieren, die das ESG-Integrationsscreening erflllen und nicht aktiv gegen dieses
verstoRen.

Dariliber hinaus werden Emittenten, die vom Anlageverwalter als mit hohen ESG-Risiken behaftet eingestuft
werden, von Fall zu Fall ausgeschlossen. Dies erfolgt in Abhdngigkeit von einer Reihe von Faktoren, die in Betracht
gezogen werden, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf den Nachweis von Verbesserungen bei der Minderung
der wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren oder Nachhaltigkeitsrisiken.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und
wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

37 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds Emittenten, die das Pariser Klimaschutzabkommen UNFCCC nicht ratifiziert haben,

nicht mehr aus.

38 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds keine Emittenten mehr aus, die keine MaRnahmen ergriffen haben bzw. die UN-
Menschenrechtskonvention gegen Folter und Bestrafung nicht unterzeichnet oder nicht ratifiziert haben.
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Bei
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

den

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, keinem
der dkologischen oder sozialen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.

B,

X

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréchtigungen”  festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet
nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige  Wirtschaftsaktivitdten  berlicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder
soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

wichtigsten

Ja, der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren. Bestimmte PAl-Indikatoren werden wie folgt berlicksichtigt:

Vom Teilfonds angewandte Ausschliisse. Im Fall von Unternehmensemittenten beispielsweise:
Beschrdankung nicht mit dem UN Global Compact und den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen konformer Unternehmen (RTS-Tabelle 1, PAI 10), umstrittener Waffen (RTS-Tabelle 1,
PAI 14) oder von Unternehmen, die an Kohle (Kraftwerks-, Stein- und Braunkohle) oder fossilen
Brennstoffen beteiligt sind (Elemente aus RTS-Tabelle 1, PAls 1-4), oder

Eskalation durch den Teilfonds. Bei Unternehmensemittenten ist dies beispielsweise bei PAls der Fall,
die sich auf die Minimierung der Auswirkungen des Klimawandels beziehen (RTS-Tabelle 1, PAI 1-3 und
Tabelle 2 PAI 4). Fiir solche PAls ist ein Eskalationsrahmen definiert, der Schwellenwerte fiir diese
Indikatoren festlegt. Wenn ein oder mehrere Schwellenwerte (iberschritten werden, kommen
verschiedene Eskalationsschritte in Bezug auf den betreffenden PAI in Betracht, z. B. die Untersuchung
des Umgangs mit dem zugrunde liegenden Problem, gezielter Dialog zur Gewinnung entsprechender
Erkenntnisse und/oder die Einforderung von Verbesserungen. Die Entwicklung von Emittenten, die
einen Schwellenwert liberschritten haben, wird verfolgt und bewertet und spiegelt sich entsprechend
in der Anlageexposition des Teilfonds gegenliber den betreffenden Emittenten wider.

Der Anlageverwalter bezieht Informationen zu PAl-Indikatoren gréRtenteils von Drittanbietern von ESG-
Informationen. Zu beachten ist, dass die Berichterstattung zu vielen dieser MessgroRen durch potenzielle
Beteiligungsunternehmen derzeit auf freiwilliger Basis erfolgt und deshalb die Verfiigbarkeit von Daten zu
einigen Indikatoren begrenzt ist. Es wird jedoch erwartet, dass die PAl-Indikatoren mit zunehmender
Datenverfugbarkeit einen gréeren Teil des investierbaren Universums des Anlageverwalters abdecken
und somit ein besserer Einblick in die negativen Auswirkungen der Beteiligungsunternehmen ermoglicht
wird und diese starker beriicksichtigt werden konnen.

Weitere Informationen zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
periodischen Berichterstattung gemaR Artikel 11 Abs. 2 SFDR enthalten.

Nein
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Die
Anlagestrategie
dient als

Richtschnur flr
Investitionsentsch
eidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
beriicksichtigt
werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren in Kombination mit ESG-Kriterien.

Der Anlageverwalter fihrt ESG-Analysen von Unternehmen und staatlichen Emittenten durch und verwendet dabei
seinen eigenen ESG-Bewertungsrahmen fiir Emittenten, der zu zwei sich ergdnzenden ESG-MessgroRen fiihrt: einem
Fundamental ESG (Risk) Rating (das sich auf die Bewertung von ESG-Faktoren/Risiken bezieht) und einem Investment ESG
Score (der angibt, inwieweit die ESG-Faktoren/Risiken anlagerelevant/wesentlich sind). Die wichtigste MessgréRe, die zu
zusatzlichen Anlagebeschrankungen fiihren kann, ist das Fundamental ESG (Risk) Rating. Die Kreditanalysten fihren die
erste ESG-Bewertung durch und vergeben die ESG-MessgroRen. Diese werden dann von den Fixed Income-Experten des
Responsible Investment (RI) Teams Uberprift und fertiggestellt, wobei die Prioritdt je nach zugewiesenem ESG-Risiko
festgelegt wird. Der Prozess erfolgt im Konsens. Alle zwei Jahre findet eine formelle Uberpriifung der ESG-Bewertungen
statt. Sie kann jedoch auch friher eingeleitet werden, wenn die Analysten hinreichende Griinde haben, die anhaltende
Glltigkeit der zugewiesenen ESG-MessgroRen (insbesondere des Fundamental ESG (Risk) Ratings) infrage zu stellen. In
einen neuen Emittenten kann nur nach vorhergehender ESG-Analyse investiert werden. Dies dient zur Sicherstellung
seiner Eignung. Angesichts moglicher zeitlicher Herausforderungen bei der Durchfiihrung der standardmaRigen ESG-
Bewertung kann zumindest eine vorlaufige ESG-Analyse durchgefiihrt werden. Eine pragnantere Version der ESG-
Standardbewertung basiert auf ESG-MessgroRen von Dritten. Es ist moéglich, dass nach dem Ersetzen der vorlaufigen ESG-
Analyse durch eine Standard-ESG-Bewertung nachtraglich Informationen ans Licht kommen, die dazu fihren, dass einem
Emittenten ein Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen wird, das gegen die ESG-Anforderungen des Teilfonds verstoRt.
In einem solchen Fall wiirde der Emittent so bald wie méglich und/oder praktikabel und im besten Interesse der Anleger
veraullert werden.

Das ESG-Profil eines Emittenten wird anhand verschiedener Kriterien beurteilt, darunter:

e  Wie der Emittent von Drittanbietern von ESG-Informationen wahrgenommen wird.
e  Wie der Emittent bei einer Reihe von wichtigen ESG-Faktoren abschneidet, unabhangig von seiner spezifischen

Branche/wirtschaftlichen Vergleichsgruppe und seinem Profil. Dazu gehéren unter anderem:

- Der geschaftliche Wirkungsbereich, darunter die Prasenz des Emittenten in Landern mit hoher Korruption, das
Ausmal, in dem das Geschaftsmodell fir Bestechungs- und Korruptionsrisiken anféllig ist, die Exponiertheit
gegeniiber dem offentlichen Sektor und Regierungsvertretern sowie der mit dem Unternehmen verbundene
Nachhaltigkeits-FuRabdruck auf Umwelt und Gesellschaft;

- Unternehmensfiihrung und Management unter Bericksichtigung der Wachstumsstrategie des Unternehmens,
der rechtlichen Eigentumsverhéltnisse, der Qualitdit und Kultur des Managements und der
Rechnungslegungspraktiken;

- Umwelt und das Vorhandensein von Umweltmanagementpraktiken, Bemihungen in Hinblick auf Klima-/CO2-
Management und Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften sowie

- Soziale Aspekte wie das Vorhandensein formeller interner und externer Praktiken zur Einbindung von
Stakeholdern und die Erfolgshilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften.

e  Wie er im Vergleich zu seiner Branche (Unternehmen) bzw. seiner wirtschaftlichen Vergleichsgruppe (staatliche

Emittenten) bei den wichtigsten ESG-Faktoren abschneidet und ob sich seine Praktiken verbessern oder nicht.

Die ESG-Bewertung des Anlageverwalters in Bezug auf Securitised Credit Securities bericksichtigt die unterschiedlichen
Eigenschaften der Instrumente, die zu dieser Anlageklasse gehoren. Bei CLOs fiihrt der Anlageverwalter eine Analyse des
Managers und des Deckungsstocks des jeweiligen Wertpapiers durch. Bei anderen Arten von Securitised Credit Securities,
was insbesondere Asset-Backed Securities einschliet, hdngt die ESG-Bewertung durch den Anlageverwalter von einer
Reihe von Faktoren ab. Bei Wertpapieren, die direkt von einem Unternehmen begeben werden und deren Deckungsstock
einen Teil der Wirtschaftstatigkeit des Emittenten bildet, folgt die ESG-Bewertung des Anlageverwalters demselben
Ansatz wie bei festverzinslichen Wertpapieren, wobei das ESG-Risiko des emittierenden Unternehmens bewertet wird.
Bei von Zweckgesellschaften begebenen Wertpapieren, die nicht direkt Teil der Wirtschaftstatigkeit eines emittierenden
Unternehmens sind, wie z. B. Wertpapiere, die durch einen Pool von Hypotheken oder Autokrediten besichert sind, fihrt
der Anlageverwalter seine ESG-Bewertung durch, indem er den Originator, den Servicer und den Deckungsstock beurteilt.
Fur den Teilfonds geltende ESG-Ausschliisse/Negativ-Screenings kénnen nur dann auf den zugrunde liegenden Pool von
Vermogenswerten von Securitised Credit Securities angewendet werden, wenn der Anlageverwalter der Emittent solcher
Wertpapiere ist.

Die ESG-Bewertung des Emittenten nutzt eine Reihe von Daten und Erkenntnissen aus einer Reihe von Ressourcen,
darunter einer Mischung aus externen und internen (Kredit- und ESG-) Erkenntnissen, wie z. B.: Drittanbieter von ESG-
Informationen, Kontakt/Kommunikation im Unternehmensmanagement, Sell-Side-Broker mit ESG-Kapazitaten,
Stakeholder wie Regulierungsbehdrden, Nichtregierungsorganisationen, Branchengruppen, Medienkandle, die sich auf
ESG-Nachrichten spezialisiert haben, sowie die Kenntnisse des internen Sektor-Kreditanalysten in Bezug auf Emittenten,
Sektoren und Regionen. Beitrdge von Drittanbietern von ESG-Informationen kénnen die spezifischen Emittenten
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Die
Vermogensalloka
tion gibt den
jeweiligen  Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte
an.

definieren, die im Rahmen der ESG-Ausschluss-/Screening und ESG-Normen-basierten Screening-Ansatze ausgeschlossen
werden. In Bezug auf die ESG-Bewertung von Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von Drittanbieter von
ESG-Informationen jedoch nur als Beitrag verwendet und sie dienen nicht der Festlegung des Fundamental ESG (Risk)
Rating, das den einzelnen Emittenten letztendlich zugewiesen wird.

Die wichtigsten ESG-Ergebnisse aus der ESG-Analyse werden in den Investment-IT-Plattformen des Anlageverwalters
dokumentiert. Die Portfoliobestdande und die Emittenten, die fir uns von Interesse sind, werden fortlaufend Gberwacht
und einbezogen. Es findet ein Dialog mit den Emittenten statt, um weitere Erkenntnisse zu gewinnen und/oder
Veranderungen zu férdern, um entweder Anlagerisiken zu mindern oder die ESG-Merkmale zu schiitzen. Die aus diesem
Prozess gewonnenen Erkenntnisse flieRen weiter in die Investitionseinschatzungen und -entscheidungen ein und kénnen
méglicherweise zu Anderungen der zugewiesenen ESG-MessgroRen fiihren.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen ESG-Anforderungen ergeben sich aus (i) dem ESG-Ausschluss/Screening, (ii) dem normenbasierten
Screening und (iii) der ESG-Integration, bei der Emittenten je nach Ergebnis der ESG-Bewertung ausgeschlossen werden,
wenn ein Emittent gemal dem ESG-Bewertungsprozess des Anlageverwalters ein ,sehr hohes” Fundamental ESG (Risk)
Rating aufweist. Darliber hinaus werden Emittenten, die vom Anlageverwalter als mit hohen ESG-Risiken behaftet
eingestuft werden, von Fall zu Fall ausgeschlossen. Dies erfolgt in Abhdngigkeit von einer Reihe von Faktoren, die in
Betracht gezogen werden, einschliellich, aber nicht beschrankt auf den Nachweis von Verbesserungen bei der Minderung
der wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren oder Nachhaltigkeitsrisiken. Von den beiden generierten ESG-MessgréRen ist das
Fundamental ESG (Risk) Rating das verbindliche Element, da es sich ausdricklich auf die ESG-Faktoren und -Risiken
bezieht. Der Investment ESG Score ist nicht verbindlich, da er sich auf die Relevanz der ESG-Faktoren und -Risiken flr die
Anlage bezieht. Ausfiihrliche Details zu den ESG-Anforderungen, die fiir den Teilfonds gelten, finden Sie in Abschnitt 5 des
vorliegenden Prospekts.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Der Teilfonds strebt einen Mindestreduzierungssatz von 20 % des Anlageumfangs gegenliber dem Referenzwert des
Teilfonds als Ergebnis von ESG-Aspekten an.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Als Teil des eigenen ESG-Bewertungsrahmens des Anlageverwalters wird jedem Emittenten, der in Bezug auf die Saule
,Unternehmensfiihrung” als mit ,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, automatisch insgesamt ein ,sehr
hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen und er wird folglich systematisch von der Anlage ausgeschlossen. Bei
der Bewertung der Emittenten in Bezug auf Unternehmensfilhrung beriicksichtigen die Uberlegungen sowohl die
herkdmmliche Unternehmensfiihrung als auch allgemeinere Aspekte im Hinblick auf unternehmensfiihrungsbezogene
Angelegenheiten. Dazu gehdéren unter anderem Faktoren wie Eigentlimerstrukturen, Unabhangigkeit und
Rechenschaftspflicht des Leitungs- und Kontrollorgans, Qualitit des Managements, Anreize und Vergiitung,
Rechnungslegungspraktiken, Wachstumsstrategien sowie allgemeinere Fragen der Unternehmenskultur und des
ethischen Verhaltens.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

-
D el

In Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds werden mindestens 80 % des Nettovermdgens des Teilfonds in
festverzinslichen Wertpapieren angelegt, ausgerichtet auf die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale (#1), vorbehaltlich aller Wertpapiere, die der Anlageverwalter gerade verkauft, weil sie nicht mehr den vom
Teilfonds angewandten ESG-Uberlegungen entsprechen.

Die verbleibenden 20 % dirfen maximal in Barmitteln (innerhalb der in diesem Prospekt angegebenen Grenze von 20 %)
und in kurzfristigen Bankzertifikaten und Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die keine 6kologischen/sozialen
Merkmale aufweisen und unter #2 fallen.
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Taxonomiekonform
e Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlich
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Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausg

aben (CapEx),

die die
umweltfreundlich
en Investitionen
der

Unternehmen, in

die investiert wird,

aufzeigen, z. B.

fir den Ubergang

zu einer griinen

Wirtschaft

Betriebsausgab

en (OpEx), die

die
umweltfreundlich
en betrieblichen

Aktivitaten der

Unternehmen, in

die investiert wird,

widerspiegeln

#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Die ESG-Bewertung des Anlageverwalters gilt flir derivative Finanzinstrumente, deren Basiswert ein einziger Emittent ist
(z. B. Credit Default Swaps), und es sind weder Long- noch Short-Positionen in Bezug auf Emittenten zulassig, die aufgrund
von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen wurden.

Dies dient der Forderung von 6kologischen/sozialen Merkmalen. Der Teilfonds kann lber derivative Finanzinstrumente
ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten eingehen, unter anderem (ber Finanzderivate, denen ein Finanzindex
zugrunde liegt, die zu Anlage-, Absicherungszwecken sowie fiir ein effizientes Portfoliomanagement, nicht aber zur
Forderung der dkologischen/sozialen Merkmale verwendet werden kénnen. Dariber hinaus schrankt ein Ausschluss, der
fur staatliche Emittenten gilt, nicht das Engagement eines Teilfonds in Instrumenten ein, die indirekt mit solchen
Emittenten verbunden sind, wie beispielsweise Wa&hrungs- oder Zinsderivate, da diese die 6kologischen/sozialen
Merkmale nicht férdern.

Das Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wird nicht auf der Grundlage des Nettovermdgens des Teilfonds
Uberwacht und wird daher nicht als Teil der vorstehenden Vermdgensallokation beriicksichtigt. Stattdessen erfolgt die
Uberwachung im Einklang mit den globalen Risikogrenzen des Teilfonds.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie. Diese Position wird
jedoch weiterhin Uberpriift, da die zugrunde liegenden Regeln derzeit abschliefend festgelegt werden und die
Verfugbarkeit zuverldssiger Daten steigt.

Da sich der Teilfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflichtet, wird der Mindestanteil

an Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten und erméglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie auf 0%
festgelegt.
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Um der EU-
Taxonomie zu
entsprechen,
beinhalten die
Kriterien fr
fossiles Gas
Emissionsbegrenzu
ngen und den
Umstieg auf
erneuerbare
Energien oder
kohlenstoffarme
Brennstoffe bis
Ende 2035. Fir die
Kernenergie
beinhalten die
Kriterien
umfassende
Sicherheits- und
Abfallmanagementv
orschriften.

Ermoéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoéglichend
daraufhin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
eisten.

Ubergangstitigkei
ten sind
Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissi
onswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

V.
sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n geman der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder

Kerneneregie. die der EU-Taxonomie entsbrechens??
O Ja:

O Infossiles Gas [ In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in orangener Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitidt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Anlagen mit 2. Taxonomie-Konformitat der
Staatsanleihen* Anlagen ohne Staatsanleihen*
. 0% ) 0%
= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
(keine fossilen Gase (keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie) bzw. Kernenergie)
0 .
Nicht 100 % Nicht 100 %
taxonomiekonform taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Der in dieser Grafik ausgewiesene Anteil des Gesamtvermdgens dient allein der Orientierung und kann
variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

A
Nicht zutreffend.

[ )
@ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

- Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und
gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann bestimmte Instrumente halten, die nicht direkt zu den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen/sozialen Merkmalen beitragen, wie Barmittel, kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente.
Solche Instrumente kénnen zum Zweck des Kapitalerhalts eingesetzt werden.

39 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einddmmung des Klimawandels“) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden —
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

In Bezug auf solche Instrumente besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nein. Der Teilfonds hat keinen Referenzwert, weder zum Zweck der Umsetzung von ESG-Uberlegungen noch
zum Vergleich der Performance.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/
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Vorvertragliches Formular mit Hinweisen fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie Artikel 6, Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852

1. Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (Artikel 8 SFDR)

Eine nachhaltige Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist

eine Investition in BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond Fund M7QNGURKPVKOWSW4A659
eine

Wirtschaftstatigkeit

, die zur

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Erreichung eines
Umweltziels oder

sozialen a3 Ll Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

beitragt,

vorausgesetzt,

dass diese Ja

Investition  keine

Umweltziele oder Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit okologische/soziale Merkmale

zfﬁ'eﬂﬁgh AL Investitionen mit einem Umweltziel getdtigt: _ % beworben und obwohl keine nachhaltigen

beeintrachtigt und Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen

die Unternehmen, Mindestanteil von __ % an  nachhaltigen

in die investiert Investitionen.

wird,

Verfahrensweisen

E'ngehmeni?ﬁ? in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

ung anwenden. Taxonomie als ©6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie als okologisch  nachhaltig

Die EU- einzustufen sind

Taxonomie ist ein

Klassifikationssyst in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

em, das in der Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Verordnung  (EU) einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit O6kologische/soziale Merkmale
eiten enthalt. Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: % beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
Diese Verordnung etitiot

umfasst kein g gt.
Verzeichnis der PIINS
sozial 1
nachhaltigen 2N _’ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?
Wirtschaftstatigkeit

en festgelegt.

Nachhaltige

Investitionen  mit . . . . . . . .
einem Umweltziel Die vom Teilfonds beworbenen o6kologischen und sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu

kénnten favorisieren, deren Geschaftstatigkeiten und/oder Geschiaftsgebaren einem angemessenen und verantwortungsvollen

taxonomiekonform  ESG-Ansatz folgen.
sein oder nicht.

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

In Bezug auf die Okologischen Ziele umfasst dies, soweit relevant, unter anderem einen angemessenen und
verantwortungsvollen Umgang mit Klimawandel und Abfall. Zu den vom Teilfonds beworbenen sozialen Merkmalen
gehoren unter anderem angemessene und verantwortungsvolle Beziehungen zu den Arbeitnehmern sowie ebensolche
Gesundheits- und Sicherheitspraktiken.

Durch die Forderung der oben genannten okologischen und sozialen Merkmale zielt der Teilfonds darauf ab, die
schidlichen Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft folgendermaRen zu reduzieren:

e Durchfihrung einer ESG-Beurteilung der betreffenden Emittenten auf der Grundlage eines proprietaren
Rahmenwerks sowie Festlegung eines ESG-Mindestratings fiir Wertpapiere zur Beriicksichtigung als zuldssige
Investition (ESG-Integration), was zum Ausschluss aller Emittenten mit einem ,sehr hohen” ESG-Risikorating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Sdule ,,Unternehmensfiihrung”) fuhrt.

e Zusammenarbeit mit Emittenten im Hinblick auf ESG durch Priorisierung jener Emittenten, die es zum Ziel haben,
wichtige ESG-Anliegen zu verbessern, insbesondere ethisches Geschéaftsverhalten, Arbeits- und Menschenrechte
sowie Umweltthemen wie Klimawandel (ESG-Engagement).

e Ausgenommen sind festverzinsliche Wertpapiere und Emittenten, die in bestimmte umstrittene Geschéaftsaktivitaten
involviert sind (ESG-Ausschluss/negatives Screening und ESG-Normen-basierte Screening-Ansitze). Folgende
Emittenten werden ausgeschlossen:
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Unternehmen, die an der Herstellung, dem Verkauf/Handel mit, dem Test,
der Forschung und Entwicklung, Systemintegration, Wartung,

Cc
3 Wartung/Service/Verwaltung, Verwendung, Lagerung und dem Transport
o Umstrittene Waffen von Streumunition und Anti-Personen-Landminen, chemischen &
g biologischen Waffen beteiligt sind. Hersteller von abgereichertem Uran und
> Atomwaffen, nicht erkennbaren Fragmentierungswaffen, Brandwaffen,
% Laser-Blendwaffen
=
Tabak Produktion: > 0 % der Umsatzerldse
Financial Action Task Force — Hochrisiko

(%)

o Umstrittene Rechtssysteme

g Bestandteil der Sanktionsliste des Sicherheitsrats der Vereinten Nationen

3}

A

% Korruption: Kein Vertragsstaat

g UN-Konventionen und Abkommen:

Folter und Bestrafung: Kein Vertragsstaat/keine MaRnahmen/keine
Ratifizierung*®

Die Benchmark des Teilfonds bezieht keine der ESG-spezifischen Uberlegungen ein, die fiir den Teilfonds gelten, und wird
daher nur fiir den Performance-Vergleich verwendet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen o6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Teilfonds zielt darauf ab, im Rahmen einer ESG-Bewertung in festverzinsliche Wertpapiere zu investieren. Dazu
gehoren 1) Wertpapiere mit direktem Engagement in den Emittenten, wie Unternehmens- oder Staatsanleihen, und 2)
derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen der Unternehmens- oder Staatsemittent der
Basiswert ist, wie Credit Default Swaps, die zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale beitragen. Die

Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird

i?/vniq:\;:;n’die mit  folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Bewertung, Messung und Uberwachung der ESG-Merkmale des
dem Teilfonds verwendet:

AP I. Der vom Teilfonds gehaltene Anteil festverzinslicher Wertpapiere, der durch die ESG-Bewertung des
i.:.Jewort.)enen Anlageverwalters abgedeckt wird.

Skologischen oder Il. Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die konform sind und nicht aktiv gegen einen fiir den Teilfonds geltenden
sozialen Merkmale ESG-Ausschluss/ein negatives Screening (produktbasiert) und ein auf ESG-Normen basierendes Screening
erreicht werden. (verhaltensbasiert), wie in Abschnitt 5 dieses Prospekts beschrieben, verstoRen.

. Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die konform sind und nicht aktiv gegen das ESG-
Integrationsscreening verstoRen, welches Emittenten mit einem ,,sehr hohen” Fundamental ESG (Risk) Rating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfihrung”) gemaR der
nachfolgend im Detail beschriebenen ESG-Bewertung des Anlageverwalters ausschlieBt. Der Anteil an
festverzinslichen Wertpapieren, die das ESG-Integrationsscreening erflllen und nicht aktiv gegen dieses
verstoRen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und
wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

40 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds keine Emittenten mehr aus, die keine MaRnahmen ergriffen haben bzw. die UN-
Menschenrechtskonvention gegen Folter und Bestrafung nicht unterzeichnet oder nicht ratifiziert haben.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, keinem
der dkologischen oder sozialen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.

By

X

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréchtigungen”  festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet
nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige  Wirtschaftsaktivitdten  berlicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder
soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

Werden bei
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Ja, der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren. Bestimmte PAl-Indikatoren werden wie folgt berlicksichtigt:

e Vom Teilfonds angewandte Ausschliisse. Im Fall von Unternehmensemittenten sind dies
anderem Hersteller von umstrittenen Waffen (RTS-Tabelle 1, PAI 14); oder

e Eskalation durch den Teilfonds. Bei Unternehmensemittenten ist dies beispielsweise bei
PAls der Fall, die sich auf die Minimierung der Auswirkungen des Klimawandels beziehen (RTS-
Tabelle 1, PAI 1-3 und Tabelle 2 PAI 4). Fiir solche PAIs ist ein Eskalationsrahmen definiert, der
Schwellenwerte fur diese Indikatoren festlegt. Wenn ein oder mehrere Schwellenwerte
Uberschritten werden, kommen verschiedene Eskalationsschritte in Bezug auf den
betreffenden PAI in Betracht, z. B. die Untersuchung des Umgangs mit dem zugrunde
liegenden Problem, gezielter Dialog zur Gewinnung entsprechender Erkenntnisse und/oder die
Einforderung von Verbesserungen. Die Entwicklung von Emittenten, die einen Schwellenwert
Uberschritten haben, wird verfolgt und bewertet und spiegelt sich entsprechend in der
Anlageexposition des Teilfonds gegeniiber den betreffenden Emittenten wider.

Der Anlageverwalter bezieht Informationen zu PAl-Indikatoren grofStenteils von Drittanbietern von ESG-
Informationen. Zu beachten ist, dass die Berichterstattung zu vielen dieser MessgréRen durch potenzielle
Beteiligungsunternehmen derzeit auf freiwilliger Basis erfolgt und deshalb die Verfligbarkeit von Daten zu
einigen Indikatoren begrenzt ist. Es wird jedoch erwartet, dass die PAl-Indikatoren mit zunehmender
Datenverfigbarkeit einen gréeren Teil des investierbaren Universums des Anlageverwalters abdecken
und somit ein besserer Einblick in die negativen Auswirkungen der Beteiligungsunternehmen ermoglicht
wird und diese starker beriicksichtigt werden kénnen.

Weitere Informationen zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
periodischen Berichterstattung gemaR Artikel 11 Abs. 2 SFDR enthalten.

Nein
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Die
Anlagestrategie
dient als

Richtschnur flr
Investitionsentsch
eidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
beriicksichtigt
werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren in Kombination mit ESG-Kriterien.

Der Anlageverwalter fihrt ESG-Analysen von Unternehmen und staatlichen Emittenten durch und verwendet dabei
seinen eigenen ESG-Bewertungsrahmen fiir Emittenten, der zu zwei sich ergdnzenden ESG-MessgroRen fiihrt: einem
Fundamental ESG (Risk) Rating (das sich auf die Bewertung von ESG-Faktoren/Risiken bezieht) und einem Investment ESG
Score (der angibt, inwieweit die ESG-Faktoren/Risiken anlagerelevant/wesentlich sind). Die wichtigste MessgréRe, die zu
zusatzlichen Anlagebeschrankungen fiihren kann, ist das Fundamental ESG (Risk) Rating. Die Kreditanalysten fihren die
erste ESG-Bewertung durch und vergeben die ESG-MessgroRen. Diese werden dann von den Fixed Income-Experten des
Responsible Investment (RI) Teams Uberprift und fertiggestellt, wobei die Prioritdt je nach zugewiesenem ESG-Risiko
festgelegt wird. Der Prozess erfolgt im Konsens. Alle zwei Jahre findet eine formelle Uberpriifung der ESG-Bewertungen
statt. Sie kann jedoch auch friher eingeleitet werden, wenn die Analysten hinreichende Griinde haben, die anhaltende
Glltigkeit der zugewiesenen ESG-MessgroRen (insbesondere des Fundamental ESG (Risk) Ratings) infrage zu stellen. In
einen neuen Emittenten kann nur nach vorhergehender ESG-Analyse investiert werden. Dies dient zur Sicherstellung
seiner Eignung. Angesichts moglicher zeitlicher Herausforderungen bei der Durchfiihrung der standardmaRigen ESG-
Bewertung kann zumindest eine vorlaufige ESG-Analyse durchgefiihrt werden. Eine pragnantere Version der ESG-
Standardbewertung basiert auf ESG-MessgroRen von Dritten. Es ist moéglich, dass nach dem Ersetzen der vorlaufigen ESG-
Analyse durch eine Standard-ESG-Bewertung nachtraglich Informationen ans Licht kommen, die dazu fihren, dass einem
Emittenten ein Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen wird, das gegen die ESG-Anforderungen des Teilfonds verstoRt.
In einem solchen Fall wiirde der Emittent so bald wie méglich und/oder praktikabel und im besten Interesse der Anleger
veraullert werden.

Das ESG-Profil eines Emittenten wird anhand verschiedener Kriterien beurteilt, darunter:

e Wie der Emittent von externen ESG-Informationsanbietern wahrgenommen wird.
e  Wie der Emittent bei einer Reihe von wichtigen ESG-Faktoren abschneidet, unabhangig von seiner spezifischen

Branche/wirtschaftlichen Vergleichsgruppe und seinem Profil. Dazu gehéren unter anderem:

- Der geschéftliche Wirkungsbereich, darunter die Prasenz des Emittenten in Landern mit hoher Korruption, das
Ausmal, in dem das Geschaftsmodell fir Bestechungs- und Korruptionsrisiken anfallig ist, die Exponiertheit
gegeniiber dem o6ffentlichen Sektor und Regierungsvertretern sowie der mit dem Unternehmen verbundene
Nachhaltigkeits-FuBabdruck auf Umwelt und Gesellschaft;

- Unternehmensfiihrung und Management unter Berlicksichtigung der Wachstumsstrategie des Unternehmens,
der rechtlichen Eigentumsverhidltnisse, der Qualitdit und Kultur des Managements und der
Rechnungslegungspraktiken;

- Umwelt und das Vorhandensein von Umweltmanagementpraktiken, Bemiihungen in Hinblick auf Klima-/CO2-
Management und Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften sowie

- Soziale Aspekte wie das Vorhandensein formeller interner und externer Praktiken zur Einbindung von
Stakeholdern und die Erfolgshilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften.

e  Wie er im Vergleich zu seiner Branche (Unternehmen) bzw. seiner wirtschaftlichen Vergleichsgruppe (staatliche

Emittenten) bei den wichtigsten ESG-Faktoren abschneidet und ob sich seine Praktiken verbessern oder nicht.

Die ESG-Bewertung des Emittenten nutzt eine Reihe von Daten und Erkenntnissen aus einer Reihe von Ressourcen,
darunter einer Mischung aus externen und internen (Kredit- und ESG-) Erkenntnissen, wie z.B.: externe ESG-
Informationsanbieter, Kontakt/Kommunikation im Unternehmensmanagement, Sell-Side-Broker mit ESG-Kapazitdten,
Stakeholder wie Regulierungsbehoérden, Nichtregierungsorganisationen, Branchengruppen, Medienkandle, die sich auf
ESG-Nachrichten spezialisiert haben, sowie die Kenntnisse des internen Sektor-Kreditanalysten in Bezug auf Emittenten,
Sektoren und Regionen. Beitrdge von Drittanbietern von ESG-Informationen kdnnen die spezifischen Emittenten
definieren, die im Rahmen der ESG-Ausschluss-/Screening und ESG-Normen-basierten Screening-Ansétze ausgeschlossen
werden. In Bezug auf die ESG-Bewertung von Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von Drittanbieter von
ESG-Informationen jedoch nur als Beitrag verwendet und sie dienen nicht der Festlegung des Fundamental ESG (Risk)
Rating, das den einzelnen Emittenten letztendlich zugewiesen wird.

Die wichtigsten ESG-Ergebnisse aus der ESG-Analyse werden in den Investment-IT-Plattformen des Anlageverwalters
dokumentiert. Die Portfoliobestdnde und die Emittenten, die fiir uns von Interesse sind, werden fortlaufend Uberwacht
und einbezogen. Es findet ein Dialog mit den Emittenten statt, um weitere Erkenntnisse zu gewinnen und/oder
Verdnderungen zu fordern, um entweder Anlagerisiken zu mindern oder die ESG-Merkmale zu schiitzen. Die aus diesem
Prozess gewonnenen Erkenntnisse flieen weiter in die Investitionseinschatzungen und -entscheidungen ein und kdnnen
méglicherweise zu Anderungen der zugewiesenen ESG-MessgréRen fiihren.
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfii
hrung umfassen
solide
Managementstrukt
uren, die

Beziehungen zu
den
Arbeitnehmern,
die Vergltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermogensalloka
tion gibt den
jeweiligen  Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte
an.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen ESG-Anforderungen ergeben sich aus (i) dem ESG-Ausschluss/Screening, (ii) dem normenbasierten
Screening und (iii) der ESG-Integration, bei der Emittenten je nach Ergebnis der ESG-Bewertung ausgeschlossen werden,
wenn ein Emittent gemal dem ESG-Bewertungsprozess des Anlageverwalters ein ,sehr hohes” Fundamental ESG (Risk)
Rating aufweist. Von den beiden generierten ESG-MessgroRen ist das Fundamental ESG (Risk) Rating das verbindliche
Element, da es sich ausdricklich auf die ESG-Faktoren und -Risiken bezieht. Der Investment ESG Score ist nicht
verbindlich, da er sich auf die Relevanz der ESG-Faktoren und -Risiken fiir die Anlage bezieht. Ausfiihrliche Details zu den
ESG-Anforderungen, die fiir den Teilfonds gelten, finden Sie in Abschnitt 5 des vorliegenden Prospekts.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Als Teil des eigenen ESG-Bewertungsrahmens des Anlageverwalters wird jedem Emittenten, der in Bezug auf die Saule
,Unternehmensfihrung” als mit ,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, automatisch insgesamt ein ,sehr
hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen und er wird folglich systematisch von der Anlage ausgeschlossen. Bei
der Bewertung der Emittenten in Bezug auf Unternehmensfiihrung beriicksichtigen die Uberlegungen sowohl die
herkdmmliche Unternehmensfiihrung als auch allgemeinere Aspekte im Hinblick auf unternehmensfiihrungsbezogene
Angelegenheiten. Dazu gehdren unter anderem Faktoren wie Eigentiimerstrukturen, Unabhangigkeit und
Rechenschaftspflicht des Leitungs- und Kontrollorgans, Qualitdit des Managements, Anreize und Vergltung,
Rechnungslegungspraktiken, Wachstumsstrategien sowie allgemeinere Fragen der Unternehmenskultur und des
ethischen Verhaltens.

=
D i

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

In Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds werden mindestens zwei Drittel (66,67 %) des Nettovermégens
des Teilfonds in festverzinslichen Wertpapieren angelegt, ausgerichte auf die beworbenen o6kologischen und/oder
sozialen Merkmale (#1), vorbehaltlich aller Wertpapiere, die der Anlageverwalter gerade verkauft, weil sie nicht mehr den
vom Teilfonds angewandten ESG-Uberlegungen entsprechen.

Das verbleibende Drittel (33,33 %) darf maximal in Barmitteln (innerhalb der in diesem Prospekt angegebenen Grenze von

20 %) und in kurzfristigen Bankzertifikaten und Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die keine 6kologischen/sozialen
Merkmale aufweisen und unter #2 fallen.
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Taxonomiekonform
e Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlich
en Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausg
aben (CapEx),
die die
umweltfreundlich
en Investitionen
der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgab
en (OpEx), die
die
umweltfreundlich
en betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Die ESG-Bewertung des Anlageverwalters gilt flir derivative Finanzinstrumente, deren Basiswert ein einziger Emittent ist
(z. B. Credit Default Swaps), und es sind weder Long- noch Short-Positionen in Bezug auf Emittenten zuldssig, die aufgrund
von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen wurden.

Dies dient der Forderung von okologischen/sozialen Merkmalen. Der Teilfonds kann Gber derivative Finanzinstrumente
ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten eingehen, unter anderem Uber Finanzderivate, denen ein Finanzindex
zugrunde liegt, die zu Anlage-, Absicherungszwecken sowie fiir ein effizientes Portfoliomanagement, nicht aber zur
Forderung der dkologischen/sozialen Merkmale verwendet werden kdnnen. Dariiber hinaus schrankt ein Ausschluss, der
fiir staatliche Emittenten gilt, nicht das Engagement eines Teilfonds in Instrumenten ein, die indirekt mit solchen
Emittenten verbunden sind, wie beispielsweise Wé&hrungs- oder Zinsderivate, da diese die 6kologischen/sozialen
Merkmale nicht férdern.

Das Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wird nicht auf der Grundlage des Nettovermdgens des Teilfonds
Uberwacht und wird daher nicht als Teil der vorstehenden Vermégensallokation berlicksichtigt. Stattdessen erfolgt die
Uberwachung im Einklang mit den globalen Risikogrenzen des Teilfonds.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie. Diese Position wird
jedoch weiterhin Uberpriift, da die zugrunde liegenden Regeln derzeit abschlieBend festgelegt werden und die
Verfligbarkeit relevanter Daten mit der Zeit steigt.

Da sich der Teilfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflichtet, wird der Mindestanteil

an Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie auf 0 %
festgelegt.
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Um der EU-
Taxonomie zu
entsprechen,
beinhalten die
Kriterien fur
fossiles Gas
Emissionsbegrenzu
ngen und den
Umstieg auf
erneuerbare
Energien oder
kohlenstoffarme
Brennstoffe bis
Ende 2035. Fir die
Kernenergie
beinhalten die
Kriterien
umfassende
Sicherheits- und
Abfallmanagementv
orschriften.

Ermaglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
daraufhin, dass
andere Téatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkei
ten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissi
onswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Vd
sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n geman der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Investiert das Finanzprodukt in Titigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie, die der EU-
Taxonomie entsprechen?!?
O Ja:
O In fossiles Gas
Nein

[ In Kernenergie

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in orangener Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitidt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Anlagen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der Anlagen mit
Staatsanleihen*

. 0% . 0%
= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
(keine fossilen Gase (keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie) bzw. Kernenergie)
Nicht 100 % Nicht 100 %
taxonomiekonform taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Der in dieser Grafik ausgewiesene Anteil des Gesamtvermdgens dient allein der Orientierung und kann
variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

/7
Nicht zutreffend.

a Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

o Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und
gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann bestimmte Instrumente halten, die nicht direkt zu den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen/sozialen Merkmalen beitragen, wie Barmittel, kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente.
Solche Instrumente kénnen zum Zweck des Kapitalerhalts eingesetzt werden.

41 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einddmmung des Klimawandels“) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden —
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.
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In Bezug auf solche Instrumente besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Bei den Nein. Der Teilfonds verfiigt Uber keinen Referenzwert zur Umsetzung von ESG-Erwagungen.

Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/
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Vorvertragliches Formular mit Hinweisen fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie Artikel 6, Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852

1. Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (Artikel 8 SFDR)

Eine nachhaltige Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist

eine Investition in BlueBay Investment Grade Euro Government Bond Fund MYD35P6PMINKVCNITU34
eine

Wirtschaftstatigkeit

, die zur

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Erreichung eines
Umweltziels oder

sozialen Al Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

beitragt,

vorausgesetzt,

dass diese Ja

Investition  keine

Umweltziele  oder Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit okologische/soziale Merkmale

zfﬁ'eﬂﬁgh e Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine nachhaltigen

beeintrachtigt und Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen

die Unternehmen, Mindestanteil von % an nachhaltigen

in die investiert Investitionen.

wird,

Verfahrensweisen

E'ngehmengs?af]? in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

ung anwenden. Taxonomie als Okologisch  nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie als okologisch  nachhaltig

Die EU- einzustufen sind

Taxonomie ist ein

Klassifikationssyst in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

em, das in der Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

ggg%;‘ég‘;”g (EV) einzustufen sind Taxonomie nicht als dkologisch nachhaltig

festgelegt ist und einzustufen sind

ein Verzeichnis
von Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit o6kologische/soziale Merkmale
eiten enthalt. Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: _ % beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
Diese Verordnung getitigt.

umfasst kein

Verzeichnis der

sozial P

nachhaltigen ey |

Wirtschaftstatigkeit W _’ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

en festgelegt.

Nachhaltige

Investitionen  mit

einem Umweltziel . . . . . . . .
Kénnten Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu

taxonomiekonform  favorisieren, deren Geschaftstitigkeiten und/oder Geschiftsgebaren einem angemessenen und verantwortungsvollen
sein oder nicht. ESG-Ansatz folgen.

mit einem sozialen Ziel

In Bezug auf die 6kologischen Ziele umfasst dies, soweit relevant, unter anderem einen angemessenen und
verantwortungsvollen Umgang mit Klimawandel und Abfall. Zu den vom Teilfonds beworbenen sozialen Merkmalen
gehoren unter anderem angemessene und verantwortungsvolle Beziehungen zu den Arbeitnehmern sowie ebensolche
Gesundheits- und Sicherheitspraktiken.

Durch die Forderung der oben genannten o6kologischen und sozialen Merkmale zielt der Teilfonds darauf ab, die
schadlichen Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft folgendermaRen zu reduzieren:

e Durchfiihrung einer ESG-Beurteilung der betreffenden Emittenten auf der Grundlage eines proprietdaren
Rahmenwerks sowie Festlegung eines ESG-Mindestratings fiir Wertpapiere zur Beriicksichtigung als zuldssige
Investition (ESG-Integration), was zum Ausschluss aller Emittenten mit einem ,sehr hohen”“ ESG-Risikorating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Sdule ,,Unternehmensfiihrung”) fuhrt.

e Zusammenarbeit mit Emittenten im Hinblick auf ESG durch Priorisierung jener Emittenten, die es zum Ziel haben,
wichtige ESG-Anliegen zu verbessern, insbesondere ethisches Geschéaftsverhalten, Arbeits- und Menschenrechte
sowie Umweltthemen wie Klimawandel (ESG-Engagement).

e Ausgenommen sind festverzinsliche Wertpapiere und Emittenten, die in bestimmte umstrittene Geschéaftsaktivitaten
involviert sind (ESG-Ausschluss/negatives Screening und ESG-Normen-basierte Screening-Ansitze). Folgende
Emittenten werden ausgeschlossen:
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Unternehmen, die an der Herstellung, dem Verkauf/Handel mit, dem Test,
der Forschung und Entwicklung, Systemintegration, Wartung,

c
3 Wartung/Service/Verwaltung, Verwendung, Lagerung und dem Transport
o Umstrittene Waffen von Streumunition und Anti-Personen-Landminen, chemischen &
g biologischen Waffen beteiligt sind. Hersteller von abgereichertem Uran und
> Atomwaffen, nicht erkennbaren Fragmentierungswaffen, Brandwaffen,
% Laser-Blendwaffen
S
Tabak Produktion: > 0 % der Umsatzerlose
Financial Action Task Force — Hochrisiko

(%) .

o Umstrittene Rechtssysteme

% Bestandteil der Sanktionsliste des Sicherheitsrats der Vereinten Nationen

3}

=3

% Korruption: Kein Vertragsstaat

g UN-Konventionen und Abkommen:

Folter und Bestrafung: Kein Vertragsstaat/keine MaRnahmen/keine
Ratifizierung??

Die Benchmark des Teilfonds bezieht keine der ESG-spezifischen Uberlegungen ein, die fiir den Teilfonds gelten, und wird
daher nur fiir den Performance-Vergleich verwendet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen o6kologischen oder sozialen
Mit Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?
Nachhaltigkeitsin

dikatoren o Der Teilfonds zielt darauf ab, im Rahmen einer ESG-Bewertung in festverzinsliche Wertpapiere zu investieren. Dazu

gehoren 1) Wertpapiere mit direktem Engagement in den Emittenten, wie Unternehmens- oder Staatsanleihen, und 2)

ﬁj/vniq:\;:;n’die mit derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen der Unternehmens- oder Staatsemittent der
dem Basiswert ist, wie Credit Default Swaps, die zur Erreichung der vom Teilfonds bevyprbenen ESG-Merkmale beitragen. Die
L LT folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Bewertung, Messung und Uberwachung der ESG-Merkmale des
Teilfonds verwendet:

beworbenen

Okologischen oder I. Der vom Teilfonds gehaltene Anteil festverzinslicher Wertpapiere, der durch die ESG-Bewertung des
sozialen Merkmale Anlageverwalters abgedeckt wird.

erreicht werden. Il. Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die konform sind und nicht aktiv gegen einen fiir den Teilfonds geltenden

ESG-Ausschluss/ein negatives Screening (produktbasiert) und ein auf ESG-Normen basierendes Screening
(verhaltensbasiert), wie in Abschnitt 5 dieses Prospekts beschrieben, verstoRen.

. Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die konform sind und nicht aktiv gegen das ESG-
Integrationsscreening verstoRen, welches Emittenten mit einem ,,sehr hohen” Fundamental ESG (Risk) Rating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Sdule ,Unternehmensfiihrung”) gemal der
nachfolgend im Detail beschriebenen ESG-Bewertung des Anlageverwalters ausschlieBt. Der Anteil an
festverzinslichen Wertpapieren, die das ESG-Integrationsscreening erflllen und nicht aktiv gegen dieses
verstoRen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und
wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

42 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds keine Emittenten mehr aus, die keine MaRnahmen ergriffen haben bzw. die UN-
Menschenrechtskonvention gegen Folter und Bestrafung nicht unterzeichnet oder nicht ratifiziert haben.

312



Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, keinem
der dkologischen oder sozialen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.

2y

X

Werden bei
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréichtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet
nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir okologisch
nachhaltige  Wirtschaftsaktivitdten  berlicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder
soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Ja, der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren. Bestimmte PAl-Indikatoren werden wie folgt berlicksichtigt:

. Vom Teilfonds angewandte Ausschliisse. Im Fall von Unternehmensemittenten sind dies
anderem Hersteller von umstrittenen Waffen (RTS-Tabelle 1, PAI 14); oder

. Eskalation durch den Teilfonds. Bei Unternehmensemittenten ist dies beispielsweise bei
PAls der Fall, die sich auf die Minimierung der Auswirkungen des Klimawandels beziehen (RTS-
Tabelle 1, PAI 1-3 und Tabelle 2 PAI 4). Fir solche PAls ist ein Eskalationsrahmen definiert, der
Schwellenwerte fiir diese Indikatoren festlegt. Wenn ein oder mehrere Schwellenwerte
Uberschritten werden, kommen verschiedene Eskalationsschritte in Bezug auf den betreffenden
PAIl in Betracht, z. B. die Untersuchung des Umgangs mit dem zugrunde liegenden Problem,
gezielter Dialog zur Gewinnung entsprechender Erkenntnisse und/oder die Einforderung von
Verbesserungen. Die Entwicklung von Emittenten, die einen Schwellenwert (iberschritten haben,
wird verfolgt und bewertet und spiegelt sich entsprechend in der Anlageexposition des Teilfonds
gegeniber den betreffenden Emittenten wider.

Der Anlageverwalter bezieht Informationen zu PAl-Indikatoren grétenteils von Drittanbietern von ESG-
Informationen. Zu beachten ist, dass die Berichterstattung zu vielen dieser MessgroRen durch potenzielle
Beteiligungsunternehmen derzeit auf freiwilliger Basis erfolgt und deshalb die Verfligbarkeit von Daten zu
einigen Indikatoren begrenzt ist. Es wird jedoch erwartet, dass die PAl-Indikatoren mit zunehmender
Datenverfugbarkeit einen gréeren Teil des investierbaren Universums des Anlageverwalters abdecken
und somit ein besserer Einblick in die negativen Auswirkungen der Beteiligungsunternehmen ermoglicht
wird und diese starker beriicksichtigt werden kénnen.

Weitere Informationen zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
periodischen Berichterstattung gemaR Artikel 11 Abs. 2 SFDR enthalten.

Nein
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Die
Anlagestrategie
dient als

Richtschnur flr
Investitionsentsch
eidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
beriicksichtigt
werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren in Kombination mit ESG-Kriterien.

Der Anlageverwalter fihrt ESG-Analysen von Unternehmen und staatlichen Emittenten durch und verwendet dabei
seinen eigenen ESG-Bewertungsrahmen fiir Emittenten, der zu zwei sich ergdnzenden ESG-MessgrofRen fuhrt: einem
Fundamental ESG (Risk) Rating (das sich auf die Bewertung von ESG-Faktoren/Risiken bezieht) und einem Investment ESG
Score (der angibt, inwieweit die ESG-Faktoren/Risiken anlagerelevant/wesentlich sind). Die wichtigste MessgréRe, die zu
zusatzlichen Anlagebeschrankungen fiihren kann, ist das Fundamental ESG (Risk) Rating. Die Kreditanalysten fiihren die
erste ESG-Bewertung durch und vergeben die ESG-MessgroRen. Diese werden dann von den Fixed Income-Experten des
Responsible Investment (RI) Teams Uberprift und fertiggestellt, wobei die Prioritdt je nach zugewiesenem ESG-Risiko
festgelegt wird. Der Prozess erfolgt im Konsens. Alle zwei Jahre findet eine formelle Uberpriifung der ESG-Bewertungen
statt. Sie kann jedoch auch friiher eingeleitet werden, wenn die Analysten hinreichende Griinde haben, die anhaltende
Glltigkeit der zugewiesenen ESG-MessgroRen (insbesondere des Fundamental ESG (Risk) Ratings) infrage zu stellen. In
einen neuen Emittenten kann nur nach vorhergehender ESG-Analyse investiert werden. Dies dient zur Sicherstellung
seiner Eignung. Angesichts moglicher zeitlicher Herausforderungen bei der Durchfiihrung der standardmaRigen ESG-
Bewertung kann zumindest eine vorlaufige ESG-Analyse durchgefiihrt werden. Eine pragnantere Version der ESG-
Standardbewertung basiert auf ESG-Messgréen von Dritten. Es ist mdglich, dass nach dem Ersetzen der vorlaufigen ESG-
Analyse durch eine Standard-ESG-Bewertung nachtraglich Informationen ans Licht kommen, die dazu fihren, dass einem
Emittenten ein Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen wird, das gegen die ESG-Anforderungen des Teilfonds verstoRt.
In einem solchen Fall wiirde der Emittent so bald wie méglich und/oder praktikabel und im besten Interesse der Anleger
veraullert werden.

Das ESG-Profil eines Emittenten wird anhand verschiedener Kriterien beurteilt, darunter:
e  Wie der Emittent von externen ESG-Informationsanbietern wahrgenommen wird.

e  Wie der Emittent bei einer Reihe von wichtigen ESG-Faktoren abschneidet, unabhdngig von seiner spezifischen
Branche/wirtschaftlichen Vergleichsgruppe und seinem Profil. Dazu gehéren unter anderem:

- Der geschéftliche Wirkungsbereich, darunter die Prasenz des Emittenten in Landern mit hoher Korruption, das
Ausmal, in dem das Geschaftsmodell fir Bestechungs- und Korruptionsrisiken anfallig ist, die Exponiertheit
gegeniiber dem o6ffentlichen Sektor und Regierungsvertretern sowie der mit dem Unternehmen verbundene
Nachhaltigkeits-FuBabdruck auf Umwelt und Gesellschaft;

- Unternehmensfiihrung und Management unter Berlicksichtigung der Wachstumsstrategie des Unternehmens,
der rechtlichen Eigentumsverhidltnisse, der Qualitdit und Kultur des Managements und der
Rechnungslegungspraktiken;

- Umwelt und das Vorhandensein von Umweltmanagementpraktiken, Bemiihungen in Hinblick auf Klima-/CO2-
Management und Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften sowie

- Soziale Aspekte wie das Vorhandensein formeller interner und externer Praktiken zur Einbindung von
Stakeholdern und die Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften.

e  Wie er im Vergleich zu seiner Branche (Unternehmen) bzw. seiner wirtschaftlichen Vergleichsgruppe (staatliche
Emittenten) bei den wichtigsten ESG-Faktoren abschneidet und ob sich seine Praktiken verbessern oder nicht.

Die ESG-Bewertung des Emittenten nutzt eine Reihe von Daten und Erkenntnissen aus einer Reihe von Ressourcen,
darunter einer Mischung aus externen und internen (Kredit- und ESG-) Erkenntnissen, wie z.B.: externe ESG-
Informationsanbieter, Kontakt/Kommunikation im Unternehmensmanagement, Sell-Side-Broker mit ESG-Kapazititen,
Stakeholder wie Regulierungsbehorden, Nichtregierungsorganisationen, Branchengruppen, Medienkanidle, die sich auf
ESG-Nachrichten spezialisiert haben, sowie die Kenntnisse des internen Sektor-Kreditanalysten in Bezug auf Emittenten,
Sektoren und Regionen. Beitrdge von Drittanbietern von ESG-Informationen kdnnen die spezifischen Emittenten
definieren, die im Rahmen der ESG-Ausschluss-/Screening und ESG-Normen-basierten Screening-Ansétze ausgeschlossen
werden. In Bezug auf die ESG-Bewertung von Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von Drittanbieter von
ESG-Informationen jedoch nur als Beitrag verwendet und sie dienen nicht der Festlegung des Fundamental ESG (Risk)
Rating, das den einzelnen Emittenten letztendlich zugewiesen wird.

Die wichtigsten ESG-Ergebnisse aus der ESG-Analyse werden in den Investment-IT-Plattformen des Anlageverwalters
dokumentiert. Die Portfoliobestande und die Emittenten, die fiir uns von Interesse sind, werden fortlaufend Uberwacht
und einbezogen. Es findet ein Dialog mit den Emittenten statt, um weitere Erkenntnisse zu gewinnen und/oder
Verdnderungen zu fordern, um entweder Anlagerisiken zu mindern oder die ESG-Merkmale zu schiitzen. Die aus diesem
Prozess gewonnenen Erkenntnisse flieen weiter in die Investitionseinschatzungen und -entscheidungen ein und kdnnen
moglicherweise zu Anderungen der zugewiesenen ESG-MessgroRen fiihren.
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfii
hrung umfassen
solide
Managementstrukt
uren, die

Beziehungen zu
den
Arbeitnehmern,
die Vergltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermogensalloka
tion gibt den
jeweiligen  Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte
an.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen ESG-Anforderungen ergeben sich aus (i) dem ESG-Ausschluss/Screening, (ii) dem normenbasierten
Screening und (iii) der ESG-Integration, bei der Emittenten je nach Ergebnis der ESG-Bewertung ausgeschlossen werden,
wenn ein Emittent gemal dem ESG-Bewertungsprozess des Anlageverwalters ein ,sehr hohes” Fundamental ESG (Risk)
Rating aufweist. Von den beiden generierten ESG-MessgrofRen ist das Fundamental ESG (Risk) Rating das verbindliche
Element, da es sich ausdricklich auf die ESG-Faktoren und -Risiken bezieht. Der Investment ESG Score ist nicht
verbindlich, da er sich auf die Relevanz der ESG-Faktoren und -Risiken fiir die Anlage bezieht. Ausfihrliche Details zu den
ESG-Anforderungen, die fiir den Teilfonds gelten, finden Sie in Abschnitt 5 des vorliegenden Prospekts.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Als Teil des eigenen ESG-Bewertungsrahmens des Anlageverwalters wird jedem Emittenten, der in Bezug auf die Saule
,Unternehmensfihrung” als mit ,,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, automatisch insgesamt ein ,sehr
hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen und er wird folglich systematisch von der Anlage ausgeschlossen. Bei
der Bewertung der Emittenten in Bezug auf Unternehmensfilhrung beriicksichtigen die Uberlegungen sowohl die
herkdmmliche Unternehmensfiihrung als auch allgemeinere Aspekte im Hinblick auf unternehmensfiihrungsbezogene
Angelegenheiten. Dazu gehdéren unter anderem Faktoren wie Eigentlimerstrukturen, Unabhangigkeit und
Rechenschaftspflicht des Leitungs- und Kontrollorgans, Qualitait des Managements, Anreize und Vergiitung,
Rechnungslegungspraktiken, Wachstumsstrategien sowie allgemeinere Fragen der Unternehmenskultur und des
ethischen Verhaltens.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

/O\.
B v

In Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds werden mindestens zwei Drittel (66,67 %) des Nettovermdgens
des Teilfonds in festverzinslichen Wertpapieren angelegt, ausgerichte auf die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale (#1), vorbehaltlich aller Wertpapiere, die der Anlageverwalter gerade verkauft, weil sie nicht mehr den
vom Teilfonds angewandten ESG-Uberlegungen entsprechen.

Das verbleibende Drittel (33,33 %) darf maximal in Barmitteln (innerhalb der in diesem Prospekt angegebenen Grenze von
20 %) und in kurzfristigen Bankzertifikaten und Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die keine 6kologischen/sozialen
Merkmale aufweisen und unter #2 fallen.
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Taxonomiekonform
e Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
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Einnahmen aus
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widerspiegeln

- Investitionsausg
aben (CapEx),
die die
umweltfreundlich
en Investitionen
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die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgab
en (OpEx), die
die
umweltfreundlich
en betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Die ESG-Bewertung des Anlageverwalters gilt flir derivative Finanzinstrumente, deren Basiswert ein einziger Emittent ist
(z. B. Credit Default Swaps), und es sind weder Long- noch Short-Positionen in Bezug auf Emittenten zuldssig, die aufgrund
von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen wurden.

Dies dient der Forderung von okologischen/sozialen Merkmalen. Der Teilfonds kann Gber derivative Finanzinstrumente
ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten eingehen, unter anderem Uber Finanzderivate, denen ein Finanzindex
zugrunde liegt, die zu Anlage-, Absicherungszwecken sowie fiir ein effizientes Portfoliomanagement, nicht aber zur
Forderung der dkologischen/sozialen Merkmale verwendet werden kdnnen. Dariiber hinaus schrankt ein Ausschluss, der
fiir staatliche Emittenten gilt, nicht das Engagement eines Teilfonds in Instrumenten ein, die indirekt mit solchen
Emittenten verbunden sind, wie beispielsweise Wé&hrungs- oder Zinsderivate, da diese die 6kologischen/sozialen
Merkmale nicht férdern.

Das Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wird nicht auf der Grundlage des Nettovermogens des Teilfonds
Uberwacht und wird daher nicht als Teil der vorstehenden Vermoégensallokation beriicksichtigt. Stattdessen erfolgt die
Uberwachung im Einklang mit den globalen Risikogrenzen des Teilfonds.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der Taxonomie. Allerdings wird diese
Position im Zuge der endgiiltigen Festlegung der zugrunde liegenden Regeln und der zunehmenden Verflgbarkeit
verlasslicher Daten auch weiterhin Gberpriift.

Da sich der Teilfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflichtet, wird der Mindestanteil

an Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie auf 0 %
festgelegt.
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V.
sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n geman der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Investiert das Finanzprodukt in Titigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie, die der EU-
Taxonomie entsprechen?3?

O Ja:
O Infossiles Gas [ In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in orangener Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitidt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Anlagen mit 2. Taxonomie-Konformitat der
Staatsanleihen* Anlagen ohne Staatsanleihen*
. 0% ) 0%
= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
(keine fossilen Gase (keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie) bzw. Kernenergie)
0 .
Nicht 100 % Nicht 100 %
taxonomiekonform taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Der in dieser Grafik ausgewiesene Anteil des Gesamtvermdgens dient allein der Orientierung und kann
variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend.

. Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

[ ]
@A Vie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

g Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und
gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann bestimmte Instrumente halten, die nicht direkt zu den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen/sozialen Merkmalen beitragen, wie Barmittel, kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente.
Solche Instrumente kénnen zum Zweck des Kapitalerhalts eingesetzt werden.

43 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einddmmung des Klimawandels“) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden —
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

In Bezug auf solche Instrumente besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nein. Der Teilfonds verfiigt Giber keinen Referenzwert zur Umsetzung von ESG-Erwagungen.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/
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Vorvertragliches Formular mit Hinweisen fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8 Absidtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie Artikel 6, Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852

1. Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (Artikel 8 SFDR)

Eine nachhaltige Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist

eine Investition in BlueBay Investment Grade Euro Government Bond Fund C-1 636700QO0I9NBFYVVAE97
eine

Wirtschaftstatigkeit

, die zur

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Erreichung eines
Umweltziels oder

sozialen Al Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

beitragt,

vorausgesetzt,

dass diese Ja

Investition  keine

Umweltziele  oder Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit okologische/soziale Merkmale

zfﬁ'eﬂﬁgh e Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine nachhaltigen

beeintrachtigt und Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen

die Unternehmen, Mindestanteil von % an nachhaltigen

in die investiert Investitionen.

wird,

Verfahrensweisen

Szgmehmengsﬁf]? in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

ung anwenden. Taxonomie als ©6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie als okologisch  nachhaltig

einzustufen sind

Die EU-

Taxonomie ist ein in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

Klassif}:katio_nss;(/jst Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

em, das in der - ; L . . .

Verordnung  (EU) einzustufen sind T'axonomle n'|cht als okologisch nachhaltig

2020/852 einzustufen sind

festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von Okologisch
nachhaltigen Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit o6kologische/soziale Merkmale
Wirtschaftstétigk Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: % beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
eiten enthalt. getitigt.

Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial =={)

nachhaltigen “'_’ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?
Wirtschaftstatigkeit

en festgelegt.

Nachhaltige

Investitionen  mit

einem Umweltziel Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu
kénnten favorisieren, deren Geschaftstatigkeiten und/oder Geschiftsgebaren einem angemessenen und verantwortungsvollen

taxonomiekonform ESG-Ansatz folgen.
sein oder nicht.

mit einem sozialen Ziel

In Bezug auf die 6kologischen Ziele umfasst dies, soweit relevant, unter anderem einen angemessenen und
verantwortungsvollen Umgang mit Klimawandel und Abfall. Zu den vom Teilfonds beworbenen sozialen Merkmalen
gehoren unter anderem angemessene und verantwortungsvolle Beziehungen zu den Arbeitnehmern sowie ebensolche
Gesundheits- und Sicherheitspraktiken.

Durch die Forderung der oben genannten o6kologischen und sozialen Merkmale zielt der Teilfonds darauf ab, die
schadlichen Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft folgendermaRen zu reduzieren:

e Durchfiihrung einer ESG-Beurteilung der betreffenden Emittenten auf der Grundlage eines proprietdaren
Rahmenwerks sowie Festlegung eines ESG-Mindestratings fiir Wertpapiere zur Beriicksichtigung als zuldssige
Investition (ESG-Integration), was zum Ausschluss aller Emittenten mit einem ,sehr hohen”“ ESG-Risikorating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Sdule ,,Unternehmensfiihrung”) fuhrt.

e Zusammenarbeit mit Emittenten im Hinblick auf ESG durch Priorisierung jener Emittenten, die es zum Ziel haben,
wichtige ESG-Anliegen zu verbessern, insbesondere ethisches Geschéaftsverhalten, Arbeits- und Menschenrechte
sowie Umweltthemen wie Klimawandel (ESG-Engagement).

e Ausgenommen sind festverzinsliche Wertpapiere und Emittenten, die in bestimmte umstrittene Geschéaftsaktivitaten
involviert sind (ESG-Ausschluss/negatives Screening und ESG-Normen-basierte Screening-Ansitze). Folgende
Emittenten werden ausgeschlossen:
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Financial Action Task Force — Hochrisiko

Umstrittene Rechtssysteme Bestandteil der Sanktionsliste des Sicherheitsrats der Vereinten Nationen

Schwerwiegende nachteilige Auswirkungen auf Mensch und/oder Umwelt

UN-Konventionen und Abkommen:

Korruption: Kein Vertragsstaat

Folter und Bestrafung: Kein Vertragsstaat/keine MaRnahmen/keine
Ratifizierung*

Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Die Benchmark des Teilfonds bezieht keine der ESG-spezifischen Uberlegungen ein, die fiir den Teilfonds gelten, und wird
daher nur fiir den Performance-Vergleich verwendet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Teilfonds investiert auf Basis einer ESG-Beurteilung in festverzinsliche Wertpapiere mit direktem Engagement in
deren jeweiligen Emittenten, z. B. Staatsanleihen, die zum Erreichen der vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale
beitragen. Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Bewertung, Messung und Uberwachung der ESG-
Merkmale des Teilfonds verwendet:

Der vom Teilfonds gehaltene Anteil festverzinslicher Wertpapiere, der durch die ESG-Bewertung des
Anlageverwalters abgedeckt wird.

Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die konform sind und nicht aktiv gegen einen fir den Teilfonds geltenden
ESG-Ausschluss/ein negatives Screening (produktbasiert) und ein auf ESG-Normen basierendes Screening
(verhaltensbasiert), wie in Abschnitt 5 dieses Prospekts beschrieben, verstoRen.

Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die konform sind und nicht aktiv gegen das ESG-
Integrationsscreening verstoRen, welches Emittenten mit einem ,,sehr hohen” Fundamental ESG (Risk) Rating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfihrung”) gemaR der
nachfolgend im Detail beschriebenen ESG-Bewertung des Anlageverwalters ausschlieBt. Der Anteil an
festverzinslichen Wertpapieren, die das ESG-Integrationsscreening erfiillen und nicht aktiv gegen dieses
verstoRen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und
wie tréigt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

44 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds keine Emittenten mehr aus, die keine MaRnahmen ergriffen haben bzw. die UN-
Menschenrechtskonvention gegen Folter und Bestrafung nicht unterzeichnet oder nicht ratifiziert haben.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
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Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, keinem
der dkologischen oder sozialen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.

By

X

Werden bei
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréichtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet
nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir okologisch
nachhaltige  Wirtschaftsaktivitdten  berlicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder
soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Ja, der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren. Bestimmte PAl-Indikatoren werden wie folgt berlicksichtigt:

. Vom Teilfonds angewandte Ausschliisse. Beispielsweise der Ausschluss von Landern, gegen
die internationale Sanktionen verhangt wurden, etwa wegen sozialer VerstoRe (RTS-Tabelle 1, PAI
16); oder

. Eskalation durch den Teilfonds. Dies ist beispielsweise bei PAls der Fall, die sich auf die
Minimierung der Auswirkungen des Klimawandels beziehen (RTS-Tabelle 1, PAI 1). Flr solche PAIs
ist ein Eskalationsrahmen definiert, der Schwellenwerte fiir diese Indikatoren festlegt. Wenn ein
oder mehrere Schwellenwerte liberschritten werden, kommen verschiedene Eskalationsschritte in
Bezug auf den betreffenden PAI in Betracht, z. B. die Untersuchung des Umgangs mit dem
zugrunde liegenden Problem, gezielter Dialog zur Gewinnung entsprechender Erkenntnisse
und/oder die Einforderung von Verbesserungen. Die Entwicklung von Emittenten, die einen
Schwellenwert iberschritten haben, wird verfolgt und bewertet und spiegelt sich entsprechend in
der Anlageexposition des Teilfonds gegeniiber den betreffenden Emittenten wider.

Der Anlageverwalter bezieht Informationen zu PAl-Indikatoren gréRtenteils von Drittanbietern von ESG-
Informationen. Zu beachten ist, dass die Berichterstattung zu vielen dieser MessgroRen durch potenzielle
Beteiligungsunternehmen derzeit auf freiwilliger Basis erfolgt und deshalb die Verfligbarkeit von Daten zu
einigen Indikatoren begrenzt ist. Es wird jedoch erwartet, dass die PAl-Indikatoren mit zunehmender
Datenverfugbarkeit einen gréeren Teil des investierbaren Universums des Anlageverwalters abdecken
und somit ein besserer Einblick in die negativen Auswirkungen der Beteiligungsunternehmen ermoglicht
wird und diese starker beriicksichtigt werden konnen.

Weitere Informationen zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
periodischen Berichterstattung gemaR Artikel 11 Abs. 2 SFDR enthalten.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?
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Arbeitnehmern,
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Der Teilfonds investiert in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren in Kombination mit ESG-Kriterien.

Der Anlageverwalter fiihrt ESG-Analysen von staatlichen Emittenten durch und verwendet dabei seinen eigenen ESG-
Bewertungsrahmen fir Emittenten, der zu zwei sich ergdnzenden ESG-MessgroRen fiihrt: einem Fundamental ESG (Risk)
Rating (das sich auf die Bewertung von ESG-Faktoren/Risiken bezieht) und einem Investment ESG Score (der angibt,
inwieweit die ESG-Faktoren/Risiken anlagerelevant/wesentlich sind). Die wichtigste MessgréRe, die zu zusatzlichen
Anlagebeschrdankungen fiihren kann, ist das Fundamental ESG (Risk) Rating. Die Kreditanalysten fiihren die erste ESG-
Bewertung durch und vergeben die ESG-MessgréRen. Diese werden dann von den Fixed Income-Experten des Responsible
Investment (RI) Teams Uberpriift und fertiggestellt, wobei die Prioritdt je nach zugewiesenem ESG-Risiko festgelegt wird.
Der Prozess erfolgt im Konsens. Alle zwei Jahre findet eine formelle Uberpriifung der ESG-Bewertungen statt. Sie kann
jedoch auch friiher eingeleitet werden, wenn die Analysten hinreichende Griinde haben, die anhaltende Giiltigkeit der
zugewiesenen ESG-MessgroRen (insbesondere des Fundamental ESG (Risk) Ratings) infrage zu stellen. In einen neuen
Emittenten kann nur nach vorhergehender ESG-Analyse investiert werden. Dies dient zur Sicherstellung seiner Eignung.
Angesichts moglicher zeitlicher Herausforderungen bei der Durchfiihrung der standardméRigen ESG-Bewertung kann
zumindest eine vorldufige ESG-Analyse durchgefiihrt werden. Eine pragnantere Version der ESG-Standardbewertung
basiert auf ESG-MessgroRen von Dritten. Es ist moglich, dass nach dem Ersetzen der vorldufigen ESG-Analyse durch eine
Standard-ESG-Bewertung nachtraglich Informationen ans Licht kommen, die dazu flihren, dass einem Emittenten ein
Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen wird, das gegen die ESG-Anforderungen des Teilfonds verstoRt. In einem
solchen Fall wiirde der Emittent so bald wie méglich und/oder praktikabel und im besten Interesse der Anleger verduRert
werden.

Die ESG-Bewertung des Emittenten nutzt eine Reihe von Daten und Erkenntnissen aus einer Reihe von Ressourcen,
darunter einer Mischung aus externen und internen (Kredit- und ESG-) Erkenntnissen, wie z.B.: externe ESG-
Informationsanbieter, Sell-Side-Broker mit ESG-Kapazitaten, Stakeholder wie Regulierungsbehorden,
Nichtregierungsorganisationen, Branchengruppen, Medienkanale, die sich auf ESG-Nachrichten spezialisiert haben, sowie
die Kenntnisse des internen Sektor-Kreditanalysten in Bezug auf Emittenten, Sektoren und Regionen. Beitrdge von
Drittanbietern von ESG-Informationen kénnen die spezifischen Emittenten definieren, die im Rahmen der ESG-Ausschluss-
/Screening und ESG-Normen-basierten Screening-Ansatze ausgeschlossen werden. In Bezug auf die ESG-Bewertung von
Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von Drittanbieter von ESG-Informationen jedoch nur als Beitrag
verwendet und sie dienen nicht der Festlegung des Fundamental ESG (Risk) Rating, das den einzelnen Emittenten
letztendlich zugewiesen wird.

Die wichtigsten ESG-Ergebnisse aus der ESG-Analyse werden in den Investment-IT-Plattformen des Anlageverwalters
dokumentiert. Die Portfoliobestdnde und die Emittenten, die fur uns von Interesse sind, werden fortlaufend tGberwacht
und einbezogen. Es findet ein Dialog mit den Emittenten statt, um weitere Erkenntnisse zu gewinnen und/oder
Veranderungen zu fordern, um entweder Anlagerisiken zu mindern oder die ESG-Merkmale zu schiitzen. Die aus diesem
Prozess gewonnenen Erkenntnisse flieRen weiter in die Investitionseinschatzungen und -entscheidungen ein und kénnen
moglicherweise zu Anderungen der zugewiesenen ESG-MessgroRen fiihren.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen ESG-Anforderungen ergeben sich aus (i) dem ESG-Ausschluss/Screening, (ii) dem normenbasierten
Screening und (iii) der ESG-Integration, bei der Emittenten je nach Ergebnis der ESG-Bewertung ausgeschlossen werden,
wenn ein Emittent gemaR dem ESG-Bewertungsprozess des Anlageverwalters ein ,sehr hohes” Fundamental ESG (Risk)
Rating aufweist. Von den beiden generierten ESG-MessgroRen ist das Fundamental ESG (Risk) Rating das verbindliche
Element, da es sich ausdricklich auf die ESG-Faktoren und -Risiken bezieht. Der Investment ESG Score ist nicht
verbindlich, da er sich auf die Relevanz der ESG-Faktoren und -Risiken fiir die Anlage bezieht. Ausfihrliche Details zu den
ESG-Anforderungen, die fiir den Teilfonds gelten, finden Sie in Abschnitt 5 des vorliegenden Prospekts.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Als Teil des eigenen ESG-Bewertungsrahmens des Anlageverwalters wird jedem Emittenten, der in Bezug auf die Sdule
,Unternehmensfihrung” als mit ,,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, automatisch insgesamt ein ,sehr
hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen und er wird folglich systematisch von der Anlage ausgeschlossen. Bei
der Bewertung der Emittenten in Bezug auf Unternehmensfilhrung beriicksichtigen die Uberlegungen sowohl die
herkdmmliche Unternehmensfiihrung als auch allgemeinere Aspekte im Hinblick auf unternehmensfiihrungsbezogene
Angelegenheiten. Dazu gehdren unter anderem Faktoren wie Eigentimerstrukturen, Unabhédngigkeit und
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Rechenschaftspflicht des Leitungs- und Kontrollorgans, Qualitit des Managements, Anreize und Vergiitung,
Rechnungslegungspraktiken, Wachstumsstrategien sowie allgemeinere Fragen der Unternehmenskultur und des
ethischen Verhaltens.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

(D)
B a

In Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds werden mindestens 80 % des Nettovermdgens des Teilfonds in
festverzinslichen Wertpapieren angelegt, ausgerichtet auf die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale (#1), vorbehaltlich aller Wertpapiere, die der Anlageverwalter gerade verkauft, weil sie nicht mehr den vom
Teilfonds angewandten ESG-Uberlegungen entsprechen.

Die verbleibenden 20 % dirfen maximal in Barmitteln (innerhalb der in diesem Prospekt angegebenen Grenze von 20 %)
und in kurzfristigen Bankzertifikaten und Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die keine 6kologischen/sozialen
Merkmale aufweisen und unter #2 fallen.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Die ESG-Bewertung des Anlageverwalters gilt fiir derivative Finanzinstrumente, deren Basiswert ein einziger Emittent ist,
und es sind weder Long- noch Short-Positionen in Bezug auf Emittenten zuldssig, die aufgrund von
Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen wurden. Dies dient der Férderung von 6kologischen/sozialen Merkmalen.

Dies dient der Forderung von 6kologischen/sozialen Merkmalen. Der Teilfonds kann (ber derivative Finanzinstrumente
ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten eingehen, unter anderem Uber Finanzderivate, denen ein Finanzindex
zugrunde liegt, die zu Anlage-, Absicherungszwecken sowie fiir ein effizientes Portfoliomanagement, nicht aber zur
Forderung der 6kologischen/sozialen Merkmale verwendet werden kénnen.

Das Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wird nicht auf der Grundlage des Nettovermdgens des Teilfonds
Gberwacht und wird daher nicht als Teil der vorstehenden Vermogensallokation berticksichtigt. Stattdessen erfolgt die
Uberwachung im Einklang mit den globalen Risikogrenzen des Teilfonds.

&2 In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der Taxonomie. Allerdings wird diese
Position im Zuge der endglltigen Festlegung der zugrunde liegenden Regeln und der zunehmenden Verfligbarkeit
verlasslicher Daten auch weiterhin Gberprift.
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n geman der EU-
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Da sich der Teilfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflichtet, wird der Mindestanteil
an Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie auf 0 %
festgelegt.

Investiert das Finanzprodukt in Titigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie, die der EU-
Taxonomie entsprechen?>?
Ja:

[ In fossiles Gas
Nein

[ In Kernenergie

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in orangener Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitidt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Anlagen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der Anlagen mit
Staatsanleihen*

0% 0 %
= Taxonomiekonform ’ = Taxonomiekonform 0
(keine fossilen Gase (keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie) bzw. Kernenergie)
Nicht 100 % Nicht 100 %
taxonomiekonform taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Der in dieser Grafik ausgewiesene Anteil des Gesamtvermdgens dient allein der Orientierung und kann
variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind?

ra
Nicht zutreffend.

[ 1
@A Vie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

& Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und
gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

45 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einddmmung des Klimawandels“) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden —
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Der Teilfonds kann bestimmte Instrumente halten, die nicht direkt zu den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen/sozialen Merkmalen beitragen, wie Barmittel, kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente.
Solche Instrumente kénnen zum Zweck des Kapitalerhalts eingesetzt werden.

In Bezug auf solche Instrumente besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

A

Nein. Der Teilfonds verfugt Gber keinen Referenzwert zur Umsetzung von ESG-Erwéagungen.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

| @l Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/
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Vorvertragliches Formular mit Hinweisen fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie Artikel 6, Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852

1. Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (Artikel 8 SFDR)

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
BlueBay Investment Grade Financials Plus Bond Fund 549300HVOQGFZBY4UY61

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit ©kologische/soziale Merkmale

Investitionen mit einem Umweltziel getdtigt: _ % beworben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthélt es einen Mindestanteil von
__% an nachhaltigen Investitionen.

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in
Taxonomie als 0©kologisch  nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie als okologisch  nachhaltig

einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit o6kologische/soziale Merkmale
Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: _ % beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.
'-"-’ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu
favorisieren, deren  Geschéaftstitigkeiten und/oder  Geschaftsgebaren einem  angemessenen  und
verantwortungsvollen ESG-Ansatz folgen.

In Bezug auf die 6kologischen Ziele kann dies unter anderem einen angemessenen und verantwortungsvollen
Umgang mit Klimawandel, Verschmutzung und Abfall umfassen. Zu den vom Teilfonds geférderten sozialen
Merkmalen kdénnen unter anderem angemessene und verantwortungsvolle Beziehungen zu den Arbeitnehmern,
Lieferanten und der Gemeinschaft gehdren.

Durch die Férderung der oben genannten 6kologischen und sozialen Merkmale zielt der Teilfonds darauf ab, die
schadlichen Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft folgendermaRen zu reduzieren:

. Durchfiihrung einer ESG-Beurteilung der betreffenden Emittenten auf der Grundlage eines proprietdren
Rahmenwerks sowie Festlegung eines ESG-Mindestratings flir Wertpapiere zur Beriicksichtigung als
zuldssige Investition (ESG-Integration), was zum Ausschluss aller Emittenten mit einem ,sehr hohen” ESG-
Risikorating (entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Saule
,Unternehmensfiihrung”) fiihrt.

. Zusammenarbeit mit Emittenten im Hinblick auf ESG durch Priorisierung jener Emittenten, die es zum Ziel
haben, wichtige ESG-Anliegen zu verbessern, insbesondere ethisches Geschéaftsverhalten, Arbeits- und
Menschenrechte sowie Umweltthemen wie Klimawandel (ESG-Engagement).

. Ausgenommen sind festverzinsliche Wertpapiere und Emittenten, die in bestimmte umstrittene
Geschaftsaktivitaten involviert sind (ESG-Ausschluss/negatives Screening und ESG-Normen-basierte
Screening-Ansdtze). Folgende Emittenten werden ausgeschlossen:
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Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Umstrittene Waffen

Unternehmen, die an der Herstellung, dem Verkauf/Handel mit, dem Test, der
Forschung und Entwicklung, Systemintegration, Wartung,
Wartung/Service/Verwaltung, Verwendung, Lagerung und dem Transport von
Streumunition und Anti-Personen-Landminen, chemischen & biologischen

c
3 Waffen beteiligt sind. Hersteller von abgereichertem Uran und Atomwaffen,
Q nicht erkennbaren Fragmentierungswaffen, Brandwaffen, Laser-Blendwaffen
>
g Kernenergie > 5% der Umsatzerlése aus Rohstoffférderung, Produktion oder Versorgung
2 Vertrieb/Einzelhandel: > 5 % der Umsatzerl6se
S Tabak
Produktion: > 0 % der Umsatzerlose

UN Global Compact Nichteinhaltung
2
g Financial Action Task Force — Hochrisiko
o g Umstrittene
35 Rechtssysteme
% Bestandteil der Sanktionsliste des Sicherheitsrats der Vereinten Nationen

Die Benchmark des Teilfonds bezieht keine der ESG-spezifischen Uberlegungen ein, die fiir den Teilfonds gelten,
und wird daher nur fiir den Performance-Vergleich verwendet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder
sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Teilfonds zielt darauf ab, im Rahmen einer ESG-Bewertung in festverzinsliche Wertpapiere zu investieren.
Dazu gehoren 1) Wertpapiere mit direktem Engagement in den Emittenten, wie Unternehmens- oder
Staatsanleihen, und 2) derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen der Unternehmens-
oder Staatsemittent der Basiswert ist, wie Credit Default Swaps, die zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen
ESG-Merkmale beitragen. Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Bewertung, Messung und
Uberwachung der ESG-Merkmale des Teilfonds verwendet:

Der vom Teilfonds gehaltene Anteil festverzinslicher Wertpapiere, der durch die ESG-Bewertung des
Anlageverwalters abgedeckt wird.

Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die konform sind und nicht aktiv gegen einen fiir den
Teilfonds geltenden ESG-Ausschluss/ein negatives Screening (produktbasiert) und ein auf ESG-
Normen basierendes Screening (verhaltensbasiert), wie in Abschnitt 5 dieses Prospekts beschrieben,
verstoRen.

Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die konform sind und nicht aktiv gegen das ESG-
Integrationsscreening verstoBen, welches Emittenten mit einem ,,sehr hohen” Fundamental ESG
(Risk) Rating (entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Saule
,Unternehmensfiihrung“) gemaR der nachfolgend im Detail beschriebenen ESG-Bewertung des
Anlageverwalters ausschlieft. Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die das ESG-
Integrationsscreening erfillen und nicht aktiv gegen dieses verstoRen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden
sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden
sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

Die
Anlagestrategie
dient als

Richtschnur far
Investitionsentsch
eidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréichtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen Gkologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

'“ Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bericksichtigt?

Ja, der Teilfonds bericksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren. Bestimmte PAl-Indikatoren werden wie folgt berlicksichtigt:

e Vom Teilfonds angewandte Ausschlisse. Bei Unternehmensemittenten gelten
Beschrdankungen unter anderem fir Investitionen in Unternehmen, die gegen den UN Global
Compact verstoRen (RTS-Tabelle 1, PAI 10), in Hersteller umstrittener Waffen (RTS-Tabelle 1,
PAI 14) oder

®  Eskalation durch den Teilfonds. Bei Unternehmensemittenten ist dies beispielsweise bei PAls
der Fall, die sich auf die Minimierung der Auswirkungen des Klimawandels beziehen (RTS-
Tabelle 1, PAI 1-3 und Tabelle 2 PAI 4). Fir solche PAls ist ein Eskalationsrahmen definiert,
der Schwellenwerte fiir diese Indikatoren festlegt. Wenn ein oder mehrere Schwellenwerte
Uberschritten werden, kommen verschiedene Eskalationsschritte in Bezug auf den
betreffenden PAl in Betracht, z. B. die Untersuchung des Umgangs mit dem zugrunde
liegenden Problem, gezielter Dialog zur Gewinnung entsprechender Erkenntnisse und/oder
die Einforderung von Verbesserungen. Die Entwicklung von Emittenten, die einen
Schwellenwert Uberschritten haben, wird verfolgt und bewertet und spiegelt sich
entsprechend in der Anlageexposition des Teilfonds gegentliber den betreffenden Emittenten
wider.

Der Anlageverwalter bezieht Informationen zu PAl-Indikatoren groRtenteils von Drittanbietern von
ESG-Informationen. Zu beachten ist, dass die Berichterstattung zu vielen dieser MessgréfRen durch
potenzielle Beteiligungsunternehmen derzeit auf freiwilliger Basis erfolgt und deshalb die
Verfligbarkeit von Daten zu einigen Indikatoren begrenzt ist. Es wird jedoch erwartet, dass die PAI-
Indikatoren mit zunehmender Datenverfligbarkeit einen groReren Teil des investierbaren Universums
des Anlageverwalters abdecken und somit ein besserer Einblick in die negativen Auswirkungen der
Beteiligungsunternehmen ermoglicht wird und diese starker beriicksichtigt werden kénnen.

Weitere Informationen zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in
der periodischen Berichterstattung gemal Artikel 11 Abs. 2 SFDR enthalten.

[ Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert in ein Portfolio von nachrangigen und mit , Investment Grade” bewerteten Schuldtiteln,
die von Finanzinstitutionen ausgegeben werden, in Kombination mit ESG-Kriterien.

Der Anlageverwalter fiihrt ESG-Analysen von Unternehmen und staatlichen Emittenten durch und verwendet
dabei seinen eigenen ESG-Bewertungsrahmen fiir Emittenten, der zu zwei sich ergdnzenden ESG-Messgroflen
flhrt: einem Fundamental ESG (Risk) Rating (das sich auf die Bewertung von ESG-Faktoren/Risiken bezieht) und
einem Investment ESG Score (der angibt, inwieweit die ESG-Faktoren/Risiken anlagerelevant/wesentlich sind).
Die wichtigste MessgroRe, die zu zusatzlichen Anlagebeschrinkungen fuhren kann, ist das Fundamental ESG
(Risk) Rating. Die Kreditanalysten fiihren die erste ESG-Bewertung durch und vergeben die ESG-MessgroRen.
Diese werden dann von den Fixed Income-Experten des Responsible Investment (RI) Teams Uberprift und
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fertiggestellt, wobei die Prioritdt je nach zugewiesenem ESG-Risiko festgelegt wird. Der Prozess erfolgt im
Konsens. Alle zwei Jahre findet eine formelle Uberpriifung der ESG-Bewertungen statt. Sie kann jedoch auch
friiher eingeleitet werden, wenn die Analysten hinreichende Griinde haben, die anhaltende Giiltigkeit der
zugewiesenen ESG-MessgrofRen (insbesondere des Fundamental ESG (Risk) Ratings) infrage zu stellen. In einen
neuen Emittenten kann nur nach vorhergehender ESG-Analyse investiert werden. Dies dient zur Sicherstellung
seiner Eignung. Angesichts moglicher zeitlicher Herausforderungen bei der Durchfiihrung der standardmaRigen
ESG-Bewertung kann zumindest eine vorldufige ESG-Analyse durchgefiihrt werden. Eine pragnantere Version der
ESG-Standardbewertung basiert auf ESG-MessgroRen von Dritten. Es ist moglich, dass nach dem Ersetzen der
vorldufigen ESG-Analyse durch eine Standard-ESG-Bewertung nachtraglich Informationen ans Licht kommen, die
dazu flhren, dass einem Emittenten ein Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen wird, das gegen die ESG-
Anforderungen des Teilfonds verstoRt. In einem solchen Fall wirde der Emittent so bald wie méglich und/oder
praktikabel und im besten Interesse der Anleger verdulRert werden.

Das ESG-Profil eines Emittenten wird anhand verschiedener Kriterien beurteilt, darunter:
e Wie der Emittent von externen ESG-Informationsanbietern wahrgenommen wird.

e Wie der Emittent bei einer Reihe von wichtigen ESG-Faktoren abschneidet, unabhéngig von seiner
spezifischen Branche/wirtschaftlichen Vergleichsgruppe und seinem Profil. Dazu gehéren unter
anderem:

- Der geschéftliche Wirkungsbereich, darunter die Prasenz des Emittenten in Landern mit hoher
Korruption, das AusmaR, in dem das Geschaftsmodell fir Bestechungs- und Korruptionsrisiken
anfallig ist, die Exponiertheit gegenlber dem offentlichen Sektor und Regierungsvertretern
sowie der mit dem Unternehmen verbundene Nachhaltigkeits-FuBabdruck auf Umwelt und
Gesellschaft;

- Unternehmensfiihrung und Management unter Berticksichtigung der Wachstumsstrategie des
Unternehmens, der rechtlichen Eigentumsverhaltnisse, der Qualitat und Kultur des
Managements und der Rechnungslegungspraktiken;

- Umwelt und das Vorhandensein von Umweltmanagementpraktiken, Bemiihungen in Hinblick
auf Klima-/CO2-Management und Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften
sowie

- Soziale Aspekte wie das Vorhandensein formeller interner und externer Praktiken zur
Einbindung von Stakeholdern und die Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher
Vorschriften.

e Wie er im Vergleich zu seiner Branche (Unternehmen) bzw. seiner wirtschaftlichen
Vergleichsgruppe (staatliche Emittenten) bei den wichtigsten ESG-Faktoren abschneidet und ob
sich seine Praktiken verbessern oder nicht.

Die ESG-Bewertung des Emittenten nutzt eine Reihe von Daten und Erkenntnissen aus einer Reihe von
Ressourcen, darunter einer Mischung aus externen und internen (Kredit- und ESG-) Erkenntnissen, wie z. B.:
externe ESG-Informationsanbieter, Kontakt/Kommunikation im Unternehmensmanagement, Sell-Side-Broker mit
ESG-Kapazitaten, Stakeholder wie Regulierungsbehorden, Nichtregierungsorganisationen, Branchengruppen,
Medienkanale, die sich auf ESG-Nachrichten spezialisiert haben, sowie die Kenntnisse des internen Sektor-
Kreditanalysten in Bezug auf Emittenten, Sektoren und Regionen. Beitrdge von Drittanbietern von ESG-
Informationen kénnen die spezifischen Emittenten definieren, die im Rahmen der ESG-Ausschluss-/Screening und
ESG-Normen-basierten Screening-Ansdtze ausgeschlossen werden. In Bezug auf die ESG-Bewertung von
Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von Drittanbieter von ESG-Informationen jedoch nur als
Beitrag verwendet und sie dienen nicht der Festlegung des Fundamental ESG (Risk) Rating, das den einzelnen
Emittenten letztendlich zugewiesen wird.

Die wichtigsten ESG-Ergebnisse aus der ESG-Analyse werden in den Investment-IT-Plattformen des
Anlageverwalters dokumentiert. Die Portfoliobestdande und die Emittenten, die fiir uns von Interesse sind, werden
fortlaufend iberwacht und einbezogen. Es findet ein Dialog mit den Emittenten statt, um weitere Erkenntnisse zu
gewinnen und/oder Verdnderungen zu férdern, um entweder Anlagerisiken zu mindern oder die ESG-Merkmale zu
schiitzen. Die aus diesem Prozess gewonnenen Erkenntnisse flieRen weiter in die Investitionseinschatzungen und -
entscheidungen ein und kénnen méglicherweise zu Anderungen der zugewiesenen ESG-MessgréRen fiihren.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur
Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen ESG-Anforderungen ergeben sich aus (i) dem ESG-Ausschluss/Screening, (i) dem
normenbasierten Screening und (iii) der ESG-Integration, bei der Emittenten je nach Ergebnis der ESG-Bewertung
ausgeschlossen werden, wenn ein Emittent gemalR dem ESG-Bewertungsprozess des Anlageverwalters ein ,,sehr
hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating aufweist. Von den beiden generierten ESG-Messgroflen ist das
Fundamental ESG (Risk) Rating das verbindliche Element, da es sich ausdriicklich auf die ESG-Faktoren und -Risiken
bezieht. Der Investment ESG Score ist nicht verbindlich, da er sich auf die Relevanz der ESG-Faktoren und -Risiken
fir die Anlage bezieht. Ausfiihrliche Details zu den ESG-Anforderungen, die fiir den Teilfonds gelten, finden Sie in
Abschnitt 5 des vorliegenden Prospekts.

Die
Verfahrensweisen Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
ey guten gezogenen Investitionen reduziert?
Unternehmensfii
hrung umfassen Nicht zutreffend.
solide
Managementstrukt
Sl die Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert
Beziehungen zu .
g wird, bewertet?
en
Arbeitnehmern, Als Teil des eigenen ESG-Bewertungsrahmens des Anlageverwalters wird jedem Emittenten, der in Bezug auf die
die Verglitung von Saule ,Unternehmensfiihrung” als mit ,,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, automatisch insgesamt

ein ,,sehr hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen und er wird folglich systematisch von der Anlage
ausgeschlossen. Bei der Bewertung der Emittenten in Bezug auf Unternehmensfiihrung berlicksichtigen die
Uberlegungen sowohl die herkdmmliche Unternehmensfiihrung als auch allgemeinere Aspekte im Hinblick auf

Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der

Steuervorschriften.
unternehmensfiihrungsbezogene  Angelegenheiten. Dazu  geh6ren  unter anderem  Faktoren  wie
Eigentimerstrukturen, Unabhangigkeit und Rechenschaftspflicht des Leitungs- und Kontrollorgans, Qualitat des
Managements, Anreize und Vergiitung, Rechnungslegungspraktiken, Wachstumsstrategien sowie allgemeinere
Fragen der Unternehmenskultur und des ethischen Verhaltens.
(e Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?
D O Va
Die
Vermogensalloka B
tion gibt den In Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds werden mindestens zwei Drittel (66,67 %) des
jeweiligen  Anteil Nettovermogens des Teilfonds in festverzinslichen Wertpapieren angelegt, ausgerichte auf die beworbenen
A vesiterem it Okologischen und/oder sozialen Merkmale (#1), vorbehaltlich aller“Wertpapiere, die der Anlageverwalter gerade
bestimmte verkauft, weil sie nicht mehr den vom Teilfonds angewandten ESG-Uberlegungen entsprechen.
VERTIEE RS Er & Das verbleibende Drittel (33,33 %) darf maximal in Barmitteln (innerhalb der in diesem Prospekt angegebenen
an. Grenze von 20 %) und in kurzfristigen Bankzertifikaten und Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die keine
ausgedriickt durch
den Anteil der:
- Umsatzerlose,
die den Anteil der #1 Ausgerichtet auf 6kologische
Einnahmen aus oder soziale Merkmale

en Aktivitaten der

umweltfreundlich
Unternehmen, in Investitionen

die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausg
aben (CapEx),
die die
umweltfreundlich
en Investitionen

#2 Andere Investitionen

der #1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Unternehmen, in Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

die investiert wird, #2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
aufzeigen, z. B. soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

fiir den Ubergang
zu einer grinen
Wirtschaft
Betriebsausgab
en (OpEx), die
die
umweltfreundlich
en betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in

Okologischen/sozialen Merkmale aufweisen und unter #2 fallen.
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Um der EU-
Taxonomie zu
entsprechen,
beinhalten die
Kriterien fur
fossiles Gas
Emissionsbegrenzu
ngen und den
Umstieg auf
erneuerbare
Energien oder
kohlenstoffarme
Brennstoffe bis
Ende 2035. Fir die
Kernenergie
beinhalten die
Kriterien
umfassende
Sicherheits- und
Abfallmanagementv
orschriften.

Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
daraufhin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkei
ten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissi
onswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale erreicht?

Die ESG-Bewertung des Anlageverwalters gilt fiir derivative Finanzinstrumente, deren Basiswert ein einziger
Emittent ist (z. B. Credit Default Swaps), und es sind weder Long- noch Short-Positionen in Bezug auf Emittenten
zuldssig, die aufgrund von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen wurden.

Dies dient der Forderung von Okologischen/sozialen Merkmalen. Der Teilfonds kann Uber derivative
Finanzinstrumente ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten eingehen, unter anderem Uber Finanzderivate,
denen ein Finanzindex zugrunde liegt, die zu Anlage-, Absicherungszwecken sowie fiir ein effizientes
Portfoliomanagement, nicht aber zur Férderung der 6kologischen/sozialen Merkmale verwendet werden kénnen.
Dartiber hinaus schrankt ein Ausschluss, der fiir staatliche Emittenten gilt, nicht das Engagement eines Teilfonds in
Instrumenten ein, die indirekt mit solchen Emittenten verbunden sind, wie beispielsweise Wahrungs- oder
Zinsderivate, da diese die 6kologischen/sozialen Merkmale nicht férdern.

Das Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wird nicht auf der Grundlage des Nettovermdégens des Teilfonds
Uberwacht und wird daher nicht als Teil der vorstehenden Vermoégensallokation berticksichtigt. Stattdessen erfolgt
die Uberwachung im Einklang mit den globalen Risikogrenzen des Teilfonds.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Dieser Teilfonds fordert zwar 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der SFDR, verpflichtet
sich aber derzeit nicht, in , nachhaltige Investitionen“ im Sinne der SFDR oder der Taxonomieverordnung zu
investieren. Dementsprechend ist zu beachten, dass dieser Teilfonds die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomieverordnung nicht beriicksichtigt und die Ausrichtung seines
Portfolios mit dieser Taxonomieverordnung gleich Null ist. Daher gilt der Grundsatz der Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen nicht fur die Anlagen dieses Teilfonds.

Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und/oder Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen?s?

[ Ja:
O Infossiles Gas [ In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in orangener Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefilich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

46 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einddmmung des Klimawandels”) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden —
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstdandigen Kriterien fir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission

festgelegt.
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v
sind
nachhaltige

Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n geman der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

A

D@

2. Taxonomie-Konformitat der
Anlagen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der Anlagen mit
Staatsanleihen*

) 0% . 0%
= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
(keine fossilen Gase (keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie) bzw. Kernenergie)
Nicht 100 % Nicht 100 %
taxonomiekonform taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Der in dieser Grafik ausgewiesene Anteil des Gesamtvermdgens dient allein der Orientierung und kann
variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Titigkeiten?

Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
S Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

[ ] Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

EE Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann bestimmte Instrumente halten, die nicht direkt zu den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen/sozialen ~ Merkmalen  beitragen, wie Barmittel, kurzfristige = Bankzertifikate und
Geldmarktinstrumente. Solche Instrumente konnen zum Zweck des Kapitalerhalts eingesetzt werden.

In Bezug auf solche Instrumente besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nein. Der Teilfonds verfugt Uber keinen Referenzwert zur Umsetzung von ESG-Erwagungen.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/
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Vorvertragliches Formular mit Hinweisen fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie Artikel 6, Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852

1. Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (Artikel 8 SFDR)

Eine nachhaltige Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist

eine Investition in BlueBay Investment Grade Global Aggregate Bond Fund 549300ZNM26YH19QRA10
eine

Wirtschaftstatigkeit

, die zur

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Erreichung eines
Umweltziels oder

sozialen Al Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

beitragt,

vorausgesetzt,

dass diese Ja

Investition  keine

Umweltziele oder Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit o6kologische/soziale Merkmale

zfﬁ'eﬂﬁgh AL Investitionen mit einem Umweltziel getdtigt: _ % beworben und obwohl keine nachhaltigen

beeintréchtigt und Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen

die Unternehmen, Mindestanteil von % an nachhaltigen

in die investiert Investitionen.

wird,

Verfahrensweisen

E'ngehmengs?af]? in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

ung anwenden. Taxonomie als o6kologisch  nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie als okologisch  nachhaltig

Die EU- einzustufen sind

Taxonomie ist ein

Klassifikationssyst in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

em, das in der Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Verordnung  (EU) einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit O6kologische/soziale Merkmale
eiten enthalt. Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: _ % beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
Diese Verordnung getitigt

umfasst kein ’
Verzeichnis  der P78
sozial -H®,
nachhaltigen w -_d Welche ékologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?
Wirtschaftstatigkeit
en festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen  mit
einem Umweltziel

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu

kénnten favorisieren, deren Geschéftstatigkeiten und/oder Geschaftsgebaren einem angemessenen und verantwortungsvollen
taxonomiekonform  ESG-Ansatz folgen.
sein oder nicht. In Bezug auf die Okologischen Ziele umfasst dies, soweit relevant, unter anderem einen angemessenen und

verantwortungsvollen Umgang mit Klimawandel und Abfall. Zu den vom Teilfonds beworbenen sozialen Merkmalen
gehoren unter anderem angemessene und verantwortungsvolle Beziehungen zu den Arbeitnehmern sowie ebensolche
Gesundheits- und Sicherheitspraktiken.

Durch die Forderung der oben genannten o6kologischen und sozialen Merkmale zielt der Teilfonds darauf ab, die
schidlichen Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft folgendermaRen zu reduzieren:

e Durchfihrung einer ESG-Beurteilung der betreffenden Emittenten auf der Grundlage eines proprietdaren
Rahmenwerks sowie Festlegung eines ESG-Mindestratings fiir Wertpapiere zur Beriicksichtigung als zuldssige
Investition (ESG-Integration), was zum Ausschluss aller Emittenten mit einem ,sehr hohen” ESG-Risikorating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Sdule ,,Unternehmensfiihrung”) fuhrt.

e Zusammenarbeit mit Emittenten im Hinblick auf ESG durch Priorisierung jener Emittenten, die es zum Ziel haben,
wichtige ESG-Anliegen zu verbessern, insbesondere ethisches Geschéaftsverhalten, Arbeits- und Menschenrechte
sowie Umweltthemen wie Klimawandel (ESG-Engagement).

e Ausgenommen sind festverzinsliche Wertpapiere und Emittenten, die in bestimmte umstrittene Geschéaftsaktivitaten
involviert sind (ESG-Ausschluss/negatives Screening und ESG-Normen-basierte Screening-Ansitze). Folgende
Emittenten werden ausgeschlossen:
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Umstrittene Waffen

Unternehmen, die an der Herstellung, dem Verkauf/Handel mit, dem Test,
der Forschung und Entwicklung, Systemintegration, Wartung,
Wartung/Service/Verwaltung, Verwendung, Lagerung und dem Transport
von Streumunition und Anti-Personen-Landminen, chemischen &
biologischen Waffen beteiligt sind. Hersteller von abgereichertem Uran und
Atomwaffen, nicht erkennbaren Fragmentierungswaffen, Brandwaffen,
Laser-Blendwaffen

Fossile Brennstoffe

Gewinnung von Kraftwerkskohle: > 30 % der
Umsatzerlose/Geschéftstatigkeit

Energieerzeugung aus Kraftwerkskohle: > 30 % der
Umsatzerldse/Geschaftstatigkeit

> 10.000 MW installierte Kapazitat flir Energieerzeugung aus
Kraftwerkskohle

Tabak

Produktion: > 0 % der Umsatzerlose

UN Global Compact

Nichteinhaltung

Umstrittene Rechtssysteme

Financial Action Task Force — Hochrisiko

Bestandteil der Sanktionsliste des Sicherheitsrats der Vereinten Nationen

UN-Konventionen und Abkommen:

Korruption: Kein Vertragsstaat

Folter und Bestrafung: Kein Vertragsstaat/keine MaRnahmen/keine
Ratifizierung?’
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erreicht werden.

Es kann zu Uberschneidungen zwischen den in der Tabelle oben aufgefiihrten Ausschliissen kommen. Um Zweifel
auszuschlieRen, sollte im Falle einer Uberschneidung zwischen zwei Ausschliissen der strengere Schwellenwert gelten.

Die Benchmark des Teilfonds bezieht keine der ESG-spezifischen Uberlegungen ein, die fiir den Teilfonds gelten, und wird
daher nur fir den Performance-Vergleich verwendet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Teilfonds zielt darauf ab, im Rahmen einer ESG-Bewertung in festverzinsliche Wertpapiere zu investieren. Dazu
gehoren 1) Wertpapiere mit direktem Engagement in den Emittenten, wie Unternehmens- oder Staatsanleihen, und 2)
derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen der Unternehmens- oder Staatsemittent der
Basiswert ist, wie Credit Default Swaps, die zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale beitragen. Die
folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Bewertung, Messung und Uberwachung der ESG-Merkmale des
Teilfonds verwendet:

Der vom Teilfonds gehaltene Anteil festverzinslicher Wertpapiere, der durch die ESG-Bewertung des
Anlageverwalters abgedeckt wird.

Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die konform sind und nicht aktiv gegen einen fiir den Teilfonds geltenden
ESG-Ausschluss/ein negatives Screening (produktbasiert) und ein auf ESG-Normen basierendes Screening
(verhaltensbasiert), wie in Abschnitt 5 dieses Prospekts beschrieben, verstofRen.

Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die konform sind und nicht aktiv gegen das ESG-
Integrationsscreening verstoRen, welches Emittenten mit einem ,sehr hohen” Fundamental ESG (Risk) Rating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfiihrung”) gemaR der
nachfolgend im Detail beschriebenen ESG-Bewertung des Anlageverwalters ausschlieBt. Der Anteil an

47 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds keine Emittenten mehr aus, die keine MaRnahmen ergriffen haben bzw. die UN-
Menschenrechtskonvention gegen Folter und Bestrafung nicht unterzeichnet oder nicht ratifiziert haben.
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den

festverzinslichen Wertpapieren, die das ESG-Integrationsscreening erflllen und nicht aktiv gegen dieses

verstolRen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und
wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, keinem
der 6kologischen oder sozialen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.

i

X

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréchtigungen”  festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet
nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige  Wirtschaftsaktivititen berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder
soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Ja, der Teilfonds beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren. Bestimmte PAl-Indikatoren werden wie folgt berlicksichtigt:

Vom Teilfonds angewandte Ausschliisse. Im Fall von Unternehmensemittenten beispielsweise:
Beschrankung nicht mit dem UN Global Compact konformer Unternehmen (RTS-Tabelle 1, PAI 10),
umstrittener Waffen (RTS-Tabelle 1, PAI 14) oder von Unternehmen, die an Kohle (Kraftwerks-, Stein-
und Braunkohle) oder fossilen Brennstoffen beteiligt sind (Elemente aus RTS-Tabelle 1, PAls 1-4), oder

Eskalation durch den Teilfonds. Bei Unternehmensemittenten ist dies beispielsweise bei PAls der Fall,
die sich auf die Minimierung der Auswirkungen des Klimawandels beziehen (RTS-Tabelle 1, PAI 1-3
und Tabelle 2 PAI 4). Fiir solche PAls ist ein Eskalationsrahmen definiert, der Schwellenwerte fiir diese
Indikatoren festlegt. Wenn ein oder mehrere Schwellenwerte Uberschritten werden, kommen
verschiedene Eskalationsschritte in Bezug auf den betreffenden PAl in Betracht, z.B. die
Untersuchung des Umgangs mit dem zugrunde liegenden Problem, gezielter Dialog zur Gewinnung
entsprechender Erkenntnisse und/oder die Einforderung von Verbesserungen. Die Entwicklung von
Emittenten, die einen Schwellenwert iberschritten haben, wird verfolgt und bewertet und spiegelt
sich entsprechend in der Anlageexposition des Teilfonds gegenliber den betreffenden Emittenten
wider.

Der Anlageverwalter bezieht Informationen zu PAl-Indikatoren gréRtenteils von Drittanbietern von ESG-
Informationen. Zu beachten ist, dass die Berichterstattung zu vielen dieser MessgroRen durch potenzielle
Beteiligungsunternehmen derzeit auf freiwilliger Basis erfolgt und deshalb die Verfiigbarkeit von Daten zu
einigen Indikatoren begrenzt ist. Es wird jedoch erwartet, dass die PAl-Indikatoren mit zunehmender
Datenverfigbarkeit einen gréReren Teil des investierbaren Universums des Anlageverwalters abdecken
und somit ein besserer Einblick in die negativen Auswirkungen der Beteiligungsunternehmen ermoglicht
wird und diese starker beriicksichtigt werden kénnen.
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Weitere Informationen zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
periodischen Berichterstattung gemaR Artikel 11 Abs. 2 SFDR enthalten.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren in Kombination mit ESG-Kriterien.

Der Anlageverwalter fihrt ESG-Analysen von Unternehmen und staatlichen Emittenten durch und verwendet dabei
seinen eigenen ESG-Bewertungsrahmen fiir Emittenten, der zu zwei sich ergdnzenden ESG-MessgrofRen fuhrt: einem
Fundamental ESG (Risk) Rating (das sich auf die Bewertung von ESG-Faktoren/Risiken bezieht) und einem Investment ESG
Score (der angibt, inwieweit die ESG-Faktoren/Risiken anlagerelevant/wesentlich sind). Die wichtigste MessgréRe, die zu
zusatzlichen Anlagebeschrankungen fiihren kann, ist das Fundamental ESG (Risk) Rating. Die Kreditanalysten fiihren die
erste ESG-Bewertung durch und vergeben die ESG-MessgroRen. Diese werden dann von den Fixed Income-Experten des
Responsible Investment (RI) Teams Uberprift und fertiggestellt, wobei die Prioritat je nach zugewiesenem ESG-Risiko
festgelegt wird. Der Prozess erfolgt im Konsens. Alle zwei Jahre findet eine formelle Uberpriifung der ESG-Bewertungen
statt. Sie kann jedoch auch friiher eingeleitet werden, wenn die Analysten hinreichende Griinde haben, die anhaltende
Glltigkeit der zugewiesenen ESG-MessgroRen (insbesondere des Fundamental ESG (Risk) Ratings) infrage zu stellen. In
einen neuen Emittenten kann nur nach vorhergehender ESG-Analyse investiert werden. Dies dient zur Sicherstellung
seiner Eignung. Angesichts moglicher zeitlicher Herausforderungen bei der Durchfiihrung der standardmaRigen ESG-
Bewertung kann zumindest eine vorlaufige ESG-Analyse durchgefiihrt werden. Eine pragnantere Version der ESG-
Standardbewertung basiert auf ESG-Messgrofen von Dritten. Es ist mdglich, dass nach dem Ersetzen der vorlaufigen ESG-
Analyse durch eine Standard-ESG-Bewertung nachtraglich Informationen ans Licht kommen, die dazu fihren, dass einem
Emittenten ein Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen wird, das gegen die ESG-Anforderungen des Teilfonds verstoRt.
In einem solchen Fall wiirde der Emittent so bald wie moglich und/oder praktikabel und im besten Interesse der Anleger
veraullert werden.

Das ESG-Profil eines Emittenten wird anhand verschiedener Kriterien beurteilt, darunter:
e  Wie der Emittent von externen ESG-Informationsanbietern wahrgenommen wird.

e  Wie der Emittent bei einer Reihe von wichtigen ESG-Faktoren abschneidet, unabhdngig von seiner spezifischen
Branche/wirtschaftlichen Vergleichsgruppe und seinem Profil. Dazu gehéren unter anderem:

- Der geschéftliche Wirkungsbereich, darunter die Prasenz des Emittenten in Landern mit hoher Korruption, das
Ausmali, in dem das Geschaftsmodell fiir Bestechungs- und Korruptionsrisiken anfallig ist, die Exponiertheit
gegeniiber dem o6ffentlichen Sektor und Regierungsvertretern sowie der mit dem Unternehmen verbundene
Nachhaltigkeits-FuRabdruck auf Umwelt und Gesellschaft;

- Unternehmensfiihrung und Management unter Berlicksichtigung der Wachstumsstrategie des Unternehmens,
der rechtlichen Eigentumsverhidltnisse, der Qualitdit und Kultur des Managements und der
Rechnungslegungspraktiken;

- Umwelt und das Vorhandensein von Umweltmanagementpraktiken, Bemiihungen in Hinblick auf Klima-/CO2-
Management und Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften sowie

- Soziale Aspekte wie das Vorhandensein formeller interner und externer Praktiken zur Einbindung von
Stakeholdern und die Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften.

e  Wie er im Vergleich zu seiner Branche (Unternehmen) bzw. seiner wirtschaftlichen Vergleichsgruppe (staatliche
Emittenten) bei den wichtigsten ESG-Faktoren abschneidet und ob sich seine Praktiken verbessern oder nicht.

Die ESG-Bewertung des Emittenten nutzt eine Reihe von Daten und Erkenntnissen aus einer Reihe von Ressourcen,
darunter einer Mischung aus externen und internen (Kredit- und ESG-) Erkenntnissen, wie z.B.: externe ESG-
Informationsanbieter, Kontakt/Kommunikation im Unternehmensmanagement, Sell-Side-Broker mit ESG-Kapazititen,
Stakeholder wie Regulierungsbehorden, Nichtregierungsorganisationen, Branchengruppen, Medienkanidle, die sich auf
ESG-Nachrichten spezialisiert haben, sowie die Kenntnisse des internen Sektor-Kreditanalysten in Bezug auf Emittenten,
Sektoren und Regionen. Beitrdge von Drittanbietern von ESG-Informationen kdnnen die spezifischen Emittenten
definieren, die im Rahmen der ESG-Ausschluss-/Screening und ESG-Normen-basierten Screening-Ansatze ausgeschlossen
werden. In Bezug auf die ESG-Bewertung von Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von Drittanbieter von
ESG-Informationen jedoch nur als Beitrag verwendet und sie dienen nicht der Festlegung des Fundamental ESG (Risk)
Rating, das den einzelnen Emittenten letztendlich zugewiesen wird.

Die wichtigsten ESG-Ergebnisse aus der ESG-Analyse werden in den Investment-IT-Plattformen des Anlageverwalters
dokumentiert. Die Portfoliobestande und die Emittenten, die fiir uns von Interesse sind, werden fortlaufend Uberwacht
und einbezogen. Es findet ein Dialog mit den Emittenten statt, um weitere Erkenntnisse zu gewinnen und/oder

337



Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfii
hrung umfassen
solide
Managementstrukt
uren, die

Beziehungen zu
den
Arbeitnehmern,
die Vergltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermogensalloka
tion gibt den
jeweiligen  Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte
an.

Verdnderungen zu fordern, um entweder Anlagerisiken zu mindern oder die ESG-Merkmale zu schiitzen. Die aus diesem
Prozess gewonnenen Erkenntnisse fliefen weiter in die Investitionseinschatzungen und -entscheidungen ein und kénnen
méglicherweise zu Anderungen der zugewiesenen ESG-MessgroRen fiihren.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen ESG-Anforderungen ergeben sich aus (i) dem ESG-Ausschluss/Screening, (ii) dem normenbasierten
Screening und (iii) der ESG-Integration, bei der Emittenten je nach Ergebnis der ESG-Bewertung ausgeschlossen werden,
wenn ein Emittent gemal dem ESG-Bewertungsprozess des Anlageverwalters ein ,sehr hohes” Fundamental ESG (Risk)
Rating aufweist. Von den beiden generierten ESG-MessgroRRen ist das Fundamental ESG (Risk) Rating das verbindliche
Element, da es sich ausdricklich auf die ESG-Faktoren und -Risiken bezieht. Der Investment ESG Score ist nicht
verbindlich, da er sich auf die Relevanz der ESG-Faktoren und -Risiken fiir die Anlage bezieht. Ausfihrliche Details zu den
ESG-Anforderungen, die fiir den Teilfonds gelten, finden Sie in Abschnitt 5 des vorliegenden Prospekts.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Als Teil des eigenen ESG-Bewertungsrahmens des Anlageverwalters wird jedem Emittenten, der in Bezug auf die Saule
,Unternehmensfihrung” als mit ,,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, automatisch insgesamt ein ,sehr
hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen und er wird folglich systematisch von der Anlage ausgeschlossen. Bei
der Bewertung der Emittenten in Bezug auf Unternehmensfilhrung beriicksichtigen die Uberlegungen sowohl die
herkdmmliche Unternehmensfiihrung als auch allgemeinere Aspekte im Hinblick auf unternehmensfiihrungsbezogene
Angelegenheiten. Dazu gehdéren unter anderem Faktoren wie Eigentlimerstrukturen, Unabhangigkeit und
Rechenschaftspflicht des Leitungs- und Kontrollorgans, Qualitdt des Managements, Anreize und Verglitung,
Rechnungslegungspraktiken, Wachstumsstrategien sowie allgemeinere Fragen der Unternehmenskultur und des
ethischen Verhaltens.

(@)
B i

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

In Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds werden mindestens zwei Drittel (66,67 %) des Nettovermdgens
des Teilfonds in festverzinslichen Wertpapieren angelegt, ausgerichte auf die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale (#1), vorbehaltlich aller Wertpapiere, die der Anlageverwalter gerade verkauft, weil sie nicht mehr den
vom Teilfonds angewandten ESG-Uberlegungen entsprechen.

Das verbleibende Drittel (33,33 %) darf maximal in Barmitteln (innerhalb der in diesem Prospekt angegebenen Grenze von

20 %) und in kurzfristigen Bankzertifikaten und Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die keine 6kologischen/sozialen
Merkmale aufweisen und unter #2 fallen.
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#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen é6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Die ESG-Bewertung des Anlageverwalters gilt flir derivative Finanzinstrumente, deren Basiswert ein einziger Emittent ist
(z. B. Credit Default Swaps), und es sind weder Long- noch Short-Positionen in Bezug auf Emittenten zuldssig, die aufgrund
von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen wurden.

Dies dient der Forderung von okologischen/sozialen Merkmalen. Der Teilfonds kann Gber derivative Finanzinstrumente
ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten eingehen, unter anderem Uber Finanzderivate, denen ein Finanzindex
zugrunde liegt, die zu Anlage-, Absicherungszwecken sowie fiir ein effizientes Portfoliomanagement, nicht aber zur
Forderung der dkologischen/sozialen Merkmale verwendet werden kénnen. Dariiber hinaus schrankt ein Ausschluss, der
fiir staatliche Emittenten gilt, nicht das Engagement eines Teilfonds in Instrumenten ein, die indirekt mit solchen
Emittenten verbunden sind, wie beispielsweise Wé&hrungs- oder Zinsderivate, da diese die 6kologischen/sozialen
Merkmale nicht fordern.

Das Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wird nicht auf der Grundlage des Nettovermdgens des Teilfonds
Uberwacht und wird daher nicht als Teil der vorstehenden Vermogensallokation beriicksichtigt. Stattdessen erfolgt die
Uberwachung im Einklang mit den globalen Risikogrenzen des Teilfonds.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie. Allerdings wird
diese Position im Zuge der endgiiltigen Festlegung der zugrunde liegenden Regeln und der zunehmenden Verflgbarkeit
verlasslicher Daten auch weiterhin Gberpriift.

Da sich der Teilfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflichtet, wird der Mindestanteil
an Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten und erméglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie auf 0%
festgelegt.

Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder
Kernenergie. die der EU-Taxonomie entsorechen4s?
OJa:
[ In fossiles Gas
X Nein

[ In Kernenergie

48 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einddmmung des Klimawandels“) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden —
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.
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Um der EU-
Taxonomie zu

entsprechen, Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
beinhalten die Investitionen in orangener Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Kriterien fur Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in

fossil .. . . B . .. . .
I;;issls?gngt?:grenzu Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefilich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite

ngen und den Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Umstieg auf Staatsanleihen umfassen.

erneuerbare

Energien oder

kohlenstoffarme 1. Taxonomie-Konformitat der Anlagen mit 2. Taxonomie-Konformitat der
Brennstoffe bis Staatsanleihen* Anlagen ohne Staatsanleihen*
Ende 2035. Fir die

Kernenergie

beinhalten die

Kriterien 0% . 0%
umfassende = Taxonomiekonform = Taxonomiekonform

Sicherheits- und (keine fossilen Gase (keine fossilen Gase
Abfallmanagementv bzw. Kernenergie) bzw. Kernenergie)

orschriften.

- Nicht 100 % Nicht 100 %
Ermaéglichende . :
Tétigkeiten wirken taxonomiekonform taxonomiekonform
unmittelbar
erméglichend Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.**
daraufhin, dass
andere Tatigkeiten % oo i i i . " .. L. .
einen wesentlichen Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
Beitrag zu den Staaten.

Umweltzielen ** Der in di . . . " . . L
leisten. er in dieser Grafik ausgewiesene Anteil des Gesamtvermdgens dient allein der Orientierung und kann
variieren.

Ubergangstitigkei
ten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem - Nicht zutreffend.
Treibhausgasemissi

onswerte

aufweisen, die den

besten Leistungen

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

entsprechen.
i ;.4'Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
sind Taxonomie konform sind?
nachhaltige

Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir

Nicht zutreffend.

OKOIOQ'S?h ® | Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
nachhaltige [
Wirtschaftstatigkeite

n gemén der EU- Nicht zutreffend.

Taxonomie nicht
beriicksichtigen. g!?. Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und
gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann bestimmte Instrumente halten, die nicht direkt zu den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen/sozialen Merkmalen beitragen, wie Barmittel, kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente.

Solche Instrumente kénnen zum Zweck des Kapitalerhalts eingesetzt werden.

In Bezug auf solche Instrumente besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nein. Der Teilfonds verfugt Gber keinen Referenzwert zur Umsetzung von ESG-Erwagungen.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/
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Vorvertragliches Formular mit Hinweisen fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie Artikel 6, Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852

1. Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (Artikel 8 SFDR)

Eine nachhaltige Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist

eine Investition in BlueBay Investment Grade Global Government Bond Fund 549300MIGMXGR1KUKRO05
eine

Wirtschaftstatigkeit

, die zur

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Erreichung eines
Umweltziels oder

sozialen Al Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

beitragt,

vorausgesetzt,

dass diese Ja

Investition  keine

Umweltziele  oder Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit okologische/soziale Merkmale

zfﬁ'eﬂﬁgh e Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine nachhaltigen

beeintrachtigt und Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen

die Unternehmen, Mindestanteil von % an nachhaltigen

in die investiert Investitionen.

wird,

Verfahrensweisen

E'ngehmengs?af]? in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

ung anwenden. Taxonomie als Okologisch  nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie als okologisch  nachhaltig

Die EU- einzustufen sind

Taxonomie ist ein

Klassifikationssyst in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

em, das in der Taxonomie nicht als &kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Verordnung  (EU) einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit O6kologische/soziale Merkmale
eiten enthalt. Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: % beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
Diese Verordnung getitigt.

umfasst kein
Ver_zelchnls der P
sozial amry
nachhaltigen ‘\1’:’ Welche ékologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?
Wirtschaftstatigkeit

en festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen  mit
einem Umweltziel

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu

kénnten favorisieren, deren Geschéftstatigkeiten und/oder Geschaftsgebaren einem angemessenen und verantwortungsvollen
taxonomiekonform  ESG-Ansatz folgen.
sein oder nicht. In Bezug auf die Okologischen Ziele umfasst dies, soweit relevant, unter anderem einen angemessenen und

verantwortungsvollen Umgang mit Klimawandel und Abfall. Zu den vom Teilfonds beworbenen sozialen Merkmalen
gehoren unter anderem angemessene und verantwortungsvolle Beziehungen zu den Arbeitnehmern sowie ebensolche
Gesundheits- und Sicherheitspraktiken.

Durch die Forderung der oben genannten o6kologischen und sozialen Merkmale zielt der Teilfonds darauf ab, die
schidlichen Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft folgendermaRen zu reduzieren:

e Durchfihrung einer ESG-Beurteilung der betreffenden Emittenten auf der Grundlage eines proprietdaren
Rahmenwerks sowie Festlegung eines ESG-Mindestratings fiir Wertpapiere zur Beriicksichtigung als zuldssige
Investition (ESG-Integration), was zum Ausschluss aller Emittenten mit einem ,sehr hohen” ESG-Risikorating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Sdule ,,Unternehmensfiihrung”) fuhrt.

e Zusammenarbeit mit Emittenten im Hinblick auf ESG durch Priorisierung jener Emittenten, die es zum Ziel haben,
wichtige ESG-Anliegen zu verbessern, insbesondere ethisches Geschéaftsverhalten, Arbeits- und Menschenrechte
sowie Umweltthemen wie Klimawandel (ESG-Engagement).

e Ausgenommen sind festverzinsliche Wertpapiere und Emittenten, die in bestimmte umstrittene Geschéaftsaktivitaten
involviert sind (ESG-Ausschluss/negatives Screening und ESG-Normen-basierte Screening-Ansitze). Folgende
Emittenten werden ausgeschlossen:
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Unternehmen, die an der Herstellung, dem Verkauf/Handel mit, dem Test,
der Forschung und Entwicklung, Systemintegration, Wartung,

Cc
3 Wartung/Service/Verwaltung, Verwendung, Lagerung und dem Transport
o Umstrittene Waffen von Streumunition und Anti-Personen-Landminen, chemischen &
g biologischen Waffen beteiligt sind. Hersteller von abgereichertem Uran und
> Atomwaffen, nicht erkennbaren Fragmentierungswaffen, Brandwaffen,
% Laser-Blendwaffen
=
Tabak Produktion: > 0 % der Umsatzerldse
Financial Action Task Force — Hochrisiko

(%)

o Umstrittene Rechtssysteme

g Bestandteil der Sanktionsliste des Sicherheitsrats der Vereinten Nationen

3}

A

% Korruption: Kein Vertragsstaat

g UN-Konventionen und Abkommen:

Folter und Bestrafung: Kein Vertragsstaat/keine MaRnahmen/keine
Ratifizierung*®

Die Benchmark des Teilfonds bezieht keine der ESG-spezifischen Uberlegungen ein, die fiir den Teilfonds gelten, und wird
daher nur fiir den Performance-Vergleich verwendet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen o6kologischen oder sozialen
Mit Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?
Nachhaltigkeitsin

. . Der Teilfonds zielt darauf ab, im Rahmen einer ESG-Bewertung in festverzinsliche Wertpapiere zu investieren. Dazu
dikatoren wird

gehoren 1) Wertpapiere mit direktem Engagement in den Emittenten, wie Unternehmens- oder Staatsanleihen, und 2)

gemess§n, ) ) derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen der Unternehmens- oder Staatsemittent der
IEETENS Gl [l Basiswert ist, wie Credit Default Swaps, die zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale beitragen. Die
dgm folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Bewertung, Messung und Uberwachung der ESG-Merkmale des
AmERZEEE Teilfonds verwendet:

beworbenen

Gkologischen oder I. Der vom Teilfonds gehaltene Anteil festverzinslicher Wertpapiere, der durch die ESG-Bewertung des
sozialen Merkmale Anlageverwalters abgedeckt wird.

erreicht werden. Il. Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die konform sind und nicht aktiv gegen einen fiir den Teilfonds geltenden

ESG-Ausschluss/ein negatives Screening (produktbasiert) und ein auf ESG-Normen basierendes Screening
(verhaltensbasiert), wie in Abschnitt 5 dieses Prospekts beschrieben, verstoRen.

. Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die konform sind und nicht aktiv gegen das ESG-
Integrationsscreening verstoRen, welches Emittenten mit einem ,,sehr hohen” Fundamental ESG (Risk) Rating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfihrung”) gemaR der
nachfolgend im Detail beschriebenen ESG-Bewertung des Anlageverwalters ausschlieBt. Der Anteil an
festverzinslichen Wertpapieren, die das ESG-Integrationsscreening erflllen und nicht aktiv gegen dieses
verstoRen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getiitigt werden sollen, und
wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

49 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds keine Emittenten mehr aus, die keine MaRnahmen ergriffen haben bzw. die UN-
Menschenrechtskonvention gegen Folter und Bestrafung nicht unterzeichnet oder nicht ratifiziert haben.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch

eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den

Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, keinem
der dkologischen oder sozialen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.

B2

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréchtigungen”  festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet
nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige  Wirtschaftsaktivitdten  berlicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder
soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Ja, der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.
Bestimmte PAI-Indikatoren werden wie folgt beriicksichtigt:

Vom Teilfonds angewandte Ausschliisse. Im Fall von Unternehmensemittenten sind dies anderem
Hersteller von umstrittenen Waffen (RTS-Tabelle 1, PAI 14); oder

Eskalation durch den Teilfonds. Bei Unternehmensemittenten ist dies beispielsweise bei PAls der Fall,
die sich auf die Minimierung der Auswirkungen des Klimawandels beziehen (RTS-Tabelle 1, PAI 1-3
und Tabelle 2 PAI 4). Fir solche PAls ist ein Eskalationsrahmen definiert, der Schwellenwerte fiir diese
Indikatoren festlegt. Wenn ein oder mehrere Schwellenwerte Uberschritten werden, kommen
verschiedene Eskalationsschritte in Bezug auf den betreffenden PAI in Betracht, z.B. die
Untersuchung des Umgangs mit dem zugrunde liegenden Problem, gezielter Dialog zur Gewinnung
entsprechender Erkenntnisse und/oder die Einforderung von Verbesserungen. Die Entwicklung von
Emittenten, die einen Schwellenwert tberschritten haben, wird verfolgt und bewertet und spiegelt
sich entsprechend in der Anlageexposition des Teilfonds gegeniiber den betreffenden Emittenten
wider.

Der Anlageverwalter bezieht Informationen zu PAl-Indikatoren grétenteils von Drittanbietern von ESG-
Informationen. Zu beachten ist, dass die Berichterstattung zu vielen dieser MessgroRen durch potenzielle
Beteiligungsunternehmen derzeit auf freiwilliger Basis erfolgt und deshalb die Verfiigbarkeit von Daten zu
einigen Indikatoren begrenzt ist. Es wird jedoch erwartet, dass die PAl-Indikatoren mit zunehmender
Datenverfigbarkeit einen gréeren Teil des investierbaren Universums des Anlageverwalters abdecken
und somit ein besserer Einblick in die negativen Auswirkungen der Beteiligungsunternehmen ermoglicht
wird und diese starker beriicksichtigt werden kénnen.

Weitere Informationen zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
periodischen Berichterstattung gemaR Artikel 11 Abs. 2 SFDR enthalten.

Nein
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Die
Anlagestrategie
dient als

Richtschnur flr
Investitionsentsch
eidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren in Kombination mit ESG-Kriterien.

Der Anlageverwalter fihrt ESG-Analysen von Unternehmen und staatlichen Emittenten durch und verwendet dabei
seinen eigenen ESG-Bewertungsrahmen fiir Emittenten, der zu zwei sich ergdnzenden ESG-MessgrofRen fuhrt: einem
Fundamental ESG (Risk) Rating (das sich auf die Bewertung von ESG-Faktoren/Risiken bezieht) und einem Investment ESG
Score (der angibt, inwieweit die ESG-Faktoren/Risiken anlagerelevant/wesentlich sind). Die wichtigste MessgréRe, die zu
zusatzlichen Anlagebeschrankungen fiihren kann, ist das Fundamental ESG (Risk) Rating. Die Kreditanalysten fiihren die
erste ESG-Bewertung durch und vergeben die ESG-MessgroRen. Diese werden dann von den Fixed Income-Experten des
Responsible Investment (RI) Teams Uberprift und fertiggestellt, wobei die Prioritdt je nach zugewiesenem ESG-Risiko
festgelegt wird. Der Prozess erfolgt im Konsens. Alle zwei Jahre findet eine formelle Uberpriifung der ESG-Bewertungen
statt. Sie kann jedoch auch friiher eingeleitet werden, wenn die Analysten hinreichende Griinde haben, die anhaltende
Glltigkeit der zugewiesenen ESG-MessgroRen (insbesondere des Fundamental ESG (Risk) Ratings) infrage zu stellen. In
einen neuen Emittenten kann nur nach vorhergehender ESG-Analyse investiert werden. Dies dient zur Sicherstellung
seiner Eignung. Angesichts moglicher zeitlicher Herausforderungen bei der Durchfiihrung der standardmaRigen ESG-
Bewertung kann zumindest eine vorlaufige ESG-Analyse durchgefiihrt werden. Eine pragnantere Version der ESG-
Standardbewertung basiert auf ESG-Messgréen von Dritten. Es ist mdglich, dass nach dem Ersetzen der vorlaufigen ESG-
Analyse durch eine Standard-ESG-Bewertung nachtraglich Informationen ans Licht kommen, die dazu fihren, dass einem
Emittenten ein Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen wird, das gegen die ESG-Anforderungen des Teilfonds verstoRt.
In einem solchen Fall wiirde der Emittent so bald wie méglich und/oder praktikabel und im besten Interesse der Anleger
veraullert werden.

Das ESG-Profil eines Emittenten wird anhand verschiedener Kriterien beurteilt, darunter:
e  Wie der Emittent von externen ESG-Informationsanbietern wahrgenommen wird.

e  Wie der Emittent bei einer Reihe von wichtigen ESG-Faktoren abschneidet, unabhdngig von seiner spezifischen
Branche/wirtschaftlichen Vergleichsgruppe und seinem Profil. Dazu gehéren unter anderem:

- Der geschéftliche Wirkungsbereich, darunter die Prasenz des Emittenten in Landern mit hoher Korruption, das
Ausmal, in dem das Geschaftsmodell fir Bestechungs- und Korruptionsrisiken anfallig ist, die Exponiertheit
gegeniiber dem o6ffentlichen Sektor und Regierungsvertretern sowie der mit dem Unternehmen verbundene
Nachhaltigkeits-FuBabdruck auf Umwelt und Gesellschaft;

- Unternehmensfiihrung und Management unter Berlicksichtigung der Wachstumsstrategie des Unternehmens,
der rechtlichen Eigentumsverhidltnisse, der Qualitdit und Kultur des Managements und der
Rechnungslegungspraktiken;

- Umwelt und das Vorhandensein von Umweltmanagementpraktiken, Bemiihungen in Hinblick auf Klima-/CO2-
Management und Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften sowie

- Soziale Aspekte wie das Vorhandensein formeller interner und externer Praktiken zur Einbindung von
Stakeholdern und die Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften.

e  Wie er im Vergleich zu seiner Branche (Unternehmen) bzw. seiner wirtschaftlichen Vergleichsgruppe (staatliche
Emittenten) bei den wichtigsten ESG-Faktoren abschneidet und ob sich seine Praktiken verbessern oder nicht.

Die ESG-Bewertung des Emittenten nutzt eine Reihe von Daten und Erkenntnissen aus einer Reihe von Ressourcen,
darunter einer Mischung aus externen und internen (Kredit- und ESG-) Erkenntnissen, wie z.B.: externe ESG-
Informationsanbieter, Kontakt/Kommunikation im Unternehmensmanagement, Sell-Side-Broker mit ESG-Kapazititen,
Stakeholder wie Regulierungsbehorden, Nichtregierungsorganisationen, Branchengruppen, Medienkanidle, die sich auf
ESG-Nachrichten spezialisiert haben, sowie die Kenntnisse des internen Sektor-Kreditanalysten in Bezug auf Emittenten,
Sektoren und Regionen. Beitrdge von Drittanbietern von ESG-Informationen kdnnen die spezifischen Emittenten
definieren, die im Rahmen der ESG-Ausschluss-/Screening und ESG-Normen-basierten Screening-Ansétze ausgeschlossen
werden. In Bezug auf die ESG-Bewertung von Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von Drittanbieter von
ESG-Informationen jedoch nur als Beitrag verwendet und sie dienen nicht der Festlegung des Fundamental ESG (Risk)
Rating, das den einzelnen Emittenten letztendlich zugewiesen wird.

Die wichtigsten ESG-Ergebnisse aus der ESG-Analyse werden in den Investment-IT-Plattformen des Anlageverwalters
dokumentiert. Die Portfoliobestande und die Emittenten, die fiir uns von Interesse sind, werden fortlaufend Uberwacht
und einbezogen. Es findet ein Dialog mit den Emittenten statt, um weitere Erkenntnisse zu gewinnen und/oder
Verdnderungen zu fordern, um entweder Anlagerisiken zu mindern oder die ESG-Merkmale zu schiitzen. Die aus diesem
Prozess gewonnenen Erkenntnisse flieen weiter in die Investitionseinschatzungen und -entscheidungen ein und kdnnen
moglicherweise zu Anderungen der zugewiesenen ESG-MessgroRen fiihren.
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfii
hrung umfassen
solide
Managementstrukt
uren, die

Beziehungen zu
den
Arbeitnehmern,
die Vergltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermogensalloka
tion gibt den
jeweiligen  Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte
an.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen ESG-Anforderungen ergeben sich aus (i) dem ESG-Ausschluss/Screening, (ii) dem normenbasierten
Screening und (iii) der ESG-Integration, bei der Emittenten je nach Ergebnis der ESG-Bewertung ausgeschlossen werden,
wenn ein Emittent gemal dem ESG-Bewertungsprozess des Anlageverwalters ein ,sehr hohes” Fundamental ESG (Risk)
Rating aufweist. Von den beiden generierten ESG-MessgrofRen ist das Fundamental ESG (Risk) Rating das verbindliche
Element, da es sich ausdricklich auf die ESG-Faktoren und -Risiken bezieht. Der Investment ESG Score ist nicht
verbindlich, da er sich auf die Relevanz der ESG-Faktoren und -Risiken fiir die Anlage bezieht. Ausfihrliche Details zu den
ESG-Anforderungen, die fiir den Teilfonds gelten, finden Sie in Abschnitt 5 des vorliegenden Prospekts.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Als Teil des eigenen ESG-Bewertungsrahmens des Anlageverwalters wird jedem Emittenten, der in Bezug auf die Saule
,Unternehmensfihrung” als mit ,,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, automatisch insgesamt ein ,sehr
hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen und er wird folglich systematisch von der Anlage ausgeschlossen. Bei
der Bewertung der Emittenten in Bezug auf Unternehmensfilhrung beriicksichtigen die Uberlegungen sowohl die
herkdmmliche Unternehmensfiihrung als auch allgemeinere Aspekte im Hinblick auf unternehmensfiihrungsbezogene
Angelegenheiten. Dazu gehdéren unter anderem Faktoren wie Eigentlimerstrukturen, Unabhangigkeit und
Rechenschaftspflicht des Leitungs- und Kontrollorgans, Qualitait des Managements, Anreize und Vergiitung,
Rechnungslegungspraktiken, Wachstumsstrategien sowie allgemeinere Fragen der Unternehmenskultur und des
ethischen Verhaltens.

-
D ya

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

In Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds werden mindestens zwei Drittel (66,67 %) des Nettovermdgens
des Teilfonds in festverzinslichen Wertpapieren angelegt, ausgerichte auf die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale (#1), vorbehaltlich aller Wertpapiere, die der Anlageverwalter gerade verkauft, weil sie nicht mehr den
vom Teilfonds angewandten ESG-Uberlegungen entsprechen.

Das verbleibende Drittel (33,33 %) darf maximal in Barmitteln (innerhalb der in diesem Prospekt angegebenen Grenze von
20 %) und in kurzfristigen Bankzertifikaten und Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die keine 6kologischen/sozialen
Merkmale aufweisen und unter #2 fallen.
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Taxonomiekonform
e Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:
Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlich
en Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsausg
aben (CapEx),
die die
umweltfreundlich
en Investitionen
der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft
Betriebsausgab
en (OpEx), die
die
umweltfreundlich
en betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Die ESG-Bewertung des Anlageverwalters gilt flir derivative Finanzinstrumente, deren Basiswert ein einziger Emittent ist
(z. B. Credit Default Swaps), und es sind weder Long- noch Short-Positionen in Bezug auf Emittenten zuldssig, die aufgrund
von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen wurden.

Dies dient der Forderung von okologischen/sozialen Merkmalen. Der Teilfonds kann Gber derivative Finanzinstrumente
ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten eingehen, unter anderem Uber Finanzderivate, denen ein Finanzindex
zugrunde liegt, die zu Anlage-, Absicherungszwecken sowie fiir ein effizientes Portfoliomanagement, nicht aber zur
Forderung der dkologischen/sozialen Merkmale verwendet werden kdnnen. Dariiber hinaus schrankt ein Ausschluss, der
fiir staatliche Emittenten gilt, nicht das Engagement eines Teilfonds in Instrumenten ein, die indirekt mit solchen
Emittenten verbunden sind, wie beispielsweise Wé&hrungs- oder Zinsderivate, da diese die 6kologischen/sozialen
Merkmale nicht férdern.

Das Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wird nicht auf der Grundlage des Nettovermdgens des Teilfonds
Uberwacht und wird daher nicht als Teil der vorstehenden Vermégensallokation berlicksichtigt. Stattdessen erfolgt die
Uberwachung im Einklang mit den globalen Risikogrenzen des Teilfonds.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie. Allerdings wird
diese Position im Zuge der endgiiltigen Festlegung der zugrunde liegenden Regeln und der zunehmenden Verflgbarkeit
verlasslicher Daten auch weiterhin Gberpriift.

Da sich der Teilfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflichtet, wird der Mindestanteil

an Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten und erméglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie auf 0%
festgelegt.
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Um der EU-
Taxonomie zu
entsprechen,
beinhalten die
Kriterien fur
fossiles Gas
Emissionsbegrenzu
ngen und den
Umstieg auf
erneuerbare
Energien oder
kohlenstoffarme
Brennstoffe bis
Ende 2035. Fir die
Kernenergie
beinhalten die
Kriterien
umfassende
Sicherheits- und
Abfallmanagementv
orschriften.

Ermaéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
daraufhin, dass
andere Téatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkei
ten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissi
onswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

V.
sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n geman der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder
Kernenergie. die der EU-Taxonomie entsbrechenso?
OJa:
O In fossiles Gas
Xl Nein

[ In Kernenergie

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in orangener Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Anlagen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der Anlagen mit
Staatsanleihen*

0% 0 %
= Taxonomiekonform ’ = Taxonomiekonform .
(keine fossilen Gase (keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie) bzw. Kernenergie)
Nicht 100 % Nicht 100 %
taxonomiekonform taxonomiekonform

Diese Grafik gibt ein Drittel der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Der in dieser Grafik ausgewiesene Anteil des Gesamtvermdgens dient allein der Orientierung und kann
variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend.

o Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind?

Nicht zutreffend.

[ ]
M Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

%% Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und
gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann bestimmte Instrumente halten, die nicht direkt zu den vom Teilfonds beworbenen
Okologischen/sozialen Merkmalen beitragen, wie Barmittel, kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente.
Solche Instrumente kénnen zum Zweck des Kapitalerhalts eingesetzt werden.

50 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einddmmung des Klimawandels“) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden —
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

In Bezug auf solche Instrumente besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nein. Der Teilfonds verfugt Gber keinen Referenzwert zur Umsetzung von ESG-Erwagungen.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/
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Vorvertragliches Formular mit Hinweisen fiir Finanzprodukte im Sinne des Artikels 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie Artikel 6, Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852

1. Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (Artikel 8 SFDR)

Eine nachhaltige Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist

eine Investition in BlueBay Total Return Credit Fund 549300FTTQHYQJC22160
eine

Wirtschaftstatigkeit

, die zur

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt, Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
vorausgesetzt,

dass diese
Investition  keine
Umweltziele oder EE]

2?;::)'?& Ziele Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit o©kologische/soziale Merkmale

beeintrachtigt und Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine nachhaltigen

die Unternehmen, Investitionen angestrebt werden, enthilt es einen

iwnirddie investiert Mindestanteil von % an  nachhaltigen

Verf:ahrensweisen I e,

einer guten

Unternehmensfiihr

ung anwenden. in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in
) Taxonomie als 0©kologisch  nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

'I?:i(onomie istEelijr; einzustufen sind Taxonomie als ©kologisch  nachhaltig

Klassifikationssyst einzustufen sind

?/rgr,or(;j:jngm (SS; in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in

2020/852 Taxonomie nicht als ¢kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

festgelegt ist und einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

ein  Verzeichnis einzustufen sind

von Okologisch

nachhaltigen mit einem sozialen Ziel

Wirtschaftstatigk

git;'; Vero?g:whuarlwlt. Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit o6kologische/soziale Merkmale

umfasst keig Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: _ % beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen

Verzeichnis  der getatigt.

sozial

nachhaltigen

Wirtschaf%stétigkeit ."EE

Er;ChhaltfiZZtgelegt. " Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Investitionen  mit
einem Umweltziel
kénnten

taxonomiekonform

) . Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale bestehen darin, Anlagen in Emittenten zu
sein oder nicht.

favorisieren, deren Geschaftstatigkeiten und/oder Geschaftsgebaren einem angemessenen und verantwortungsvollen
ESG-Ansatz folgen.

In Bezug auf die Okologischen Ziele umfasst dies, soweit relevant, unter anderem einen angemessenen und
verantwortungsvollen Umgang mit Klimawandel und Abfall. Zu den vom Teilfonds beworbenen sozialen Merkmalen
gehoren unter anderem angemessene und verantwortungsvolle Beziehungen zu den Arbeitnehmern sowie ebensolche
Gesundheits- und Sicherheitspraktiken.

Durch die Bewerbung der oben genannten Okologischen und sozialen Merkmale zielt der Teilfonds darauf ab, die

schadlichen Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft durch folgende MaRnahmen zu reduzieren:

e Durchfihrung einer ESG-Beurteilung der betreffenden Emittenten auf der Grundlage eines proprietdren
Rahmenwerks sowie Festlegung eines ESG-Mindestratings flir Wertpapiere zur Berlicksichtigung als zuldssige
Investition (ESG-Integration), was zum Ausschluss aller Emittenten mit einem ,sehr hohen” ESG-Risikorating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Sdule ,,Unternehmensfiihrung”) fuhrt.

e Zusammenarbeit mit Emittenten im Hinblick auf ESG durch Priorisierung jener Emittenten, die es zum Ziel haben,
wichtige ESG-Anliegen zu verbessern, darunter insbesondere ethisches Geschéftsverhalten, Arbeits- und
Menschenrechte sowie Umweltthemen wie Klimawandel (ESG-Engagement).

e Ausgenommen sind festverzinsliche Wertpapiere und Emittenten, die in bestimmte umstrittene Geschéaftsaktivitaten
involviert sind (ESG-Ausschluss/negatives Screening und ESG-Normen-basierte Screening-Ansitze). Folgende
Emittenten werden ausgeschlossen:
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Unternehmen, die an der Herstellung, dem Verkauf/Handel mit, dem Test,
der Forschung und Entwicklung, Systemintegration, Wartung,

Cc
3 Wartung/Service/Verwaltung, Verwendung, Lagerung und dem Transport
o Umstrittene Waffen von Streumunition und Anti-Personen-Landminen, chemischen &
g biologischen Waffen beteiligt sind. Hersteller von abgereichertem Uran und
> Atomwaffen, nicht erkennbaren Fragmentierungswaffen, Brandwaffen,
% Laser-Blendwaffen
=
Tabak Produktion: > 0 % der Umsatzerldse
Financial Action Task Force — Hochrisiko

(%)

o Umstrittene Rechtssysteme

g Bestandteil der Sanktionsliste des Sicherheitsrats der Vereinten Nationen

3}

A

% Korruption: Kein Vertragsstaat

g UN-Konventionen und Abkommen:

Folter und Bestrafung: Kein Vertragsstaat/keine MaRnahmen/keine
Ratifizierungs!

Die Benchmark des Teilfonds bezieht keine der ESG-spezifischen Uberlegungen ein, die fiir den Teilfonds gelten, und wird
daher nur fiir den Performance-Vergleich verwendet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen o6kologischen oder sozialen
Mit Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

N?Chhaltigkeits_i" Der Teilfonds zielt darauf ab, im Rahmen einer ESG-Bewertung in festverzinsliche Wertpapiere zu investieren. Dazu
dikatoren  wird  oohgren 1) Wertpapiere mit direktem Engagement in den Emittenten, wie Unternehmens- oder Staatsanleihen, und 2)

gemeSSEly derivative Finanzinstrumente mit indirektem Engagement, bei denen der Unternehmens- oder Staatsemittent der
inwieweit die mit  pasiswert ist, wie Credit Default Swaps, die zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale beitragen. Die
dem folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Bewertung, Messung und Uberwachung der ESG-Merkmale des
Finanzprodukt Teilfonds verwendet:

beworbenen

Okologischen oder I. Der vom Teilfonds gehaltene Anteil festverzinslicher Wertpapiere, der durch die ESG-Bewertung des
sozialen Merkmale Anlageverwalters abgedeckt wird.

erreicht werden. Il. Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere, die konform sind und nicht aktiv gegen einen fiir den Teilfonds geltenden

ESG-Ausschluss/ein negatives Screening (produktbasiert) und ein auf ESG-Normen basierendes Screening
(verhaltensbasiert), wie in Abschnitt 5 dieses Prospekts beschrieben, verstoRen.

. Der Anteil an festverzinslichen Wertpapieren, die konform sind und nicht aktiv gegen das ESG-
Integrationsscreening verstoRen, welches Emittenten mit einem ,,sehr hohen” Fundamental ESG (Risk) Rating
(entweder auf ESG-Ebene insgesamt oder speziell in Bezug auf die Saule ,Unternehmensfihrung”) gemaR der
nachfolgend im Detail beschriebenen ESG-Bewertung des Anlageverwalters ausschlieft. Der Anteil an
festverzinslichen Wertpapieren, die das ESG-Integrationsscreening erfillen und nicht aktiv gegen dieses
verstoRen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und
wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

51 Ab dem 5. Januar 2026 schlieRt der Teilfonds keine Emittenten mehr aus, die keine MaRnahmen ergriffen haben bzw. die UN-
Menschenrechtskonvention gegen Folter und Bestrafung nicht unterzeichnet oder nicht ratifiziert haben.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, keinem
der dkologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.

Werden bei

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréchtigungen”  festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet
nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige  Wirtschaftsaktivitdten  berlicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder
soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

diesem  Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.
Bestimmte PAI-Indikatoren werden wie folgt beriicksichtigt:

Vom Teilfonds angewandte Ausschlisse. Im Fall von Unternehmensemittenten sind dies anderem
Hersteller von umstrittenen Waffen (RTS-Tabelle 1, PAI 14); oder

Eskalation durch den Teilfonds. Bei Unternehmensemittenten ist dies beispielsweise bei PAls der
Fall, die sich auf die Minimierung der Auswirkungen des Klimawandels beziehen (RTS-Tabelle 1,
PAl 1-3 und Tabelle 2 PAl 4). Fur solche PAls ist ein Eskalationsrahmen definiert, der
Schwellenwerte fiir diese Indikatoren festlegt. Wenn ein oder mehrere Schwellenwerte
Uberschritten werden, kommen verschiedene Eskalationsschritte in Bezug auf den betreffenden
PAI in Betracht, z. B. die Untersuchung des Umgangs mit dem zugrunde liegenden Problem,
gezielter Dialog zur Gewinnung entsprechender Erkenntnisse und/oder die Einforderung von
Verbesserungen. Die Entwicklung von Emittenten, die einen Schwellenwert {iberschritten haben,
wird verfolgt und bewertet und spiegelt sich entsprechend in der Anlageexposition des Teilfonds
gegeniiber den betreffenden Emittenten wider.

Der Anlageverwalter bezieht Informationen zu PAl-Indikatoren grétenteils von Drittanbietern von ESG-
Informationen. Zu beachten ist, dass die Berichterstattung zu vielen dieser MessgroRen durch potenzielle
Beteiligungsunternehmen derzeit auf freiwilliger Basis erfolgt und deshalb die Verfligbarkeit von Daten zu
einigen Indikatoren begrenzt ist. Es wird jedoch erwartet, dass die PAl-Indikatoren mit zunehmender
Datenverfigbarkeit einen gréeren Teil des investierbaren Universums des Anlageverwalters abdecken
und somit ein besserer Einblick in die negativen Auswirkungen der Beteiligungsunternehmen ermoglicht
wird und diese starker beriicksichtigt werden kénnen.

Weitere Informationen zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
periodischen Berichterstattung gemaR Artikel 11 Abs. 2 SFDR enthalten.

Nein
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Die
Anlagestrategie
dient als

Richtschnur flr
Investitionsentsch
eidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert unter Beriicksichtigung von ESG-Erwagungen in ein Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren
von Emittenten mit Sitz in Schwellenldndern.

Der Anlageverwalter fihrt ESG-Analysen von Unternehmen und staatlichen Emittenten durch und verwendet dabei
seinen eigenen ESG-Bewertungsrahmen fiir Emittenten, der zu zwei sich ergdnzenden ESG-MessgroRen fiihrt: einem
Fundamental ESG (Risk) Rating (das sich auf die Bewertung von ESG-Faktoren/Risiken bezieht) und einem Investment ESG
Score (der angibt, inwieweit die ESG-Faktoren/Risiken anlagerelevant/wesentlich sind). Die wichtigste MessgréRe, die zu
zusatzlichen Anlagebeschrankungen fiihren kann, ist das Fundamental ESG (Risk) Rating. Die Kreditanalysten fihren die
erste ESG-Bewertung durch und vergeben die ESG-MessgroRen. Diese werden dann von den Fixed Income-Experten des
Responsible Investment (RI) Teams Uberprift und fertiggestellt, wobei die Prioritdt je nach zugewiesenem ESG-Risiko
festgelegt wird. Der Prozess erfolgt im Konsens. Alle zwei Jahre findet eine formelle Uberpriifung der ESG-Bewertungen
statt. Sie kann jedoch auch friher eingeleitet werden, wenn die Analysten hinreichende Griinde haben, die anhaltende
Glltigkeit der zugewiesenen ESG-MessgroRen (insbesondere des Fundamental ESG (Risk) Ratings) infrage zu stellen. In
einen neuen Emittenten kann nur nach vorhergehender ESG-Analyse investiert werden. Dies dient zur Sicherstellung
seiner Eignung. Angesichts moglicher zeitlicher Herausforderungen bei der Durchfiihrung der standardmaRigen ESG-
Bewertung kann zumindest eine vorlaufige ESG-Analyse durchgefiihrt werden. Eine pragnantere Version der ESG-
Standardbewertung basiert auf ESG-MessgroRen von Dritten. Es ist moéglich, dass nach dem Ersetzen der vorlaufigen ESG-
Analyse durch eine Standard-ESG-Bewertung nachtraglich Informationen ans Licht kommen, die dazu fihren, dass einem
Emittenten ein Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen wird, das gegen die ESG-Anforderungen des Teilfonds verstoRt.
In einem solchen Fall wiirde der Emittent so bald wie méglich und/oder praktikabel und im besten Interesse der Anleger
veraullert werden.

Das ESG-Profil eines Emittenten wird anhand verschiedener Kriterien beurteilt, darunter:
e  Wie der Emittent von externen ESG-Informationsanbietern wahrgenommen wird.

e Wie der Emittent bei einer Reihe von wichtigen ESG-Faktoren abschneidet, unabhangig von seiner spezifischen
Branche/wirtschaftlichen Vergleichsgruppe und seinem Profil. Dazu gehéren unter anderem:

- Der geschéftliche Wirkungsbereich, darunter die Prasenz des Emittenten in Landern mit hoher Korruption, das
Ausmal, in dem das Geschaftsmodell fiir Bestechungs- und Korruptionsrisiken anfallig ist, die Exponiertheit
gegeniber dem o6ffentlichen Sektor und Regierungsvertretern sowie der mit dem Unternehmen verbundene
Nachhaltigkeits-FuBabdruck auf Umwelt und Gesellschaft;

- Unternehmensfiihrung und Management unter Berlicksichtigung der Wachstumsstrategie des Unternehmens,
der rechtlichen Eigentumsverhaltnisse, der Qualitat und Kultur des Managements und der
Rechnungslegungspraktiken;

- Umwelt und das Vorhandensein von Umweltmanagementpraktiken, Bemihungen in Hinblick auf Klima-/CO2-
Management und Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften sowie

- Soziale Aspekte wie das Vorhandensein formeller interner und externer Praktiken zur Einbindung von
Stakeholdern und die Erfolgsbilanz bei der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften.

e  Wie erim Vergleich zu seiner Branche (Unternehmen) bzw. seiner wirtschaftlichen Vergleichsgruppe (staatliche
Emittenten) bei den wichtigsten ESG-Faktoren abschneidet und ob sich seine Praktiken verbessern oder nicht.

Die ESG-Bewertung des Anlageverwalters in Bezug auf Securitised Credit Securities bericksichtigt die unterschiedlichen
Eigenschaften der Instrumente, die zu dieser Anlageklasse gehoren. Bei CLOs fiihrt der Anlageverwalter eine Analyse des
Managers und des Deckungsstocks des jeweiligen Wertpapiers durch. Bei anderen Arten von Securitised Credit Securities,
was insbesondere Asset-Backed Securities einschliet, hdngt die ESG-Bewertung durch den Anlageverwalter von einer
Reihe von Faktoren ab. Bei Wertpapieren, die direkt von einem Unternehmen begeben werden und deren Deckungsstock
einen Teil der Wirtschaftstatigkeit des Emittenten bildet, folgt die ESG-Bewertung des Anlageverwalters demselben
Ansatz wie bei festverzinslichen Wertpapieren, wobei das ESG-Risiko des emittierenden Unternehmens bewertet wird.
Bei von Zweckgesellschaften begebenen Wertpapieren, die nicht direkt Teil der Wirtschaftstatigkeit eines emittierenden
Unternehmens sind, wie z. B. Wertpapiere, die durch einen Pool von Hypotheken oder Autokrediten besichert sind, fihrt
der Anlageverwalter seine ESG-Bewertung durch, indem er den Originator, den Servicer und den Deckungsstock beurteilt.
Fur den Teilfonds geltende ESG-Ausschlisse/Negativ-Screenings kdnnen nur dann auf den zugrunde liegenden Pool von
Vermogenswerten von Securitised Credit Securities angewendet werden, wenn der Anlageverwalter der Emittent solcher
Wertpapiere ist.

Die ESG-Bewertung des Emittenten nutzt eine Reihe von Daten und Erkenntnissen aus einer Reihe von Ressourcen,
darunter einer Mischung aus externen und internen (Kredit- und ESG-) Erkenntnissen, wie z.B.: externe ESG-
Informationsanbieter, Kontakt/Kommunikation im Unternehmensmanagement, Sell-Side-Broker mit ESG-Kapazitaten,
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Stakeholder wie Regulierungsbehérden, Nichtregierungsorganisationen, Branchengruppen, Medienkanéle, die sich auf
ESG-Nachrichten spezialisiert haben, sowie die Kenntnisse des internen Sektor-Kreditanalysten in Bezug auf Emittenten,
Sektoren und Regionen. Beitrdge von Drittanbietern von ESG-Informationen kénnen die spezifischen Emittenten
definieren, die im Rahmen der ESG-Ausschluss-/Screening und ESG-Normen-basierten Screening-Ansatze ausgeschlossen
werden. In Bezug auf die ESG-Bewertung von Emittenten durch den Anlageverwalter werden Daten von Drittanbieter von
ESG-Informationen jedoch nur als Beitrag verwendet und sie dienen nicht der Festlegung des Fundamental ESG (Risk)
Rating, das den einzelnen Emittenten letztendlich zugewiesen wird.

Die wichtigsten ESG-Ergebnisse aus der ESG-Analyse werden in den Investment-IT-Plattformen des Anlageverwalters
dokumentiert. Die Portfoliobestdnde und die Emittenten, die fur uns von Interesse sind, werden fortlaufend tGberwacht
und einbezogen. Es findet ein Dialog mit den Emittenten statt, um weitere Erkenntnisse zu gewinnen und/oder
Verdnderungen zu fordern, um entweder Anlagerisiken zu mindern oder die ESG-Merkmale zu schiitzen. Die aus diesem
Prozess gewonnenen Erkenntnisse fliefen weiter in die Investitionseinschatzungen und -entscheidungen ein und kénnen
méglicherweise zu Anderungen der zugewiesenen ESG-MessgroRen fiihren.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen ESG-Anforderungen ergeben sich aus (i) dem ESG-Ausschluss/Screening, (ii) dem normenbasierten
Screening und (iii) der ESG-Integration, bei der Emittenten je nach Ergebnis der ESG-Bewertung ausgeschlossen werden,
wenn ein Emittent gemaR dem ESG-Bewertungsprozess des Anlageverwalters ein ,,sehr hohes” Fundamental ESG (Risk)
Rating aufweist. Von den beiden generierten ESG-MessgroRen ist das Fundamental ESG (Risk) Rating das verbindliche
Element, da es sich ausdrticklich auf die ESG-Faktoren und -Risiken bezieht. Der Investment ESG Score ist nicht verbindlich,
da er sich auf die Relevanz der ESG-Faktoren und -Risiken fur die Anlage bezieht. Ausfiihrliche Details zu den ESG-
Anforderungen, die fur den Teilfonds gelten, finden Sie in Abschnitt 5 des vorliegenden Prospekts.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Als Teil des eigenen ESG-Bewertungsrahmens des Anlageverwalters wird jedem Emittenten, der in Bezug auf die Saule
,Unternehmensfihrung” als mit ,,sehr hohen” ESG-Risiken behaftet eingestuft wird, automatisch insgesamt ein ,sehr
hohes” Fundamental ESG (Risk) Rating zugewiesen und er wird folglich systematisch von der Anlage ausgeschlossen. Bei
der Bewertung der Emittenten in Bezug auf Unternehmensfilhrung beriicksichtigen die Uberlegungen sowohl die
herkdmmliche Unternehmensfiihrung als auch allgemeinere Aspekte im Hinblick auf unternehmensfiihrungsbezogene
Angelegenheiten. Dazu gehdéren unter anderem Faktoren wie Eigentlimerstrukturen, Unabhangigkeit und
Rechenschaftspflicht des Leitungs- und Kontrollorgans, Qualitdit des Managements, Anreize und Vergiitung,
Rechnungslegungspraktiken, Wachstumsstrategien sowie allgemeinere Fragen der Unternehmenskultur und des
ethischen Verhaltens.

JO\
™ Ve

Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

In Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie des Teilfonds werden mindestens zwei Drittel (66,67 %) des Nettovermégens
des Teilfonds in festverzinslichen Wertpapieren angelegt, ausgerichte auf die beworbenen &kologischen und/oder
sozialen Merkmale (#1), vorbehaltlich aller Wertpapiere, die der Anlageverwalter gerade verkauft, weil sie nicht mehr den
vom Teilfonds angewandten ESG-Uberlegungen entsprechen.

Das verbleibende Drittel (33,33 %) darf maximal in Barmitteln (innerhalb der in diesem Prospekt angegebenen Grenze von
20 %) und in kurzfristigen Bankzertifikaten und Geldmarktinstrumenten gehalten werden, die keine 6kologischen/sozialen
Merkmale aufweisen und unter #2 fallen.
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#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Die ESG-Beurteilung des Anlageverwalters gilt fur derivative Finanzinstrumente, bei denen ein einziger Emittent der
Basiswert ist (d. h. Credit Default Swaps). Die Fahigkeit des Teilfonds, Long- oder Short-Positionen bei Emittenten
einzugehen, die aufgrund von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgeschlossen wurden, hangt davon ab, ob der Emittent aufgrund
der angewandten ESG-Ausschlisse/Screenings und ESG-normbasierten Screenings ausgeschlossen wird, oder ob der
Emittent ausgeschlossen wird, weil er aufgrund der ESG-Integration des Anlageverwalters als mit ,sehr hohen” ESG-
Risiken behaftet gilt. Wenn der Emittent aufgrund des ESG-Ausschlusses/Screenings und des ESG-Normen-basierten
Screenings ausgeschlossen wird, sind weder Long- noch Short-Positionen zuldssig. Wenn der Emittent nicht durch die
oben genannten Priifungen ausgeschlossen wird, er jedoch aufgrund der ESG-Integration des Anlageverwalters mit ,,sehr
hohen” ESG-Risiken eingestuft wird, geht der Teilfonds kein Long-Engagement ein. Im Rahmen seines aktiven
Managementansatzes kann er jedoch Short-Positionen mit Credit Default Swaps auf solche Emittenten mit ,sehr hohen“
ESG-Risiken eingehen. Solche Short-Positionen kdnnen ohne die Absicht eingegangen werden, die 6kologischen/sozialen
Merkmale zu fordern.

Dies dient der Forderung von okologischen/sozialen Merkmalen. Der Teilfonds kann Gber derivative Finanzinstrumente
ein Engagement in ausgeschlossenen Emittenten eingehen, unter anderem Uber Finanzderivate, denen ein Finanzindex
zugrunde liegt, die zu Anlage-, Absicherungszwecken sowie fiir ein effizientes Portfoliomanagement, nicht aber zur
Forderung der dkologischen/sozialen Merkmale verwendet werden kénnen. Dariiber hinaus schrankt ein Ausschluss, der
fiir staatliche Emittenten gilt, nicht das Engagement eines Teilfonds in Instrumenten ein, die indirekt mit solchen
Emittenten verbunden sind, wie beispielsweise Wé&hrungs- oder Zinsderivate, da diese die 6kologischen/sozialen
Merkmale nicht fordern.

Das Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wird nicht auf der Grundlage des Nettovermogens des Teilfonds
Gberwacht und wird daher nicht als Teil der vorstehenden Vermégensallokation beriicksichtigt. Stattdessen erfolgt die
Uberwachung im Einklang mit den globalen Risikogrenzen des Teilfonds.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie. Allerdings wird
diese Position im Zuge der endglltigen Festlegung der zugrunde liegenden Regeln und der zunehmenden Verfligbarkeit
verldsslicher Daten auch weiterhin Gberprift.

Da sich der Teilfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflichtet, wird der Mindestanteil
an Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie auf 0 %
festgelegt.

355



Um der EU-

Taxonomie zu
entsprechen,

beinhalten die
Kriterien flr
fossiles Gas

Emissionsbegrenz
ungen und den

Umstieg auf
erneuerbare
Energien oder

kohlenstoffarme
Brennstoffe bis
Ende 2035. Fdir
die Kernenergie
beinhalten die
Kriterien
umfassende
Sicherheits- und
Abfallmanagement
vorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermdglichend
daraufhin, dass
andere Téatigkeiten
einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen

leisten.
Ubergangstitigk
eiten sind

Tatigkeiten, fur die
es noch keine
COz-armen
Alternativen  gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemis
sionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

F.a
sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n geman der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder

Kernenereie. die der EU-Taxonomie entsbrechens2?

ra
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Der Teilfonds

O In fossiles Gas

Investitionen

= Taxonomiekonform
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bzw. Kernenergie)

Nicht
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Nicht zutreffend.

kann bestimmte Instrumente halten,

[ In Kernenergie

in orangener Farbe.

1. Taxonomie-Konformitat der Anlagen mit
Staatsanleihen*

0%

100 %

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitidt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefilich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Anlagen ohne Staatsanleihen*

. 0%
= Taxonomiekonform
(keine fossilen Gase
bzw. Kernenergie)
Nicht 100 %

taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Der in dieser Grafik ausgewiesene Anteil des Gesamtvermdgens dient allein der Orientierung und kann
variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt
und gibt es einen okolgischen oder sozialen Mindestschutz?

die nicht direkt zu den vom Teilfonds beworbenen

6kologischen/sozialen Merkmalen beitragen, wie Barmittel, kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente.
Solche Instrumente kénnen zum Zweck des Kapitalerhalts eingesetzt werden.

52 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einddmmung des Klimawandels“) und keinem EU-Taxonomieziel erheblich schaden —
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.
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In Bezug auf solche Instrumente besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nein. Der Teilfonds verfugt Gber keinen Referenzwert zur Umsetzung von ESG-Erwagungen.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/sustainability-related-disclosures/
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Anhang 3: Auflegungsdaten der Teilfonds

‘ Teilfonds

Auflegungsdatum
BlueBay Emerging Market Aggregate Bond Fund 6. Juli 2015
BlueBay Emerging Market Aggregate Short Duration Bond Fund 11. Juli 2019

BlueBay Emerging Market Bond Fund

3. September 2002

BlueBay Emerging Market Corporate Bond Fund

31. Marz 2008

BlueBay Emerging Market High Yield Corporate Bond Fund

17. Januar 2012

BlueBay Emerging Market Investment Grade Corporate Bond Fund

15. Mérz 2011

BlueBay Emerging Market Local Currency Bond Fund

6. Dezember 2005

BlueBay Emerging Market Select Bond Fund

30. November 2006

BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund

20. Juli 2010

BlueBay Financial Capital Bond Fund

14. Januar 2015

BlueBay Global High Yield Bond Fund

2. November 2010

BlueBay Global High Yield ESG Bond Fund

8. Februar 2017

BlueBay Global Investment Grade Corporate Bond Fund

22. Oktober 2012

BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund

22. Dezember 2015

BlueBay High Grade Short Duration Asset-Backed Credit Fund

19. November 2020

BlueBay High Yield ESG Bond Fund

3. September 2002

BlueBay Impact-Aligned Bond Fund

4. Mai 2021

BlueBay Investment Grade Absolute Return Bond Fund

24. Mai 2011

BlueBay Investment Grade Bond Fund

11. November 2003

BlueBay Investment Grade ESG Bond Fund

28. April 2021

BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond Fund

2. November 2010

BlueBay Investment Grade Euro Government Bond Fund

22. Dezember 2010

BlueBay Investment Grade Euro Government Bond Fund C-1

14. Oktober 2024

BlueBay Investment Grade Financials Plus Bond Fund 9. Juni 2023
BlueBay Investment Grade Global Aggregate Bond Fund 20. Mai 2015
BlueBay Investment Grade Global Government Bond Fund 5. Juli 2022

BlueBay Investment Grade Asset-Backed Credit Fund

17. Dezember 2018

BlueBay Total Return Credit Fund

22. Oktober 2013
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Anhang 4: Datenschutz

Der Fonds, der bei der Verarbeitung personenbezogener Daten fir die nachfolgend beschriebenen Zwecke als Verantwortlicher
(,der ,Verantwortliche”) handelt, hat die vorliegende Datenschutzerklarung erstellt, um (i) die EU-Verordnung Nr. 2016/679 vom
27. April 2016 zum Schutz natirlicher Personen und zum freien Datenverkehr (,DSGVO“) sowie (ii) alle geltenden nationalen
Datenschutzvorschriften (einschlieBlich u. a. des luxemburgischen Gesetzes vom 1. August 2018 zur Organisation der Nationalen
Datenschutzkommission und des allgemeinen Datenschutzsystems in der jeweils geltenden Fassung) (im Folgenden zusammen die
,Datenschutzgesetze” genannt) einzuhalten.

Die Begriffe ,Verantwortlicher”, ,Auftragsverarbeiter”, ,betroffene Person”, ,personenbezogene Daten“, ,verarbeiten” und
,Verarbeitung” sind in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Datenschutzgesetzen auszulegen.

Inhaltsverzeichnis
i Einhaltung und Art der Daten

ii. Quellen personenbezogener Daten
iii. Rechtsgrundlage der Verarbeitung
iv. Zweck der Verarbeitung
V. Empfanger der personenbezogenen Daten
Vi. Datenilibermittlungen

vii. Begrenzte Speicherung

viii. Rechte des Anlegers
iX. Wenn der Anleger eine juristische Person ist

Anhang A — Zwecke und Rechtsgrundlagen

Anhang B — Lander ohne gleichwertigen Schutz

i. Einhaltung und Art der Daten. Der Verantwortliche kann in Ubereinstimmung mit den Datenschutzgesetzen folgende Kategorien
personenbezogener Daten des Anlegers sammeln und verarbeiten:

e I|dentifikationsdaten (einschlieBlich Name, Adresse, Geschlecht, Geburtsdatum und -ort, Staatsangehérigkeit,
Pass-/Ausweisnummer, Lichtbildausweis, Familienstand, Beruf, Unterschrift);

e  Kontaktdaten (einschlieBlich Telefonnummer, E-Mail-Adresse, Adressnachweis, Telefonnummer, Faxnummer);
e  Bankkontodaten (einschlieRlich IBAN- und BIC-Codes und andere Informationen zu Bankkonten);

e  Steuerbezogene Daten (einschlieBlich Steueridentifikationsnummer(n), Land/Ldnder der steuerlichen
Ansassigkeit, Steuerstatus und Steuerbescheinigungen);

e  Anteilsbezogene Daten (einschlieBlich Zahl der Anteile und aller Informationen betreffend den Handel mit
Anteilen (Zeichnung, Umwandlung, Riicknahme und Ubertragung sowie Saldo oder Wert zum Jahresende und
Brutto-Gesamtbetrag, der in Bezug auf die Anteile gezahlt oder gutgeschrieben wurde, einschlieflich
RicknahmeerlGse));

e  AML/KYC-bezogene Daten (einschlieRlich unter anderem alle Dokumente zu Geldwasche-Bekdmpfung,
Identifikation, Verifizierung, Einkommen, Vermdégens- und Geldquellen, Vollmacht, verbundene Parteien,
besondere Kategorien personenbezogener Daten (strafrechtliche Verurteilungen und Straftaten, politische
Meinungen);

e  Kommunikationsdaten (Kundenkommunikation Uber elektronische oder andere Mittel, Aufzeichnungen von
Telefongesprachen)

und alle weiteren personenbezogenen Daten, die im Verlauf der Geschaftsbeziehung des Anlegers mit dem Verantwortlichen
gesammelt werden (die ,personenbezogenen Daten”), die sich entweder auf den Anleger oder auf eine andere Person, einen
Partner, leitenden Angestellten, Direktor, Mitarbeitenden, Anteilsinhaber, wirtschaftlichen Eigentliimer oder ein verbundenes
Unternehmen des Anlegers oder auf eine andere betroffene Person (die , betroffenen Personen”) beziehen.
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Die betroffenen Personen kdnnen nach eigenem Ermessen die Ubermittlung der personenbezogenen Daten an den
Verantwortlichen verweigern. In diesem Fall kann der Verantwortliche ihren Antrag auf Zeichnung von Anteilen des Fonds jedoch
ablehnen, wenn die Bereitstellung personenbezogener Daten gesetzlich oder vertraglich vorgeschrieben oder eine fir die
Zeichnung oder das Halten solcher Anteile notwendige Anforderung ist (z. B. sind bestimmte personenbezogene Daten rechtlich fir
FATCA- und CRS-Zwecke erforderlich) oder fiir andere in Anhang A dargelegte Zwecke erforderlich ist.

Der Anleger sollte keine zusétzlichen personenbezogenen Daten liefern, die nicht vom Verantwortlichen oder einer anderen in
seinem Auftrag handelnden Stelle angefordert werden. Sofern anwendbares Recht nichts anderes bestimmt, haftet der
Verantwortliche nicht fiir Schaden, die durch die Verarbeitung personenbezogener Daten verursacht werden, die der Anleger ohne
Aufforderung durch den Verantwortlichen bereitgestellt hat.

ii. Quellen personenbezogener Daten. Die personenbezogenen Daten werden aus folgenden verschiedenen Quellen gesammelt:

e direkt vom Anleger;

e von Dritten, die den Anleger vertreten;

e von Dritten, die den Verantwortlichen vertreten;
e von den Dienstleistern des Verantwortlichen;

e von 6ffentlichen Registern/Plattformen;

e von offentlichen Stellen/Behorden.

iii. Rechtsgrundlage der Verarbeitung. Die personenbezogenen Daten des Anlegers werden vom Verantwortlichen sowie von
dessen Mitarbeitenden, leitenden Angestellten oder Vertretern im Zusammenhang mit den in diesem Zeichnungsformular
vorgesehenen Tatigkeiten oder im Verlauf der Geschaftsbeziehung des Anlegers mit dem Verantwortlichen verarbeitet, um die
nachstehend aufgefiihrten speziellen Zwecke zu erreichen. Die Rechtsgrundlagen fiir die Verarbeitung der personenbezogenen
Daten durch den Verantwortlichen sind: (i) fiir die ordnungsgemaRe Ausfihrung dieses Zeichnungsformulars und den Betrieb des
Verantwortlichen; (ii) im berechtigten Geschiftsinteresse des Verantwortlichen in Bezug auf die Kommunikation mit dem Anleger,
soweit dies im Zusammenhang mit seinen Angelegenheiten und allgemein im Zusammenhang mit seinem Interesse am Fonds
erforderlich ist; und (iii) zur Einhaltung bestimmter Gesetze, denen der Verantwortliche unterliegt, wie in Anhang A ndher
spezifiziert. Die personenbezogenen Daten kdnnen sofern ein berechtigtes Interesse besteht, auch an verbundene Unternehmen
des Verantwortlichen Ubertragen oder diesen offengelegt werden, um globale Kundenakten zu fihren und zentralisierte
Verwaltungsdienstleistungen zu erbringen.

iv. Zweck der Verarbeitung. Die personenbezogenen Daten diirfen nur fir die Zwecke und auf Basis der in Anhang A genannten
Rechtsgrundlagen verarbeitet werden.

Die personenbezogenen Daten werden nur fiir die Zwecke verarbeitet, fir die sie erhoben wurden (wie in Anhang A beschrieben),
es sei denn, durch anwendbares Recht oder in Ubereinstimmung mit den Datenschutzgesetzen ist etwas anderes gestattet oder
anderweitig mit der Einwilligung der jeweiligen betroffenen Person.

v. Empfinger der personenbezogenen Daten. Um die oben genannten Zwecke zu erreichen, kann der Verantwortliche die
personenbezogenen Daten an folgende Personen, einschlieRlich ihrer Mitarbeitenden, leitenden Angestellten und/oder Vertreter,
Ubertragen oder ihnen gegeniber offenlegen (die ,,Empfanger”):

(i) seine assoziierten oder Tochterunternehmen;
(i) den Fonds und seinem Verwaltungsrat;
(iii) die Verwaltungsstelle, Register- und Transferstelle, den Anlageverwalter;

(iv) jeden anderen Dienstleister und Subunternehmer des Verantwortlichen, einschlieBlich unter anderem ihre
Vertriebspartner, IT-Dienstleister, Wirtschaftspriifer, Steuerberater oder Berater;

(v) die Regulierungsbehérden, einschlieRlich der Steuerbehdrden, wenn dies gesetzlich vorgeschrieben ist;

(vi) jeden Dritten, der alle oder einen Teil unserer Vermogenswerte oder Anteile erwirbt oder an deren Erwerb oder
Verbriefung interessiert ist oder der unsere Nachfolge antritt und alle oder einen Teil unserer Geschifte oder
erbrachten Dienstleistungen weiterfiihrt, sei es durch Fusion, Ubernahme, Finanzierung, Umstrukturierung oder auf
sonstige Weise;

(vii) offizielle nationale und internationale Verzeichnisse.
Insbesondere kénnen personenbezogene Daten in Ubereinstimmung mit dem Foreign Tax Compliance Act (FATCA) und dem
Gemeinsamen Meldestandard (Common Reporting Standard, CRS) an die luxemburgischen Steuerbehdrden weitergegeben

werden, die diese wiederum als Verantwortliche an ausldndische Steuerbehdrden weitergeben kdnnen.
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Dariiber hinaus ist der Verantwortliche in Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Gesetz zur Einfiihrung eines Registers der
wirtschaftlichen Eigentlimer vom 13. Januar 2019 in seiner jeweils geltenden Fassung auch verpflichtet, personenbezogene Daten
von wirtschaftlichen Eigentiimern des Fonds (d. h. natiirlichen Personen, in deren Eigentum oder unter deren Kontrolle der Kunde
letztlich steht, oder natiirliche Personen, in deren Auftrag eine Transaktion oder Tatigkeit ausgefiihrt wird) zu erheben und die
vorgeschriebenen Eintragungen im luxemburgischen Register wirtschaftlicher Eigentlimer vorzunehmen.

Die Empfianger kdnnen die personenbezogenen Daten unter ihrer eigenen Verantwortung an ihre Vertreter und/oder Beauftragten
(die ,Unterempfanger”) weitergeben, die die personenbezogenen Daten ausschlieBlich zu dem Zweck verarbeiten, um die
Empfanger bei der Erbringung ihrer Dienste fir uns und/oder die Empfanger bei der Erfullung ihrer eigenen rechtlichen
Verpflichtungen zu unterstitzen.

Die Empfanger und Unterempfanger konnen die personenbezogenen Daten gegebenenfalls als Auftragsverarbeiter (bei der
Verarbeitung der personenbezogenen Daten im Auftrag und auf Weisung des Verantwortlichen und/oder der Empfanger) oder als
gesonderter Verantwortlicher (bei der Verarbeitung der personenbezogenen Daten fiir eigene Zwecke, d. h. zur Erfullung ihrer
eigenen rechtlichen Verpflichtungen) verarbeiten.

vi. Datenlibermittlungen. Bestimmte Empfanger der personenbezogenen Daten koénnen sich auBerhalb des Europdischen
Wirtschaftsraums (EWR) befinden, unter anderem in Drittlandern oder Gebieten, die kein angemessenes Schutzniveau im Sinne
von Artikel 45 DSGVO gewabhrleisten (,Ldnder ohne gleichwertigen Schutz”). Wenn der Verantwortliche personenbezogene Daten
in ein Land aulerhalb des EWR Ubermittelt, fur das ein Angemessenheitsbeschluss der Europdischen Kommission gilt, werden die
personenbezogenen Daten nach diesem Angemessenheitsbeschluss an diese Empfanger Gbermittelt. Sofern personenbezogene
Daten an einen Empfanger in einem Land ohne gleichwertigen Schutz Gbertragen werden, schlieft der Verantwortliche mit den
betreffenden Empfiangern rechtsverbindliche Ubermittlungsvereinbarungen in Form der von der Europdischen Kommission
genehmigten Standardvertragsklauseln oder sonstigen geeigneten Garantien gemaR der DSGVO sowie erforderlichenfalls
erganzenden MaRnahmen ab, um sicherzustellen, dass die Rechte der betroffenen Personen eingehalten werden und wirksame
Rechtsbehelfe verfligbar sind. In diesem Zusammenhang haben die betroffenen Personen das Recht schriftlich beim
Verantwortlichen Kopien des relevanten Dokuments anzufordern, das die Ubertragung personenbezogener Daten in solche Linder
ermoglicht.

Die Lander ohne gleichwertigen Schutz, in die personenbezogene Daten tUbertragen werden kénnen, sind in Anhang B aufgefiihrt.

vii. Begrenzte Speicherung. Die vom Verantwortlichen verarbeiteten personenbezogenen Daten werden nicht langer als fir die
Zwecke der Verarbeitung (wie oben beschrieben) notwendig gespeichert, es sei denn, sie miissen nach geltendem Recht langer
aufbewahrt werden. Der Verantwortliche verpflichtet sich in jedem Fall, die personenbezogenen Daten spatestens zehn (10) Jahre
nach Beendigung der Beziehung zwischen dem Anleger und dem Verantwortlichen zu |6schen, es sei denn, dies gesetzlich ist
anderes vorgeschrieben. Unter bestimmten Umstanden konnen die personenbezogenen Daten anonymisiert werden, sodass sie
den betroffenen Personen nicht mehr zugeordnet werden koénnen. In diesem Fall konnen anonymisierte Dokumente flr
unbegrenzte Dauer aufbewahrt werden.

viii. Rechte der betroffenen Personen. Die betroffenen Personen konnen auf schriftlichen Antrag an den Verantwortlichen und
innerhalb der in den Datenschutzgesetzen festgelegten Grenzen und Bedingungen:

(i) Auskunft Gber ihre personenbezogenen Daten erhalten,
(ii) die Berichtigung oder Loschung ihrer personenbezogenen Daten verlangen,
(iii) ihre Rechte auf Datenlibertragbarkeit austiben (d. h. eine Kopie ihrer personenbezogenen Daten in einem

strukturierten, gangigen und maschinenlesbaren Format erhalten und haben das Recht, diese Daten an einen
anderen Verantwortlichen zu tibermitteln),

(iv) die Loschung ihrer personenbezogenen Daten fordern,
(v) der Verarbeitung widersprechen oder deren Einschrankung verlangen und
(vi) wenn eine Einwilligung zur Verarbeitung erteilt wurde, ihre Einwilligung jederzeit widerrufen. Das Recht, die

Einwilligung zu widerrufen, beriihrt jedoch nicht die RechtmaRigkeit der aufgrund der Einwilligung bis zum Widerruf
erfolgten Verarbeitung.

Die betroffene Person kann ihre Antrage per E-Mail an dataprotection@bluebay.com an den Verantwortlichen richten. Bei Bedarf
oder wenn dies angemessen ist, kann der Verantwortliche einen Nachweis der Identitdt der betroffenen Person verlangen. Der
Verantwortliche verpflichtet sich, jeden Antrag innerhalb einer angemessenen Zeit in Ubereinstimmung mit den
Datenschutzgesetzen zu beantworten.

Bei einem Problem im Zusammenhang mit der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten hat die betroffene Person das Recht,
eine Beschwerde bei der luxemburgischen Datenschutz-Aufsichtsbehorde einzulegen: Commission Nationale pour la Protection des
Données mit folgender Adresse: 15, Boulevard du Jazz, L-4370 Belvaux, GroRherzogtum Luxemburg, oder bei jeder anderen
zustandigen Datenschutzbehdorde.
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ix. Wenn der Anleger eine juristische Person ist. Falls der Anleger eine juristische Person ist, die personenbezogene Daten einer
mit ihr verbundenen natirlichen Person, wie ihre Ansprechpartner, Mitarbeitenden, Treuhdnder, Nominees, Beauftragten,
Vertreter und/oder wirtschaftlichen Eigentimer an den Verantwortlichen weitergibt, versichert der Anleger, dass: (i) alle an den
Verantwortlichen {ibermittelten personenbezogenen Daten in Ubereinstimmung mit den Datenschutzgesetzen rechtmiRig
erhoben, verarbeitet und an den Verantwortlichen weitergegeben wurden und (ii) solche personenbezogenen Daten dem Zweck
angemessen und erheblich sowie auf das fir die Zwecke der Verarbeitung notwendige MaR beschrédnkt, sachlich richtig und
erforderlichenfalls auf dem neuesten Stand sind. Indem er den Verantwortlichen weiter in Anspruch nimmt, erkennt der Anleger
an, dass der Verantwortliche die personenbezogenen Daten Uber die Mitarbeitenden, Direktoren, leitenden Angestellten oder
Vertreter des Anlegers in Ubereinstimmung mit dem Inhalt dieser Klausel in ihrer jeweils giiltigen Fassung verwenden und
Ubertragen wird.

Der Anleger stellt sicher, dass die jeweiligen betroffenen Personen ordnungsgemaR tber die vorstehend genannte Verarbeitung
informiert wurden und ihnen in Ubereinstimmung mit Artikel 14 DSGVO und innerhalb der darin festgelegten Fristen der Inhalt
dieser Klausel zur Verfligung gestellt wurde (jeweils wie oben beschrieben).

Falls zutreffend versichert der Anleger, dass er die vollstindig informierte, spezifische, eindeutige und freiwillig abgegebene
Einwilligung der betroffenen Personen erhalten hat, deren personenbezogene Daten dem Verantwortlichen in Ubereinstimmung
mit den anwendbaren Datenschutzgesetzen bereitgestellt werden, je nach Sachlage unter anderem fiir die Ubertragung
personenbezogener Daten in Ldnder ohne gleichwertigen Schutz.

Falls der Anleger eine juristische Person ist, erkennt der Anleger an, dass sich die Empfénger der personenbezogenen Daten in
verschiedenen Rechtsordnungen innerhalb und auBerhalb des EWR befinden. Die personenbezogenen Daten kénnen auferhalb
des EWR in Lander ohne gleichwertigen Schutz, in denen nicht dieselben Datenschutzgesetze gelten, libermittelt werden, um die
relevanten Anlagen zu tatigen, sowie zur Einhaltung von Geldwdsche-Bekampfungsgesetzen und soweit dies anderweitig zur
Erflllung anwendbarer Gesetze erforderlich sein kann. Der Verantwortliche sowie seine Mitarbeitenden, leitenden Angestellten
oder Beauftragten haben angemessene MaRRnahmen ergriffen, um die Sicherheit und Vertraulichkeit der personenbezogenen
Daten zu gewabhrleisten, die innerhalb von jedem betroffenen Empfanger Gbertragen werden. Der Anleger erkennt jedoch an, dass
aufgrund der Tatsache, dass die Informationen elektronisch lbertragen und in Landern ohne gleichwertigen Schutz zugénglich
gemacht werden, moglicherweise nicht das gleiche MaR an Vertraulichkeit und das gleiche Schutzniveau in Bezug auf die
Datenschutzverordnung, wie sie derzeit im EWR und gleichwertigen Landern in Kraft ist, gewahrleistet werden kann, wahrend die
Informationen im Ausland gespeichert werden.

Anhang A
Zwecke und Rechtsgrundlagen

Der Verantwortliche verarbeitet die personenbezogenen Daten zu folgenden Zwecken und auf folgenden Rechtsgrundlagen:

(i) Einhaltung der geltenden gesetzlichen Pflichten

Kategorien personenbezogener Daten Zwecke

Identifikationsdaten und anteilsbezogene Daten.

FUhren des Registers der Anteilsinhaber.

Identifikationsdaten und anteilsbezogene Daten.

Vorgeschriebene Eintragung in Register, unter anderem

Identifikationsdaten, Kontaktdaten, steuerbezogene Daten
und AML-/KYC-bezogene Daten.

das Register der wirtschaftlichen Eigentlimer in
Luxemburg.
Durchfilhrung von Uberpriifungen im Rahmen der

Geldwaschebekdampfung und verbundene Malnahmen,
die als angemessen erachtet werden, um rechtliche
Verpflichtungen bezlglich der Verhinderung von Betrug,
Geldwasche, Terrorismusfinanzierung, Bestechung,
Korruption, Steuerbetrug und -hinterziehung und der
Erbringung von Finanz- und anderen Dienstleistungen an
Personen, die Wirtschafts- oder Handelssanktionen
unterliegen konnen, durchweg zu erfillen.

Besondere  Kategorien  personenbezogener  Daten,
insbesondere politische Meinungen von betroffenen
Personen, die 6ffentlich politisch exponiert sind, werden
auf der Grundlage von Artikel 9 Absatz 2 Buchstabe e)
und/oder  g) DSGVO verarbeitet (d. h. die
personenbezogenen Daten wurden offenkundig von der
betroffenen  Person verdffentlicht und/oder die
personenbezogenen Daten sind aus Griinden von
erheblichem o6ffentlichen Interesse erforderlich).
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Identifikationsdaten, steuerbezogene Daten,
anteilsbezogene Daten und AML-/KYC-bezogene Daten.

Meldung von steuerbezogenen Informationen an
Steuerbehdrden gemaR den Gesetzen und Vorschriften in
Luxemburg oder anderen Liandern (unter anderem
Gesetzen und Vorschriften im Zusammenhang mit FATCA
oder CRS).

(i)

Personen Schritte vor Vertragsabschluss zu unternehmen

Kategorien personenbezogener Daten

Zwecke

Identifikationsdaten, Kontaktdaten, Bankkontodaten und
steuerbezogene Daten.

Verarbeitung von Zeichnungen, Halten von Riicknahmen
und Umwandlungen von Anteilen und Zahlung von
Dividenden oder Zinsen an Anleger (einschlieflich
Abschluss von Finanzierungsvereinbarungen).

Identifikationsdaten, Bankkontodaten und | Verwaltung der Erbringung von  wechselseitigen

anteilsbezogene Daten. Dienstleistungen, einschlieBlich unter anderem
Abrechnung, interne Berichterstattung und Analyse und
alle anderen zuséatzlichen Angelegenheiten.

(iii) Berechtigte Interessen von uns oder Dritten

Kategorien personenbezogener Daten Zwecke

Identifikationsdaten,  Kontaktdaten, = Bankkontodaten, | Sorgfaltspriifung durch einen Dritten, der:

steuerbezogene Daten, anteilsbezogene Daten, AML-/KYC-
bezogene Daten und Kommunikationsdaten.

— alle oder einen Teil unserer Vermdgenswerte oder
Anteile erwirbt oder an deren Erwerb oder
Verbriefung interessiert ist;

— unsere Nachfolge antritt und alle oder einen Teil
seiner Geschafte oder ihm erbrachten
Dienstleistungen weiterfiihrt, sei es durch Fusion,
Ubernahme, Finanzierung, Umstrukturierung oder
auf sonstige Weise; oder

— uns als Kunde oder Co-Investor oder anderweitig zu
gewinnen.

Identifikationsdaten und Kontaktdaten.

Kontaktpflege zu Investoren.

Identifikationsdaten,  Kontaktdaten, = Bankkontodaten,
steuerbezogene Daten, anteilsbezogene Daten, AML-/KYC-

Begrindung, Austibung oder Verteidigung von
Rechtsanspriichen und Vorlage von Beweisen im Streitfall,

bezogene Daten und Kommunikationsdaten. bei einer Transaktion oder einer gewerblichen
Kommunikation.
Identifikationsdaten, = Kontaktdaten, Bankkontodaten, | Einhaltung auslandischer Gesetze und Vorschriften

steuerbezogene Daten, anteilsbezogene Daten, AML-/KYC-
bezogene Daten und Kommunikationsdaten.

und/oder einer Anordnung eines auslandischen Gerichts,
einer auslandischen Regierung, einer auslandischen
Aufsichts-, Regulierungs- oder Steuerbehorde.

Identifikationsdaten,  Kontaktdaten, = Bankkontodaten,
steuerbezogene Daten, anteilsbezogene Daten, AML-/KYC-
bezogene Daten und Kommunikationsdaten.

Risikomanagement.

Identifikationsdaten und Kontaktdaten.

Bereitstellung von Marketinginformationen Uber unsere
Produkte oder Dienstleistungen fiir Sie.

Identifikationsdaten und Kontaktdaten.

Verarbeitung personenbezogener Daten
Mitarbeitenden, Anlegern oder
Anlegervertretern, die juristische Personen sind.

von
anderen

Identifikationsdaten und anteilsbezogene Daten.

Offenlegung der Liste bestehender Anleger an potenzielle
Anleger in Ubereinstimmung mit deren Anlagerichtlinien.

Identifikationsdaten,  Kontaktdaten, = Bankkontodaten,
steuerbezogene Daten, anteilsbezogene Daten, AML-/KYC-
bezogene Daten und Kommunikationsdaten.

Alle anderen Zwecke, die nebensachlich oder direkt mit
den vorstehenden Zwecken verbunden sind oder
anderweitig im  Rahmen unserer rechtmaRigen
Geschaftstatigkeit im Bereich Finanzdienstleistungen

Notwendigkeit zur Ausfertigung des Vertrags wischen dem Anleger und uns oder um auf Antrag der betroffenen
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Anhang B
Linder ohne gleichwertigen Schutz

Der Verantwortliche kann personenbezogene Daten in folgende Lander ohne gleichwertigen Schutz Ubertragen:

Vereinigte Staaten von Amerika

Hongkong
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Anhang 5: Zusitzliche Informationen fiir Anleger in der Schweiz

1. VERTRETER
BNP PARIBAS, Paris, succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, 8002 Zirich.

2. ZAHLSTELLE
BNP PARIBAS, Paris, succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, 8002 Zirich.

3. BEZUGSORT DER MASSGEBLICHEN DOKUMENTE

Verkaufsprospekt und Basisinformationsblatt, Satzung sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kdnnen kostenlos beim Vertreter
bezogen werden.

Flr Anleger in der Schweiz ist die deutsche Fassung des Verkaufsprospekts massgebend.
4. PUBLIKATIONEN

(a) Die auslandische kollektive Kapitalanlage betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen Plattform
"www.fundinfo.com".

(b) Die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis "exklusive Kommissionen" werden bei jeder
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen auf "www.fundinfo.com" publiziert. Die Preise werden taglich publiziert.

5. ZAHLUNG VON RETROZESSIONEN UND RABATTEN

1. Die Fondsgesellschaft sowie deren Beauftragte konnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz bezahlen. Mit dieser Entschadigung konnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten
werden:

e  Erdffnung von Anlegerkonten bei der Verwaltungs- und Verwahrstelle (im Namen des Vertreibers oder des
Bevollmachtigten selbst) fiir Anleger;

e  Ubermittlung/Ausfiihrung/Abwicklung von Auftrigen;
e  Verwaltung und Konsolidierung von Anlegerbeteiligungen und Transaktionsmeldungen;

e  Weiterleitung und Bereitstellung gesetzlich vorgeschriebener Angaben wie Angebotsunterlagen und ggf. KIID an die
Anleger;

e  Bewertung der Eignung des Fonds im Hinblick auf die Ziele und Risikoprofile der Anleger;
e Durchfuhrung der Sorgfaltspflichten hinsichtlich Geldwasche und Vertriebsbeschrankungen
Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschlagigen Bestimmungen des Bundesgesetz lber die
Finanzdienstleistungen.

2. Die Fondsgesellschaft und deren Beauftragte kénnen im Vertrieb in der Schweiz Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger
bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Gebiihren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte
sind zulassig, sofern sie:

e aus Gebiihren der Fondsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich belasten;
e aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

e samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Fondsgesellschaft sind:

e  Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapitalanlage oder
gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

e die Hohe der vom Anleger generierten Geblihren;

e das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

e die Unterstiitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.
Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsgesellschaft die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.
6. ERFULLUNGSORT UND GERICHTSSTAND

Flr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfiillungsort am Sitz des Vertreters in der Schweiz. Der Gerichtsstand liegt am
Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers
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