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Allgemeine Hinweise

Die Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft ist nur dann
rechtswirksam, wenn sie gemiR den Bestimmungen des
jungsten Prospekts vorgenommen wird, dem der jlngste
Jahresbericht und der jlingste Halbjahresbericht, falls dieser
nach dem letzten Jahresbericht veréffentlicht wurde, beigeflgt
sind. Es sind ausschlieRlich diejenigen Angaben verldsslich, die
im Prospekt sowie in den darin genannten, Offentlich
zugdnglichen Dokumenten enthalten sind.

Im vorliegenden Prospekt werden die allgemeinen und fiir alle
Teilfonds geltenden Rahmenbedingungen dargelegt. Er ist
stets in Verbindung mit den Factsheets der Teilfonds zu lesen.
Bei jeder Neuauflage von Teilfonds werden die
entsprechenden Factsheets in den Prospekt aufgenommen. Sie
sind integraler Bestandteil des Prospekts. Potenzielle Anleger
sollten sich vor jeder Anlageentscheidung anhand der
Factsheets informieren.

Der Prospekt wird regelmafRig aktualisiert, um wichtige
Anderungen aufzunehmen. Den Anlegern wird empfohlen, sich
bei der Gesellschaft zu erkundigen, ob ihnen der aktuellste, auf
der Webseite www.nnip.com verfligbare Prospekt vorliegt.
Darliber hinaus stellt die Gesellschaft Anteilsinhabern oder
potenziellen Anlegern auf Anfrage kostenlos die aktuelle
Fassung des Prospekts zur Verfugung.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Luxemburg und ist von der
zustandigen luxemburgischen Behorde zugelassen. Diese
Zulassung stellt keine Bestatigung des Inhalts des Prospekts
oder der Qualitdt der Anteile der Gesellschaft oder ihrer
Anlagen durch die zustandige luxemburgische Behorde dar. Die
Aufsicht Uber die Geschafte der Gesellschaft wird durch die
zustandige luxemburgische Behorde ausgetibt.

Die Gesellschaft ist nicht gemdR dem US-amerikanischen
Kapitalanlagegesellschaftsgesetz (,United States Investment
Companies Act“) von 1940 in seiner gednderten Fassung
registriert. Die Anteile der Gesellschaft sind weder gemaR dem
US-amerikanischen Wertpapiergesetz (,,United States Securities
Act”“) von 1933 in seiner gednderten Fassung (der ,Securities
Act”) noch gemaR den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates
der Vereinigten Staaten von Amerika registriert und diese
Anteile dirfen ausschlieBlich in Ubereinstimmung mit dem
Securities Act oder bundesstaatlichen oder anderen
Wertpapiergesetzen angeboten, verkauft oder in anderer Weise
Ubertragen werden. Die Anteile der Gesellschaft durfen fur
Rechnung von US-Personen, wie in Rule 902 von Regulation S
des Securities Act definiert, weder angeboten noch verkauft
werden.

Antragsteller kénnen aufgefordert werden, eine Erklarung
abzugeben, dass sie keine US-Person sind und die Anteile weder
im Namen einer US-Person noch mit der Absicht erwerben, sie
an eine US-Person zu verkaufen.

Die Anteile der Gesellschaft diirfen jedoch Anlegern angeboten
werden, die im Sinne des Foreign Account Tax Compliance Act
(,FATCA") als US-Personen anzusehen sind, unter der MaRgabe,
dass diese Anleger nicht als US-Personen im Sinne von Rule 902
von Regulation S des Securities Act gelten.

Anleger sollten sich Gber die in ihrem Herkunfts-, Wohnsitz-
oder Niederlassungsland geltenden Gesetze und Vorschriften in
Verbindung mit einer Anlage in die Gesellschaft informieren
und sich bei Fragen zum Inhalt dieses Prospekts an ihre Finanz-,
Rechts- und Steuerberater wenden.

Die Gesellschaft bestatigt, dass sie alle in Luxemburg geltenden
gesetzlichen und regulatorischen Vorschriften zur Verhinderung
der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung erfillt.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist fir die Richtigkeit der in
diesem Prospekt zum Zeitpunkt seiner Veroffentlichung
enthaltenen Informationen verantwortlich. Der Verwaltungsrat
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der Gesellschaft bestatigt nach bestem Wissen und Gewissen, dass die
in diesem Prospekt enthaltenen Informationen korrekt und richtig
dargestellt sind und keine Information zuriickgehalten wurde, die,
sofern sie in diesen Prospekt eingeflossen ware, dessen Sinn und
Zweck verandert hatte.

Der Wert der Anteile der Gesellschaft unterliegt den Schwankungen
vieler Faktoren. Alle Vorausberechnungen tiber Wertentwicklungen
oder Angaben bisheriger Renditen haben lediglich informativen
Charakter und stellen in keinerlei Weise eine Garantie fur die kiinftige
Wertentwicklung dar. Daher weist der Verwaltungsrat der Gesellschaft
darauf hin, dass der Ricknahmepreis aufgrund der normalen
Kursschwankungen der im Portfolio enthaltenen Wertpapiere, die
auch ohne Eintritt auBergewdhnlicher Ereignisse stattfinden, hoher
oder niedriger als der Zeichnungspreis der Anteile sein kann.

Der Prospekt wurde urspringlich in Englisch verfasst. Er kann in
andere Sprachen libersetzt werden. Bei Abweichungen zwischen der
englischen Fassung des Prospekts und den fremdsprachigen
Ubersetzungen hat die englische Version Vorrang, es sei denn (und nur
in diesem Fall), das Recht eines Landes, in dem die Anteile 6ffentlich
angeboten werden, sieht anders lautende Bestimmungen vor. In
einem solchen Fall wird der Prospekt dennoch nach luxemburgischem
Recht ausgelegt. Samtliche Rechtsstreitigkeiten oder
Meinungsverschiedenheiten in Verbindung mit Anlagen in der
Gesellschaft unterliegen ebenfalls luxemburgischem Recht.

DER VORLIEGENDE PROSPEKT STELLT UNTER KEINEN UMSTANDEN EIN
ANGEBOT ODER EINE AUFFORDERUNG IN EINER GERICHTSBARKEIT
DAR, IN DER EIN SOLCHES ANGEBOT ODER EINE SOLCHE
AUFFORDERUNG NICHT RECHTMASSIG WARE. DIESER PROSPEKT
STELLT UNTER KEINEN UMSTANDEN EIN ANGEBOT ODER EINE
AUFFORDERUNG AN PERSONEN DAR, AN DIE SICH EIN SOLCHES
ANGEBOT ODER EINE SOLCHE AUFFORDERUNG LAUT GESETZ NICHT
RICHTEN DARF.
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Glossar

Annahmeschluss: Annahmeschluss fir den Eingang von
Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantragen: 15:30 Uhr
MEZ an jedem Bewertungstag, soweit im Factsheet des
betreffenden Teilfonds im Abschnitt ,Ergdnzende
Informationen” nichts Anderslautendes festgelegt ist.

Anteile: Anteile jedes Teilfonds werden in Form von
Namensanteilen angeboten, sofern vom Verwaltungsrat nicht
anders beschlossen. Alle Anteile missen vollstdndig einbezahlt
sein, Anteilsbruchteile werden bis zur dritten Dezimalstelle
ausgegeben.

Anteilsinhaber: Eine Person oder Gesellschaft, die Anteile eines
Teilfonds besitzt.

Anteilsklasse: Eine, manche oder alle Anteilsklassen eines
Teilfonds, deren Vermogen gemeinsam mit dem Vermogen
anderer Anteilsklassen angelegt wird, die aber jeweils eigene
Merkmale wie unter anderem hinsichtlich der
Gebihrenstruktur, des Mindestzeichnungsbetrags und des
Mindestanlagebestands, der Ausschittungspolitik oder der
Referenzwdhrung aufweisen kdnnen.

Anteilsklassen-Overlay: Eine Technik der Portfolioverwaltung,
die auf Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung und
Anteilsklassen mit Durationsabsicherung angewendet wird. Der
Zweck des Anteilsklassen-Overlays besteht darin, alle Arten von
Techniken zu gruppieren, die auf der Ebene der Anteilsklassen
angewendet werden kénnen.

Aufsichtsbehorde: Die Commission de Surveillance du Secteur
Financier in Luxemburg oder die jeweilige Aufsichtsbehorde in
den Landern, in denen die Gesellschaft fiir den o6ffentlichen
Vertrieb zugelassen ist.

Benchmark/Index (zusammen ,Indizes“): Die Benchmark ist
eine BezugsgroRe, anhand derer, sofern nichts Anderslautendes
angegeben ist, die Wertentwicklung eines Teilfonds gemessen
werden  kann. Ein  Teilfonds kann unterschiedliche
Anteilsklassen und dazugehérige Referenzindizes aufweisen und
diese Referenzindizes kénnen sich von Zeit zu Zeit andern.
Weiterfihrende Informationen zu den entsprechenden
Anteilsklassen finden Sie auf der Website www.nnip.com. Die
Benchmark kann auch als MaRstab fir die Marktkapitalisierung
der zugrunde liegenden Unternehmen, die fir eine Anlage in
Betracht kommen, verwendet werden, was gegebenenfalls im
Anlageziel und in der Anlagepolitik des Teilfonds angegeben
wird. Die Korrelation mit der Benchmark kann von Teilfonds zu
Teilfonds variieren und ist abhangig von Faktoren wie dem
Risikoprofil, dem Anlageziel und den Anlagebeschriankungen
des jeweiligen Teilfonds sowie von der Konzentration der in der
Benchmark enthaltenen Werte. Wenn ein Teilfonds in einen
Index anlegt, muss dieser Index die Anforderungen an
,Finanzindizes” erfillen, die in Artikel 9 der GroRherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 und des CSSF-Rundschreibens
14/592 festgelegt sind.

Benchmark-Verordnung: Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber
Indizes, die als Benchmarks in Finanzinstrumenten und
Finanzvertragen oder zur Messung der Wertentwicklung von
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014. GemaR der Benchmark-Verordnung hat die
Verwaltungsgesellschaft  schriftliche  Plane erstellt und
verwaltet, in denen sie die MaBnahmen festlegt, die sie im Falle
einer wesentlichen Anderung oder Einstellung eines
Benchmarks ergreifen wiirde. Diese schriftlichen Plane sind am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft kostenlos erhaltlich. Eine
Ubersicht tber die Indizes der Teilfonds der Gesellschaft,
einschlieBlich der Bestatigung, ob die Verwalter der Indizes bis
spatestens 1. Januar 2020 bei der zustdndigen Behorde gemaR
der Benchmark-Verordnung registriert sind oder sich

NN (L) — Prospekt 16. Dezember 2019 (fur die Schweiz aktualisiert per 1. September 2020)

registrieren lassen wollen, finden Sie im Anhang Il des Prospekts der
Gesellschaft.

Bewertungstag: Jeder Geschdftstag, sofern im Factsheet des
betreffenden Fonds nicht anders angegeben.

Bond Connect: Bond Connect ist ein Programm fur den
gegenseitigen Marktzugang, das Anlegern aus Festlandchina und
anderen Liandern den Handel auf dem Rentenmarkt des jeweils
anderen Landes ermoglicht. Der Northbound-Handel erméglicht
auslandischen Anlegern aus Hongkong und anderen Regionen
Anlagen im China Interbank Bond Market durch Vereinbarungen fir
den gegenseitigen Zugang in Bezug auf Handel, Verwahrung und
Abrechnung”.

CDSC: Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr (Contingent Deferred
Sales Charge).

Chinesische A-Aktien oder A-Aktien: Auf Renminbi lautende , A“-
Aktien von Unternehmen, die an Borsen auf dem chinesischen
Festland notiert sind.

CNH: Der auBerhalb der VRC gehandelte chinesische Offshore-RMB.
CNY: Der innerhalb der VRC gehandelte chinesische Onshore-RMB.
CSRC: China Securities Regulatory Commission

CSSF: Die Commission de Surveillance du Secteur Financier ist die in
Luxemburg fir die Gesellschaft zustdndige Regulierungs- und
Aufsichtsbehorde.

Dividende: Ausschiittung eines Teils des oder des gesamten einer
Anteilsklasse ~ des  Teilfonds  zurechenbaren  Nettoertrags,
Kapitalgewinns bzw. Kapitals.

DSGVO: Verordnung (EU) 2016/679 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz naturlicher Personen
bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien
Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG .

Erfolgshonorar: Die erfolgsabhingige Vergltung, die von einem
Teilfonds an den Fondsmanager zu zahlen ist.

Fondsmanager: Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der/die von
der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft im Namen der
Gesellschaft bestellte(n) Fondsmanager.

Geldmarktfonds fiir Anlagen mit kurzer Laufzeit: Ein
Geldmarktfonds, der in gemaf der Geldmarktfondsverordnung
zuldssige Geldmarktinstrumente investiert und den in der
Geldmarktfondsverordnung festgelegten Portfolioregeln unterliegt.

Geldmarktfondsverordnung oder MMF-Verordnung: Verordnung
(EU) Nr. 2017/1131 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 Uber Geldmarktfonds und damit verbundene
delegierte Rechtsakte, Durchfiihrungsrechtsakte und Leitlinien.

Geldmarktinstrumente: Instrumente gemaR Definition in Artikel 2
(1) (o) der Richtlinie 2009/65/EG und wie in Artikel 3 der Richtlinie
2007/16/EG der Kommission aufgefihrt, die normalerweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, die liquide sind und deren Wert
jederzeit genau bestimmt werden kann.

Geregelter Markt: Der Markt, wie in Artikel 4, Absatz 14 der
Richtlinie 2004/39/EG des Europiischen Parlaments und des Rates
vom 21. April 2004 Uber Markte fir Finanzinstrumente definiert,
sowie jeder andere Markt in einem zuldssigen Staat, der geregelt,
regelmiRig gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zugédnglich
ist.

Geschiaftstag: Jeder Wochentag (Montag bis Freitag) auRer dem
Neujahrstag (1.Januar), Karfreitag, Ostermontag, Weihnachten
(25. Dezember) und dem 2. Weihnachtsfeiertag (26. Dezember).

Gesellschaft: NN (L) einschlieBlich aller bestehenden und
zukinftigen Teilfonds.

Gesetz von 2010: Das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010
zu Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der jeweils geltenden
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und erganzten Fassung, einschlieBlich durch das Luxemburger
Gesetz vom 10. Mai 2016 zur Umsetzung der Richtlinie
2014/91/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom
23. Juli 2014 zur Anderung der Richtlinie 2009/65/EG zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) betreffend Verwahrstellenfunktionen,
Vergitungsgrundsatzen und Sanktionen.

Gesetzliche Filligkeit: Das Datum, an dem das Kapital eines
Wertpapiers vollstandig zurtickgezahlt werden muss und keine
Wabhrfreiheit lasst.

Gewichtete durchschnittliche Falligkeit oder ,,WAM*“: Die
durchschnittliche Zeit aller zugrunde liegenden
Vermogenswerte des Geldmarktfonds bis zur gesetzlichen
Falligkeit oder, falls klrzer, bis zur nachsten Zinsanpassung auf
einen Geldmarktsatz spiegelt die relativen Bestande in jedem
Vermogenswert wider.

Gewichtete durchschnittliche Laufzeit oder ,WAL“: Die
durchschnittliche Laufzeit aller Basiswerte des Geldmarktfonds
bis zur rechtlichen Falligkeit, die die relativen Bestdnde der
einzelnen Vermogenswerte widerspiegelt.

H-Anteile: Aktie eines auf dem chinesischen Festland
gegrindeten Unternehmens, das an der Hong Kong Stock
Exchange oder einer anderen auslandischen Borse notiert ist.

Hebelwirkung: Eine Methode, mit der die
Verwaltungsgesellschaft das Risiko eines von ihr verwalteten
Fonds erhéhen kann, sei es durch Fremdfinanzierung oder
durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten.

Historische Performance: Informationen zur friheren
Wertentwicklung jedes Teilfonds sind in den wesentlichen
Anlegerinformationen  (KIID)  enthalten. Die friihere
Wertentwicklung gibt keinerlei Aufschluss Gber die zuklnftige
Wertentwicklung eines Teilfonds und bietet keine Garantie fir
zukinftige Ertrage.

Institutionelle Anleger: Ein Anleger im Sinne von Artikel 174 (Il)
des luxemburgischen Gesetzes von 2010. Dazu zahlen
gegenwartig  Versicherungsgesellschaften, Pensionsfonds,
Kreditinstitute und andere professionelle Finanzdienstleister,
die entweder fur eigene Rechnung oder fir ihre Kunden, die
ebenfalls Anleger im Sinne dieser Definition sind, oder im
Rahmen einer Vermogensverwaltung investieren,
luxemburgische und ausldandische Organismen fiir gemeinsame
Anlagen und qualifizierte Holddinggesellschaften.

Low Volatility Net Asset Value-Geldmarktfonds oder ,LVNAV-
Geldmarktfonds”: Ein Geldmarktfonds (MMF), der die
spezifischen Anforderungen der Geldmarktfondsverordnung
erfullt.

Mémorial: Die luxemburgische Mémorial C, Recueil des Sociétés
et Associations, am 1. Juni 2016 durch RESA ersetzt und unten
erklart.

MEZ: Mitteleuropaische Zeit.

MIFID II: Die Richtlinie 2014/65/EU des europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 uber Markte fur
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien
2002/92/EG und 2011/61/EU.

Mindestzeichnungsbetrag und Mindestanlagebestand: Der
Mindestanlagebetrag fir Erstanlagen sowie der
Mindestanlagebestand.

Mitgliedstaat: Ein Mitgliedstaat der Europaischen Union.

Nettoinventarwert pro Anteil: Mit Bezug auf die Anteile einer
beliebigen Anteilsklasse wird der Wert pro Anteil gemaR den
betreffenden Bestimmungen ermittelt, die in Teil lll in Kapitel X
»Nettoinventarwert” beschrieben sind.
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Nominees: Eine Vertriebsstelle, auf deren Namen Anteile
eingetragen sind, die diese Anteile aber fir Rechnung des
rechtmaRigen Eigentiimers halt.

OECD: Organisation fur Wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung.

OGA: Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

OGAW: Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren im Sinne der OGAW-Richtlinie.

OGAW-Richtlinie:  Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) in der jeweils
gultigen Fassung und bisweilen erganzt, einschlieflich durch die
Richtlinie 2014/91/EU des Européischen Parlaments und des Rates
vom 23. Juli 2014.

Pensionsgeschaft: Eine Transaktion, bei der ein Teilfonds
Wertpapiere in seinem Portfolio an einen Kontrahenten verkauft
und sich gleichzeitig verpflichtet, die betreffenden Wertpapiere zu
einem beiderseitig vereinbarten Zeitpunkt und Kurs, einschlielich
einer beiderseitig vereinbarten Zinszahlung, vom Kontrahenten
zurtickzukaufen.

Public debt Constant Net Asset Value-Geldmarktfonds oder ,,Public
Debt CNAV MMF“: Ein Geldmarktfonds, der (i) versucht, einen
unveranderlichen Nettoinventarwert pro Einheit oder Anteil
aufrechtzuerhalten; (i) wenn die Ertrage des Fonds taglich anfallen
und entweder an den Anleger ausgezahlt oder zum Kauf weiterer
Einheiten oder Anteile des Fonds verwendet werden kdnnen; (iii)
wenn  Vermogenswerte in  der Regel zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten bewertet werden und der Nettoinventarwert
auf den nachsten Prozentpunkt oder den entsprechenden Wert in
anderer Wahrungs gerundet wird; und (iv) der mindestens 99,5 %
seines Vermogens in Instrumente gemaR der
Geldmarktfondsverordnung, in umgekehrte Pensionsgeschafte, die
mit Staatsanleihen gemaR der Geldmarktfondsverordnung besichert
sind, und Barmittel investiert.

QFIl: Qualified Foreign Institutional Investor gemaR den und
vorbehaltlich der geltenden chinesischen Verordnungen.

Referenzwdhrung: Die fir die Messung der Performance eines
Teilfonds und fiir Abrechnungszwecke verwendete Wahrung.

Register- und Transferstelle: Jede von der Gesellschaft bestimmte
Register- und Transferstelle.

RESA: Recueil électronique des sociétés et associations, die zentrale
elektronische Plattform fur rechtliche Veroffentlichungen in
Luxemburg, die die Mémorial ab dem 1. Juni 2016 ersetzt.

Restlaufzeit: Die verbleibende Zeit bis zur gesetzlichen Falligkeit
eines Wertpapiers.

RMB: Der Renminbi, die gesetzliche Wahrung der VRC. Er
bezeichnet die chinesische Wa&hrung, die an den Markten fur
Onshore Renminbi (CNY) und Offshore Renminbi (CNH) gehandelt
wird.

RQFII: Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor gemaR den
und vorbehaltlich der geltenden chinesischen Verordnungen.

Satzung: Die Satzung der Gesellschaft, wie zu gegebener Zeit
abgedndert.

SEHK: Stock Exchange of Hong Kong Limited.

SSE: Shanghai Stock Exchange.

Standard-Geldmarktfonds: Ein Geldmarktfonds, der in gemaR der
Geldmarktfondsverordnung zuldssige Geldmarktinstrumente

investiert und den in der Geldmarktfondsverordnung festgelegten
Portfolioregeln unterliegt.

Stock Connect: Das Programm fir den gegenseitigen Marktzugang,
tiber das Anleger mit ausgewahlten Wertpapieren handeln kénnen.
Zur Zeit der Veroffentlichung des Prospekts sind das Shanghai-Hong
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Kong Stock Connect-Programm und das Shenzhen — Hong Kong 2010 wesentliche Informationen fir Anteilsinhaber zusammenfasst.
Stock Connect-Programm funktionsfahig. Stock Connect besteht
aus dem Northbound-Handel, tiber den Anleger aus Hongkong
und anderen Landern chinesische A-Aktien erwerben und
halten kdénnen, die an der SSE und an der SZSE notiert sind, und
dem Southbound-Handel, (ber den Anleger auf dem
chinesischen Festland Aktien erwerben und halten kénnen, die
an der SEHK notiert sind.

Zahistelle: Jede von der Gesellschaft bestimmte Zahlstelle.

Zahlungsfalligkeit fur Zeichnungen, Riicknahme- und
Umtauschantrége: Normalerweise innerhalb von drei
Geschéaftstagen nach dem jeweiligen Bewertungstag, sofern im
Factsheet des betreffenden Fonds nichts anderes festgelegt ist.
Dieser Zeitraum kann mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft

verlangert oder verkirzt werden.
Sub-Anlageberater: Jeder Sub-Anlageberater, den der

Fondsmanager beauftragt hat, ihn bei der Verwaltung eines
bestimmten Anlageportfolios eines Kunden zu unterstitzen.

Sub-Fondsmanager: Jeder Sub-Fondsmanager, dem der
Fondsmanager die Anlageverwaltung des jeweiligen Portfolios
ganz oder teilweise Ubertragen hat.

SZSE: Shenzhen Stock Exchange.

Teilfonds: Umbrella-Fonds sind einzelne Rechtspersonen, die
einen oder mehrere Teilfonds umfassen. Jeder Teilfonds hat
sein eigenes Anlageziel, seine eigene Anlagepolitik und sein
eigenes Portfolio aus Vermogenswerten und Verbindlichkeiten.

Total Return Swap: Ein Derivatekontrakt gemaR Verordnung
(EU) 648/2012 in der jeweils glltigen Fassung, bei dem ein
Kontrahent die gesamte wirtschaftliche Performance einer
Referenzobligation, einschlieBlich Ertrdgen aus Zinsen und
Gebiihren, Gewinnen und Verlusten aus Marktbewegungen und
Kreditverlusten, an einen anderen Kontrahenten tbertragt.

Ubertragbare Wertpapiere: Ubertragbare Wertpapiere gemaR
Art. 1 (34) des Gesetzes von 2010.

Umgekehrtes Pensionsgeschift: Eine Transaktion, bei der ein
Teilfonds Wertpapiere in seinem Portfolio von einem Verkaufer
erwirbt, der sich verpflichtet, die Wertpapiere zu einem
beiderseitig vereinbarten Zeitpunkt und Kurs zurtickzukaufen.
Die Rendite, die der Teilfonds wahrend der Haltezeit des
Instruments erhalt, ist somit vorab festgelegt.

Variable Net Asset Value-Geldmarktfonds oder ,,VNAV MMF“:
Ein Geldmarktfonds, der die spezifischen Anforderungen der
Geldmarktfondsverordnung erfillt.

Verbriefung: Verbriefung im Sinne von Artikel 4(1)(61) der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

Vertriebsstelle: Jede von der Gesellschaft bestimmte
Vertriebsstelle, die Anteile vertreibt oder den Vertrieb von
Anteilen regelt.

Verwahrstelle: Die Vermogenswerte der Gesellschaft werden
im Rahmen der Verwahrungs-, Cashflow-Uberwachungs- und
Kontrollpflichten von Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
S.C.A. verwahrt.

Verwaltungsgesellschaft: Das Unternehmen, das als benannte
Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft im Sinne des Gesetzes
von 2010 handelt und dem die Verantwortung fir die
Anlageverwaltung, fiur Verwaltungsaufgaben und fur die
Vermarktung Gbertragen wurde.

VRC: Volksrepublik China.

Wertpapierfinanzierungsgeschaft (Securities Financing
Transaction - ,SFT“): Ein Wertpapierfinanzierungsgeschaft
gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 in der jeweils giltigen
Fassung. Bei den vom Verwaltungsrat gewdhlten SFT handelt es
sich um Pensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschéfte und
Wertpapierleihgeschafte.

Wertpapierverleihgeschaft: Eine Transaktion, bei der ein
Teilfonds Wertpapiere Ubertragt, wobei sich der Leihnehmer
verpflichtet, zu einem kinftigen Zeitpunkt oder auf
Aufforderung des Ubertragenden gleichwertige Wertpapiere
zuriickzugeben.

Wesentliche Anlegerinformationen: Ein standardisiertes
Dokument fiir jede Anteilsklasse, das gemaR dem Gesetz von
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TEIL I: WESENTLICHE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT

.  Kurzdarstellung der Gesellschaft

Griindungsdatum und -ort, Rechtsform

Gegrindet am 6. September 1993 in Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg, als Luxemburger Aktiengesellschaft
(,Societé Anonyme*) in Form einer offenen
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital ((Société
d’investissement a capital variable (,SICAV“) mit mehreren
Teilfonds.

Sitz der Gesellschaft

80, route d’Esch, L-1470 Luxemburg

Handels- und Gesellschaftsregister

Nr. B 44.873
Aufsichtsbehorde

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)

Verwaltungsrat

Vorsitzender:

- Dirk Buggenhout
Head of Operations
NN Investment Partners (die ,Gruppe”)
65 Schenkkade, 2595 AS, Den Haag, Niederlande

Mitglieder des Verwaltungsrats:

- Benoit De Belder
Nicht geschdftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied
71, Chemin de Ponchau
7811 Arbre, Belgien

- Patrick Den Besten
NN Investment Partners (die ,Gruppe”)
65 Schenkkade, 2595 AS, Den Haag, Niederlande

- Ivo Frielink
NN Investment Partners (die ,Gruppe”)
65 Schenkkade, 2595 AS, Den Haag, Niederlande

- Sophie Mosnier
Unabhiingiges Verwaltungsratsmitglied
41, rue du Cimetiére
L-3350 Leudelange

Unabhangige Abschlusspriifer
KPMG Luxembourg, Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy,

L-1855 Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft

NN Investment Partners B.V.
65 Schenkkade, 2595 AS, Den Haag, Niederlande

Fondsmanager
- American Century Investment Management Inc.

4500 Main Street
Kansas City, Missouri, MO 64141-6786, United States
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- Irish Life Investment Managers Limited
Beresford Court
Beresford Place
Dublin 1, Ireland

- NN Investment Partners North America LLC
230 Park Avenue, Suite 1800
New York, NY 10169, USA

- NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
12, Topiel
Warschau 00-342, Poland

- NN Investment Partners (Singapore) Ltd
MBFC Tower 2
#31-01, 10 Marina Boulevard
018983 Singapur

- NNIP Advisors B.V.
65 Schenkkade, 2595 AS, Den Haag, Niederlande

- Nomura Asset Management Co. Ltd.
1-12-1 Nihonbashi, Chuo-Ku,
Tokio 103-8260, Japan

- Nomura Asset Management Taiwan Ltd.
30F, 7 Xin Yi Road, Section 5,
Taipei 101, Taiwan, R.O.C.

- Voya Investment Management Co. LLC
230 Park Avenue, 14™ Floor
New York, NY 10169, USA

Globale Vertriebsstelle

NN Investment Partners B.V.
65 Schenkkade, 2595 AS, Den Haag, Niederlande

Zentralverwaltungsstelle

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80 route d’Esch, L-1470 Luxemburg

Verwahr-, Register-, Transfer- und Zahlstelle

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80 route d’Esch, L-1470 Luxemburg

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage kdnnen Uber die
Verwaltungsgesellschaft, die Register- und Transferstelle, die
Vertriebsstellen und die Zahlistellen der Gesellschaft gestellt
werden.

Geschiftsjahr
Vom 1 Oktober bis zum 30. September
Ordentliche Hauptversammlung

Am vierten Donnerstag im Januar um 14:00 Uhr (MEZ).

Wenn dieser Tag kein Geschéftstag ist, findet die Versammlung am
ersten darauffolgenden Geschaftstag statt.
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Weitere Informationen sind erhaltlich bei:

NN Investment Partners B.V.
P.0O. Box 90470

2509 LL Den Haag
Niederlande

E-Mail: info@nnip.com
oder www.nnip.com

Fiir Beschwerden wenden Sie sich bitte an:

NN Investment Partners B.V.
65 Schenkkade, 2595 AS, Den Haag, Niederlande

E-Mail: info@nnip.com
Weitere Informationen finden Sie unter www.nnip.com
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Il. Informationen iliber Anlagen

Allgemeines

Der ausschlieRliche Zweck der Gesellschaft besteht darin, ihr
Vermoégen in  Wertpapieren bzw. anderen liquiden
Finanzvermogenswerten, die in Artikel 41 (1) des Gesetzes von
2010 genannt sind, anzulegen, mit dem Ziel, die Anteilsinhaber
am Ergebnis der Verwaltung ihres Portfolios zu beteiligen. Die
Gesellschaft ist zur Einhaltung der in Teil | des Gesetzes von
2010 festgelegten Anlagegrenzen verpflichtet.

Die Gesellschaft kann Teilfonds umfassen, die gemaR der
Geldmarktfondsverordnung als Geldmarktfonds zugelassen
sind.

Die Gesellschaft ist eine einzige Rechtsperson. Im Rahmen ihrer
Ziele kann die Gesellschaft verschiedene Teilfonds auflegen, die
separat verwaltet werden. Das Anlageziel und die Anlagepolitik
der einzelnen Teilfonds sind in den Factsheets der jeweiligen
Teilfonds dargelegt. Jeder Teilfonds wird im Hinblick auf die
Beziehungen zwischen Anteilsinhabern als separate Einheit
behandelt. In Abweichung von Artikel 2093 des Luxemburger
Code Civil werden die Vermogenswerte eines Teilfonds nur zur
Abdeckung der Schulden und Verbindlichkeiten dieses
spezifischen Teilfonds herangezogen, auch wenn diese
gegeniber Dritten bestehen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann flr jeden Teilfonds
die Ausgabe einer oder mehrerer Anteilsklassen beschlieRen.
Die Anteilsklassen kénnen sich hinsichtlich der Kostenstruktur,
des Mindestzeichnungsbetrags, des Mindestanlagebestands,
der Referenzwdhrung, in welcher der Nettoinventarwert
berechnet wird, der Absicherungspolitik und der zuldssigen
Anlegerkategorien voneinander unterscheiden. Die
verschiedenen Anteilsklassen kdnnen sich auch hinsichtlich
anderer Merkmale unterscheiden, die vom Verwaltungsrat der
Gesellschaft festgelegt werden.

,Die Gesellschaft wendet die ,Responsible Investment
Framework Policy” der NN-Gruppe an. Entsprechend dieser
Richtlinie ist die Gesellschaft soweit rechtlich zulassig, bestrebt,
direkte Investitionen unter anderem, jedoch nicht ausschlieRlich
in Unternehmen zu vermeiden, die unmittelbar mit der
Entwicklung, Herstellung, Wartung oder dem Vertrieb
umstrittener Waffen oder in Unternehmen, die unmittelbar mit
der Produktion von Tabakprodukten gemaR Definition in oben
genannter Richtlinie in Zusammenhang stehen. Die Ausnahmen,
die in der ,Responsible Investment Framework Policy” der NN-
Gruppe definiert sind, koénnen nicht auf Fonds von
Drittanbietern (einschlieflich ETF und Indexfonds) angewendet
werden. NN Investment Partners flhrt proaktiv Gesprache mit
diesen Drittanbietern, um die Einhaltung der Richtlinie gemaR
geltenden lokalen Gesetzen und Verordnungen zu maximieren.
Weitere Informationen zur ,Responsible Investment Framework
Policy” der NN-Gruppe finden Sie auf der Website www.nn-
group.com.

Merkmale der Teilfonds

Die Anlageziele und -politik der Teilfonds sind in den Factsheets
der Teilfonds dargelegt.

. Zeichnung, Riicknahme und Umtausch

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Anteilen erfolgt Gber
die Verwaltungsgesellschaft, die Register- und Transferstelle,
die Vertriebsstellen und die Zahistellen der Gesellschaft. Die
Gebiihren und Kosten fiir Zeichnungen, Ricknahmen und
Umtausch sind in den Factsheets der Teilfonds angegeben.
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Anteile werden in Form von Namensanteilen ausgegeben, sofern
vom Verwaltungsrat der Gesellschaft nicht anders beschlossen, und
werden nicht verbrieft. Anteile kénnen zudem auf Konten von
Clearingsystemen gehalten bzw. tiber diese Ubertragen werden.

Der Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschpreis erhéht sich um
Steuern, Abgaben und Stempelsteuern, die in Verbindung mit der
Zeichnung, der Ricknahme oder dem Umtausch durch den Anleger
gegebenenfalls erhoben werden.

Alle Zeichnungen, Riicknahmen und Umtauschvorgénge werden auf
der Grundlage durchgefiihrt, dass der Nettoinventarwert des
Teilfonds oder der Anteilsklasse zum Zeitpunkt der Zeichnung, der
Ricknahme oder des Umtauschs nicht bekannt ist oder zu diesem
Zeitpunkt nicht bestimmt wird.

Falls Zeichnungs-, Ricknahme- bzw. Umtauschantrdage sowie die
relevanten Mittelfliisse gemaR den lokalen Gesetzen oder Praktiken
eines Landes, in dem die Anteile angeboten werden, Uber lokale
Zahlstellen Ubermittelt werden missen, kénnen diese lokalen
Zahlstellen den Anlegern fiir einzelne Auftrage sowie flr zusatzliche
Verwaltungsdienstleistungen zuséatzliche Transaktionsgebiihren in
Rechnung stellen.

In einigen Landern, in denen die Anteile angeboten werden, kénnen
Sparpldne erlaubt sein. Angaben zu den Merkmalen (Mindestbetrag,
Dauer usw.) und Kosten dieser Sparpldne sind auf Anfrage am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder in den in dem jeweiligen
Land, in dem der Sparplan angeboten wird, geltenden gesetzlichen
Angebotsunterlagen erhltlich.

Im Falle einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts
bzw. einer zeitweiligen Nichtbearbeitung von Zeichnungs-,
Ricknahme- und Umtauschantragen werden die eingegangenen
Auftrage zum ersten giiltigen Nettoinventarwert nach Ablauf des
Zeitraums der Nichtberechnung bzw. Nichtbearbeitung ausgefiihrt.

Die Gesellschaft ergreift MaRBnahmen, die zur Vermeidung des
nachborslichen Handels (,Late Trading”) notwendig sind, indem sie
gewadbhrleistet, dass Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage
nach der im vorliegenden Prospekt angegebenen Frist nicht mehr
angenommen werden.

Die Gesellschaft Idsst keine Market Timing-Praktiken zu. Darunter ist
eine Arbitragemethode zu verstehen, bei der ein Anleger innerhalb
eines kurzen Zeitraums systematisch Anteile ein und desselben
Teilfonds zeichnet, zurlckgibt oder umtauscht, um von
Zeitverschiebungen bzw. Unzuldnglichkeiten bzw. Mangeln der
Methode der Bestimmung des Nettoinventarwertes zu profitieren.
Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Zeichnungs-, Riicknahme-
und Umtauschantrage von Anlegern abzulehnen, bei denen sie
vermutet, dass diese solche Praktiken anwenden, und
gegebenenfalls alle fiir den Schutz der Interessen der Gesellschaft
und der anderen Anleger erforderlichen MaRBnahmen zu ergreifen.

Zeichnung

Sofern in den Factsheets der Teilfonds nicht anders angegeben,
nimmt die Gesellschaft gemaR den im Glossar oder dem Factsheet
des Teilfonds angegebenen Annahmeschlusszeiten
Zeichnungsantrage an jedem Bewertungstag entgegen.

Die Anteile werden am vertraglich vereinbarten Abwicklungstermin
ausgegeben. Bei Zeichnungen werden die Anteile innerhalb von
Geschéftstagen nach Annahme des Zeichnungsantrags ausgegeben,
sofern im Factsheet des betreffenden Teilfonds bzw. dem Glossar
nicht anders angegeben. Dieser Zeitraum kann mit Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft verlangert oder verkiirzt werden.

Der Zeichnungspreis erhoht sich gegebenenfalls um einen
Ausgabeaufschlag zugunsten des betreffenden Teilfonds bzw. der
Vertriebsstelle, wie in den Factsheets der Teilfonds ndher dargelegt.

Der Zeichnungsbetrag muss in der Referenzwdhrung der
betreffenden Anteilsklasse gezahlt werden. Beantragt der
Anteilsinhaber die Zahlung in einer anderen Waihrung, gehen
eventuelle  Wechselkursgebiihren zu seinen Lasten. Der
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Wahrungsumtausch wird vorgenommen, bevor die Barmittel in
den entsprechenden Teilfonds angelegt werden. Der
Zeichnungsbetrag ist innerhalb der Frist zu zahlen, die im
Glossar in den Factsheets der jeweiligen Teilfonds festgelegt ist.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist jederzeit berechtigt, die
Ausgabe von Anteilen einzustellen. Er kann diese MaBnahme
auf bestimmte Lander, Teilfonds oder Anteilsklassen
beschranken.

Die Gesellschaft darf den Erwerb ihrer Anteile durch bestimmte
naturliche oder juristische Personen einschranken oder
untersagen.

Riicknahme

Anteilsinhaber konnen jederzeit die vollstandige oder teilweise
Riicknahme ihrer Anteile an einem Teilfonds beantragen.

Sofern in den Factsheets der Teilfonds nicht anders angegeben,
nimmt die Gesellschaft gemadR den im Glossar oder den
Factsheets der Teilfonds angegebenen Annahmeschlusszeiten
Rlcknahmeantrdge an jedem Bewertungstag entgegen. Der
Ricknahmepreis verringert sich gegebenenfalls um eine
Ricknahmegebihr zugunsten des betreffenden Teilfonds bzw.
der Vertriebsstelle, wie in den Factsheets der Teilfonds
und/oder dem Glossar naher dargelegt.

Die Ublichen Steuern, Abgaben und Verwaltungskosten tragt
der Anteilsinhaber.

Der Ricknahmebetrag wird in der Referenzwdhrung der
betreffenden Anteilsklasse gezahlt. Beantragt der
Anteilsinhaber die Zahlung des Rucknahmebetrags in einer
anderen Wahrung, gehen eventuelle Wechselkursgebiihren zu
seinen Lasten. Der Wahrungsumtausch wird vorgenommen,
bevor die Barmittel an den entsprechenden Anteilsinhaber
weitergeleitet werden. Weder der Verwaltungsrat der
Gesellschaft noch die Verwahrstelle haften fur das Ausbleiben
des Zahlungseingangs aufgrund einer eventuellen
Devisenkontrolle oder anderer nicht von ihnen beeinflussbarer
Umstdnde, die einen Transfer des Erléses aus dem
Anteilsverkauf ins Ausland einschranken oder verhindern
kénnen.

Sofern nicht im Factsheet des entsprechenden Fonds
abweichend bestimmt sollten Ricknahme- bzw.
Umtauschantrage (bezuglich ihres Riicknahmeumfangs) an
einem Bewertungstag 10 % des Gesamtwerts eines Teilfonds
Uberschreiten, hat der Verwaltungsrat der Gesellschaft die
Moglichkeit, alle Ricknahme- und Umtauschantrdge so lange
auszusetzen, bis das angemessene Liquiditdtsniveau erreicht
wurde, um solchen Antrdgen nachzukommen; diese Aussetzung
darf nicht langer als zehn Bewertungstage andauern. Am ersten
Bewertungstag nach diesem Zeitraum werden diese
Ricknahme- und Umtauschantrage prioritar behandelt und vor
den Antrdgen bearbeitet, die nach diesem Zeitraum
eingegangen sind.

Einmal erhaltene Ricknahmeantrage koénnen nicht mehr
zuriickgenommen werden, es sei denn, die Berechnung des
Nettoinventarwerts wird ausgesetzt und die Riicknahme ist, wie
in Teil Ill: Zusatzliche Informationen, Kapitel XI ,Vorldufige
Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und die
daraus resultierende Aussetzung des Handels” geregelt,
wahrend dieser Aussetzungen ausgesetzt.

Bei Riicknahmeantragen fur die Anteilsklasse ,Y“ werden die
Anteile nach dem  First-in-First-out-Verfahren  (,,FIFO“)
zuriickgenommen. Das bedeutet, dass bei einem bestimmten
Anleger, der eine Ricknahme beantragt hat, diejenigen Anteile
der entsprechenden Anteilsklasse ,Y“ des Teilfonds zuerst
zuriickgenommen werden, deren Ausgabe am langsten
zuriickliegt.
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Die Gesellschaft kann eine Zwangsriicknahme samtlicher Anteile
veranlassen, wenn sich herausstellt, dass diese einer Person
gehoren, die weder alleine noch gemeinsam mit anderen Personen
berechtigt ist, Anteile der Gesellschaft zu halten, oder eine
Zwangsriicknahme eines Teils der Anteile vornehmen, wenn die
Gesellschaft aufgrund der Tatsache, dass sich ein Teil der Anteile der
Gesellschaft im Besitz bestimmter Personen befindet, anderen
Steuergesetzen als den luxemburgischen unterworfen werden
kénnte.

Umtausch

Unter Einhaltung der Bestimmungen (einschlieBlich der
Beriicksichtigung  des  Mindestzeichnungsbetrags und des
Mindestanlagebestands) fir den Zugang zu der Anteilsklasse, in die
der Umtausch erfolgen soll, kénnen Anteilsinhaber den Umtausch
ihrer Anteile in Anteile derselben Anteilsklasse eines anderen
Teilfonds oder in eine andere Anteilsklasse desselben oder eines
anderen Teilfonds beantragen. Der Umtausch erfolgt auf Grundlage
des Preises der urspriinglichen Anteilsklasse, der in den
Nettoinventarwert der anderen Anteilsklasse desselben Tages
umgerechnet wird.

Die mit dem Umtausch verbundenen Ricknahme- und
Zeichnungsgeblihren kénnen dem Anteilsinhaber in Rechnung
gestellt werden, wie in den Factsheets der einzelnen Teilfonds
angegeben.

Einmal  gestellte  Umtauschantrage kénnen nicht mehr
zuriickgezogen werden, es sei denn, die Berechnung des
Nettoinventarwerts wird ausgesetzt. Wird die Berechnung des
Nettoinventarwerts der zu erwerbenden Anteile ausgesetzt,
nachdem die umzutauschenden Anteile bereits zurlickgegeben
wurden, kann wihrend dieser Aussetzung nur der Ubernahmeteil
des Umtauschs riickgangig gemacht werden.

Ein Umtausch von der Anteilsklasse ,,Y“ in eine andere Anteilsklasse
ist nicht gestattet und wird als Riicknahme mit anschlieRender
Zeichnung behandelt. Ein Umtausch von der Anteilsklasse ,,Y“ in die
Anteilsklasse ,Y“ eines anderen Teilfonds erfolgt nach dem First-in-
First-out-Verfahren (,FIFO simple“). Das bedeutet, dass diejenigen
Anteile des Teilfonds zuerst umgetauscht werden, deren Ausgabe
am langsten zurtickliegt.

Beschrankungen fiir Zeichnungen und Umtausch:

Allgemeines

Um unter anderem die bestehenden Anteilsinhaber zu schitzen,
kann der Verwaltungsrat (oder ein vom Verwaltungsrat
ordnungsgemal ernannter Beauftragter) jederzeit beschlieRen,
einen Teilfonds oder eine Anteilsklasse zu schlieBen und keine
weiteren Antrége auf Zeichnung oder Umtausch im betreffenden
Teilfonds oder in der betreffenden Anteilsklasse (i)von neuen
Anlegern, die noch nicht in den besagten Teilfonds oder in die
besagte Anteilsklasse investiert haben (,Soft Closure”), oder (ii) von
allen Anlegern anzunehmen (,,Hard Closure”).

Vom Verwaltungsrat oder dessen Beauftragten getroffene
Entscheidungen bezliglich einer SchlieBung konnen sofort oder erst
spater in Kraft treten und flr eine unbestimmte Dauer gelten. Jeder
Teilfonds oder jede Anteilsklasse kann ohne vorherige
Benachrichtigung der Anteilsinhaber fir Zeichnungen und Umtausch
geschlossen werden.

Diesbezlglich wird eine Mitteilung auf der Website www.nnip.com
und gegebenenfalls auf anderen Websites von NN Investment
Partners angezeigt. Diese Mitteilung wird entsprechend dem Status
der besagten Anteilsklassen oder Teilfonds aktualisiert. Der
geschlossene Teilfonds bzw. die geschlossene Anteilsklasse kann
wieder geoffnet werden, wenn der Verwaltungsrat oder sein
Beauftragter der Ansicht ist, dass die Grinde, die zur SchlieBung
gefiihrt haben, nicht mehr zutreffen.
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Der Grund fur eine SchlieBung kann unter anderem sein, dass
das Volumen eines bestimmten Teilfonds einen Umfang in
Bezug auf den Markt, in den er investiert ist, erreicht hat,
oberhalb dessen der Teilfonds nicht mehr gemiaR den
definierten Zielen und der Anlagepolitik verwaltet werden kann.

Zusdtzliche Einschrdnkungen in Bezug auf Geldmarktfonds

GemaR Artikel 27/4 der Geldmarktfondsverordnung, kann der
Verwaltungsrat zudem jederzeit beschlieRen, einen einzelnen
Anteilinhaber eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse eines
Geldmarktfonds zu sperren und keine weiteren Zeichnungen
und Umtausche in den betreffenden Teilfonds oder die
betreffende Anteilsklasse von besagtem einzelnen
Anteilinhaber zu akzeptieren, um so sicherzustellen, dass der
Wert der von diesem einzelnen Anteilinhaber gehaltenen
Einheiten oder Anteile keinen wesentlichen Einfluss auf das
Liquiditatsprofil des betreffenden Geldmarktfonds hat, wenn
dieser einen  wesentlichen Teil seines gesamten
Nettoinventarwerts ausmacht.

Zeichnung und Riicknahme gegen Sachleistung

Die Gesellschaft kann auf Antrag eines Anteilsinhabers Anteile
der Gesellschaft gegen Einlage zuldssiger Vermogenswerte
ausgeben, sofern die im luxemburgischen Recht vorgesehenen
Vorschriften eingehalten werden, insbesondere die Pflicht zur
Vorlage eines Bewertungsberichts durch einen unabhangigen
Abschlussprifer. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft legt in
jedem Fall die Art und den Typ der zuldssigen Vermogenswerte
fest, wobei diese Werte mit den Anlagezielen und der
Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds im Einklang stehen
missen. Die mit einer Zeichnung gegen Sachleistung
verbundenen Kosten sind von den Anteilsinhabern zu tragen,
die diesen Antrag gestellt haben.

Die Gesellschaft kann auf Beschluss des Verwaltungsrats der
Gesellschaft die Zahlung des Rucknahmepreises an die
Anteilsinhaber in Form einer Sachleistung vornehmen, die aus
der Vermogensmasse der betreffenden Anteilsklassen(n)
stammt, und dies entsprechend dem an dem Bewertungstag, an
dem der Riicknahmepreis ermittelt wird, berechneten Wert in
Hohe des Werts der zurickzunehmenden Anteile. Bei
Rucknahmen, die nicht in Form von Barleistungen erfolgen,
muss der Abschlussprifer der Gesellschaft einen Bericht
vorlegen.

Eine Ricknahme gegen Sachleistung ist nur moglich, wenn (i)
die Gleichbehandlung der Anteilsinhaber gewahrleistet ist, (ii)
die betreffenden Anteilsinhaber ihre Zustimmung gegeben
haben und (iii) die Art und der Typ der in einem solchen Fall zu
Ubertragenden Vermogenswerte gerecht und angemessen
festgelegt werden, ohne dass die Interessen der anderen
Anteilsinhaber der betreffenden Anteilsklasse(n) beeintrachtigt
werden. In diesem Fall werden alle Kosten aus diesen
Ricknahmen gegen Sachleistung, insbesondere Kosten in
Verbindung mit Transaktionen und mit dem vom unabhéngigen
Abschlussprifer der Gesellschaft verfassten Bericht, vom
betreffenden Anteilsinhaber getragen.

IV. Kosten, Provisionen und Besteuerung

A. Kosten zulasten der Gesellschaft

Die folgenden Gebihren/Kosten sind aus dem Vermdgen der
jeweiligen Teilfonds zu zahlen und werden, sofern im Factsheet
des betreffenden Teilfonds nicht anders angegeben, auf
Anteilsklassenebene erhoben, wie nachstehend erldutert:

1. Verwaltungsgebiihren: Als Vergitung fur ihre
Verwaltungsdienste erhdlt die Verwaltungsgesellschaft, NN
Investment Partners B.V., eine Verwaltungsgebihr, die in
den Factsheets der Teilfonds sowie im
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Gesamtportfolioverwaltungsvertrag zwischen der Gesellschaft
und der Verwaltungsgesellschaft angegeben ist. Die maximale
Verwaltungsgebiihr, die Anlegern in Rechnung gestellt wird,
wird in dem Factsheet der einzelnen Teilfonds aufgefiihrt. Die
Verwaltungsgesellschaft zahlt die Geblhren an den bzw. die
Fondsmanager und fiir bestimmte Anteilsklassen behélt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, in ihrem Ermessen einen
Teil der Verwaltungsgebiihr im Rahmen geltender Gesetze und
Verordnungen an bestimmte Vertriebsstellen, darunter die
globale Vertriebsstelle, und/oder an institutionelle Anleger zu
zahlen. Bei Anlagen in OGAW und anderen Ziel-OGA, bei denen
die Verwaltungsgesellschaft oder der Fondsmanager fir die
Verwaltung eines oder mehrerer Teilfonds eine Gebuhr direkt
aus dem Vermogen dieser OGAW und anderen OGA erhilt,
werden diese Zahlungen von der an die Verwaltungsgesellschaft
oder den Fondsmanager zu zahlenden Vergiitung abgezogen.

Feste Servicegebihren: Die feste Servicegebihr (,feste
Servicegebiihr“) wird auf der Ebene der Anteilsklassen fiir jeden
Teilfonds berechnet. Sie dient zur Deckung der Kosten fiir die
Verwaltung und Verwahrung von Vermogenswerten sowie
sonstiger laufender Betriebs- und Verwaltungskosten, wie im
Factsheet des betreffenden Teilfonds angegeben. Die feste
Servicegebihr lauft bei jeder Berechnung des
Nettoinventarwerts zu dem im Factsheet des betreffenden
Teilfonds angegebenen Prozentsatz auf und wird monatlich
rickwirkend an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt. Die feste
Servicegebiihr ist in dem Sinne fest, dass die
Verwaltungsgesellschaft die (iber die feste Servicegebihr
hinausgehenden tatsachlichen Aufwendungen tragt, mit denen
die Anteilsklasse belastet wird. Umgekehrt ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, den Betrag einzubehalten,
um den die der Anteilsklasse in Rechnung gestellte
Servicegebiihr die (iber einen langeren Zeitraum tatsachlich
aufgelaufenen verbundenen Aufwendungen der
entsprechenden Anteilsklasse Ubersteigt.

a. Die feste Servicegebiihr deckt Folgendes ab:

i Kosten und Aufwendungen flr Dienstleistungen, die
der Gesellschaft von der Verwaltungsgesellschaft in
Verbindung mit Dienstleistungen, die nicht von der
oben genannten Verwaltungsgebiihr abgedeckt sind,
wie oben beschrieben, und von Dienstleistern

bereitgestellt werden, denen die
Verwaltungsgesellschaft beispielsweise Aufgaben im
Zusammenhang mit der taglichen
Nettoinventarwertberechnung der Teilfonds

Uibertragen hat, sowie sonstige Rechnungslegungs-
und Verwaltungsdienstleistungen, Aufgaben der
Register- und Transferstelle, Kosten im
Zusammenhang mit dem Vertrieb der Teilfonds und
der Registrierung der Teilfonds zum Verkauf in
anderen Landern, einschlieBlich der Gebihren der
Aufsichtsbehorden in diesen Landern;

ii. Gebihren- und Aufwendungsaufstellungen von
anderen Vertretern und Serviceanbietern, die direkt
von der Gesellschaft ernannt wurden, darunter die
Verwahrstelle, die Verwahrstelle fir immobilisierte
Inhaberaktien, mit der Wertpapierleihe beauftragte
Stellen, die Hauptzahlstelle und lokale Zahlstellen
sowie Aufwendungen der Notierungsstelle und
Borsennotierungskosten, Aufwendungen und
Gebiihren der Abschlussprifer und Rechtsberater,
Honorare  der  Verwaltungsratsmitglieder  und
angemessene Spesen der Verwaltungsratsmitglieder
der Gesellschaft;

iii. sonstige Kosten einschlieflich Griindungskosten und
Kosten in Verbindung mit der Auflegung neuer
Teilfonds, bei der Ausgabe und Ricknahme von
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Anteilen und der Ausschittung etwaiger
Dividenden anfallende Kosten, eventuelle
Ratingkosten, Kosten fiir die Veroffentlichung der
Anteilspreise, Druck- und
Veroffentlichungskosten, einschlieRlich der
Kosten fir die Erstellung, den Druck und die
Verbreitung der Prospekte und anderer
periodischer Berichte oder von
Registrierungsmitteilungen, sowie alle sonstigen
Betriebskosten, einschlielich Porto-, Telefon-,
Telex- und Faxgebiihren.

b. Die feste Servicegebiihr beinhaltet nicht:

i Gebiihren und Aufwendungen im Zusammenhang
mit dem Kauf und Verkauf von Portfolio-
Wertpapieren und Finanzinstrumenten;

ii.  Maklergebihren;
ii. depotunabhangige Transaktionsgebihren;

iv. Zinsen und Bankgebihren sowie sonstige
transaktionsbezogene Aufwendungen;

v auBerordentliche Aufwendungen (wie unten
definiert), und

vi  die Zahlung der luxemburgischen Steuer auf das
Fondsvermégen (,Taxe d’abonnement”).

Falls Teilfonds der Gesellschaft in Anteile investieren,
die von einem oder mehreren anderen Teilfonds der
Gesellschaft oder von einem oder mehreren anderen
Teilfonds eines von der Verwaltungsgesellschaft
verwalteten OGAW oder eines OGA herausgegeben
wurden, kann die feste Servicegebihr dem
investierenden Teilfonds und dem Ziel-Teilfonds in
Rechnung gestellt werden.

Bei der Festlegung der Hohe der festen Servicegebiihr
wird die generelle Wettbewerbsfahigkeit in Bezug auf
die laufenden Kosten und/oder die
Gesamtkostenquote im Vergleich zu &hnlichen
Anlageprodukten berticksichtigt, was zu einer positiven
oder negativen Marge fur die Verwaltungsgesellschaft
fahren kann.

3. Erfolgshonorar: Die Verwaltungsgesellschaft hat
moglicherweise Anspruch auf ein Erfolgshonorar, das
aus dem Vermogen der betreffenden Anteilsklasse zu
zahlen ist.

Die Factsheets der einzelnen Teilfonds flihren auf,
welche Anteilsklassen ein Erfolgshonorar anwenden
kéonnen, und geben den Prozentsatz des
Erfolgshonorars und das betreffende Performance-Ziel
an. Wenn eine Anteilsklasse auf eine andere Wahrung
lautet oder spezielle Absicherungstechniken anwendet,
kann das Performance-Ziel entsprechend angepasst
werden.

Das Erfolgshonorar einer bestimmten Anteilsklasse
lauft an jedem Bewertungstag (,t“) auf und wird
entweder festgeschrieben und am Ende eines jeden
Geschéftsjahres gezahlt, oder, falls Anteile wéhrend des
Geschéftsjahres zuriickgenommen werden,
festgeschrieben und erst nach Ablauf eines
Geschéftsjahres gezahlt, wenn die betreffende
Anteilsklasse des Teilfonds das Performance-Ziel bzw.
die entsprechende High Water Mark Ubertrifft, je
nachdem, welcher Wert hoher ist. Die wahrend des
Geschéftsjahrs gezeichneten Anteile leisten keinen

Beitrag zum Erfolgshonorar, das im Zeitraum vor der
Zeichnung vereinnahmt wurde.

Das Erfolgshonorar berechnet sich nach dem Prinzip der
Allzeit-High-Water-Mark. GemaR diesem Prinzip wird ein
Erfolgshonorar berechnet, wenn der Nettoinventarwert pro
Anteil der betreffenden Anteilsklasse hoher ist als der
Nettoinventarwert pro Anteil am Ende des letzten
Geschaftsjahrs, an dem ein Erfolgshonorar festgeschrieben
wurde. Falls kein Erfolgshonorar festgeschrieben wird,
entspricht die High Water Mark entweder dem
Ausgabepreis der betreffenden Anteilsklasse oder bleibt
unverandert, falls in friheren Geschaftsjahren ein
Erfolgshonorar festgeschrieben wurde.

Unter keinen Umstdnden entsteht in den betreffenden
Anteilsklassen ein negatives Erfolgshonorar als Ausgleich fir
einen Wertverlust oder eine Underperformance. Die
Gesellschaft nimmt auf Ebene der Anteilsinhaber keinen
Ausgleich bei der Berechnung des Erfolgshonorars vor.

Der Verwaltungsrat kann eine Anteilsklasse, die ein
Erfolgshonorar anwendet, fiir Zeichnungen schlieRen,
wahrend Ricknahmen weiterhin gestattet sind. In diesem
Fall kann eine neue Anteilsklasse mit einer High Water
Mark, die dem Ausgabepreis der betreffenden Anteilsklasse
entspricht, fir Neuzeichnungen angeboten werden.

Berechnung des Erfolgshonorars

Die Berechnung des Erfolgshonorars basiert auf der
folgenden Formel:

- Erfolgshonorar = Anteile(t) x Honorarsatz(t) x [Basis-
Nettoinventarwert(t) — RR(t)]

Definitionen:

- Anteile(t): ,Anteile” bezieht sich auf die Zahl der am
Bewertungstag (t) ausstehenden Anteile in der
betreffenden Anteilsklasse.

- Honorarsatz(t): Der ,,Honorarsatz” ist der Prozentsatz des
Erfolgshonorars, der gemdR den Angaben im Fonds-
Factsheet fir die Anteilsklasse gilt.

> Basis-Nettoinventarwert(t): Der ,Basis-
Nettoinventarwert” ist der ohne Swing-Pricing errechnete
Nettoinventarwert pro Anteil der entsprechenden
Anteilsklasse nach Abzug aller Gebiihren und Steuern (mit
Ausnahme der Erfolgshonorare), jedoch vor dem Auflaufen
des Erfolgshonorars und vor Kapitalmalnahmen wie der
Ausschuttung von Dividenden, am Bewertungstag (t).

- RR(t): Die ,Referenzrendite” (RR) der betreffenden
Anteilsklasse am Bewertungstag (t) ist die High Water Mark
oder das Performance-Ziel, je nachdem, welcher Wert
héher ist.

- High Water Mark (HWM): Die ,High Water Mark” ist der
hochste Nettoinventarwert pro Anteil seit Auflegung der
betreffenden Anteilsklasse, zu dem am Ende eines
vorangegangenen  Geschaftsjahrs ein  Erfolgshonorar
festgeschrieben  wurde. Falls kein  Erfolgshonorar
festgeschrieben wird, entspricht die High Water Mark dem
Ausgabepreis der betreffenden Anteilsklasse oder bleibt
unverandert, falls in friheren Geschaftsjahren ein
Erfolgshonorar festgeschrieben wurde.

Die HWM wird angepasst, um Dividendenausschittungen
und anderen KapitalmaBnahmen Rechnung zu tragen.

- Performance-Ziel(t): Das Performance-Ziel ist der Index
gemaR Anhang Il des Prospekts der Gesellschaft oder die im
Factsheet des Teilfonds genannte Hurdle Rate
(Mindestrendite) am Bewertungstag (t).

Wenn eine Anteilsklasse auf eine andere Wahrung lautet oder
spezielle  Absicherungstechniken anwendet, wird das
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Performance-Ziel entsprechend angepasst.

Das Performance-Ziel wird zu Beginn jedes Geschaftsjahrs
auf dem Niveau des Nettoinventarwerts pro Anteil der
betreffenden Anteilsklasse neu festgesetzt. Es wird zudem
angepasst, um Dividendenausschiittungen und anderen
Kapitalmanahmen Rechnung zu tragen.

Berechnungsbeispiel:

Beispiel 1 Beispiel 2
Erfolgshonorarsatz 20% 20%
Basis-Nettoinventarwert 50 USD 40 USD
HWM 40 USD 40 USD
Performance-Ziel 45 USD 45 Usb
e s s
Anteile in Umlauf 100 100
Gesamtes Erfolgshonorar 100 USD 0 UsD
Erfolgshonorar pro Anteil 1USD 0 uUsD

4. Vertriebsgebiihr: Bei der Anteilsklasse ,Y“ hat die
Verwaltungsgesellschaft moglicherweise Anspruch auf eine
Vertriebsgeblihr  gemadB den im  Factsheet des
entsprechenden Teilfonds festgelegten Bestimmungen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann die erhaltene
Vertriebsgebiihr ganz oder teilweise an Vertriebsstellen
weiterleiten, die mit der Verwaltungsgesellschaft im
Zusammenhang mit dem Vertrieb der Anteilsklasse ,Y“
bestimmte Vertriebsvereinbarungen abgeschlossen haben.

5. AuRerordentliche  Aufwendungen: Jeder Teilfonds
Ubernimmt die ihm anfallenden auRerordentlichen
Aufwendungen (,auBerordentliche Aufwendungen®), u. a.
Prozesskosten und alle Steuern (mit Ausnahme der
luxemburgischen Steuer auf das Fondsvermégen [,Taxe
d’abonnement”]), Abgaben, Geblhren oder &hnlichen
Belastungen, die den Teilfonds auferlegt bzw. auf ihre
Vermogenswerte erhoben und nicht als ordentliche
Aufwendungen betrachtet werden. Die auRerordentlichen
Aufwendungen werden auf Kassenbasis ausgewiesen und
werden bei ihrer Entstehung bzw. Rechnungsstellung auf
der Grundlage des Nettovermogens des Teilfonds
entrichtet, dem sie zuzurechnen sind. AuRerordentliche
Aufwendungen, die keinem bestimmten Teilfonds
zugeordnet werden kénnen, werden allen Teilfonds, denen
sie zuzurechnen sind, im Verhéltnis zu ihrem jeweiligen
Nettovermogen zugewiesen.

6. Gebihren far Anteilsklassen-Overlay: Die
Verwaltungsgesellschaft hat moglicherweise Anspruch auf
eine einheitliche Gebuhr fir ein Anteilsklassen-Overlay von
maximal 0,04 %, die aus dem Vermogen der betreffenden
Anteilsklasse zu zahlen ist und die auf den tatsachlichen
Kosten basiert. Die Overlay-Gebihr fir die Anteilsklasse
lauft bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts auf und
wird als Maximum festgelegt. Die Verwaltungsgesellschaft
kann die Overlay-Gebihr, die fir die jeweilige Anteilsklasse
in Rechnung gestellt wird, allerdings verringern, falls die
Skaleneffekte dies zulassen. Die Overlay-Gebuhr gilt fur alle
Anteilsklassen  mit  Wahrungsabsicherung und  mit
Durationsabsicherung. Im Falle der Anteilsklassen Z und Zz
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sind diese Gebuihren moglicherweise in der Sondervereinbarung
oder in der Vereinbarung zu den Fondsmanagement-
Dienstleistungen  aufgefihrt. Sie  werden von der
Verwaltungsgesellschaft direkt beim Anteilsinhaber erhoben
und eingezogen und nicht unmittelbar der jeweiligen
Anteilsklasse belastet.

Sonstige Gebiihren

1.

Wertpapiertransaktionen sind mit der Erreichung des
Anlageziels und der Umsetzung der Anlagepolitik inhdrent
verbunden. Die mit diesen Transaktionen verbundenen Kosten,
einschlieBlich Maklerprovisionen, Registrierungskosten und -
steuern, werden vom Portfolio getragen. Ein hdoherer
Portfolioumschlag kann zu héheren Kosten fiihren, die vom
Portfolio getragen werden, was sich auf die Wertentwicklung
des Teilfonds auswirkt. Diese Transaktionskosten sind nicht Teil
der laufenden Kosten des Teilfonds. In den Fillen, in denen eine
hohe Portfolioumschlagsrate mit der Erreichung des Anlageziels
und der Umsetzung der Anlagepolitik des Teilfonds inharent
verbunden ist, wird diese Tatsache im Factsheet fir den
betreffenden Teilfonds unter ,Ergdnzende Informationen”
angegeben. Angaben zum Portfolioumschlag werden im
Jahresbericht der Gesellschaft gemacht.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der/die Anlageverwalter
sind bestrebt, die Kosten fir die Finanzanalyse von anderen
Kosten zu trennen, die mit solchen Transaktionen in Verbindung
stehen, die mit der Erreichung des Anlageziels und der
Umsetzung der Anlagepolitik verbunden sind.
Dementsprechend und als allgemeine Regel werden die Kosten
fur die Finanzanalyse von dem (den) Anlageverwalter(n)
getragen. Einige Teilfonds werden jedoch von einem oder
mehreren Drittanbietern als Verwalter auBerhalb der
Européischen Union verwaltet, die nicht in den Geltungsbereich
der MiIFID Il fallen und den ortlichen Gesetzen und
Marktpraktiken fur Finanz-Research in der anwendbaren
Gerichtsbarkeit des betreffenden Drittanbieters als Verwalter
unterliegen. Letztere/r hat/haben sich moglicherweise
entschieden, diese Kosten nicht zu Ubernehmen, oder
muss/mussen diese nicht tbernehmen und/oder darf/diirfen
aufgrund gesetzlicher Beschrankungen nicht fir Research
bezahlen (Bargeldtransaktionen). Dies bedeutet, dass die
Kosten far Finanz-Research weiterhin aus den
Vermogenswerten dieser Teilfonds gedeckt werden konnen.
Wenn und wo ein Drittanbieter als Verwalter eines Teilfonds
tatsdchlich die Research-Kosten durch die Transaktionen des
Teilfonds zahlt, wird dies in den Factsheets des jeweiligen
Teilfonds ausdricklich erwdhnt. In diesen besonderen Fallen
erhalt der Anlageverwalter aufgrund der Geschéfte, die sie mit
den Gegenparteien unterhalten, moglicherweise
Ausgleichszahlungen von den Transaktionen, die von ihnen im
Namen des Teilfonds initilert wurden (z. B. Bank, Makler,
Handler, OTC-Gegenpartei, Terminwarenhandler, Vermittler
etc.). Unter bestimmten Umstidnden und in Ubereinstimmung
mit den besten AusfiihrungsmaBnahmen der
Verwaltungsgesellschaft bzw. der Anlageverwalter ist es der
Verwaltungsgesellschaft bzw. dem/den Anlageverwalter(n)
gestattet, einen Teilfonds zur Zahlung von Transaktionskosten
an eine Gegenpartei zu verpflichten, die, weil sie Research-
Leistungen erhalten haben, hoher als bei einer anderen
Gegenpartei sind. Dies kann in folgenden Formen geschehen:

a. Gebiindelte Maklergebihren: In diesen Féllen integrieren
die Gegenparteien die Preise fir ihre individuellen
Recherchen — im Zusammenhang mit zum Beispiel
Analystenmeinungen, Kommentaren, Berichten, Analysen
oder Handelsideen — in die Transaktionskosten fiir die
meisten  Finanzinstrumente, wie unter anderem
festverzinsliche Wertpapiere, ein. In einigen Fallen stellen
sie diese Dienstleistung kostenlos zur Verfugung. Die
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Gegenparteien legen den Preis fur ihre Recherche als
eine bestimmte Dienstleistung nicht explizit fest, und
daher ist es fir ihre Kunden, wie die Gesellschaft, die
Verwaltungsgesellschaft bzw. Anlageverwalter, nicht

erforderlich, vertragliche Ubereinkommen in
irgendeinem Geschaft mit ihnen einzugehen. Das
Transaktionsvolumen der Gesellschaft, der

Verwaltungsgesellschaft bzw. der Anlageverwalter
korrespondieren nicht zwingend mit der Qualitat oder
der Quantitdt der Recherche, die von den
Gegenparteien angeboten wird. Die Recherche ist
moglicherweise einigen oder allen Kunden von
Gegenparteien ohne zusatzliche Kosten zuganglich
(auBer den Transaktionskosten fir den Handel).

b. Ubereinkunft iiber die Teilung der Provisionen (CSA):
Die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Fondsmanager
sind moglicherweise vertragliche Ubereinkiinfte mit
den  Gegenparteien  eingegangen, wobei die
Gegenparteien gebeten werden, den Teil der
Provisionen zu separieren, die von einigen der
Eigenkapitaltransaktionen der Gesellschaft generiert
wurden (Entbiindeln genannt) und der fiir Recherche
zu zahlen ist, die von unabhéangigen
Rechercheanbietern durchgefiihrt wurde. Anders als
gebilindelte Maklergebiihren hat das Volumen der CSA-
Transaktionen einen direkten Einfluss auf die Menge an
Recherche, die die Verwaltungsgesellschaft bzw.
die/der Anlageverwalter von unabhangigen
Rechercheanbietern erwerben kénnen. CSA sind fir
Transaktionen mit Wertpapieren mit festem Ertrag
generell nicht verfugbar.

Provisionsraten, Maklergebiihren und Transaktionskosten
werden generell als Prozentsatz des Transaktionsvolumens
ausgedriickt, wie in der Beschreibung erwahnt.

3. In dem Bestreben, die Performance der Gesellschaft bzw.
der entsprechenden Teilfonds zu optimieren, kann die
Verwaltungsgesellschaft unter bestimmten Umstanden
Gelegenheiten zur Steuerriickforderung oder -erleichterung
nutzen, die nicht von der Depotbank wahrgenommen
werden und anderweitig ungenutzt blieben. Die
Bereitstellung dieser spezifischen Dienstleistungen muss als
zusatzlicher Service der Verwaltungsgesellschaft fir die
entsprechenden Teilfonds angesehen werden. Im Falle
eines positiven Ergebnisses hat die Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls  Anspruch  auf eine Gebihr als
Gegenleistung fiir diese Dienstleistungen. Bei dieser
Gebiihr handelt es sich um einen festen Prozentsatz der
infolge der Bereitstellung der Dienstleistung
wiedererlangten oder anderweitig gesparten
Steuerbetrage, der sich auf maximal 15% der
wiedererlangten oder gesparten Steuern belduft. Falls die
Ruckforderung erfolglos bleibt, kénnen die Gesellschaft
bzw. der entsprechende Teilfonds nicht fur die ihnen
bereitgestellten Dienstleistungen belastet werden.

B. Kosten und Provisionen zulasten der Anleger

Die Anleger miissen gemall den Angaben in den Factsheets der
Teilfonds gegebenenfalls Zeichnungs-, Ricknahme- oder
Umtauschgebiihren zahlen. Diese Geblhren miissen gemalR den
Angaben in den Factsheets der Teilfonds unter Umstanden an
den Teilfonds bzw. die Vertriebsstelle gezahlt werden.

C. Besteuerung

Die folgende Zusammenfassung basiert auf den derzeit
geltenden Gesetzen und Gepflogenheiten in Luxemburg und
kann Anderungen unterworfen sein. Anleger miissen in eigener
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Verantwortung ihre jeweilige Steuersituation bewerten und ihnen
wird empfohlen, in Bezug auf die geltenden Gesetze und
Verordnungen, insbesondere die auf die Zeichnung, den Kauf, den
Besitz (vor allem bei Unternehmensereignissen, einschlieBlich
Zusammenlegungen oder Liquidationen von Teilfonds) und den
Verkauf von Anteilen in ihrem Herkunfts-, Wohnsitz- oder
Niederlassungsland geltenden Gesetze und Verordnungen,
professionelle Beratung in Anspruch zu nehmen.

1.

Besteuerung der Gesellschaft in Luxemburg

In Luxemburg werden auf die Ausgabe von Anteilen der
Gesellschaft keine Stempelsteuern oder sonstige Steuern
erhoben.

Die Gesellschaft unterliegt einer Steuer auf das Fondsvermégen
(, Taxe d'abonnement”) zum Satz von 0,05 % pro Jahr auf das
jeder Anteilsklasse zugerechnete Nettovermogen. Diese Steuer
ist vierteljdhrlich auf der Grundlage des Werts des
Nettovermogens am Ende jedes Kalendervierteljahrs zahlbar.
Diese Steuer verringert sich jedoch auf 0,01 % pro Jahr auf das
Nettovermégen von Geldmarktteilfonds sowie auf das
Nettovermogen von Teilfonds bzw. Anteilsklassen, die
institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 174 (Il) des
Gesetzes von 2010 vorbehalten sind. Die Steuer wird nicht auf
den Teildes Vermogens erhoben, der in anderen
luxemburgischen Organismen fir gemeinsame Anlagen, die
dieser Steuer bereits unterworfen sind, angelegt ist. Unter
bestimmten Umstdanden konnen bestimmte Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die institutionellen Anlegern vorbehalten sind,
vollstandig von der Steuer auf das Fondsvermégen befreit
werden, wenn das Vermogen der Teilfonds oder Anteilsklassen
in Geldmarktinstrumenten und Einlagen bei Kreditinstituten
angelegt ist.

Die Gesellschaft kann Quellensteuern in unterschiedlicher Hohe
unterworfen sein, die auf Dividenden, Zins- und Kapitalertrage
erhoben werden. Die Hohe der Quellensteuer richtet sich nach
den in den Ursprungslandern dieser Ertrage geltenden
Steuergesetzen. Die Gesellschaft kann in bestimmten Fallen auf
der Grundlage von Doppelbesteuerungsabkommen, die
Luxemburg mit anderen Landern geschlossen hat, in den
Genuss eines geminderten Steuersatzes kommen.

Die Gesellschaft erfullt zu Mehrwertsteuerzwecken die Kriterien
einer steuerpflichtigen Person.

Besteuerung von Anteilsinhabern in Luxemburg

Anteilsinhaber  (ausgenommen  Anteilsinhaber, die zu
steuerlichen Zwecken ihren Wohnsitz oder eine feste
Niederlassung in Luxemburg haben) unterliegen in Luxemburg
im Allgemeinen keiner Steuer auf Ertrage, realisierte oder nicht
realisierte Kapitalgewinne, die Ubertragung von Anteilen der
Gesellschaft oder auf eine Verteilung von Ertragen im Falle
einer Auflosung.

GemaR der Richtlinie 2003/48/EG des Rates uber die
Besteuerung von Sparertragen in Form von Zinszahlungen, die
durch das Gesetz vom 21. Juni 2005 in luxemburgisches Recht
umgesetzt wurde, kdnnen nicht ansdssige natlrliche Personen
einem Informationsaustausch mit den Steuerbehérden ihres
Wohnsitzlandes unterliegen. Die Liste der von der Richtlinie
2003/48/EG des Rates betroffenen Teilfonds ist kostenfrei beim
eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Automatischer Informationsaustausch fiir Steuerzwecke

In diesem Abschnitt ist der Begriff , eingetragener Inhaber” als
diejenigen natirlichen und juristischen Personen zu verstehen,
die als eingetragene Anteilsinhaber im von der Transferstelle
geflihrten Register der Anteilsinhaber der Gesellschaft
aufgefihrt sind. Der Begriff ,automatischer
Informationsaustausch” oder , AIA“ umfasst unter anderem die
folgenden Steuerregelungen:
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- Der Foreign Account Tax Compliance Act (allgemein
bekannt als FATCA), die staatliche Vereinbarung
zwischen den Vereinigten Staaten und Luxemburg zu
FATCA und die damit verbundenen Luxemburger
Rechtsvorschriften und Regelungen, soweit
anwendbar

- Ratsrichtlinie 2014/107/EU zum verpflichtenden
automatischen Informationsaustausch im Bereich der
Besteuerung und die damit  verbundenen
Luxemburger Rechtsvorschriften und Regelungen,
soweit anwendbar.

Die Gesellschaft erfiillt die in Luxemburg anwendbaren AlA-
Regelungen. Dementsprechend missen die Gesellschaft
oder ihre Auftragnehmer unter Umsténden:

- eine Sorgfaltsprifung in Bezug auf jeden
eingetragenen Anteilsinhaber zur Feststellung von
dessen  Steuerstatus durchfihren und, sofern
erforderlich, in Bezug auf diese eingetragenen
Anteilsinhaber zusatzliche Angaben oder Unterlagen
anfordern (z. B. Name, Adresse, Geburtsort, Ort der
Unternehmensgrindung,
Steueridentifikationsnummer usw.). Die Gesellschaft
ist dazu befugt, die Anteile der eingetragenen

Anteilsinhaber zurlickzunehmen, die derlei
erforderliche Unterlagen nicht rechtzeitig
bereitstellen oder anderweitig gegen Luxemburger
Regelungen zum automatischen

Informationsaustausch verstoBen. Sofern gesetzlich
zuldssig, kann die Gesellschaft nach ihrem alleinigen
Ermessen bestimmte eingetragene Anteilsinhaber,
deren Bestand nicht mehr als 50.000 USD (im Falle
natlrlicher Personen) oder 250.000 USD (im Falle
juristischer Personen) betrdgt, von dieser Priifung
ausnehmen.

- Daten in Bezug auf eingetragene Anteilsinhaber und
bestimmte andere Kategorien von Anlegern entweder
an die Steuerbehorde in Luxemburg, welche derlei
Daten mit den ausldndischen Steuerbehdrden
austauschen kann, oder direkt an die auslandischen
Steuerbehdrden Ubermitteln.

- Quellensteuer auf bestimmte Zahlungen an
bestimmte Personen durch die (oder im Namen der)
Gesellschaft einbehalten.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass ihnen aufgrund
der  Nichteinhaltung  von  AlA-Regelungen  durch
Finanzmittler wie (Unter-)Depotbanken, Vertriebsstellen,
Nominees, Zahlstellen usw., Gber die die Gesellschaft keine
Kontrolle hat, nachteilige steuerliche Folgen entstehen
konnen. Anleger, die zu steuerlichen Zwecken nicht ihren
Sitz in Luxemburg haben, oder Anleger, die (lber
Finanzmittler auBerhalb Luxemburgs investieren, werden
auBerdem darauf hingewiesen, dass sie den vor Ort
geltenden AEoL-Anforderungen unterliegen kénnen, die
von den vorstehend beschriebenen abweichen kénnen.
Anlegern wird daher empfohlen, mit derlei Dritten
Rucksprache Uber ihre Absichten zur Einhaltung
verschiedener AlA-Regelungen Ricksprache zu halten.

4. Zuldssigkeit fiir franzosische Aktiensparpline

Um die Zuldssigkeit fur franzosische Aktiensparplane (Plan
d'Epargne en Actions, ,PEA“) sicherzustellen, investieren
die folgenden  Fonds mindestens 75%  ihres
Nettovermogens in Aktienwerte, die von bestimmten
Unternehmen begeben werden, deren Hauptsitz in der
Europdischen Union oder einem Land des Europdischen
Wirtschaftsraums liegt, das ein Steuerabkommen mit
Frankreich geschlossen hat, in dem eine Klausel zur
Bekdampfung von Steuerbetrug enthalten ist (d. h. Island,
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Norwegen und Liechtenstein):
- NN (L) Euro High Dividend

V. Risikofaktoren

Potenzielle Anleger miissen sich bewusst sein, dass die Anlagen der
Teilfonds normalen und auBergewdhnlichen Schwankungen des
Markts sowie sonstigen Anlagerisiken, die in den Factsheets der
jeweiligen Teilfonds genannt sind, unterliegen. Der Wert der
Anlagen und die Ertrdge aus diesen Anlagen kénnen sowohl steigen
als auch fallen, und Anleger erhalten unter Umstdnden ihr
urspringlich investiertes Kapital nicht zurick.

Anleger werden insbesondere darauf hingewiesen, dass bei
Teilfonds, deren Anlageziel darin besteht, ein langfristiges
Kapitalwachstum zu erreichen, je nach Anlageuniversum Elemente
wie Wechselkurse, Anlagen in Schwellenlandern, Entwicklung der
Zinskurve, Entwicklung der Bonitdt der Emittenten, Einsatz
derivativer Finanzinstrumente, Anlagen in Unternehmen und der
Anlagesektor die Volatilitdit so beeinflussen konnen, dass das
Gesamtrisiko erheblich zunimmt bzw. der Wert der Anlagen steigt
oder féllt. Eine detaillierte Beschreibung der Risiken, auf die in den
Factsheets der Teilfonds hingewiesen wird, ist diesem Prospekt zu
entnehmen.

Weiterhin wird darauf hingewiesen, dass der Fondsmanager,
vorbehaltlich der geltenden Anlagegrenzen und -beschrdankungen
durch luxemburgisches Recht und im besten Interesse der
Anteilsinhaber, vorlibergehend eine defensivere Strategie
anwenden kann, indem liquidere Vermogenswerte im Portfolio
gehalten werden. Dies konnte aufgrund der vorherrschenden
Marktbedingungen oder wegen Liquidations- oder
Zusammenlegungsereignissen geschehen oder wenn sich der
Teilfonds der Falligkeit ndhert. Unter solchen Umstdnden ist der
betreffende Teilfonds gegebenenfalls nicht in der Lage, sein
Anlageziel zu verfolgen, was sich nachteilig auf seine Performance
auswirken kann.

VI. Offentlich
Dokumente

verfiigbare Informationen und

1. Informationen

Die Gesellschaft wurde nach Luxemburger Recht gegriindet.
Durch den Antrag auf Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft
erklart sich der jeweilige Anleger einverstanden mit den
Bedingungen der Zeichnungsdokumente, insbesondere des
Prospekts und der Satzung. Dieses Vertragsverhaltnis unterliegt
Luxemburger Recht. Die Gesellschaft, die
Verwaltungsgesellschaft und die Anteilsinhaber unterliegen der
ausschlieRlichen Gerichtsbarkeit der Gerichte von Luxemburg,
um Streitigkeiten oder Anspriiche aus oder in Verbindung mit
der Anlage eines Anteilsinhabers in der Gesellschaft oder
jegliche damit verbundene Angelegenheit beizulegen.

Der Nettoinventarwert der Anteile der einzelnen Anteilsklassen
wird ab dem ersten Geschaftstag nach seiner Berechnung
offentlich am Sitz der Gesellschaft, bei der Verwahrstelle und
den sonstigen Einrichtungen, die als Zahlstellen benannt
wurden, bekannt gegeben. Der Nettoinventarwert der Anteile
jeder Klasse wird auch auf der Website www.nnip.com
veroffentlicht. Darlber hinaus gibt der Verwaltungsrat der
Gesellschaft den Nettoinventarwert in den Landern, in denen
die Anteile offentlich angeboten werden, mindestens zweimal
im Monat und mit derselben Haufigkeit, mit der der
Nettoinventarwert berechnet wird, unter Zuhilfenahme
samtlicher Mittel, die er fur angemessen erachtet, 6ffentlich
bekannt.

2. Dokumente

Auf Anfrage sind der Prospekt, die wesentlichen
Anlegerinformationen sowie der Jahres- und Halbjahresbericht
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und die Satzung vor und nach einer Zeichnung von Anteilen
der Gesellschaft kostenfrei bei der Verwahrstelle und bei
den von ihr benannten Einrichtungen sowie am Sitz der
Gesellschaft  erhéltlich. Weitere Informationen zur
Portfoliozusammensetzung der Teilfonds sind unter
bestimmten Bedingungen durch schriftliche Anfrage an
inffo@nnip.com erhéltlich. Der Zugang zu diesen
Informationen sollte  auf der Grundlage der
Gleichbehandlung gewahrt werden. Diesbezlglich kdnnen
angemessene Kosten berechnet werden.
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TEIL Il: FACTSHEETS DER TEILFONDS

Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann beschlieRen, innerhalb
jedes Teilfonds unterschiedliche Anteilsklassen aufzulegen, deren
Vermogen gemall dem spezifischen Anlageziel und der spezifischen
Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds gemeinsam angelegt wird,
die aber eine beliebige Kombination der folgenden Merkmale
aufweisen kénnen:

- Jeder Teilfonds kann die Anteilsklassen D, I, M, N, O, P, Q, R,
S, T,U,V, X, Y, Zund Zz enthalten, die sich in Bezug auf den
Mindestzeichnungsbetrag,  den Mindestbestand,  die
Zulassungsvoraussetzungen und die fiir sie geltenden
Gebiihren und Aufwendungen, wie fir jeden Teilfonds
aufgelistet, unterscheiden kénnen.

- Jede Anteilsklasse kann in der Referenzwdhrung des
betreffenden Teilfonds angeboten werden oder auf eine
beliebige andere Wahrung lauten; die Wahrung, auf welche
sie lautet, wird als Zusatz zur Bezeichnung der Anteilsklasse
gefihrt.

- Jede Anteilsklasse kann mit  Wahrungsabsicherung
abgesichert  (siehe  nachstehende  Definition  einer
,abgesicherten Anteilsklasse”) oder nicht abgesichert sein.
Waihrungsabgesicherte Anteilsklassen werden mit dem Zusatz
,(Hedged)” gekennzeichnet.

- Jede Anteilsklasse kann eine reduzierte Duration aufweisen
(siehe nachstehende Definition einer ,Anteilsklasse mit
Durationsabsicherung”). Anteilsklassen mit einer reduzierten
Duration werden mit dem Zusatz ,Duration” oder ,,Duration
Hedged“ gekennzeichnet.

- Jede Anteilsklasse kann eine andere Ausschiittungspolitik
haben, die in ,Teillll: ,Ergdnzende Informationen”,
Kapitel XIV. ,Dividenden” des Prospekts erlautert wird. Es
konnen ausschittende oder thesaurierende Anteilsklassen
angeboten werden. Bei ausschlttenden Anteilsklassen kann
der  Verwaltungsrat der  Gesellschaft  beschlieRen,
Ausschiittungen monatlich, vierteljahrlich, halbjahrlich oder
jahrlich vorzunehmen. Dividenden kénnen von der jeweiligen
Anteilsklasse in bar oder in Form von zusatzlichen Anteilen
(Aktien) gezahlt werden.

- Jede Anteilsklasse kann mit oder ohne Erfolgshonorar
angeboten werden, sofern die Hohe des Erfolgshonorars im
Factsheet des entsprechenden Teilfonds angegeben ist.

Eine vollstandige Liste der vorhandenen und verfligbaren
Anteilsklassen finden Sie auf der folgenden Website:

https://nnip.com

,D“ Anteile dieser Klasse sind fir Privatanleger am
niederldandischen Markt bestimmt. Die Gebihren flr
Zeichnung und Umtausch gelten nicht fir diese Art
von Anteilsklasse.

14

Diese Anteilsklasse ist institutionellen Anlegern
vorbehalten. Anteile der Anteilsklasse ,|“ werden nur
an Anleger ausgegeben, die das Zeichnungsformular
entsprechend den ihnen als institutionellen Anlegern
obliegenden Erklarungspflichten gemaR Artikel 174
des Gesetzes von 2010 ausgefillt haben.
Zeichnungsantrage fiir Anteile der Klasse ,1“ werden
erst dann angenommen, wenn die erforderlichen
Dokumente und  Nachweise  ordnungsgemaR
ausgefllt und eingereicht wurden.

”

,M“ Diese Anteilsklasse ist institutionellen Investoren
vorbehalten, unterscheidet sich allerdings von der
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Anteilsklasse ,1“ darin, dass ihre Verwaltungsgebiihr
hochstens 1,5% und ihre Zeichnungsgebihr
hochstens 5% betrdgt. Sie wird von verbundenen
Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft oder nach
Ermessen des Verwaltungsrats von Vertriebsstellen
bzw. in bestimmten Landern vertrieben, in denen die
Marktbedingungen diese Gebihrenstruktur
erfordern.

Eine  gewodhnliche Anteilsklasse, die keine
Ruckvergltungen zahlt und fir Privatanleger mit
einem niederlandischen Wertpapierkonto bei einem
in den Niederlanden regulierten Finanzinstitut
bestimmt ist. Die maximale Verwaltungsgebihr fur
die Anteilsklasse ,N“ ist gemaR dem maximalen
Verwaltungsgebiihrensatz in den Factsheets der
einzelnen Teilfonds niedriger als die maximale
Verwaltungsgebiihr der Anteilsklasse ,P“. Die feste
Servicegebiihr fur die Anteilsklasse ,N“ entspricht
dem Niveau der festen Servicegebihr in den
Factsheets der einzelnen Teilfonds der festen
Servicegebiihr der Anteilsklasse ,P“. Die Gebiihren
fur Zeichnung und Umtausch gelten nicht fur diese
Art von Anteilsklasse.

Anteilsklasse, die fur individuelle Investoren gedacht
ist, die Kunden von Anbietern sind, die auf Wunsch
der Verwaltungsgesellschaft eine O-Anteilsklassen-
Ubereinkunft mit der Verwaltungsgesellschaft in
Verbindung mit Investitionen deren Kunden in die
Gesellschaft unterzeichnet haben. Es werden weder
Rickzahlungen noch Rickvergltungen gezahlt. Die
hochste Verwaltungsgebihr fur diese Anteilsklasse
,0“ ist geringer als die hochste Verwaltungsgebihr
fur Anteilsklasse ,P“. Die feste Servicegebuhr fir die
Anteilsklasse ,0” entspricht der festen Servicegebiihr
fir die Anteilsklasse ,P“. Die hochste Zeichnungs-
und Umwandlungsgebiihr fir die Anteilsklasse ,0“
entspricht der  hochsten  Zeichnungs-  und
Umwandlungsgebiihr der Anteilsklasse ,P“. Die
Verwaltungsgebiihr, feste Servicegebihr,
Zeichnungsgebiihr und Umwandlungsgebiihr jedes
Teilfonds werden in jedem Teilfonds-Factsheet
erwahnt.

Anteile dieser Klasse sind fiir Privatanleger bestimmt.

Diese Anteilsklasse ist institutionellen Anlegern
vorbehalten. Es werden weder Riickzahlungen noch
Ruckvergiitungen gezahlt. Die hochste
Verwaltungsgebihr fiir diese Anteilsklasse ,Q“ ist
geringer als die hochste Verwaltungsgebihr fir
Anteilsklasse ,1“. Die feste Servicegeblhr fur die
Anteilsklasse ,Q“ entspricht der festen Servicegebiihr
fir die Anteilsklasse ,1“. Die Gebiihren fir Zeichnung
und Umtausch gelten nicht fir diese Art von
Anteilsklasse. Die Verwaltungsgebiihr, die feste
Dienstleistungsgebiihr und die Zeichnungsgebilhr
jedes Teilfonds werden in jedem Teilfonds-Factsheet
angegeben.

Gewodhnliche Anteilsklasse, die keine
Riuckverglitungen oder Retrozessionen zahlt und fur
Privatanleger gedacht ist, die Kunden von

Vertriebsstellen, Anbietern von
Anlageberatungsdienstleistungen oder
Finanzintermediaren sind, die Folgendes

bereitstellen:

a) Unabhingige Anlageberatung und/oder
Portfolioverwaltungsdienstleistungen im Sinne
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von MIFID Il oder geltenden nationalen
Gesetzen, oder

b) Anlagedienstleistungen und -tatigkeiten im Sinne
von MIiFID Il oder geltenden nationalen
Gesetzen, far die gesonderte
Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden
bestehen und die gemaR den Bedingungen
dieser Honorarvereinbarungen keine
Rlckzahlungen oder Retrozessionen aus der
entsprechenden Anteilsklasse erhalten bzw.
keinen  Anspruch auf den Erhalt von
Rlckzahlungen oder Retrozessionen aus der
entsprechenden Anteilsklasse haben.

Die maximale Verwaltungsgebihr fur die Anteilsklasse

4R” ist gemal dem maximalen
Verwaltungsgebiihrensatz in den Factsheets der
einzelnen Teilfonds niedriger als die maximale
Verwaltungsgebihr der Anteilsklasse ,P“. Die feste
Servicegeblhr fur die Anteilsklasse ,R“ entspricht
gemaR dem Niveau der festen Servicegeblhr in den
Factsheets der einzelnen Teilfonds der festen
Servicegeblhr der Anteilsklasse ,P“. Die maximalen
Zeichnungs- und Umtauschgebihren fir die
Anteilsklasse ,R“ entsprechen den Gebuhren fir die
Anteilsklasse ,,P“, wie in den Factsheets der einzelnen
Teilfonds angegeben.”

Fir diese Anteilsklasse, die sich an institutionelle
wirtschaftliche  Eigentimer richtet, gilt ein
Mindestzeichnungsbetrag von 1.000.000 EUR. Sie
unterliegt  einer  Zeichnungssteuer auf das
Nettovermoégen von 0,05 % pro Jahr.

Anteilsklasse,  die institutionellen  Investoren
vorbehalten ist, sich aber von der Anteilsklasse ,1“
darin unterscheidet, dass sie eine geringere oder

gleiche Verwaltungsgeblhr und eine
Zeichnungsgebiihr von hochstens 5% hat. Sie wird
von verbundenen Unternehmen der

Verwaltungsgesellschaft oder nach Ermessen des
Verwaltungsrats von Vertriebsstellen bzw. in
bestimmten Landern vertrieben, in denen die
Marktbedingungen diese Gebuhrenstruktur
erfordern.

Anteilsklasse, fur die keine Rickvergiitungen gezahlt
werden und die ausgewahlten institutionellen
Anlegern mit Hauptsitz in der Schweiz im Rahmen
einer Vermogensverwaltung vorbehalten ist, die eine
spezielle U-Anteilsklassen-Vereinbarung mit der
Verwaltungsgesellschaft nach deren Ermessen in
Bezug auf ihre Anlagen in der Gesellschaft
geschlossen haben. Die maximale
Verwaltungsgebiihr, das maximale Erfolgshonorar,
sofern zutreffend, und die maximale feste
Servicegeblhr fir die Anteilsklasse ,U” sind nicht
hoher als die maximale Verwaltungsgebihr, das
maximale Erfolgshonorar, sofern zutreffend, und die
maximale feste Servicegebuhr fir die Anteilsklasse
,1“, die in den Factsheets der Teilfonds aufgefiihrt
sind. Die Gebuhren fir Zeichnung und Umtausch
gelten nicht fur diese Art von Anteilsklasse.

Diese Anteilsklasse ist institutionellen Anlegern
vorbehalten, unterscheidet sich jedoch von der
Anteilsklasse A durch die hoéhere
Verwaltungsgebihr.

Diese fiur Privatanleger bestimmte Anteilsklasse
unterscheidet sich von der Anteilsklasse ,,P“ dadurch,
dass die Verwaltungsgebihr hoher ist und sie in
Landern  vertrieben  wird, in denen die
Marktbedingungen eine hohere Gebiihr erfordern.

u.
A

Flr Privatanleger bestimmte Anteilsklasse, die sich an
Kunden von Vertriebsstellen richtet, die mit der
Verwaltungsgesellschaft bestimmte
Vertriebsvereinbarungen abgeschlossen haben; die
Anteilsklasse unterliegt einer bedingt
aufgeschobenen Verkaufsgebuihr (Contingent
Deferred Sales Charge, CDSC). Die maximale
Verwaltungsgebiihr und die feste Servicegebiihr der
Anteilsklasse  ,Y“ entsprechen gemdR den
Geblhrensatzen in den Factsheets der einzelnen
Teilfonds den Gebiihren der Anteilsklasse ,X“. Die
Anteilsklasse ,Y“ unterscheidet sich jedoch von der
Anteilsklasse ,X“ dahingehend, dass fiir sie eine
zusatzliche Vertriebsgebihr von 1% erhoben wird.
Die Vertriebsgebihr ist monatlich rickwirkend
zahlbar und basiert auf dem durchschnittlichen
taglichen Nettoinventarwert der entsprechenden
Anteilsklasse  ,Y“. Bei Zeichnungen in der
Anteilsklasse ,Y“ wird kein Ausgabeaufschlag
erhoben. Bei Riicknahmen von Anteilen innerhalb der
ersten drei Jahre nach dem Datum des
Erstzeichnungsantrags werden die Riicknahmeerldse
um eine CDSC vermindert. Der Gebuhrensatz der
CDSC sinkt je nach Haltedauer der
zuriickzunehmenden Anteile und wird auf den
urspriinglichen Zeichnungspreis oder den
Ricknahmepreis der  entsprechenden  Anteile
angewandt (je nachdem, welcher Preis niedriger ist),
multipliziert mit der Zahl der zuriickzunehmenden
Anteile:

Bis zu einem Jahr: 3,00%

Mehr als ein Jahr und bis zu zwei Jahren:
2,00%

Mehr als zwei Jahre und bis zu drei Jahren:
1,00%

Mebhr als drei Jahre:

0%

Anteile der Anteilsklasse ,Y“ werden nach drei Jahren
automatisch und kostenlos in Anteile der
Anteilsklasse ,X“ desselben Teilfonds umgewandelt.

Diese Anteilsklasse ist institutionellen Anlegern
vorbehalten, die nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft neben der
Zeichnungsvereinbarung in Verbindung mit ihrer
Anlage in dem Fonds eine besondere
Verwaltungsvereinbarung  (,Sondervereinbarung®)
mit der Verwaltungsgesellschaft geschlossen haben.
Fur diese Anteilsklasse féllt nicht die normale
Verwaltungsgeblihr an. Stattdessen wird eine
spezielle Verwaltungsgebiihr erhoben, die gemal der
Sondervereinbarung durch die
Verwaltungsgesellschaft direkt vom Anteilsinhaber
eingezogen  wird.  Eine  solche  spezifische
Verwaltungsgebthr kann fir die Anteilsinhaber
dieser Anteilsklasse unterschiedlich sein. Die
Berechnungsmethode und die Zahlungshaufigkeit fur
die spezifischen Gebilhren werden in jeder
Sondervereinbarung separat festgelegt und sind
daher nur den jeweiligen Vertragsparteien
zuganglich. Fir diese Anteilsklasse wird eine
Servicegeblhr (,Servicegebiihr”) erhoben, die zur
Deckung der Kosten fur die Verwaltung und
Verwahrung von Vermogenswerten sowie sonstiger
laufender Betriebs- und Verwaltungskosten dient.
Mit der Servicegebihr sind die gleichen Elemente
abgedeckt und ausgeschlossen, die in diesem
Prospekt fuir die feste Servicegebiihr festgelegt sind.
Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, den
Betrag einzubehalten, um den die der Anteilsklasse in
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Rechnung gestellte Servicegebiihr die tatsachlich
aufgelaufenen verbundenen Aufwendungen der
entsprechenden Anteilsklasse UGbersteigt. Eine Anlage
in dieser Anteilsklasse erfordert einen
Mindestanlagebestand in Hohe von 5.000.000 EUR
oder des Gegenwerts in einer anderen Wdahrung.
Wenn der Anlagebetrag unter den
Mindestanlagebestand gefallen ist, nachdem ein
Antrag auf Riicknahme, Ubertragung oder Umtausch
ausgefiihrt wurde, kann die Verwaltungsgesellschaft
den betreffenden Anteilsinhaber dazu auffordern,
zusatzliche Anteile zu zeichnen, um den festgelegten
Mindestanlagebestand zu erreichen. Falls der
Anteilsinhaber dieser Aufforderung nicht
nachkommt, ist die Verwaltungsgesellschaft
berechtigt, alle von dem betreffenden Anteilsinhaber
gehaltenen Anteile zurlickzunehmen.

Institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklasse,
die sich von der Anteilsklasse ,,Z“ darin unterscheidet,
dass eine Fondsmanagement-Servicegebiihr  zur
Abdeckung der Verwaltungsgebihr, die Servicegeblhr
und sonstige Gebihren von der
Verwaltungsgesellschaft direkt vom Anteilsinhaber
gemdB der mit der Verwaltungsgesellschaft
unterzeichneten Vereinbarung zu den
Fondsmanagement-Dienstleistungen (,Vereinbarung
zu den Fondsmanagement-Dienstleistungen “) nach
deren Ermessen erhoben und eingezogen werden.
Eine solche spezifische Fondsverwaltungsgebiihr kann
fur  die  Anteilsinhaber  dieser  Anteilsklasse
unterschiedlich sein. Die Berechnungsmethode und
die Zahlungshaufigkeit fur die spezifischen Gebiihren
werden in  jeder  Vereinbarung zu den
Fondsmanagement-Dienstleistungen separat
festgelegt und sind daher nur den jeweiligen
Vertragsparteien zuganglich.
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Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung

Tragt eine Anteilsklasse die Bezeichnung ,mit
Wahrungsabsicherung” (eine »Anteilsklasse mit
Waihrungsabsicherung”), so beinhaltet dies entweder die Absicht,
den Wert des Nettovermogens teilweise oder vollstandig in der
Referenzwdhrung des  Teilfonds abzusichern oder das
Widhrungsrisiko einiger (jedoch nicht notwendigerweise aller)
Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds entweder gegen die
Referenzwahrung der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung oder
gegen eine andere Wahrung abzusichern.

Es ist allgemein beabsichtigt, diese Absicherung durch den Einsatz
verschiedener derivativer Finanzinstrumente zu erreichen,
einschlieBlich auRerborslicher (,,0TC“) Devisenterminkontrakte und
Devisen-Swapgeschafte. Aus solchen Absicherungsgeschaften
entstandene Gewinne und Verluste werden ausschlieRlich der/den
entsprechenden  Anteilsklasse(n) mit Wahrungsabsicherung
zugerechnet.

Zu den Techniken, die fur die Absicherung einer Anteilsklasse
verwendet werden, konnen folgende gehoren:

i Absicherungsgeschafte zur Reduzierung der
Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen
der Wahrung, auf die die Anteilsklasse lautet, und der

Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds
(,Absicherung der Basiswahrung”);
ii. Absicherungsgeschafte zur Reduzierung der

Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen
der Wahrungsposition, die sich aus dem Bestand des
entsprechenden Teilfonds ergibt, und der Wahrung, auf
die die Anteilsklasse lautet (,Portfolio-Absicherung auf
Ebene der Anteilsklasse”);

iii. Absicherungsgeschéfte zur Reduzierung der
Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen
der Wahrungsposition, die sich aus dem Bestand dem
relevanten Index ergibt, und der Wahrung, auf welche
die Anteilsklasse lautet (,Index-Absicherung auf Ebene
der Anteilsklasse”);

iv. Absicherungsgeschéfte zur Reduzierung der
Auswirkungen von Wechselkursschwankungen auf Basis
der Korrelationen zwischen den Wahrungen, die sich aus
dem Bestand des entsprechenden Teilfonds ergeben,
und der Wahrung, auf welche die Anteilsklasse lautet
(,,Proxy Hedging auf Ebene der Anteilsklasse”).

Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Prozess der
Wahrungsabsicherung moglicherweise keine exakte Absicherung
ermoglicht und zu UbermaRig oder unzureichend abgesicherten
Positionen fihren kann, woraus zuséatzliche Risiken entstehen
konnen, die in Teil Ill: ,Ergdnzende Informationen”, Kapitel II.
,Ndhere Informationen zu Risiken in Verbindung mit dem
Anlageuniversum:  ausfiihrliche  Beschreibung”  beschrieben
werden. Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass
abgesicherte Positionen nicht mehr als 105 % bzw. nicht weniger
als 95 % des Anteils des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse mit
Wahrungsabsicherung, die gegen das Wahrungsrisiko abzusichern
ist, betragen. Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in einer
Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung zu einem verbleibenden
Engagement in anderen Wahrungen als der Wahrung fiihren kann,
gegen die die Anteilsklasse abgesichert ist.

Des Weiteren werden die Anleger darauf aufmerksam gemacht,
dass sich die Absicherung auf Ebene der Anteilsklasse von den
verschiedenen Absicherungsstrategien unterscheidet, die der
Fondsmanager auf Portfolioebene verfolgen kann.

Die Liste der verfligbaren Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung
kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
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Anteilsklassen mit Durationsabsicherung

Tragt eine Anteilsklasse die Bezeichnung ,mit
Durationsabsicherung” (eine ,Anteilsklasse mit
Durationsabsicherung”), so beinhaltet dies die Absicht, die
Zinssensitivitat durch eine Reduzierung der Duration dieser
Anteilsklasse des Teilfonds auf beinahe null zu mindern.

Es ist allgemein beabsichtigt, diese Absicherung durch den Einsatz
verschiedener derivativer Finanzinstrumente zu erreichen,
einschlieRlich Futures, auBerborslicher (,0TC")
Devisenterminkontrakte und Zinsswapgeschéfte.

Aus solchen Absicherungsgeschaften entstandene Gewinne und
Verluste werden ausschlieRlich der/den entsprechenden
Anteilsklasse(n) mit Durationsabsicherung zugerechnet. Anleger
sollten  sich  bewusst sein, dass der Prozess der
Durationsabsicherung moglicherweise keine vollstandige
Absicherung bietet und eine vollstandige Absicherung auch nicht in
jedem Fall angestrebt wird. Nach dem Absicherungsprozess
verfligen Anleger der Anteilsklassen mit Durationsabsicherung iber
eine Duration, die von der Duration der Haupt-Anteilsklasse des
entsprechenden Teilfonds abweicht.

Sollte der Wert des Vermdgens einer Anteilsklasse mit
Durationsabsicherung unter 10.000.000 EUR fallen, kann die
Absicherung nicht garantiert werden und der Verwaltungsrat der
Gesellschaft beschlieRen, die betreffende Anteilsklasse, wie in
Teil Il ,Zuséatzliche Informationen”, Kapitel XV, Liquidation,
Zusammenlegung und  Einbringung von Teilfonds oder
Anteilsklassen” genauer beschrieben, zu schlieRen.

Die Liste der verfligbaren Anteilsklassen mit Durationsabsicherung
kann unter www.nnip.com eingesehen werden.

Entsprechend der Stellungnahme der ESMA zu Anteilsklassen von
OGAW koénnen nach dem 30. Juli 2018 weder bestehende
Anteilsinhaber noch neue Anleger Anteile von Anteilsklassen mit
Durationsabsicherung zeichnen.

*Weitere Informationen zu diesem Thema finden Sie unter:

https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-
advocates-common-principles-setting-share-classes-in-ucits-funds

Mindestzeichnungsbetrag und
Mindestanlagebestand:
Der Verwaltungsrat hat, sofern im Factsheet des betreffenden

Teilfonds nicht anders angegeben, die Mindestzeichnungsbetrage
und Mindestanlagebestande je Anteilsklasse wie folgt festgelegt:

. Mindest- .
Anteilsklass . Mindestanlag
zeichnungsbetr
e e-bestand
ag
D - -
250.000 EUR; dieser 250.000 EUR;
Betrag kann in dieser Betrag kann
| verschiedenen in verschiedenen
Teilfonds der Teilfonds der
Gesellschaft angelegt Gesellschaft
werden. angelegt werden.
M - -
N - -
o) - -
P - -
Q 100.000.000 EUR 100.000.000 EUR
R - -
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S 1.000.000 EUR 1.000.000 EUR
T - -
u 5.000.000 EUR 5.000.000 EUR
Vv - -
X - -
\% - -
z 5.000.000 EUR 5.000.000 EUR
7z 5.000.000 EUR 5.000.000 EUR

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen zu
gegebener Zeit auf einen geltenden Mindestzeichnungsbetrag und
Mindestanlagebestand verzichten oder diese herabsetzen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat nur dann das Recht, zwecks
Erreichung des erforderlichen Mindestanlagebestands zusatzliche
Zeichnungen von einem Anteilsinhaber zu verlangen, wenn im Falle
der Ausfiihrung einer vom Anteilsinhaber beantragten Ricknahme,
Ubertragung oder eines Umtauschs von Anteilen der
Anlagebestand dieses Anteilsinhabers unter den erforderlichen
Mindestbetrag fallen wirde. Wenn der Anteilsinhaber dieser
Aufforderung nicht nachkommt, ist die Verwaltungsgesellschaft
berechtigt, alle von diesem Anteilsinhaber gehaltenen Anteile
zuriickzukaufen. Unter den gleichen Umstanden kann die
Verwaltungsgesellschaft Anteile einer Anteilsklasse in Anteile einer
anderen Anteilsklasse desselben Teilfonds umtauschen, die hohere
Gebiihren und Kosten aufweisen.

Wenn ein Anteilsinhaber infolge einer Rlcknahme, eines
Umtauschs oder einer Ubertragung nur wenige Anteile besitzt, die
als ein Wert von maximal 10 EUR (bzw. der Gegenwert in einer
anderen  Wadhrung) betrachtet werden, so kann die
Verwaltungsgesellschaft in ihrem alleinigen Ermessen die
Riicknahme dieser Position und die Rickzahlung des Erléses an den
Anteilsinhaber beschlieRen.

Profil des typischen Anlegers

Die Verwaltungsgesellschaft hat fir die Beschreibung des
Anlagehorizonts fiir den Anleger sowie der erwarteten Volatilitat
des Teilfonds die folgenden drei Kategorien definiert: defensiv,
neutral und dynamisch.

Kategorien Definitionen

Teilfonds der defensiven Kategorie eignen sich
typischerweise fur Anleger mit kurzfristigem
Anlagehorizont. Diese Teilfonds sind als
Kernanlage einer Strategie vorgesehen, fir die
ein  geringer  Kapitalverlust und ein
regelmaRiges und stabiles Ertragsniveau
erwartet wird.

Defensiv

Teilfonds der neutralen Kategorie eignen sich
typischerweise fir Anleger mit mindestens
mittelfristigem Anlagehorizont. Diese
Teilfonds sind als Kernanlage einer Strategie
vorgesehen, die gemaR der Anlagepolitik der
einzelnen  Teilfonds in  Markten  fir
festverzinsliche Wertpapiere anlegt und
Anlagen grundsatzlich in Markten mit einer
gemaRigten Volatilitat tatigt.

Neutral

Teilfonds der dynamischen Kategorie eignen
Dynamisch sich  typischerweise  flir  Anleger mit
langfristigem Anlagehorizont. Diese Teilfonds
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sollen erfahreneren Anlegern ein zusatzliches
Engagement bieten, indem ein GroRteil des
Vermogens in  Aktien, aktienahnlichen
Wertpapieren oder Anleihen mit einem Rating
unter Investment-Grade-Niveau an Markten
angelegt werden kann, an denen
maoglicherweise eine hohe Volatilitdt herrscht.

Die in den oben genannten Kategorien definierten Beschreibungen
dienen nur zur Information und bieten keine Hinweise auf
wahrscheinliche  Ertrdge. Sie sollten  ausschlieBlich  zu
Vergleichszwecken mit anderen Teilfonds der Gesellschaft
herangezogen werden.

Das Profil des typischen Anlegers fir einen einzelnen Teilfonds wird
im jeweiligen Factsheet des Teilfonds im Abschnitt ,Profil des
typischen Anlegers” angegeben.

Es wird Anlegern empfohlen, vor einer Anlage in Teilfonds der
Gesellschaft ihren Finanzberater zu Rate ziehen.

Seite 22 von 147



o .
NN investment

\' | partners

NN (L) — Prospekt 16. Dezember 2019 (fur die Schweiz aktualisiert per 1. September 2020) Seite 23 von 147



NN investment

Q'\ | partners
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Auflegung
Dieser Teilfonds wurde am 9. Juni 2008 aufgelegt.

Anlageziel und -politik

Ziel des Teilfonds ist es, die Rendite eines Hedgefondsindex
nachzubilden, indem er eine begrenzte Anzahl von Betas mit
Bezug zu traditionellen und liquiden Finanzmarkten kombiniert.
Dies erfolgt anhand komplexer Modellierungstechniken und einer
dynamischen Verwaltung der Allokation. Dieser Teilfonds ist
bestrebt, Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren die
Performance des Index gemdR Anhang Il des Prospekts der
Gesellschaft zu Ubertreffen.

Ein Engagement an den betreffenden Markten wird erzielt, indem
Uber eine breite Palette von Indizes hauptsachlich (mindestens
2/3 des Nettovermogens) in lineare derivative Finanzinstrumente
(z. B. Total Return Swaps, Futures, Forwards), nicht-lineare
derivative Finanzinstrumente (z. B. Optionen),
Geldmarktinstrumente, festverzinsliche Instrumente  (z. B.
Barmittel, Geldmarkt, Anleihen, Einlagen) investiert wird. Alle
zugrunde liegenden Vermogenswerte sind zuldssige Anlagen im
Sinne der OGAW-Richtlinie. Ausfuhrlichere Angaben sind Teil IlI,
Kapitel Ill, Abschnitt A dieses Prospekts zu entnehmen. Der
Teilfonds investiert unter keinen Umstdnden direkt in
Hedgefonds.

Festverzinsliche Wertpapiere, die von der Regierung der
Vereinigten Staaten von Amerika und ihren lokalen &ffentlichen
Behorden begeben oder garantiert werden diirfen mehr als 35 %
des Nettoinventarwerts des Teilfonds darstellen, sofern dieses
Engagement dem Grundsatz der Risikostreuung gemaR Art. 45,
Absatz 1 des Gesetzes von 2010 entspricht.

Der Teilfonds kann einer breiten Palette von Anlageklassen und
Risikofaktoren ausgesetzt sein: Aktien, Wahrungen,
festverzinsliche Wertpapiere, Rohstoffe und Volatilitat (Liste nicht
erschopfend). Die Anlageentscheidungen beruhen hauptsachlich
auf Modellen und werden dynamisch verwaltet. Zweck des
verwendeten Modells ist die Ermittlung der Kombination von
Marktfaktoren, die am besten geeignet ist, die historischen
Renditen eines nicht-investierbaren Hedgefondsindex (des ,,HFRI*)
zu erkldren und seine kunftige Performance vorherzusagen.
Dieser nicht-investierbare Hedgefondsindex enthalt nicht nur
Hedgefonds, die noch fiir Zeichnungen offen sind, sondern auch
Hedgefonds, die flir Anlagen geschlossen sind und deren Renditen
folglich nicht verfigbar sind. Die Verwaltungsentscheidungen
beruhen auf den Ergebnissen des Modells und werden effizient
umgesetzt.

SchlieBlich kann der Teilfonds sein Vermoégen ergdnzend in
sonstigen Wertpapieren (einschlieflich Optionsscheinen auf
Wertpapiere in Hohe von bis zu 10 % des Nettovermogens des
Teilfonds und Wandelanleihen), Geldmarktinstrumenten, Einlagen
und Wahrungen sowie Anteilen von OGAW und anderen OGA
anlegen. Anlagen in OGAW und OGA dirfen insgesamt jedoch
nicht mehr als 10 % des Nettovermogens ausmachen. Wenn der
Teilfonds sein Vermogen in Optionsscheinen auf Wertpapiere
anlegt, kann der Nettoinventarwert aufgrund der hoheren
Volatilitdt des Werts der Optionsscheine mehr schwanken als bei
einer Anlage in den Basiswerten.

Der Teilfonds darf zu Absicherungszwecken, fir eine effiziente
Portfolioverwaltung bzw. als Teil seiner Anlagestrategie derivative
Finanzinstrumente einsetzen. Der Teilfonds darf daher in alle nach
luxemburgischem Recht zuldssigen derivativen Finanzinstrumente
investieren, u. a.:

- derivative Finanzinstrumente, deren Performance an
Marktschwankungen gebunden ist, wie Kauf- und
Verkaufsoptionen, Swaps, Wertpapier-Terminkontrakte,
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Indizes, Wertpapierkorbe oder andere Finanzinstrumente,
Differenzkontrakte (derivative Finanzinstrumente, die an
einen Terminkontrakt gebunden sind und bei denen die
Preisdifferenz in bar ohne physische Lieferung der
Wertpapiere beglichen wird) sowie Total Return Swaps
(derivative Finanzinstrumente, die an ein Swapgeschift
gebunden sind, bei dem eine Partei Zahlungen auf der
Grundlage eines vereinbarten festen oder variablen
Zinssatzes und die andere Partei Zahlungen auf der
Grundlage der Rendite eines zugrunde liegenden
Vermoégenswertes tatigt, die sowohl die Ertrage aus diesem
Vermogenswert als auch etwaige Kapitalgewinne
beinhaltet).

- derivative Finanzinstrumente, deren Performance an
Wechselkurs- oder Wahrungsschwankungen gebunden ist,
wie Wahrungsterminkontrakte oder Kauf- und
Verkaufsoptionen  auf  Wahrungen, Wahrungsswaps,
Wahrungstermingeschafte und ,,Proxy-Hedging”, wobei der
Teilfonds eine Wahrung kauft oder verkauft, die stark mit
seiner Referenzwdhrung (oder derjenigen seines Index)
korreliert, um Letztere gegen sein Engagement in einer
anderen Wahrung abzusichern.

Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschifte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der  Anlageziele  verwendeten  Aktien und tibrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein mittleres
Liquiditatsrisiko auf. Es kdnnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn
eine bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen
ist. Dartiber hinaus kénnen sich Wahrungsschwankungen stark auf
die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Es kann nicht
garantiert werden, dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes
Kapital ~ zurlickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit
Finanzderivaten wird in Teil Ill ,Ergdnzende Informationen”,
Kapitel 1l: ,Nahere Informationen zu Risiken in Verbindung mit
dem Anlageuniversum: ausfuihrliche Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der VaR-Methode
gemessen, die in Teil Ill ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel 1V:
,Techniken und Instrumente, A: Allgemeine Vorschriften” genauer
beschrieben wird.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp
Anlagen in einem Portfolio aus gemischten Finanzinstrumenten
Referenzwahrung

US-Dollar (USD)
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Alternative Beta

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Drei Geschaftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse
zugewiesen.

Erginzende
g N Fur Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von hdchstens
Informationen 0,04 % erhoben.
Die Liste der verfiigbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . .. Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
I - 0,50% 0,20% 2% -
N - 0,50% 0,30% - -
% in Belgi 19
p - 1,00% 0,30% 3% 3 %n Belgien und 1%
in anderen Landern
o/ i 1 0,
R ) 0,50% 0,30% 3% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
S - 0,50% 0,20% 2% -
o/ i 1 0,
X ) 1,30% 0,30% 5% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
z 0,20% - - - -
V2 - - - - -
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Q'\ | partners

NN (L) Asia Income

Auflegung

Dieser Teilfonds (aufgelegt mit Wirkung zum 10. Dezember 2001
unter dem Namen ING (L) Invest New Asia durch Ubertragung des
Vermogens des Teilfonds ,,New Asia Equity”, aufgelegt am 24. Mai
1994, der SICAV ING International) hat am 16. Mai 2003 die
folgenden Teilfonds tbernommen: ING (L) Invest Philippines
(aufgelegt am 21. Juni 1999), ING (L) Invest Korea (aufgelegt am
16. Méarz 1998), ING (L) Invest Indonesia (aufgelegt am 16. Juni
1997) und ING (L) Invest Singapore & Malaysia (aufgelegt am 11.
August 1997). ING (L) Invest New Asia tibernahm am 23. Mai 2003
den ING (L) Invest India Sub-Fund (aufgelegt am 9. Dezember
1996) sowie am 22. September 2003 die Teilfonds BBL Invest, BBL
Invest Asian Growth und BBL Invest Thailand. Dieser Teilfonds
wurde nach einer Anderung seines Anlageziels und der
Anlagepolitik mit Wirkung zum 1. Oktober 2015 in NN (L) Asia
Income umbenannt.

Anlageziel und -politik

Das vorrangige Ziel des Teilfonds besteht darin, hohe Ertrage fur
den Anleger zu erwirtschaften. Dariiber hinaus soll der Wert des
Portfoliokapitals gesteigert werden. Dieser Teilfonds ist bestrebt,
Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren einen wesentlichen
Teil seiner Gesamtrendite durch Dividenden auf die im Portfolio
gehaltenen Stammaktien und Ertrdge aus Derivaten zu
generieren.

Um seine Anlageziele zu erreichen, investiert der Teilfonds den
Uberwiegenden Teil des verwalteten Vermogens in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien bzw. sonstigen Ubertragbaren
Wertpapieren (Optionsscheine auf Wertpapiere — in Hohe von
maximal 10% des Nettovermogens des Teilfonds — und
Wandelanleihen), die von in der asiatischen Region (ohne Japan
und Australien) niedergelassenen, notierten oder gehandelten
Unternehmen ausgegeben werden. Die Performance dieses
Teilfonds wird nicht an einem Index gemessen. Zu Zwecken des
Performancevergleichs verwendet der Teilfonds jedoch einen
Referenzindex gemaR Anhang Il des Prospekts der Gesellschaft.

Gewinne sollen durch Dividenden auf die im Portfolio gehaltenen
Stammaktien und durch Aufgelder in Verbindung mit dem Verkauf
von Optionen auf Aktien und Borsenindizes, insbesondere auf den
HSI-Index und den Kospi 200-Index, erzielt werden.

Der Teilfonds behélt sich die Mdoglichkeit vor, in Hohe von
maximal 20 % seines Nettovermogens in Wertpapiere gemaR Rule
144 A zu investieren.

Der Teilfonds kann sein Vermodgen erganzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds),
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen gemaR Teil Ill dieses Prospekts anlegen. Anlagen
in OGAW und OGA diirfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10 %
des Nettovermdgens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein
Vermogen in Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Der Teilfonds kann Uber Stock Connect bis zu 20% seines
Nettovermogens in chinesische A-Aktien von in der VRC
gegrindeten Unternehmen investieren. Der Teilfonds unterliegt
daher moglicherweise den mit einer Anlage in der VRC
verbundenen Risiken, insbesondere = dem  Risiko der
geographischen Konzentration, dem Risiko von Anderungen der
politischen, sozialen oder wirtschaftlichen Entscheidungen, dem
Liquiditats- und Volatilitdtsrisiko, dem Wahrungsrisiko gegenuber
dem RMB und Risiken in Bezug auf die Besteuerung in der VRC.
Weiterhin unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken in
Verbindung mit der Anlage Uber Stock Connect, beispielsweise
Quotenbeschrankungen, Aussetzung des Handels,
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Kursschwankungen bei den chinesischen A-Aktien, insbesondere
dann, wenn an der Stock Connect kein Handel stattfindet, der
Markt in der VRC jedoch geoffnet ist, sowie dem operativen
Risiko. Stock Connect ist relativ neu, daher sind einige
Vorschriften noch nicht erprobt und kénnten geandert werden,
was negative Folgen fiir den Teilfonds haben konnte. Die Risiken
in Verbindung mit der Anlage in A-Aktien werden in Teil Il
,Erganzende Informationen”, Kapitel II: ,,Nahere Informationen zu
Risiken in Verbindung mit dem Anlageuniversum: ausfiihrliche
Beschreibung” beschrieben.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und  Terminkontrakte auf  Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Indexterminkontrakte und -optionen

- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps

- Performance-Swaps

- Devisentermingeschéafte und Wahrungsoptionen.

Das Risiko in Verbindung mit diesem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu anderen Zwecken als der Absicherung ist
in Teil Nl ,Zuséatzliche Informationen”, Kapitel Il: ,N&here
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfuihrliche Beschreibung” in diesem Prospekt
beschrieben.

Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a rémére)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschdfte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der  Anlageziele  verwendeten  Aktien und tibrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein hohes Liquiditatsrisiko
auf. Es kénnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn eine bestimmte
zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Dartiber hinaus
konnen  sich  Wa&hrungsschwankungen  stark  auf  die
Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Anlagen in einer
spezifischen geografischen Region sind konzentrierter als Gber
eine breite Palette von geografischen Regionen verteilte Anlagen.
Es kann nicht garantiert werden, dass die Anleger ihr urspriinglich
eingesetztes Kapital zurtickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit
Finanzderivaten wird in Teil Ill ,Ergdnzende Informationen”,
Kapitel 1l: ,Nahere Informationen zu Risiken in Verbindung mit
dem Anlageuniversum: ausfiihrliche Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der Commitment-
Methode gemessen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp

Anlagen in Aktien

Referenzwahrung

US-Dollar (USD)
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Fondsmanager

Nomura Asset Management Taiwan Ltd.
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. NN investment

A\ | partners

Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Asia Income

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit Drei Geschiftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse
zugewiesen.

Die Anteilsklasse ,Y“ erhebt eine zusétzliche Vertriebsgebiihr von 1 %.

Bei Riicknahmeantragen fir die Anteilsklasse ,Y“ werden die Anteile nach dem First-in-First-out-Verfahren

Erginzende
g A (,FIFO“) zuriickgenommen, das in Teil I: Wesentliche Informationen tiber die Gesellschaft; Ill. Zeichnungen,
Informationen Rucknahmen und Umtausch genauer beschrieben wird.
Fir Overlay-Anteilsklassen wird eine zusatzliche Gebihr fiir ein Anteilsklassen-Overlay von héchstens
0,04 % erhoben.
Die Liste der verfligbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . " Maximale
. . .. Servicegebii  Ausgabeaufschla N
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
D - 1,40% 0,35% - -
I - 0,60% 0,25% 2% -
N - 0,65% 0,35% - -
o/ 1 1 0,
o ) 0,45% 0,35% 3% 3'4 in Belglen"und 1%
in anderen Landern
o/ i 1 0,
p ) 1,50% 0,35% 3% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
o/ 1 1 0,
R ) 0,75% 0,35% 3% 3'4 in Belglen"und 1%
in anderen Landern
S - 0,60% 0,25% 2% -
% in Belgi 19
X - 2% 0,35% 5% 3.6 in Be glen"und %
in anderen Landern
Y - 2% 0,35% - 1%
z 0,25% - - - -
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NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

Auflegung

Der Teilfonds wurde am 29. April 2011 unter der Bezeichnung ING
(L) Renta Fund Asian Debt aufgelegt. Der Teilfonds hat folgenden
Teilfonds Gbernommen: Asian Debt (29. April 2011), ein Teilfonds
der ING (L) Renta Fund SICAV.

Anlageziel und -politik

Ziel dieses Teilfonds ist es, durch die aktive Verwaltung eines
Portfolios, das sich Uberwiegend aus Anleihen und
Geldmarktinstrumenten zusammensetzt, die von Emittenten in
Asien (z. B. Singapur, Malaysia, Thailand, Indonesien, Stdkorea,
Taiwan, den Philippinen, Indien, Hongkong, China und anderen
Landern derselben geografischen Region) begeben werden und
auf US-Dollar lauten, Renditen zu erzielen. Dieser Teilfonds ist
bestrebt, Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren die
Performance des Index gemaR Anhang |l des Prospekts der
Gesellschaft zu Ubertreffen.

Der Teilfonds darf sein Vermogen ergdnzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds),
bedingten wandelbaren Wertpapieren (bis zu 20% des
Nettovermogens des Teilfonds), Geldmarktinstrumenten, ,Rule
144A“-Wertpapieren, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen gemal Teil Ill, Kapitel 111
,Anlagebeschrankungen”, Abschnitt A ,Zuldssige
Anlageinstrumente” dieses Prospekts anlegen. Anlagen in OGAW
und OGA durfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10% des
Nettovermogens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein Vermoégen
in  Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der hoheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und  Terminkontrakte auf Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Futures und Optionen auf Indizes

- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps

- Performance-Swaps

- Devisentermingeschafte und Wahrungsoptionen.

Der Teilfonds legt nicht aktiv in Aktien an, kann aber Aktien aus
einer Umstrukturierung oder aus anderen KapitalmaBnahmen
erhalten. Solche Aktien sollen im besten Interesse der Anleger so
bald wie méglich verkauft werden.

Dieser Teilfonds richtet sich an gut informierte Anleger, die einen
Teil ihres Portfolios an asiatischen Markten mit starkem
Wachstum anlegen mdochten. Diese Markte bieten langfristig gute
Chancen, weisen aber auch ein Gberdurchschnittlich hohes Risiko
auf.

Da diese Anlagen spezifischen Faktoren unterliegen, kénnen sie
nicht mit Anlagen in den wichtigsten Industrielandern verglichen
werden. Einige Entwicklungslander haben in der Vergangenheit
die Bedienung ihrer AuBenschulden bei Emittenten des
offentlichen und privaten Sektors sowohl in Bezug auf Zinsen als
auch auf Kapital ausgesetzt oder eingestellt. Diese Faktoren
konnen das Liquiditdtsniveau der vom Teilfonds gehaltenen
Positionen bis hin zur llliquiditat beeintrachtigen.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die auf Bond
Connect gehandelt werden. Bond Connect ist ein Markt, der
Anlagen in den chinesischen Anleihenmarkt ermdglicht. Die
Risiken in Verbindung mit der Anlage im Bond Connect sind in Teil
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Il ,Zuséatzliche Informationen”, Kapitel Il: ,,Ndhere Informationen
zu Risiken in Verbindung mit dem Anlageuniversum: ausfihrliche
Beschreibung” beschrieben.

Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschifte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der Anlageziele verwendeten Anleihen und Ubrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Das erwartete Kreditrisiko, d.h. das
Ausfallrisiko der Emittenten der zugrunde liegenden Anlagen, ist
hoch. Der Teilfonds weist ein hohes Liquiditatsrisiko auf. Es
konnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn eine bestimmte
zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Darliber hinaus
kénnen sich Wahrungsschwankungen auf die Wertentwicklung
des Teilfonds auswirken. Anlagen in einer spezifischen
geografischen Region sind konzentrierter als Uber eine breite
Palette von geografischen Regionen verteilte Anlagen. Es kann
nicht garantiert werden, dass die Anleger ihr urspriinglich
eingesetztes Kapital zuriickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit
Finanzderivaten wird in Teil Il ,Ergdnzende Informationen”,
Kapitel 1l: ,,Ndhere Informationen zu Risiken in Verbindung mit
dem Anlageuniversum: ausfiihrliche Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der VaR-Methode
gemessen, die in Teil Ill ,Zusatzliche Informationen®, Kapitel 1V:
,Techniken und Instrumente, A: Allgemeine Vorschriften” genauer
beschrieben wird.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp

Anlagen in festverzinslichen Instrumenten

Referenzwahrung

US-Dollar (USD)
Fondsmanager

NN Investment Partners (Singapore) Ltd.
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. NN investment

Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Annahmeschluss fiir

Drei Geschaftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Zeichnungen
. gen, 11:00 Uhr MEZ an jedem Bewertungstag.
Riicknahme- und
Umtauschantrage:
Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse
zugewiesen.
Die Anteilsklasse ,Y“ erhebt eine zusatzliche Vertriebsgebihr von 1 %.
s In Bei Rucknahmeantrdgen fir die Anteilsklasse ,Y“ werden die Anteile nach dem First-in-First-out-
Ergdnzende o o ) ) ; .
A Verfahren (,FIFO”) zurlickgenommen, das in Teil I: Wesentliche Informationen Uber die Gesellschaft; IlI.
Informationen Zeichnungen, Riicknahmen und Umtausch genauer beschrieben wird.
Fur Overlay-Anteilsklassen wird eine zusatzliche Gebuhr fur ein Anteilsklassen-Overlay von hochstens
0,04 % erhoben.
Die Liste der verfligbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . - Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
| - 0,72% 0,15% 2% -
N - 0,50% 0,25% - -
% in Belgi 19
o - 0,30% 0,25% 3% 3 %n Belgien und 1%
in anderen Landern
o/ 1 1 0
p ) 1,00% 0,25% 3% 3'4 in Belglen"und 1%
in anderen Landern
% in Belgi 19
R - 0,60% 0,25% 3% 3 %n Belgien und 1%
in anderen Landern
S - 0,72% 0,15% 2% -
U - 0,72% 0,15% - -
3 % in Belgi d19
X - 1,50% 0,25% 5% % n Belgien und 1%
in anderen Landern
Y - 1,50% 0,25% - 1%
z 0,15% - - - -
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Q'\ | partners

NN (L) Asian High Yield
Auflegung

Der Teilfonds wurde am 28. April 2014 aufgelegt.
Anlageziel und -politik

Dieser Teilfonds investiert hauptsachlich (d. h. mindestens 2/3) in
Hochzinsanleihen, die in Asien ohne Japan von Unternehmen
begeben werden, welche mehrheitlich in dieser Region
geschaftstatig sind. Im Gegensatz zu traditionellen Anleihen mit
Jnvestment Grade“-Qualitdt werden diese Anleihen von
Unternehmen begeben, die in Bezug auf ihre Fahigkeit, ihren
Verpflichtungen vollumfanglich nachzukommen, ein hdoheres
Risiko aufweisen. Deshalb bieten sie eine héhere Rendite. Dieser
Teilfonds ist bestrebt, tiber einen Zeitraum von mehreren Jahren
die Performance des Index gemaR Anhang Il des Prospekts der
Gesellschaft zu Ubertreffen.

Ergdnzend gehaltene flissige Mittel werden bei der Berechnung
der oben genannten Grenze von zwei Dritteln nicht berticksichtigt.

Der Teilfonds darf sein Vermogen ergdnzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermogens des Teilfonds),
bedingten wandelbaren Wertpapieren (bis zu 10% des
Nettovermégens des Teilfonds), Geldmarktinstrumenten, ,Rule
144A“-Wertpapieren, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen gemaR Teil 111, Kapitel 11l
»Anlagebeschrankungen”, Abschnitt A ,Zuldssige
Anlageinstrumente” dieses Prospekts anlegen. Anlagen in OGAW
und OGA dirfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10% des
Nettovermogens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein Vermogen
in  Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und  Terminkontrakte auf {bertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Futures und Optionen auf Indizes
- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps
- Performance-Swaps

- Devisentermingeschafte, Wahrungsterminkontrakte und -
transaktionen, Kauf- und Verkaufsoptionen auf Wahrungen
und Wahrungsswaps

- derivative Finanzinstrumente, deren Performance an
Kreditrisiken gebunden ist, d. h. Kreditderivate wie Credit
Default Swaps, Indizes und Wertpapierkérbe

Der Teilfonds legt nicht aktiv in Aktien an, kann aber Aktien aus
einer Umstrukturierung oder aus anderen Kapitalmalnahmen
erhalten. Solche Aktien sollen im besten Interesse der Anleger so
bald wie moglich verkauft werden.

Da diese Anlagen spezifischen Faktoren unterliegen, kénnen sie
nicht mit Anlagen in den wichtigsten Industrielandern verglichen
werden. Einige Entwicklungslander haben in der Vergangenheit
die Bedienung ihrer AuBenschulden bei Emittenten des
offentlichen und privaten Sektors sowohl in Bezug auf Zinsen als
auch auf Kapital ausgesetzt oder eingestellt. Diese Faktoren
konnen das Liquiditatsniveau der vom Teilfonds gehaltenen
Positionen bis hin zur llliquiditat beeintrachtigen.

Hinweis: Festverzinsliche Instrumente, die an den Markten
gehandelt werden konnen, erhalten von anerkannten
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Ratingagenturen ein Rating. Diese Ratings geben Aufschluss Uber
das mit den Emittenten verbundene Kreditrisiko: Je niedriger das
Rating, umso hoher das Kreditrisiko. Als Ausgleich flr dieses Risiko
bieten die Anleihen von Unternehmen mit niedrigem Rating
jedoch hohere Renditen. Die von den Ratingagenturen
vergebenen Ratings reichen von AAA (praktisch risikolos) bis CCC
(sehr hohes Ausfallrisiko). Bei den Markten fir Hochzinsanleihen
bewegen sich die Ratings zwischen BB+ und CCC. Dieser Teilfonds
richtet sich somit an gut informierte Anleger, die das mit den
Anlagen verbundene Risiko abschatzen kénnen.

Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschdfte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der Anlageziele verwendeten Anleihen und  Ubrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Das erwartete Kreditrisiko, d.h. das
Ausfallrisiko der Emittenten der zugrunde liegenden Anlagen, ist
hoch. Der Teilfonds weist ein hohes Liquiditatsrisiko auf. Es
konnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn eine bestimmte
zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Anlagen mit
einem spezifischen Thema sind konzentrierter als tiber eine breite
Themenpalette verteilte Anlagen. Es kann nicht garantiert
werden, dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital
zurilickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit Finanzderivaten wird
in Teil Il ,Erganzende Informationen”, Kapitel II: ,Ndhere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfiihrliche Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der VaR-Methode
gemessen, die in Teil Ill ,Zusatzliche Informationen®, Kapitel 1V:
,Techniken und Instrumente, A: Allgemeine Vorschriften” genauer
beschrieben wird.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp

Anlagen in festverzinslichen Instrumenten
Referenzwahrung

US-Dollar (USD)

Fondsmanager

NN Investment Partners (Singapore) Ltd.
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Asian High Yield

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfilligkeit

Annahmeschluss fiir

Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Zeichnungen, )
. 11:00 Uhr MEZ an jedem Bewertungstag.
Riicknahme- und
Umtauschantrage:
Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse
Erginzende zugewiesen.
g A Fur Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von hdochstens
Informationen 0,04 % erhoben.
Die Liste der verfligbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . .. Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
| - 0,72% 0,15% 2% -
o/ 1 1 0
P ) 1,00% 0,25% 3% 3.4 in Belglen"und 1%
in anderen Landern
% in Belgi 19
R ) 0,60% 0,25% 3% 3.6 in Be glen“und %
in anderen Landern
U - 0,72% 0,15% - -
o/ i 1 0,
X ) 1,50% 0,25% 5% S.A in Belglen“und 1%
in anderen Landern
z 0,15% - - - -
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NN (L) Climate & Environment

Auflegung

Dieser Teilfonds (aufgelegt am 20. November 1997 unter der
Bezeichnung ING (L) Invest Chemicals) hat am 23. Mai 2003 den
Teilfonds ING (L) Invest Metals & Mining (aufgelegt am 7. Februar
1994) Gbernommen. Der Teilfonds ING (L) Invest Materials hat am
8. April 2011 den Teilfonds ING (L) Invest European Materials
(aufgelegt am 4. September 2000), ehemals ING (L) Invest
European Cyclicals, aufgenommen. Zum 1. Dezember 2019 wird
dieser Teilfonds von NN (L) Materials in NN (L) Climate &
Environment geandert.

Anlageziel und -politik

Der Teilfonds investiert tUberwiegend (mindestens 2/3) in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien und/oder sonstigen
Wertpapieren (Optionsscheine auf Wertpapiere — in H6he von
maximal 10% des Nettovermogens des Teilfonds — und
Wandelanleihen), die von auf der ganzen Welt niedergelassenen,
notierten oder gehandelten Unternehmen ausgegeben werden.
Der Teilfonds strebt Anlagen in Gesellschaften an, die neben einer
finanziellen Rendite einen positiven sozialen und 6kologischen
Beitrag leisten. Der Teilfonds verfolgt einen thematischen
Anlageansatz, in dessen Rahmen die Anlagen auf Unternehmen
konzentriert werden, die Loésungen zur Forderung der
Nachhaltigkeit unserer natlrlichen Ressourcen anbieten,
beispielsweise in Bezug auf Wasserknappheit,
Lebensmittelversorgung, Energiewende und Kreislaufwirtschaft.
Der Auswahlprozess umfasst sowohl Auswirkungsanalysen,
traditionelle Finanzanalysen als auch ESG-Analysen
(Environmental, Social und Governance). Hauptsachlich
Unternehmen mit positiven sozialen und 06kologischen
Auswirkungen kommen fir die Aufnahme in den Fonds in Frage.
Daher werden keine Anlagen in Unternehmen mit kontroversen
Aktivitaten und kontroversen ESG-Verhaltensweisen oder in
Unternehmen vorgenommen, die gegen die Prinzipien des United
Nations Global Compact wie den Schutz der Menschenrechte und
die Erhaltung der Umwelt verstoBen. Wir investieren auch nicht in
Unternehmen, die Waffen oder Tabak herstellen. Der Teilfonds
verflugt Uber ein globales Anlageuniversum, einschlieBlich der
Schwellenmarkte, das an langfristigen gesellschaftlichen und
okologischen Trends ausgerichtet ist. Es ist das Ziel des Teilfonds,
durch Unternehmensanalyse, Engagement und
Einflussberechnung Wert zu schépfen. Fir den Vergleich der
Finanzergebnisse wird der in Anhang Il des Prospekts der
Gesellschaft aufgefiihrte Index vom Teilfonds langfristig als
Referenz verwendet. Der Index wird nicht als Grundlage fir die
Erstellung von Portfolios verwendet.

Der Teilfonds kann hochstens 25 % seines Nettovermdgens in
Aktien und andere Beteiligungsrechte investieren, die auf dem
russischen Markt, dem ,,Moscow Interbank Currency Exchange —
Russian Trade System” (MICEX-RTS), gehandelt werden.

Der Teilfonds behalt sich die Moglichkeit vor, in Hohe von
maximal 20 % seines Nettovermogens in Wertpapiere gemaR Rule
144 A zu investieren.

Der Teilfonds kann sein Vermoégen ergdnzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds),
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen gemaR Teil Ill dieses Prospekts anlegen. Anlagen
in OGAW und OGA dirfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10 %
des Nettovermdgens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein
Vermogen in Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der hoheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.
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Der Teilfonds kann Uber Stock Connect bis zu 20% seines
Nettovermogens in chinesische A-Aktien von in der VRC
gegrindeten Unternehmen investieren. Der Teilfonds unterliegt
daher moglicherweise den mit einer Anlage in der VRC
verbundenen  Risiken, insbesondere dem  Risiko der
geographischen Konzentration, dem Risiko von Anderungen der
politischen, sozialen oder wirtschaftlichen Entscheidungen, dem
Liquiditats- und Volatilitdtsrisiko, dem Wahrungsrisiko gegenuber
dem RMB und Risiken in Bezug auf die Besteuerung in der VRC.
Weiterhin unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken in
Verbindung mit der Anlage Uber Stock Connect, beispielsweise
Quotenbeschrankungen, Aussetzung des Handels,
Kursschwankungen bei den chinesischen A-Aktien, insbesondere
dann, wenn an der Stock Connect kein Handel stattfindet, der
Markt in der VRC jedoch geoffnet ist, sowie dem operativen
Risiko. Stock Connect ist relativ neu, daher sind einige
Vorschriften noch nicht erprobt und kénnten geandert werden,
was negative Folgen fur den Teilfonds haben kénnte. Die Risiken
in Verbindung mit der Anlage in A-Aktien werden in Teil Il
,Erganzende Informationen”, Kapitel II: ,,Nahere Informationen zu
Risiken in Verbindung mit dem Anlageuniversum: ausfihrliche
Beschreibung” beschrieben.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen  und  Terminkontrakte auf ({bertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Indexterminkontrakte und -optionen

- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps

- Performance-Swaps, Total Return Swaps oder sonstige
derivative Finanzinstrumente mit ahnlichen Eigenschaften

- Devisentermingeschéafte und Wahrungsoptionen.

Das Risiko in Verbindung mit diesem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu anderen Zwecken als der Absicherung ist
in Teil Nl ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel Il: ,N&here
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfihrliche Beschreibung” beschrieben.

Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a rémére)

Der Teilfonds darf keine Wertpapierleihgeschafte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der  Anlageziele  verwendeten  Aktien und tibrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein hohes Liquiditatsrisiko
auf. Es kénnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn eine bestimmte
zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Darliber hinaus
kénnen  sich  Wa&hrungsschwankungen  stark  auf  die
Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Anlagen mit einem
spezifischen Thema sind konzentrierter als Uber eine breite
Themenpalette verteilte Anlagen. Es kann nicht garantiert
werden, dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital
zuriickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit Finanzderivaten wird
in Teil NI ,Ergdnzende Informationen”, Kapitel II: ,Ndhere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfihrliche Beschreibung” beschrieben.
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Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der Commitment- Fondstyp
Methode gemessen.

Anlagen in Aktien
Profil des typischen Anlegers

Referenzwahrung
Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,,Factsheets der Teilfonds” definiert. Euro (EUR)
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Climate & Environment

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Drei Geschaftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse
zugewiesen.

Die Anteilsklasse ,Y“ erhebt eine zusétzliche Vertriebsgebiihr von 1 %.

In Bei Ricknahmeantragen fur die Anteilsklasse ,Y“ werden die Anteile nach dem First-in-First-out-

Erginzende
g A Verfahren (,FIFO”) zurlickgenommen, das in Teil I: Wesentliche Informationen Uber die Gesellschaft; IlI.
Informationen Zeichnungen, Riicknahmen und Umtausch genauer beschrieben wird.
FUr Overlay-Anteilsklassen wird eine zusatzliche Gebihr fiir ein Anteilsklassen-Overlay von héchstens
0,04 % erhoben.
Die Liste der verfligbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . - Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
| - 0,60% 0,20% 2% -
o/ i 1 0,
p ) 1,50% 0,25% 3% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
o/ i 1 0,
R ) 0,75% 0,25% 3% S'A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
S - 0,60% 0,20% 2% -
o/ 1 1 0,
X ) 2% 0,25% 5% 3'4 in Belglen"und 1%
in anderen Landern
Y - 2% 0,25% - 1%
z 0,20% - - - -
7z - - - - -

NN (L) — Prospekt 16. Dezember 2019 (fur die Schweiz aktualisiert per 1. September 2020) Seite 35 von 147



NN investment

Q'\ | partners

NN (L) Corporate Green Bond
Auflegung

Der Teilfonds wird auf Beschluss des Verwaltungsrats der
Gesellschaft aufgelegt.

Anlageziel und -politik

Ziel dieses Teilfonds ist die Erwirtschaftung von Renditen durch
die Verwaltung eines Portfolios aus Uberwiegend griinen
Unternehmensanleihen, ergdnzt durch Geldmarktinstrumente, die
vornehmlich auf Euro lauten. Griine Anleihen sind alle Arten von
Anleiheinstrumenten, deren Erldse teilweise oder vollstandig zur
Finanzierung oder Refinanzierung neuer bzw. bestehender
Projekte verwendet werden, die vorteilhaft fur die Umwelt sind.
Diese Anleihen werden hauptsachlich von supranationalen und
unterstaatlichen Organisationen, Behdérden und Unternehmen
ausgegeben, die eine Politik der nachhaltigen Entwicklung
verfolgen und dabei die Prinzipien der Bereiche Umwelt, Soziales
und Governance bericksichtigen.

Der Teilfonds will in griine Anleihen von Emittenten investieren,
die neben der Erwirtschaftung einer finanziellen Rendite auch
positive  Auswirkungen auf die Umwelt haben. Der
Auswahlprozess umfasst die Analyse griner Anleihen, die
traditionelle Kreditanalyse und die ESG-Analyse (Umwelt, Soziales
und Governance). Fur Unternehmen, bei denen ein
unverantwortliches  Verhalten festgestellt wird, werden
Ausschlussfilter verwendet. Diese Ausschlussfilter beziehen sich
sowohl auf Aktivitditen als auch auf Verhaltensweisen.
Beispielsweise werden keine Investitionen in Unternehmen
getatigt, die gegen Global Compact-Prinzipien wie den Schutz der
Menschenrechte und der Umwelt verstoRen. Wir investieren auch
nicht in Unternehmen, die Waffen oder Tabak herstellen.

Bei der Auswahl der Anlagen wird der Fondsmanager die
Bonitdtseinstufung  der  kunftigen  Anlagen  analysieren,
beibehalten und aktualisieren. Er stellt ferner sicher, dass das
Portfolio ein durchschnittliches Rating von BBB- oder dariiber
aufweist. Anlagen in Anleihen mit einem hoheren Risiko (mit einer
Bonitdtsbewertung von unter BBB-, jedoch immer noch héher als
BB-) diirfen hochstens 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds
betragen. Bei einer Herabstufung der Bonitat unter BBB- gilt fir
die herabgestufte Anleihe die Obergrenze von 10 %. Wenn diese
Obergrenze Uberschritten wird, werden die Anleihen innerhalb
von fiunf Geschaftstagen verkauft, um die Einhaltung des
Grenzwerts von 10 % zu gewabhrleisten. Der Teilfonds darf bis zu
20 % seines Nettovermégens in Anleihen ohne Rating investieren

Der Fondsmanager bericksichtigt jederzeit die Qualitdt und
Vielfalt der Emittenten und Sektoren sowie die Laufzeit der
Wertpapiere. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Dieser Teilfonds
ist bestrebt, Uber einen Zeitraum von finf Jahren die Performance
des Index gemaR Anhang Il des Prospekts der Gesellschaft zu
Ubertreffen. Um dieses Ziel zu erreichen, treffen wir aktive
Managemententscheidungen, die zu Uber- und untergewichteten
Positionen gegeniiber diesem Index sowie zu Anlagen in
Wertpapieren fihren, die nicht Teil dieses Index sind. Fur die
Erstellung des Portfolios und das Risikomanagement nutzen wir
branchenweit verbreitete und fir die Anlageklasse relevante
Kennzahlen, die es uns ermoglichen, das Risiko des Teilfonds im
Vergleich zum Index zu bewerten und zu steuern.

Der Teilfonds kann sein Vermdgen auch in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds),
Wertpapieren gemaR Rule 144 A sowie Aktien/Anteilen von
OGAW und sonstigen OGA gemalR Teil lll, Kapitel lll
,Anlagebeschrankungen”, Abschnitt A ,Zuldssige
Anlageinstrumente” dieses Prospekts anlegen. Anlagen in OGAW
und OGA durfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10% des
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Nettovermogens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein Vermoégen
in  Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der hoheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Daruber hinaus kann der Teilfonds auch maximal 20 % seines
Nettovermogens in forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) und
hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS) investieren.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und  Terminkontrakte auf Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps

- Total Return  Swaps oder sonstige  derivative
Finanzinstrumente mit dhnlichen Eigenschaften

- Devisentermingeschdfte, Wahrungsterminkontrakte und -
transaktionen, Kauf- und Verkaufsoptionen auf Wahrungen
und Wahrungsswaps

- derivative Finanzinstrumente, deren Performance an
Kreditrisiken gebunden ist, d. h. Kreditderivate wie Credit
Default Swaps, Indizes und Wertpapierkorbe

Der Teilfonds legt nicht aktiv in Aktien an, kann aber Aktien aus
einer Umstrukturierung oder aus anderen KapitalmaBnahmen
erhalten. Solche Aktien sollen im besten Interesse der Anleger so
bald wie méglich verkauft werden.

Der Teilfonds investiert nicht in CoCos, ausgefallene und
notleidende Wertpapiere.

Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds darf keine Wertpapierleihgeschiafte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der Anlageziele verwendeten Anleihen oder Ubrigen
Finanzinstrumenten wird als moderat angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Das erwartete Kreditrisiko, d.h. das
Ausfallrisiko der Emittenten der zugrunde liegenden Anlagen, ist
moderat. Der Teilfonds weist ein mittleres Liquiditatsrisiko auf.
Liquiditatsrisiken treten auf, wenn eine bestimmte zugrunde
liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Es kann nicht garantiert
werden, dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital
zurlickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit Finanzderivaten wird
in Teil Il ,Erganzende Informationen”, Kapitel II: ,Ndhere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfihrliche Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der VaR-Methode
gemessen, die in Teil Ill ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel 1V:
,Techniken und Instrumente, A: Allgemeine Vorschriften” genauer
beschrieben wird.
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Profil des typischen Anlegers Referenzwahrung

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an neutrale Anleger, wie in Euro (EUR)
Teil Il ,,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp

Anlagen in festverzinslichen Instrumenten.

NN (L) — Prospekt 16. Dezember 2019 (fur die Schweiz aktualisiert per 1. September 2020) Seite 37 von 147



a .
e - NN investment
'_\_. /' partners

Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Corporate Green Bond

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit Drei Geschiftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur
Absicherung des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-
Ergﬁnzende Anteilsklasse zugewiesen.

Informationen Fur Overlay-Anteilsklassen wird eine zusatzliche Gebiihr fiir ein Anteilsklassen-Overlay von héchstens
0,04 % erhoben.

Die Liste der verfligbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.

Anteilsklasse Maximale Maximale Feste Maximaler Maximale
Servicegebiihr  Verwaltungsprovision Servicegebiihr Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr

| - 0,36 % 0,12% 2% -
N - 0,35% 0,15% - -
P - 0,65% 0,15% 3% 3 % in Belgien und
1% in anderen
Landern
R - 0,35% 0,15% 3% 3 % in Belgien und
1% in anderen
Landern
T - 0,36 % 0,12% 5% -
X - 0,75% 0,15% 5% 3 % in Belgien und
1% in anderen
Landern

z 0,12% - - - -
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NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

Auflegung

Der Teilfonds wurde am 29. April 2011 aufgelegt. Der Teilfonds
hat folgenden Teilfonds tGbernommen: Emerging Markets Debt
(Hard Currency) (29. April 2011), ein Teilfonds der ING (L) Renta
Fund SICAV, und ING (L) Flex Emerging Markets Debt (US Dollar)
(23. September 2011), ein friherer Teilfonds der NN (L) Flex SICAV
(vormals ING (L) Flex).

Anlageziel und -politik

Ziel dieses Teilfonds ist es, in ein diversifiziertes Portfolio zu
investieren, das sich hauptsichlich (zu mindestens 2/3) aus
Wertpapieren und festverzinslichen Geldmarktinstrumenten von
offentlichen oder privaten Emittenten aus Entwicklungslandern
mit niedrigem oder mittlerem Einkommen zusammensetzt. Diese
Lander werden haufig als ,Schwellenmarkte” bezeichnet. Anlagen
werden hauptsachlich in Std- und Mittelamerika (einschlieRlich
der Karibik), Mitteleuropa, Osteuropa, Asien, Afrika und dem
Nahen Osten vorgenommen. Insbesondere erfolgen Anlagen in
Landern, in denen der Manager die konkreten politischen und
wirtschaftlichen Risiken abschatzen kann, sowie in Landern, die
bestimmte Wirtschaftsreformen durchgefihrt und bestimmte
Wachstumsziele erreicht haben. Dieser Teilfonds zielt darauf ab,
die Performance des Index gemaR Anhang Il des Prospekts der
Gesellschaft zu Ubertreffen.

Ergdanzend gehaltene flissige Mittel werden bei der Berechnung
der oben genannten Grenze von zwei Dritteln nicht bericksichtigt.

Zu Wertpapieren des offentlichen bzw. privaten Sektors gehoren
insbesondere fest- oder variabel verzinsliche Anleihen, Anleihen
mit Optionsscheinen und Wandelanleihen, Anleihen, die zur
Rekonstruierung von syndizierten Krediten oder Bankkrediten
begeben werden (z.B. ,Brady Bonds“), sowie nachrangige
Anleihen. Der Begriff ,Geldmarktinstrumente”  umfasst
hauptsachlich  Einlagen, Commercial  Paper, kurzfristige
Schuldverschreibungen, Schatzscheine und durch Forderungen
unterlegte Anleihen. Diese Liste ist nicht erschépfend.

Der Teilfonds investiert nicht in russische Aktien, Anleihen oder
Geldmarktinstrumente, deren Abwicklung/Lieferung nur Gber ein
russisches System erfolgen kann. Er kann jedoch in russische
Anleihen und  Geldmarktinstrumente investieren, deren
Abwicklung/Lieferung tber Clearstream oder Euroclear erfolgen
kann.

Anlagen durfen nur in den Wahrungen der OECD-Ldnder getatigt
werden. Der Fondsmanager muss das mit diesen Anlagen
verbundene Wahrungsrisiko jedoch grundsatzlich absichern. Dies
kann durch die Absicherung des Wahrungsrisikos in Verbindung
mit der Referenzwahrung der Vermogenswerte, die auf andere
Waihrungen als die Referenzwahrung lauten, anhand der in Teil Il
,Zusdtzliche  Informationen”, Kapitel IV  ,Techniken und
Instrumente” erlduterten Techniken und Finanzinstrumente
erfolgen. Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Prozess des
Wahrungs-Hedging keine umfassende Absicherung gewahrleisten
kann. Daruber hinaus gibt es keine Garantie, dass die Absicherung
vollkommen erfolgreich ist. Anleger der ,Hedged“-Anteilsklassen
konnen in anderen Wahrungen als der Wahrung der ,Hedged“-
Anteilsklasse engagiert sein.

Der Begriff ,Hard Currency” (harte Wahrung) bezieht sich auf die
Waihrungen, auf welche die Vermogenswerte des Teilfonds
lauten. Die Anlagen, in die der Teilfonds investiert, lauten auf die
Wahrungen wirtschaftlich entwickelter und politisch stabiler
Lander, die Mitglieder der OECD sind.

Der Teilfonds darf sein Vermogen erganzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermogens des Teilfonds),
bedingten wandelbaren Wertpapieren (bis zu 10% des
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Nettovermogens des Teilfonds), Credit Default Swaps mit
Barabwicklung auf Anleihen (bis zu 10% des Nettovermdégens des
Teilfonds), Geldmarktinstrumenten, ,Rule 144A“-Wertpapieren,
Anteilen von OGAW und sonstigen OGA sowie Einlagen gemaR
Teil 1l ,Erganzende Informationen®, Kapitel 1]
»Anlagebeschrankungen”, Abschnitt A ,Zuldssige
Anlageinstrumente” anlegen. Anlagen in OGAW und OGA durfen
insgesamt jedoch nicht mehr als 10% des Nettovermogens
ausmachen. Wenn der Teilfonds sein Vermdgen in
Optionsscheinen  auf  Wertpapiere  anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und  Terminkontrakte auf  Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Futures und Optionen auf Indizes
- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps
- Performance-Swaps

- Devisentermingeschafte, Wahrungsterminkontrakte und -
transaktionen, Kauf- und Verkaufsoptionen auf Wahrungen
und Wahrungsswaps

- derivative Finanzinstrumente, deren Performance an
Kreditrisiken gebunden ist, d. h. Kreditderivate wie Credit
Default Swaps, Indizes und Wertpapierkérbe

Der Teilfonds legt nicht aktiv in Aktien an, kann aber Aktien aus
einer Umstrukturierung oder aus anderen Kapitalmalnhahmen
erhalten. Solche Aktien sollen im besten Interesse der Anleger so
bald wie moglich verkauft werden.

Da diese Anlagen spezifischen Faktoren unterliegen, kénnen sie
nicht mit Anlagen in den wichtigsten Industrielandern verglichen
werden. Einige Entwicklungslander haben in der Vergangenheit
die Bedienung ihrer AuBenschulden bei Emittenten des
offentlichen und privaten Sektors sowohl in Bezug auf Zinsen als
auch auf Kapital ausgesetzt oder eingestellt.

Diese Faktoren konnen das Liquiditdtsniveau der vom Teilfonds
gehaltenen Positionen bis hin zur llliquiditat beeintrachtigen.

Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a rémére)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschifte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der Anlageziele verwendeten Anleihen und Ubrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Das erwartete Kreditrisiko, d.h. das
Ausfallrisiko der Emittenten der zugrunde liegenden Anlagen, ist
hoch. Der Teilfonds weist ein hohes Liquiditatsrisiko auf. Es
konnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn eine bestimmte
zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Anlagen mit
einem spezifischen Thema sind konzentrierter als tiber eine breite
Themenpalette verteilte Anlagen. Es kann nicht garantiert
werden, dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital
zuriickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit Finanzderivaten wird
in Teil NI ,Ergdnzende Informationen”, Kapitel II: ,Ndhere
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Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfihrliche Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der VaR-Methode
gemessen, die in Teil Ill ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel 1V:
,Techniken und Instrumente, A: Allgemeine Vorschriften” genauer
beschrieben wird.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp

Anlagen in festverzinslichen Instrumenten
Referenzwahrung

US-Dollar (USD)

Fondsmanager

NN Investment Partners (Singapore) Ltd. und NN Investment
Partners North  America LLC. fungieren jeweils als
Anlageverwalter. Im Falle von NN Investment Partners (Singapore)
Ltd. umfasst die Ubertragung die Asia-Pacific-komponente des
Portfolios. Im Falle von NN Investment Partners North America
LLC beinhaltet die Ubertragung, ist aber nicht beschrankt auf
bestimmte Komponenten des Anlageverwaltungsprozesses,
soweit dies hinsichtlich der Zeitzone oder des lokalen Markts
sinnvoll ist.
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfilligkeit

Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse

zugewiesen.

Die Anteilsklasse ,Y“ erhebt eine zusétzliche Vertriebsgebiihr von 1 %.

In Bei Rucknahmeantrdgen fur die Anteilsklasse ,Y“ werden die Anteile nach dem First-in-First-out-

Ergdanzende
fg N Verfahren (,FIFO”) zurlickgenommen, das in Teil I: Wesentliche Informationen tber die Gesellschaft; IlI.
Informationen Zeichnungen, Riicknahmen und Umtausch genauer beschrieben wird.
Fur Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von hochstens
0,04 % erhoben.
Die Liste der verfiigbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale Servicezebii  Ausgabeaufschla Maximale
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hrg & g Umtauschgebiihr
| - 0,72% 0,15% 2% -
N - 0,60% 0,25% - -
o/ i 1 0
o ) 0,36% 0,25% 3% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
o/ 1 1 0,
p ) 1,20% 0,25% 3% 3.4 in Belglen“und 1%
in anderen Landern
o/ i 1 0,
R ) 0,72% 0,25% 3% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
S - 0,72% 0,15% 2% -
o/ i 1 0,
X ) 1,50% 0,25% 5% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
Y - 1,50% 0,25% - 1%
z 0,15% - - - -
7z - - - - -
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NN (L) Emerging Markets High Dividend

Auflegung

Dieser Teilfonds wurde am 15. Mai 2007 unter der Bezeichnung
ING (L) Invest Asia Pacific High Dividend aufgelegt. Der Teilfonds
hat folgenden Teilfonds Gbernommen: ING (L) Invest Emerging
Markets (19. November 2012).

Anlageziel und -politik

Der Teilfonds investiert Uberwiegend (mindestens 2/3 des
Nettovermdgens des Teilfonds) in ein diversifiziertes Portfolio aus
Aktien oder sonstigen libertragbaren Wertpapieren
(Optionsscheine auf Ubertragbare Wertpapiere — in Héhe von
maximal 10% des Nettovermogens des Teilfonds — und
Wandelanleihen) oder beidem, die von in beliebigen Schwellen-
oder Entwicklungsldandern in Lateinamerika (einschlieflich der
Karibik), in Asien (ohne Japan), in Osteuropa, im Nahen Osten und
in  Afrika niedergelassenen, notierten oder gehandelten
Unternehmen ausgegeben werden und attraktive
Dividendenrenditen bieten. Dieser Teilfonds ist bestrebt, lber
einen Zeitraum von mehreren Jahren die Performance des Index
gemaR Anhang Il des Prospekts der Gesellschaft zu Gbertreffen.

Der Teilfonds kann bis zu 25 % seines Nettovermdgens in Aktien
und anderen Beteiligungsrechten anlegen, beispielsweise
American Depositary Receipts und Global Depositary Receipts, die
am russischen Markt — ,,Moscow Interbank Currency Exchange —
Russian Trade System” (MICEX-RTS) — gehandelt werden.

Der Teilfonds behélt sich die Mdoglichkeit vor, in Hohe von
maximal 20 % seines Nettovermogens in Wertpapiere gemal Rule
144 A zu investieren.

Der Teilfonds kann sein Vermoégen (maximal 1/3 des
Nettovermégens des Teilfonds) ergdnzend in  sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermogens des Teilfonds),
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen anlegen, die mit dem oben erwdhnten Minimum
von 2/3 des Nettovermégens des Teilfonds in Zusammenhang
stehen oder nicht. Anlagen in OGAW und OGA dirfen insgesamt
jedoch nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens ausmachen.

Der Teilfonds kann Uber Stock Connect bis zu 20 % seines
Nettovermogens in chinesische A-Aktien von in der VRC
gegriindeten Unternehmen investieren. Der Teilfonds unterliegt
daher moglicherweise den mit einer Anlage in der VRC
verbundenen  Risiken, insbesondere dem  Risiko der
geographischen Konzentration, dem Risiko von Anderungen der
politischen, sozialen oder wirtschaftlichen Entscheidungen, dem
Liquiditats- und Volatilitatsrisiko, dem Wahrungsrisiko gegeniiber
dem RMB und Risiken in Bezug auf die Besteuerung in der VRC.
Weiterhin unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken in
Verbindung mit der Anlage Uber Stock Connect, beispielsweise
Quotenbeschrankungen, Aussetzung des Handels,
Kursschwankungen bei den chinesischen A-Aktien, insbesondere
dann, wenn an der Stock Connect kein Handel stattfindet, der
Markt in der VRC jedoch geoffnet ist, sowie dem operativen
Risiko. Stock Connect ist relativ neu, daher sind einige
Vorschriften noch nicht erprobt und konnten gedndert werden,
was negative Folgen fur den Teilfonds haben kénnte. Die Risiken
in Verbindung mit der Anlage in A-Aktien werden in Teil Il
,Ergdnzende Informationen”, Kapitel Il: ,Nahere Informationen zu
Risiken in Verbindung mit dem Anlageuniversum: ausfiihrliche
Beschreibung” beschrieben.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und  Terminkontrakte auf Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
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- Indexterminkontrakte und -optionen

- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps

- Performance-Swaps

- Devisentermingeschafte und Wahrungsoptionen.

Das Risiko in Verbindung mit diesem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu anderen Zwecken als der Absicherung ist
in Teil Nl ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel Il: ,Nahere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfiihrliche Beschreibung” in diesem Prospekt
beschrieben.

Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschdfte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der  Anlageziele  verwendeten  Aktien und tibrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein hohes Liquiditatsrisiko
auf. Es kénnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn eine bestimmte
zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Dartber hinaus
konnen  sich  Wahrungsschwankungen  stark  auf die
Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Anlagen mit einem
spezifischen Thema sind konzentrierter als Uber eine breite
Themenpalette verteilte Anlagen. Es kann nicht garantiert
werden, dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital
zurilickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit Finanzderivaten wird
in Teil Il ,Erganzende Informationen”, Kapitel II: ,Ndhere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfihrliche Beschreibung” beschrieben.

Hinweis

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass Anlagen in den
Anteilen dieses Teilfonds mit einem hoheren Risiko verbunden
sind als bei Anlagen in den meisten westeuropaischen,
nordamerikanischen und anderen industrialisierten Landern
blich.

Solche Risiken sind unter anderem:

- politische Risiken: d. h. instabiles politisches Umfeld
und wechselhafte politische Lage

- wirtschaftliche Risiken: d. h. hohe Inflation, Risiken in
Verbindung mit Anlagen in kirzlich privatisierten
Unternehmen, Geldwertminderung, geringe Aktivitat
an den Finanzmarkten

- rechtliche Risiken: Unsicherheit in Bezug auf die
Rechtsvorschriften und allgemeine Schwierigkeiten bei
der Verabschiedung bzw. Anerkennung von Gesetzen

- steuerliche Risiken: in einigen der vorgenannten Lander
konnen sehr hohe Steuersatze gelten. Dariiber hinaus
kann nicht gewahrleistet werden, dass die
Gesetzgebung einheitlich und koharent ausgelegt wird.
Die Gebietskorperschaften sind oftmals befugt, neue
Steuern zu erlassen, die gegebenenfalls rickwirkend
anwendbar sind.

Des Weiteren besteht aufgrund unzuldnglicher Transfer-,
Bewertungs-, Abwicklungs-, Rechnungslegungs- und
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Wertpapierregistriersysteme sowie mangels Systemen zur
Wertpapierverwahrung und zur Abwicklung von Transaktionen ein
héheres Verlustrisiko als in Westeuropa,.

Nordamerika und anderen Industrieldandern. Dartiber hinaus sind
die Korrespondenzbanken nicht immer gesetzlich verpflichtet
bzw. in der Lage, fur Schaden infolge von Handlungen bzw.
Unterlassungen ihrer Vertreter oder Beschaftigten aufzukommen.
Aufgrund der oben dargelegten Risiken sind die Markte in Staaten
mit geringerer Marktkapitalisierung als in den Industrielandern
deutlich volatiler und weniger liquide.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der Commitment-
Methode gemessen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp
Anlagen in Aktien
Referenzwahrung

Euro (EUR)
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Emerging Markets High Dividend

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Drei Geschaftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse

Erginzende zugewiesen.
g N Fur Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von hdchstens
Informationen 0,04 % erhoben.
Die Liste der verfiigbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . .. Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
I - 0,60% 0,25% 2% -
N - 0,65% 0,35% B B
% in Belgi 19
p - 1,50% 0,35% 3% 3 %in Belgien und 1%
in anderen Landern
o/ i 1 0,
R ) 0,75% 0,35% 3% S.A in Belglen“und 1%
in anderen Landern
S - 0,60% 0,25% 2% -
X ) 2% 0,35% 5% 3.% in Belgien"und 1%
in anderen Landern
Y - 2% 0,35% - 1%
z 0,25% - - - -
2z - - - - -
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NN (L) Euro Credit

Auflegung

Der Teilfonds wurde am 29. April 2011 aufgelegt. Der Teilfonds
hat folgenden Teilfonds bernommen: Eurocredit (29. April 2011),
ein Teilfonds der ING (L) Renta Fund SICAV.

Anlageziel und -politik

Ziel dieses Teilfonds ist es, durch die aktive Verwaltung eines
Portfolios, das sich hauptséchlich (zu mindestens 2/3) aus
Anleihen und Geldmarktinstrumenten zusammensetzt, die von
Finanzinstituten und Unternehmen begeben werden und auf Euro
lauten, Renditen zu erzielen. Dieser Teilfonds ist bestrebt, Uber
einen Zeitraum von mehreren Jahren die Performance des Index
gemaR Anhang Il des Prospekts der Gesellschaft zu Gbertreffen.

Bei der Auswahl der Anlagen wird der Fondsmanager die
Bonitdtseinstufung  der  kunftigen  Anlagen  analysieren,
beibehalten und aktualisieren. Er stellt ferner sicher, dass das
Portfolio ein durchschnittliches Rating von BBB- oder darlber
aufweist. Der Verwalter bericksichtigt jederzeit die Qualitat und
Vielfalt der Emittenten und Sektoren sowie die Laufzeit der
Wertpapiere.

Ergdnzend gehaltene flissige Mittel werden bei der Berechnung
der oben genannten Grenze von zwei Dritteln nicht berticksichtigt.

Der Teilfonds darf sein Vermogen ergdnzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermogens des Teilfonds),
bedingten wandelbaren Wertpapieren (bis zu 10% des
Nettovermégens des Teilfonds), Geldmarktinstrumenten, ,Rule
144A“-Wertpapieren, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen gemaR Teil 111, Kapitel 11l
»Anlagebeschrankungen”, Abschnitt A ,Zuldssige
Anlageinstrumente” dieses Prospekts anlegen. Anlagen in OGAW
und OGA dirfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10% des
Nettovermogens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein Vermogen
in  Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und  Terminkontrakte auf  Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Futures und Optionen auf Indizes
- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps
- Performance-Swaps

- Devisentermingeschafte, Wahrungsterminkontrakte und -
transaktionen, Kauf- und Verkaufsoptionen auf Wahrungen
und Wahrungsswaps

- derivative Finanzinstrumente, deren Performance an
Kreditrisiken gebunden ist, d. h. Kreditderivate wie Credit
Default Swaps, Indizes und Wertpapierkorbe

Der Teilfonds legt nicht aktiv in Aktien an, kann aber Aktien aus
einer Umstrukturierung oder aus anderen KapitalmaBnahmen
erhalten. Solche Aktien sollen im besten Interesse der Anleger so
bald wie moglich verkauft werden.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds mit
hoheren Risiken verbunden ist als ahnliche Teilfonds, die in
Staatsanleihen und Geldmarktinstrumente investieren.
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Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a rémére)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschdfte und
Pensionsgeschafte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der  Anlageziele verwendeten Anleihen und (brigen
Finanzinstrumenten wird als moderat angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehéren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Das erwartete Kreditrisiko, d.h. das
Ausfallrisiko der Emittenten der zugrunde liegenden Anlagen, ist
moderat. Der Teilfonds weist ein mittleres Liquiditatsrisiko auf. Es
konnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn eine bestimmte
zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Es kann nicht
garantiert werden, dass die Anleger ihr urspringlich eingesetztes
Kapital ~ zurilickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit
Finanzderivaten wird in Teil Il ,Ergdnzende Informationen”,
Kapitel 1l: ,,Ndhere Informationen zu Risiken in Verbindung mit
dem Anlageuniversum: ausfiihrliche Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der VaR-Methode
gemessen, die in Teil Ill ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel 1V:
,Techniken und Instrumente, A: Allgemeine Vorschriften” genauer
beschrieben wird.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an neutrale Anleger, wie in
Teil Il ,,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp
Anlagen in festverzinslichen Instrumenten
Referenzwahrung

Euro (EUR)
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Euro Credit

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit Drei Geschiftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse

Erginzende zugewiesen.
fg N Fur Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von hdchstens
Informationen 0,04 % erhoben.
Die Liste der verfiigbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . .. Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
I - 0,36 % 0,12% 2% -
N - 0,30% 0,15% - -
% in Belgi 19
p - 0,75% 0,15% 3% 3 %n Belgien und 1%
in anderen Landern
Q - 0,25% 0,12% - -
o/ i 1 0,
R ) 0,36% 0,15% 3% S.A in Belglen“und 1%
in anderen Landern
S - 0,36 % 0,12% 2% -
\Y - 0,75% 0,12% - -
o/ i 1 0,
X ) 1,00% 0,15% 5% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
z 0,12% - - - -
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NN (L) Euro High Dividend
Auflegung

Der Teilfonds wurde am 8. Marz 1999 unter der Bezeichnung
,Euro High Yield” aufgelegt.

Anlageziel und -politik

Der Zweck dieses Teilfonds besteht darin, den Wert des
investierten Kapitals zu steigern, indem er tUberwiegend in Aktien
bzw. andere (Ubertragbare Wertpapiere (Optionsscheine auf
Ubertragbare Wertpapiere — bis zu einer Hohe von maximal 10 %
des Nettovermogens des Teilfonds — und Wandelanleihen)
investiert, die an Borsen von Ldandern der Eurozone notiert sind
und eine attraktive Dividendenrendite bieten. Dieser Teilfonds ist
bestrebt, Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren die
Performance des Index gemdR Anhang Il des Prospekts der
Gesellschaft zu Ubertreffen.

Dieser Teilfonds investiert dauerhaft mindestens 75% seines
Nettovermogens in Aktienwerte, die von Unternehmen begeben
werden, deren Hauptsitz in der Europdischen Union oder einem
Land des Europdischen Wirtschaftsraums liegt, das ein
Steuerabkommen mit Frankreich geschlossen hat, in dem eine
Klausel zur Bekampfung von Steuerbetrug enthalten ist (d. h.
Island, Norwegen und Liechtenstein), und die eine attraktive
Dividendenrendite bieten.

Der Teilfonds kann sein Vermdégen ergdnzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermogens des Teilfonds),
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen gemaR Teil Il dieses Prospekts anlegen. Anlagen
in OGAW und OGA diirfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10 %
des Nettovermogens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein
Vermégen in Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen  und  Terminkontrakte auf ({bertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Indexterminkontrakte und -optionen

- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps

- Performance-Swaps

- Devisentermingeschafte und Wahrungsoptionen.

Das Risiko in Verbindung mit diesem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu anderen Zwecken als der Absicherung ist
in Teil Il ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel II: ,Nahere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfuihrliche Beschreibung” in diesem Prospekt
beschrieben.

Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a rémére)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschifte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der  Anlageziele  verwendeten  Aktien und tibrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
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allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein niedriges
Liquiditatsrisiko auf. Es konnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn
eine bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen
ist. Anlagen in einer spezifischen geografischen Region sind
konzentrierter als Uber eine breite Palette von geografischen
Regionen verteilte Anlagen. Es kann nicht garantiert werden, dass
die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital zurlickerhalten.
Das Risiko in Verbindung mit Finanzderivaten wird in Teil Il
,Erganzende Informationen”, Kapitel II: ,,Nahere Informationen zu
Risiken in Verbindung mit dem Anlageuniversum: ausfiihrliche
Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der Commitment-
Methode gemessen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp

Anlagen in Aktien
Referenzwahrung
Euro (EUR)

Fondsmanager

NNIP Advisors B.V.
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Euro High Dividend

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit Drei Geschiftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse
zugewiesen.

Die Anteilsklasse ,Y“ erhebt eine zusétzliche Vertriebsgebiihr von 1 %.

In Bei Ricknahmeantragen fur die Anteilsklasse ,Y“ werden die Anteile nach dem First-in-First-out-

Erginzende
g A Verfahren (,FIFO”) zurlickgenommen, das in Teil I: Wesentliche Informationen Uber die Gesellschaft; IlI.
Informationen Zeichnungen, Riicknahmen und Umtausch genauer beschrieben wird.
FUr Overlay-Anteilsklassen wird eine zusatzliche Gebihr fiir ein Anteilsklassen-Overlay von héchstens
0,04 % erhoben.
Die Liste der verfligbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . " Maximale
. . - Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
| - 0,60% 0,20% 2% -
N - 0,60% 0,25% - -
o/ i 1 0,
p ) 1,50% 0,25% 3% S.A in Belglen“und 1%
in anderen Landern
o/ i 1 0,
R ) 0,75% 0,25% 3% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
S - 0,60% 0,20% 2% -
u 0,60% 0,20% - -
v - 1,50% 0,20% - -
o/ i 1 0,
X ) 2,00% 0,25% 5% S'A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
Y - 2,00% 0,25% - 1%
z 0,20% - - - -
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NN (L) Euro Sustainable Credit

Auflegung
Der Teilfonds wurde am 22. Oktober 2014 aufgelegt.
Anlageziel und -politik

Ziel dieses Teilfonds ist es, durch die aktive Verwaltung eines
Portfolios aus Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten, die
vornehmlich von Finanzinstituten und Unternehmen begeben
werden, Renditen zu erzielen. Er investiert Uberwiegend in auf
Euro lautende Schuldtitel und Geldmarktinstrumente von
Emittenten, die eine Politik der nachhaltigen Entwicklung
verfolgen und soziale und umweltbezogene Grundsatze beachten.
Um unser in Frage kommendes Nachhaltigkeits-Universum zu
bestimmen, werden Unternehmen mithilfe eines Ausschluss-
Screenings Uberprift. Diese Ausschlussfilter beziehen sich sowohl
auf Aktivitaten als auch auf Verhaltensweisen. Beispielsweise
werden keine Investitionen in Unternehmen getétigt, die gegen
Global Compact-Prinzipien wie den Schutz der Menschenrechte
und der Umwelt verstoBen. Wir investieren auch nicht in
Unternehmen, die Waffen oder Tabak herstellen. Bei der Auswahl
der Anlagen wird der Fondsmanager die Bonitatseinstufung der
kinftigen Anlagen analysieren, beibehalten und aktualisieren. Er
stellt ferner sicher, dass das Portfolio ein durchschnittliches Rating
von BBB- oder dariiber aufweist. Der Verwalter bericksichtigt
jederzeit die Qualitat und Vielfalt der Emittenten und Sektoren
sowie die Laufzeit der Wertpapiere. Dieser Teilfonds ist bestrebt,
Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren die Performance des
Index gemaR Anhang Il des Prospekts der Gesellschaft zu
Ubertreffen.

Der Teilfonds darf sein Vermogen in sonstigen Wertpapieren
(einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in Héhe von bis
zu 10% des Nettovermégens des Teilfonds), bedingten
wandelbaren Wertpapieren (bis zu 10 % des Nettovermoégens des
Teilfonds), ,Rule 144A“-Wertpapieren sowie in Anteilen von
OGAW und sonstigen OGA gemaR Teil lll, Kapitel lll
,Anlagebeschrankungen”, Abschnitt A ,Zuldssige
Anlageinstrumente” dieses Prospekts anlegen. Anlagen in OGAW
und OGA durfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10% des
Nettovermogens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein Vermoégen
in  Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und  Terminkontrakte auf Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Futures und Optionen auf Indizes
- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps
- Performance-Swaps

- Devisentermingeschafte, Wahrungsterminkontrakte und -
transaktionen, Kauf- und Verkaufsoptionen auf Wahrungen
und Wahrungsswaps

- derivative Finanzinstrumente, deren Performance an
Kreditrisiken gebunden ist, d. h. Kreditderivate wie Credit
Default Swaps, Indizes und Wertpapierkorbe

Der Teilfonds legt nicht aktiv in Aktien an, kann aber Aktien aus
einer Umstrukturierung oder aus anderen KapitalmaBnahmen
erhalten. Solche Aktien sollen im besten Interesse der Anleger so
bald wie méglich verkauft werden.
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Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der Anlageziele verwendeten Anleihen oder (Ubrigen
Finanzinstrumenten wird als moderat angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte
und der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum
von der allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen
Bedingungen beeinflusst werden. Das erwartete Kreditrisiko,
d. h. das Ausfallrisiko der Emittenten der zugrunde liegenden
Anlagen, ist moderat. Der Teilfonds weist ein mittleres
Liquiditatsrisiko auf. Liquiditatsrisiken treten auf, wenn eine
bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen ist.
Es kann nicht garantiert werden, dass die Anleger ihr
urspriinglich eingesetztes Kapital zuriickerhalten. Das Risiko in
Verbindung mit Finanzderivaten wird in Teil Il ,Ergdnzende
Informationen”, Kapitel Il: ,,Nahere Informationen zu Risiken in
Verbindung mit dem  Anlageuniversum: ausfihrliche
Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der VaR-Methode
gemessen, die in Teil Ill ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel 1V:
,Techniken und Instrumente, A: Allgemeine Vorschriften” genauer
beschrieben wird.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an neutrale Anleger, wie in
Teil Il ,,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp
Anlagen in festverzinslichen Instrumenten
Referenzwahrung

Euro (EUR)
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Euro Sustainable Credit

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfilligkeit

Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse
zugewiesen.

Ergdnzende
g A Flr Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von héchstens
Informationen 0,04 % erhoben.
Die Liste der verfligbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . .. Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
| - 0,36 % 0,12% 2% -
N - 0,35% 0,15% -
o/ i 1 0,
p ) 0,65% 0,15% 3% S'A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
o/ 1 1 0
R ) 0,36 % 0,15% 3% 3.4 in Belglen"und 1%
in anderen Landern
T - 0,36 % 0,12% 5% -
S — 0,36 % 0,12% 2% -
% in Belgi 19
X - 0,75% 0,15% 5% 3 %n Belgien und 1%
in anderen Landern
z 0,12% - - - -
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NN (L) Euro Sustainable Credit (excluding Financials)

Auflegung

Der Teilfonds wurde am 29 April 2011 unter der Bezeichnung ING
(L) Renta Fund Sustainable Fixed Income aufgelegt. Der Teilfonds
hat folgenden Teilfonds Gbernommen: Sustainable Fixed Income
(29. April 2011), ein Teilfonds der ING (L) Renta Fund SICAV.

Anlageziel und -politik

Ziel dieses Teilfonds ist es, durch die aktive Verwaltung eines
Portfolios aus Schuldtiteln, die vornehmlich von Unternehmen
begeben werden, und Geldmarktinstrumenten Renditen zu
erzielen. Der Teilfonds investiert vornehmlich in auf Euro lautende
Schuldtitel und Geldmarktinstrumente von Emittenten, die eine
Politik der nachhaltigen Entwicklung verfolgen und soziale und
umweltbezogene Grundsatze beachten. Um unser in Frage
kommendes Nachhaltigkeits-Universum zu bestimmen, werden
Unternehmen mithilfe eines Ausschluss-Screenings Uberprift.
Diese Ausschlussfilter beziehen sich sowohl auf Aktivitdten als
auch auf Verhaltensweisen. Beispielsweise werden keine
Investitionen in Unternehmen getdtigt, die gegen Global
Compact-Prinzipien wie den Schutz der Menschenrechte und der
Umwelt verstoBen. Wir investieren auch nicht in Unternehmen,
die Waffen oder Tabak herstellen. Bei der Auswahl der Anlagen
wird der Fondsmanager die Bonitdtseinstufung der kulnftigen
Anlagen analysieren, beibehalten und aktualisieren. Er stellt
ferner sicher, dass das Portfolio ein durchschnittliches Rating von
BBB- oder dariiber aufweist. Der Verwalter berilcksichtigt
jederzeit die Qualitat und Vielfalt der Emittenten und Sektoren
sowie die Laufzeit der Wertpapiere. Dieser Teilfonds ist bestrebt,
Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren die Performance des
Index gemaR Anhang 1l des Prospekts der Gesellschaft zu
Ubertreffen.

Ergdnzend gehaltene flissige Mittel werden bei der Berechnung
dieser Grenze nicht beriicksichtigt.

Der Teilfonds kann sein Vermégen auch in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermogens des Teilfonds),
Wertpapieren gemaR Rule 144 A sowie Aktien/Anteilen von
OGAW und sonstigen OGA gemal Teil lll, Kapitel lll
,Anlagebeschrankungen”, Abschnitt A ,Zuldssige
Anlageinstrumente” dieses Prospekts anlegen. Anlagen in OGAW
und OGA dirfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10% des
Nettovermdégens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein Vermogen
in  Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der hoheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und  Terminkontrakte auf  Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Futures und Optionen auf Indizes
- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps
- Performance-Swaps

- Devisentermingeschafte, Wahrungsterminkontrakte und -
transaktionen, Kauf- und Verkaufsoptionen auf Wahrungen
und Wahrungsswaps

- derivative Finanzinstrumente, deren Performance an
Kreditrisiken gebunden ist, d. h. Kreditderivate wie Credit
Default Swaps, Indizes und Wertpapierkorbe

Der Teilfonds legt nicht aktiv in Aktien an, kann aber Aktien aus
einer Umstrukturierung oder aus anderen KapitalmaBnahmen
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erhalten. Solche Aktien sollen im besten Interesse der Anleger so
bald wie moglich verkauft werden.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der Anlageziele verwendeten Anleihen oder (brigen
Finanzinstrumenten wird als moderat angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte
und der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum
von der allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen
Bedingungen beeinflusst werden. Das erwartete Kreditrisiko,
d. h. das Ausfallrisiko der Emittenten der zugrunde liegenden
Anlagen, ist moderat. Der Teilfonds weist ein mittleres
Liquiditatsrisiko auf. Liquiditatsrisiken treten auf, wenn eine
bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen ist.
Es kann nicht garantiert werden, dass die Anleger ihr
urspriinglich eingesetztes Kapital zurilickerhalten. Das Risiko in
Verbindung mit Finanzderivaten wird in Teil Il ,Ergdnzende
Informationen”, Kapitel Il: ,,Nahere Informationen zu Risiken in
Verbindung mit dem  Anlageuniversum: ausfihrliche
Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der VaR-Methode
gemessen, die in Teil Il ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel 1V:
,Techniken und Instrumente, A: Allgemeine Vorschriften” genauer
beschrieben wird.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an neutrale Anleger, wie in
Teil Il ,,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp
Anlagen in festverzinslichen Instrumenten
Referenzwahrung

Euro (EUR)
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Euro Sustainable Credit (excluding Financials)

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfilligkeit

Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse
zugewiesen.

Ergdnzende
g A Flr Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von héchstens
Informationen 0,04 % erhoben.
Die Liste der verfligbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . .. Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
| - 0,36 % 0,12% 2% -
N - 0,35% 0,15% - -
% in Belgi 19
o ) 0,20% 0,15% 3% 3.6 in Be glen“und %
in anderen Landern
o/ 1 1 0
P - 0,65% 0,15% 3% 3 % in Belgien und 1%
in anderen Landern
% in Belgi 19
R ) 0,36% 0,15% 3% 3.A;|n eglen“und %
in anderen Landern
S - 0,36 % 0,12% 2% -
o/ i 1 0,
X ) 0,75% 0,15% 5% S.A in Belglen“und 1%
in anderen Landern
z 0,12% - - - -
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NN (L) European High Dividend
Auflegung
Der Teilfonds wurde am 1. Dezember 2004 aufgelegt.

Anlageziel und -politik

Der Zweck dieses Teilfonds besteht darin, den Wert des
investierten Kapitals zu steigern, indem er Uberwiegend in
europdische Aktien bzw. andere Ubertragbare Wertpapiere
(Optionsscheine auf Ubertragbare Wertpapiere — bis zu einer
Hohe von maximal 10 % des Nettovermoégens des Teilfonds — und
Wandelanleihen) investiert, die eine attraktive Dividendenrendite
bieten. Diese Aktien werden von in einem europdischen Land
niedergelassenen, notierten oder gehandelten Unternehmen
ausgegeben. Die Emittenten sind Unternehmen, die ihren
Hauptsitz in Europa haben oder dort schwerpunktmafig tatig
sind. Dieser Teilfonds ist bestrebt, Gber einen Zeitraum von
mehreren Jahren die Performance des Index gemaR Anhang Il des
Prospekts der Gesellschaft zu tibertreffen.

Dieser Teilfonds investiert den (iberwiegenden Teil seines
Nettovermogens in europdische Aktien, die von wie oben
beschriebenen  Emittenten ausgegeben werden und in
europdischen Landern eine attraktive Dividendenrendite
versprechen.

Der Teilfonds kann hochstens 25 % seines Nettovermogens in
Aktien und andere Beteiligungsrechte investieren, die auf dem
russischen Markt, dem ,,Moscow Interbank Currency Exchange —
Russian Trade System” (MICEX-RTS), gehandelt werden.

Der Teilfonds kann sein Vermoégen ergdanzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds),
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen gemaR Teil Ill dieses Prospekts anlegen. Anlagen
in OGAW und OGA dirfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10 %
des Nettovermdgens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein
Vermogen in Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der hoheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und  Terminkontrakte auf Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Indexterminkontrakte und -optionen

- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps

- Performance-Swaps

- Devisentermingeschafte und Wahrungsoptionen.

Das Risiko in Verbindung mit diesem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu anderen Zwecken als der Absicherung ist
in Teil Nl ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel Il: ,Nahere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfiihrliche Beschreibung” in diesem Prospekt
beschrieben.

Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschafte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der  Anlageziele  verwendeten  Aktien und tibrigen
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Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehéren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein niedriges
Liquiditatsrisiko auf. Es kdnnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn
eine bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen
ist. Anlagen in einer spezifischen geografischen Region sind
konzentrierter als Uber eine breite Palette von geografischen
Regionen verteilte Anlagen. Es kann nicht garantiert werden, dass
die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital zurlickerhalten.
Das Risiko in Verbindung mit Finanzderivaten wird in Teil Il
,Erganzende Informationen”, Kapitel II: ,,Nahere Informationen zu
Risiken in Verbindung mit dem Anlageuniversum: ausfiihrliche
Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der Commitment-
Methode gemessen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp

Anlagen in Aktien

Referenzwahrung

Euro (EUR)

Fondsmanager

NNIP Advisors B.V.
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) European High Dividend

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit Drei Geschiftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse

Erginzende zugewiesen.
g N Fur Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von hdchstens
Informationen 0,04 % erhoben.
Die Liste der verfiigbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . .. Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
I - 0,60% 0,20% 2% -
N - 0,60% 0,25% - -
% in Belgi 19
p - 1,50% 0,25% 3% 3 %in Belgien und 1%
in anderen Landern
o/ i 1 0,
R ) 0,75% 0,25% 3% S.A in Belglen“und 1%
in anderen Landern
S - 0,60% 0,20% 2% -
\Y - 1,50% 0,20% - -
o/ i 1 0,
X ) 2,00% 0,25% 5% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
z 0,20% - - - -
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NN (L) European High Yield
Auflegung

Der Teilfonds wurde am 6. August 2010 aufgelegt.
Anlageziel und -politik

Dieser Teilfonds investiert hauptsédchlich in hochverzinsliche
Anleihen, die auf europdische Wahrungen lauten. Im Gegensatz
zu traditionellen Anleihen mit ,Investment Grade“-Qualitat
werden diese Anleihen von Unternehmen begeben, die in Bezug
auf ihre  Fahigkeit, ihren finanziellen  Verpflichtungen
vollumfanglich nachzukommen, ein hoheres Risiko aufweisen.
Deshalb bieten sie eine hohere Rendite. Dieser Teilfonds ist
bestrebt, Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren die
Performance des Index gemaR Anhang |l des Prospekts der
Gesellschaft zu Ubertreffen.

Der Teilfonds darf sein Vermogen ergdnzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlielich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds),
bedingten wandelbaren Wertpapieren (bis zu 10% des
Nettovermogens des Teilfonds), Geldmarktinstrumenten, ,Rule
144A“-Wertpapieren, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen gemal Teil Ill, Kapitel 111
,Anlagebeschrankungen”, Abschnitt A ,Zuldssige
Anlageinstrumente” dieses Prospekts anlegen. Anlagen in OGAW
und OGA durfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10% des
Nettovermogens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein Vermogen
in  Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und  Terminkontrakte auf Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Futures und Optionen auf Indizes
- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps
- Performance-Swaps

- Devisentermingeschafte, Wahrungsterminkontrakte und -
transaktionen, Kauf- und Verkaufsoptionen auf Wahrungen
und Wéahrungsswaps

- derivative Finanzinstrumente, deren Performance an
Kreditrisiken gebunden ist, d. h. Kreditderivate wie Credit
Default Swaps, Indizes und Wertpapierkdrbe sowie
Wahrungsoptionen

Der Teilfonds legt nicht aktiv in Aktien an, kann aber Aktien aus
einer Umstrukturierung oder aus anderen Kapitalmalnahmen
erhalten. Solche Aktien sollen im besten Interesse der Anleger so
bald wie moglich verkauft werden.

Hinweis: Festverzinsliche Instrumente, die an den Markten
gehandelt werden konnen, erhalten von anerkannten
Ratingagenturen ein Rating. Diese Ratings geben Aufschluss Uber
das mit den Emittenten verbundene Kreditrisiko: Je niedriger das
Rating, umso hoher das Kreditrisiko. Als Ausgleich fiir dieses Risiko
bieten die Anleihen von Unternehmen mit niedrigem Rating
jedoch hohere Renditen. Die von den Ratingagenturen
vergebenen Ratings reichen von AAA (héchstes Rating) bis CCC
(sehr hohes Ausfallrisiko). Bei den Markten fur Hochzinsanleihen
bewegen sich die Ratings zwischen BB+ und CCC. Dieser Teilfonds
richtet sich somit an gut informierte Anleger, die das mit den
Anlagen verbundene Risiko abschatzen kénnen.
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Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschafte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der Anlageziele verwendeten Anleihen und brigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese Instrumente
werden von verschiedenen Faktoren beeinflusst. Dazu gehoren
die Entwicklung der Finanzmarkte und der Emittenten dieser
Finanzinstrumente, die wiederum von der allgemeinen
weltwirtschaftlichen Lage sowie den landesspezifischen
wirtschaftlichen und politischen Bedingungen beeinflusst werden.
Das erwartete Kreditrisiko, d. h. das Ausfallrisiko der Emittenten
der zugrunde liegenden Anlagen, ist hoch. Der Teilfonds weist ein
hohes Liquiditatsrisiko auf. Es konnen Liquiditatsrisiken auftreten,
wenn eine bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu
verkaufen ist. Dariiber hinaus kénnen sich
Wahrungsschwankungen stark auf die Wertentwicklung des
Teilfonds auswirken. Anlagen in einer spezifischen geografischen
Region sind konzentrierter als liber eine breite Palette von
geografischen Regionen verteilte Anlagen. Es kann nicht
garantiert werden, dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes
Kapital ~ zurilickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit
Finanzderivaten wird in Teil Il ,Ergdnzende Informationen”,
Kapitel 1l: ,,Ndhere Informationen zu Risiken in Verbindung mit
dem Anlageuniversum: ausfuihrliche Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der VaR-Methode
gemessen, die in Teil Ill ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel 1V:
,Techniken und Instrumente, A: Allgemeine Vorschriften” genauer
beschrieben wird.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp
Anlagen in festverzinslichen Instrumenten
Referenzwahrung

Euro (EUR)
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) European High Yield

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Drei Geschaftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse
zugewiesen.

Erginzende
g N Fur Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von hdchstens
Informationen 0,04 % erhoben.
Die Liste der verfiigbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . .. Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
I - 0,72% 0,15% 2% -
N - 0,50% 0,25% - -
% in Belgi 19
p - 1,00% 0,25% 3% 3 %n Belgien und 1%
in anderen Landern
o/ i 1 0,
R ) 0,60% 0,25% 3% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
S - 0,72% 0,15% 2% -
o/ i 1 0,
X ) 1,50% 0,25% 5% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
z 0,15% - - - -
V2 - - - - -
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NN (L) European Real Estate
Auflegung

Dieser Teilfonds wurde am 20. Dezember 1993 unter der
Bezeichnung ING (L) Invest Europa Immo (ehemals Europa Fund
Immo) aufgelegt. Die neue Bezeichnung ist seit dem 23. Mai 2003
in Kraft.

Anlageziel und -politik

Der Teilfonds investiert tUberwiegend (mindestens 2/3) in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien bzw. sonstigen Wertpapieren
(Optionsscheine auf Wertpapiere —in Hohe von maximal 10 % des
Nettovermdégens des Teilfonds — und Wandelanleihen), die von in
europdischen  Landern niedergelassenen, notierten oder
gehandelten  Unternehmen aus dem  Immobiliensektor
ausgegeben werden. Dieser Teilfonds ist bestrebt, Uber einen
Zeitraum von mehreren Jahren die Performance des Index gemaR
Anhang Il des Prospekts der Gesellschaft zu tibertreffen.

Der Teilfonds kann hochstens 25 % seines Nettovermdgens in
Aktien und andere Beteiligungsrechte investieren, die auf dem
russischen Markt, dem ,,Moscow Interbank Currency Exchange —
Russian Trade System” (MICEX-RTS), gehandelt werden.

Der Teilfonds behalt sich die Moglichkeit vor, in Hohe von
maximal 20 % seines Nettovermogens in Wertpapiere gemaR Rule
144 A zu investieren.

Der Teilfonds kann sein Vermoégen ergdanzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds),
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen gemaR Teil Ill dieses Prospekts anlegen. Anlagen
in OGAW und OGA dirfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10 %
des Nettovermdgens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein
Vermogen in Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der hoheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und  Terminkontrakte auf  Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Indexterminkontrakte und -optionen

- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps

- Performance-Swaps

- Devisentermingeschafte und Wahrungsoptionen.

Das Risiko in Verbindung mit diesem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu anderen Zwecken als der Absicherung ist
in Teil Nl ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel Il: ,Nahere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfuihrliche Beschreibung” in diesem Prospekt
beschrieben.

Der Teilfonds verfolgt einen aktiven Managementansatz, indem er
Positionen gegentiber dem Index Uber- und untergewichtet.
Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass das
Anlageuniversum des Index konzentriert ist und sich daraus ein
dementsprechend konzentriertes Teilfonds-Portfolio ergibt. Dies
filhrt  typischerweise zu einer Ahnlichkeit zwischen der
Zusammensetzung und dem Leistungsprofil des Teilfonds und
seinem Referenzindex.

Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschafte und
Pensionsgeschéfte tatigen.
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Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der  Anlageziele  verwendeten  Aktien und tibrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein mittleres
Liquiditatsrisiko auf. Es kénnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn
eine bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen
ist. Darliber hinaus kénnen sich Wahrungsschwankungen stark auf
die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Anlagen in einer
spezifischen geografischen Region und mit einem spezifischen
Thema sind konzentrierter als Uber eine breite Palette von
geografischen Regionen und Themen verteilte Anlagen. Es kann
nicht garantiert werden, dass die Anleger ihr urspriinglich
eingesetztes Kapital zurtickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit
Finanzderivaten wird in Teil Il ,Zusatzliche Informationen”,
Kapitel 1l: ,,Ndhere Informationen zu Risiken in Verbindung mit
dem Anlageuniversum: ausfiihrliche Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der Commitment-
Methode gemessen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp
Anlagen in Aktien
Referenzwahrung

Euro (EUR)
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) European Real Estate

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse

Erginzende zugewiesen.
g A Flr Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von héchstens
Informationen 0,04 % erhoben.
Die Liste der verfligbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . .. Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
| - 0,60% 0,20% 2% -
N - 0,65% 0,25% - -
o/ i 1 0,
p ) 1,50% 0,25% 3% S'A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
o/ 1 1 0
R ) 0,75% 0,25% 3% 3.4 in Belglen"und 1%
in anderen Landern
S — 0,60% 0,20% 2% -
% in Belgi 19
X - 2% 0,25% 5% 3.6 in Be glen"und %
in anderen Landern
z 0,20% - - - -
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NN (L) European Sustainable Equity

Auflegung
Der Teilfonds wurde am 19. Dezember 2013 aufgelegt.
Anlageziel und -politik

Der Teilfonds investiert im Wesentlichen in ein diversifiziertes
Portfolio aus Aktien bzw. sonstigen Wertpapieren (Optionsscheine
auf Wertpapiere — in HOhe von maximal 10% des
Nettovermogens des Teilfonds — und Wandelanleihen), die von
ausgewahlten  Unternehmen  ausgegeben werden. Der
Auswahlprozess umfasst sowohl traditionelle Finanzanalysen als
auch ESG-Analysen (Environmental, Social und Governance). Flr
Unternehmen, bei denen ein unverantwortliches Verhalten
festgestellt wird, werden Ausschlussfilter verwendet. Diese
Ausschlussfilter beziehen sich sowohl auf Aktivitaten als auch auf
Verhaltensweisen. Beispielsweise werden keine Investitionen in
Unternehmen getétigt, die gegen Global Compact-Prinzipien wie
den Schutz der Menschenrechte und der Umwelt verstoBen. Wir
investieren auch nicht in Unternehmen, die Waffen oder Tabak
herstellen. Im Auswahlprozess liegt der Fokus der Analyse auf
Unternehmen, die eine Politik der nachhaltigen Entwicklung
verfolgen und die Beachtung von Sozial- und Umweltprinzipien
mit ihrem Fokus auf Finanzziele kombinieren. Die Auswahl von
Portfoliopositionen basiert auf den Unternehmen, die am besten
die Kombination dieser Kriterien erfillen, was weitgehend durch
einen ,Best-in-class“-Ansatz ermittelt wird. Innerhalb des
Teilfonds tGiben wir die Stimmrechte aktiv aus und unterhalten bei
den Unternehmen des Portfolios ein proaktives Engagement.
Dieser Teilfonds ist bestrebt, Giber einen Zeitraum von mehreren
Jahren die Performance des Index gemaR Anhang Il des Prospekts
der Gesellschaft zu Ubertreffen.

Der Teilfonds kann hochstens 25 % seines Nettovermdégens in
Aktien und andere Beteiligungsrechte investieren, die auf dem
russischen Markt, dem ,,Moscow Interbank Currency Exchange —
Russian Trade System” (MICEX-RTS), gehandelt werden.

Der Teilfonds behalt sich die Moglichkeit vor, in Hohe von
maximal 20 % seines Nettovermogens in Wertpapiere gemaR Rule
144 A zu investieren.

Der Teilfonds kann sein Vermoégen ergdnzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds),
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen gemaR Teil Ill dieses Prospekts anlegen. Anlagen
in OGAW und OGA dirfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10 %
des Nettovermégens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein
Vermogen in Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der hoheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und  Terminkontrakte auf  Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Indexterminkontrakte und -optionen

- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps

- Performance-Swaps

- Devisentermingeschafte und Wahrungsoptionen.

Das Risiko in Verbindung mit diesem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu anderen Zwecken als der Absicherung ist
in Teil NI ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel Il: ,Nahere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfuihrliche Beschreibung” in diesem Prospekt
beschrieben.
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Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der  Anlageziele  verwendeten  Aktien und tibrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein mittleres
Liquiditatsrisiko auf. Es kénnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn
eine bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen
ist. Darliber hinaus kénnen sich Wahrungsschwankungen stark auf
die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Es kann nicht
garantiert werden, dass die Anleger ihr urspringlich eingesetztes
Kapital ~ zurlickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit
Finanzderivaten wird in Teil Il ,Ergdnzende Informationen”,
Kapitel 1l: ,,Ndhere Informationen zu Risiken in Verbindung mit
dem Anlageuniversum: ausfiihrliche Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der Commitment-
Methode gemessen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp
Anlagen in Aktien
Referenzwahrung

Euro (EUR)
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) European Sustainable Equity

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfilligkeit

Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse
zugewiesen.

Ergdnzende
g A Flr Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von héchstens
Informationen 0,04 % erhoben.
Die Liste der verfligbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . .. Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
| - 0,60% 0,20% 2% -
N 0,65% 0,25% - -
o/ i 1 0,
p ) 1,50% 0,25% 3% S'A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
o/ 1 1 0
R ) 0,75% 0,25% 3% 3.4 in Belglen"und 1%
in anderen Landern
% in Belgi 19
X ) 2,00% 0,25% 5% 3.6 in Be glen“und %
in anderen Landern
z 0,20% - - - -
7z - - - - -
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NN (L) First Class Multi Asset

Auflegung
Der Teilfonds wurde am 28. November 2014 aufgelegt.
Anlageziel und -politik

Die Anlagestrategie verfolgt einen flexiblen Ansatz, der schnell auf
sich rapide &andernde Marktbedingungen reagieren soll. Der
Anlageverwalter baut direkt oder (Uber Finanzderivate,
Investmentfonds und ETF hauptsachlich Engagements in
klassischen Anlageklassen (beispielsweise in Aktien, Anleihen und
liquide Mitteln) und damit ein diversifiziertes Portfolio auf. Die
Anlagen in hochwertigen festverzinslichen Anlagen,
Geldmarktinstrumenten und Barmitteln oder
Zahlungsmitteldaquivalenten entsprechen mindestens 50 % des
Nettovermogens.  Der  Teilfonds  beabsichtigt,  positive
Anlagerenditen zu erwirtschaften, den Index, gemaR Anhang I
des Prospekts der Gesellschaft, iber einen gesamten Marktzyklus
zu Ubertreffen und dabei ein fest definiertes Risikobudget
einzuhalten und den Fokus auf die Verringerung des Downside-
Risikos zu legen.

Zur Erreichung seiner Ziele kann der Teilfonds Long- und Short-
Positionen eingehen (Short-Positionen nur Gber Derivate).

Der Teilfonds kann in eine breite Palette an Anlageklassen und
Finanzinstrumenten (einschlieflich Finanzderivaten) investieren,
um sein Anlageziel zu erreichen, unter anderem in:

- Anlagen in Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf
Wertpapiere in Hohe von bis zu 10 % des Nettovermdgens
des Teilfonds), Anleihen, Aktien, Geldmarktinstrumenten,
Wertpapieren vom Typ Rule 144A, Anteile von OGAW und
sonstigen OGA sowie Einlagen gemaR Teil Il ,Zusatzliche
Informationen”, Kapitel Il »Anlagebeschrankungen”,
Abschnitt A ,,Zuldssige Anlageinstrumente” des vollstandigen
Prospekts.” Wenn der Teilfonds sein Vermodgen in
Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitdt des
Werts der Optionsscheine mehr schwanken als bei einer
Anlage in den Basiswerten.

- Anlagen in ABS-Anleihen sind auf 20% beschrankt und
Anlagen in OGAW und OGA dirfen insgesamt 10 % des
Nettovermdgens nicht Gibersteigen.

- Anlagen in Immobilien Giber Aktien bzw. andere tbertragbare
Wertpapiere, die von im Immobiliensektor tatigen
Unternehmen ausgegeben werden, sowie lber Anteile von
OGAW und anderen OGA oder Uber Derivate.

- Engagements in Rohstoffen entweder Uber Derivate auf
Rohstoffindizes, die die in den ESMA-Leitlinien 2014/937
definierten Anforderungen erfillen, oder Uber Exchange
Traded Commodities (ETC), die Art. 41 (1) (a) des Gesetzes
von 2010 entsprechen, bzw. Uber Anteile von OGAW und
anderen OGA. Der Teilfonds erwirbt keine physischen
Rohstoffe auf direktem Wege.

- Derivate, u. a.:

- Optionen und Terminkontrakte auf Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Indexterminkontrakte und -optionen

- Zinsswaps, -terminkontrakte und -optionen

- Performance-Swaps

- Credit Default Swaps

- Devisentermingeschafte und Wahrungsoptionen.

Der Teilfonds kann uber Stock Connect bis zu 20% seines
Nettovermégens in chinesische A-Aktien von in der VRC
gegriindeten Unternehmen investieren. Der Teilfonds unterliegt
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daher moglicherweise den mit einer Anlage in der VRC
verbundenen  Risiken, insbesondere dem  Risiko der
geographischen Konzentration, dem Risiko von Anderungen der
politischen, sozialen oder wirtschaftlichen Entscheidungen, dem
Liquiditats- und Volatilitdtsrisiko, dem Wahrungsrisiko gegentber
dem RMB und Risiken in Bezug auf die Besteuerung in der VRC.
Weiterhin unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken in
Verbindung mit der Anlage Uber Stock Connect, beispielsweise
Quotenbeschrankungen, Aussetzung des Handels,
Kursschwankungen bei den chinesischen A-Aktien, insbesondere
dann, wenn an der Stock Connect kein Handel stattfindet, der
Markt in der VRC jedoch geoffnet ist, sowie dem operativen
Risiko. Stock Connect ist relativ neu, daher sind einige
Vorschriften noch nicht erprobt und kénnten gedndert werden,
was negative Folgen fur den Teilfonds haben kénnte. Die Risiken
in Verbindung mit der Anlage in A-Aktien werden in Teil Il
,Ergdnzende Informationen”, Kapitel II: ,,Nahere Informationen zu
Risiken in Verbindung mit dem Anlageuniversum: ausfiihrliche
Beschreibung” beschrieben.

Investitionen, die in China-A-Aktien Uber das Stock Connect-
Programm und in chinesischen Schuldtiteln Gber Bond Connect
getdtigt werden, konnen insgesamt hochstens 20% des
Nettovermogens der Teilfonds ausmachen. Der Teilfonds konnte
PRC-Risiken ausgesetzt sein, wie zum Beispiel geographische
Konzentrationsrisiken, Risiko auf Anderung politischer, sozialer
oder wirtschaftlicher Risiken, Liquiditdts- und Instabilitatsrisiken,
RMB-Wahrungsrisiken und  Risiken bezlglich der PRC-
Besteuerung. Je nach Vermogensklasse kénnen Anlagen (iber
einen der Markte spezifischen Risiken ausgesetzt sein, wie zum
Beispiel  Quotenbegrenzung,  Aussetzung des  Handels,
Wahrungsrisiken und Betriebsrisiken. Sowohl Stock Connect als
auch Bond Connect befinden sich im Entwicklungsstadium. Daher
sind einige Vorschriften noch nicht erprobt und konnten geandert
werden, was negative Folgen fiir den Teilfonds haben kénnte. Die
Risiken in Verbindung mit der Anlage in A-Aktien und im Bond
Connect sind in Teil Ill ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel II:
,Ndhere Informationen zu Risiken in Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfihrliche Beschreibung” beschrieben.

Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschifte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der Anlageziele verwendeten Finanzinstrumenten wird als
moderat angesehen. Diese Finanzinstrumente werden von
verschiedenen Faktoren beeinflusst. Dazu gehdren die
Entwicklung der Finanzmarkte und der Emittenten dieser
Finanzinstrumente, die wiederum von der allgemeinen
weltwirtschaftlichen Lage sowie den landesspezifischen
wirtschaftlichen und politischen Bedingungen beeinflusst werden.
Das erwartete Kreditrisiko, d. h. das Ausfallrisiko der Emittenten
der zugrunde liegenden Anlagen, ist moderat. Der Teilfonds weist
ein mittleres Liquiditatsrisiko auf. Es konnen Liquiditatsrisiken
auftreten, wenn eine bestimmte zugrunde liegende Anlage
schwer zu verkaufen ist. Darlber hinaus konnen sich
Wahrungsschwankungen auf die Wertentwicklung des Teilfonds
auswirken. Es kann nicht garantiert werden, dass die Anleger ihr
urspriinglich eingesetztes Kapital zurlickerhalten. Das Risiko in
Verbindung mit derivativen Finanzinstrumenten ist in Teil Ill
,Zuséatzliche Informationen”, Kapitel Il ,Ndhere Informationen zu
Risiken in Verbindung mit dem Anlageuniversum” des Prospekts
beschrieben.
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Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der VaR-Methode
gemessen, die in Teil Il ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel IV:
,Techniken und Instrumente, A: Allgemeine Vorschriften” genauer
beschrieben wird.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an neutrale Anleger, wie in
Teil Il ,,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp
Anlage in gemischten Instrumenten
Referenzwahrung

Euro (EUR)
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) First Class Multi Asset

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit Drei Geschiftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse
zugewiesen.

Die Anteilsklasse ,Y“ erhebt eine zusétzliche Vertriebsgebiihr von 1 %.

In Bei Ricknahmeantragen fur die Anteilsklasse ,Y“ werden die Anteile nach dem First-in-First-out-

Erginzende
g A Verfahren (,FIFO”) zurlickgenommen, das in Teil I: Wesentliche Informationen Uber die Gesellschaft; IlI.
Informationen Zeichnungen, Riicknahmen und Umtausch genauer beschrieben wird.
FUr Overlay-Anteilsklassen wird eine zusatzliche Gebihr fiir ein Anteilsklassen-Overlay von héchstens
0,04 % erhoben.
Die Liste der verfligbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. .. .. Servicegebii  Ausgabeaufschla .
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
| - 0,50% 0,15% 2% -
N - 0,50% 0,20% - -
o/ 1 1 0,
o ) 0,30% 0,20% 3% 3.4 in Belglen"und 1%
in anderen Landern
% in Belgi 19
P ) 1% 0,20% 3% 3.6 in Be glen“und %
in anderen Landern
o/ 1 1 0,
R ) 0,50% 0,20% 3% 3.4 in Belglen"und 1%
in anderen Landern
S - 0,50% 0,15% 2% -
% in Belgi 19
X - 1,50% 0,20% 5% 3 %n Belgien und 1%
in anderen Landern
Y - 1,50% 0,20% - 1%
z 0,15% - - - -
7z - - - - -
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NN (L) Food & Beverages
Auflegung

Der Teilfonds wurde am 19. August 1996 aufgelegt. Der Teilfonds
ING (L) Invest Food & Beverages hat am 8. April 2011 den
Teilfonds ING (L) Invest European Food & Beverages (aufgelegt am
23. Mérz 1998) aufgenommen.

Anlageziel und -politik

Der Teilfonds investiert tUberwiegend (mindestens 2/3) in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien bzw. sonstigen Wertpapieren
(Optionsscheine auf Wertpapiere —in Hohe von maximal 10 % des
Nettovermégens des Teilfonds — und Wandelanleihen), die von
Unternehmen aus dem Bereich der Basiskonsumgiiter
ausgegeben werden. Dazu gehoren insbesondere Unternehmen,
die in folgenden Bereichen tatig sind:

- Hersteller und Handler von Lebensmitteln, Getranken und
Tabak

- Hersteller von Haushaltsartikeln und Kérperpflegeprodukten
- Lebensmittel- und Pharmavertriebsunternehmen.

Dieser Teilfonds ist bestrebt, Uber einen Zeitraum von mehreren
Jahren die Performance des Index gemaR Anhang Il des Prospekts
der Gesellschaft zu Gbertreffen.

Der Teilfonds kann hochstens 25 % seines Nettovermogens in
Aktien und andere Beteiligungsrechte investieren, die auf dem
russischen Markt, dem ,,Moscow Interbank Currency Exchange —
Russian Trade System” (MICEX-RTS), gehandelt werden.

Der Teilfonds behdlt sich die Moglichkeit vor, in Hohe von
maximal 20 % seines Nettovermogens in Wertpapiere gemal Rule
144 A zu investieren.

Der Teilfonds kann sein Vermdégen ergdnzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermogens des Teilfonds),
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen gemaR Teil Il dieses Prospekts anlegen. Anlagen
in OGAW und OGA diirfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10 %
des Nettovermogens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein
Vermégen in Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen  und  Terminkontrakte auf ({bertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Indexterminkontrakte und -optionen

- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps

- Performance-Swaps

- Devisentermingeschéafte und Wahrungsoptionen.

Das Risiko in Verbindung mit diesem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu anderen Zwecken als der Absicherung ist
in Teil Il ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel II: ,Nadhere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfuihrliche Beschreibung” in diesem Prospekt
beschrieben.

Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschifte und
Pensionsgeschéfte tatigen.
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Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der  Anlageziele  verwendeten  Aktien und tibrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein niedriges
Liquiditatsrisiko auf. Es kénnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn
eine bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen
ist. Darliber hinaus kénnen sich Wahrungsschwankungen stark auf
die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Anlagen mit einem
spezifischen Thema sind konzentrierter als Uber eine breite
Themenpalette verteilte Anlagen. Es kann nicht garantiert
werden, dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital
zurlickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit Finanzderivaten wird
in Teil Il ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel Il: ,Nahere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfihrliche Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der Commitment-
Methode gemessen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp

Anlagen in Aktien

Referenzwahrung

US-Dollar (USD)

Seite 64 von 147



. NN investment

' partners

Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Food & Beverages

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Drei Geschaftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse
zugewiesen.

Die Anteilsklasse ,Y“ erhebt eine zusétzliche Vertriebsgebiihr von 1 %.

In Bei Ricknahmeantragen fur die Anteilsklasse ,Y“ werden die Anteile nach dem First-in-First-out-

Erginzende
g A Verfahren (,FIFO”) zurlickgenommen, das in Teil I: Wesentliche Informationen Uber die Gesellschaft; IlI.
Informationen Zeichnung, Ricknahme und Umtausch; Riicknahmen.
FUr Overlay-Anteilsklassen wird eine zusatzliche Gebihr fiir ein Anteilsklassen-Overlay von héchstens
0,04 % erhoben.
Die Liste der verfligbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . " Maximale
. . - Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
| - 0,60% 0,20% 2% -
o/ i 1 0,
p ) 1,50% 0,25% 3% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
o/ i 1 0,
R ) 0,75% 0,25% 3% S'A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
S - 0,60% 0,20% 2% -
o/ 1 1 0,
X ) 2% 0,25% 5% 3'4 in Belglen"und 1%
in anderen Landern
Y - 2% 0,25% - 1%
z 0,20% - - - -
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NN (L) Frontier Markets Debt (Hard Currency)

Auflegung
Dieser Teilfonds wurde am 9. Dezember 2013 aufgelegt.
Anlageziel und -politik

Ziel dieses Teilfonds ist es, in ein diversifiziertes Portfolio zu
investieren, das sich hauptsachlich aus festverzinslichen
Wertpapieren und festverzinslichen Geldmarktinstrumenten von
offentlichen oder privaten Emittenten aus Entwicklungslandern
mit niedrigem oder mittlerem Einkommen zusammensetzt. Diese
Lander werden haufig als ,,aufstrebende Frontier-Anleihemarkte”
bezeichnet. In der Regel befinden sich die Volkswirtschaften von
Frontier-Landern im Anfangsstadium der Entwicklung und durften
schnellere Wachstumsraten aufweisen als Schwellenlénder oder
Industrielander.  Frontier-Markte weisen gewOhnlich eine
niedrigere Marktkapitalisierung und geringere
Bonitatseinstufungen auf als Schwellenmarkte. Anlagen erfolgen
hauptsachlich in Sud- und Mittelamerika (einschlieBlich der
Karibik), Mitteleuropa, Osteuropa, Asien, Afrika und dem Nahen
Osten. Insbesondere erfolgen Anlagen in Landern, in denen der
Fondsmanager die spezifischen politischen und wirtschaftlichen
Risiken abschatzen kann, sowie in Landern, die bestimmte
Wirtschaftsreformen durchgefiihrt und bestimmte
Wachstumsziele erreicht haben. Dieser Teilfonds ist bestrebt,
Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren die Performance des
Index gemaR Anhang Il des Prospekts der Gesellschaft zu
Ubertreffen.

Der Teilfonds kann im Zusammenhang mit Anlagen in
Wertpapieren, die auf andere Wadhrungen als die
Teilfondswahrung lauten, oder in Derivaten mit zugrunde
liegenden Wechselkursen oder Wahrungen verschiedenen
Wechselkursrisiken ausgesetzt sein.

Zu Wertpapieren des 6ffentlichen bzw. privaten Sektors gehoren
insbesondere fest- oder variabel verzinsliche Anleihen, Anleihen
mit Optionsscheinen und Wandelanleihen, Anleihen, die zur
Rekonstruierung von syndizierten Krediten oder Bankkrediten
begeben werden (z.B. ,Brady Bonds“), sowie nachrangige
Anleihen.  Der Begriff ,Geldmarktinstrumente”  umfasst
hauptsachlich  Einlagen, Commercial Paper, kurzfristige
Schuldverschreibungen, Schatzscheine und durch Forderungen
unterlegte Anleihen. Diese Liste ist nicht erschopfend.

Der Teilfonds investiert nicht in russische Aktien, Anleihen oder
Geldmarktinstrumente, deren Abwicklung/Lieferung nur tGber ein
russisches System erfolgen kann. Er kann jedoch in russische
Anleihen und  Geldmarktinstrumente investieren, deren
Abwicklung/Lieferung Uber Clearstream oder Euroclear erfolgen
kann.

Anlagen dirfen hauptséachlich in den Wahrungen der OECD-
Lander getatigt werden. Der Fondsmanager muss das mit den auf
OECD-Wahrungen lautenden Anlagen verbundene Wahrungsrisiko
jedoch grundsétzlich absichern. Dies kann durch die Absicherung
des Wahrungsrisikos in Verbindung mit der Referenzwahrung der
Vermoégenswerte, die auf andere Wahrungen als die
Referenzwahrung lauten, anhand der in Teil lll ,Zusatzliche
Informationen”, Kapitel IV dieses Prospekts erlauterten Techniken
und Finanzinstrumente erfolgen. Anleger sollten sich bewusst
sein, dass der Prozess des Wahrungs-Hedging keine umfassende
Absicherung gewahrleisten kann. Darliber hinaus gibt es keine
Garantie, dass die Absicherung vollkommen erfolgreich ist.
Anleger der ,Hedged“-Anteilsklassen konnen in anderen
Wahrungen als der Wahrung der ,Hedged“-Anteilsklasse
engagiert sein.

Der Begriff ,hard currency” (harte Wahrung) bezieht sich auf die
Waihrungen, auf welche die Vermdgenswerte des Teilfonds
lauten. Die Anlagen, in die der Teilfonds hauptsachlich investiert,
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lauten auf die Wahrungen wirtschaftlich entwickelter und
politisch stabiler Lander, die Mitglieder der OECD sind.

Der Teilfonds darf sein Vermogen ergdnzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds),
bedingten wandelbaren Wertpapieren (bis zu 10% des
Nettovermogens des Teilfonds), Credit Default Swaps mit
Barabwicklung auf Anleihen (bis zu 10% des Nettovermégens des
Teilfonds), Geldmarktinstrumenten, ,Rule 144A“-Wertpapieren,
Anteilen von OGAW und sonstigen OGA sowie Einlagen gemaR
Teil Ill dieses Prospekts, 11l anlegen. ,,Anlagebeschrankungen”, (A)
", Abschnitt A ,,Zuldssige Anlageinstrumente” anlegen. Anlagen in
OGAW und OGA dirfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10 % des
Nettovermogens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein Vermogen
in  Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds auch derivative
Finanzinstrumente einsetzen, u. a.:

- Optionen und  Terminkontrakte auf  Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- futures and options on stock exchange indices
- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps
- Performance-Swaps

- Devisen(termin)geschafte, Wahrungsterminkontrakte und -
transaktionen, Kauf- und Verkaufsoptionen auf Wahrungen
und Wahrungsswaps

- derivative Finanzinstrumente, deren Performance an
Kreditrisiken gebunden ist, d. h. Kreditderivate wie Credit
Default Swaps, Indizes und Wertpapierkérbe

Der Teilfonds legt nicht aktiv in Aktien an, kann aber Aktien aus
einer Umstrukturierung oder aus anderen Kapitalmanahmen
erhalten. Solche Aktien sollen im besten Interesse der Anleger so
bald wie moglich verkauft werden.

Da diese Anlagen spezifischen Faktoren unterliegen, kénnen sie
nicht mit Anlagen in den wichtigsten Industrielandern verglichen
werden. Einige Entwicklungslander haben in der Vergangenheit
die Bedienung ihrer AuBenschulden bei Emittenten des
offentlichen und privaten Sektors sowohl in Bezug auf Zinsen als
auch auf Kapital ausgesetzt oder eingestellt. Diese Faktoren
konnen das Liquiditdtsniveau der vom Teilfonds gehaltenen
Positionen bis hin zur llliquiditat beeintrachtigen.

Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a rémére)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschafte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der  Anlageziele verwendeten Anleihen und (brigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Das erwartete Kreditrisiko, d.h. das
Ausfallrisiko der Emittenten der zugrunde liegenden Anlagen, ist
hoch. Der Teilfonds weist ein hohes Liquiditatsrisiko auf. Es
konnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn eine bestimmte
zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Anlagen mit
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einem spezifischen Thema sind konzentrierter als tiber eine breite
Themenpalette verteilte Anlagen. Es kann nicht garantiert
werden, dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital
zurilickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit Finanzderivaten wird
in Teil Il ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel II: ,Nadhere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfihrliche Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der VaR-Methode
gemessen, die in Teil Ill ,Zusatzliche Informationen®, Kapitel 1V:
,Techniken und Instrumente, A: Allgemeine Vorschriften” genauer
beschrieben wird.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp

Anlagen in festverzinslichen Instrumenten
Referenzwahrung

US-Dollar (USD)

Fondsmanager

NN Investment Partners (Singapore) Ltd. und NN Investment
Partners North  America LLC. fungieren jeweils als
Anlageverwalter. Im Falle von NN Investment Partners (Singapore)
Ltd. umfasst die Ubertragung die Asia-Pacific-komponente des
Portfolios. Im Falle von NN Investment Partners North America
LLC beinhaltet die Ubertragung, ist aber nicht beschrankt auf
bestimmte Komponenten des Anlageverwaltungsprozesses,
soweit dies hinsichtlich der Zeitzone oder des lokalen Markts
sinnvoll ist.
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Frontier Markets Debt (Hard Currency)

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit Drei Geschiftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse

Erginzende zugewiesen.
fg N Fur Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von hdchstens
Informationen 0,04 % erhoben.
Die Liste der verfiigbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . .. Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
I - 0,72% 0,15% 2% -
N - 0,60% 0,25% - -
% in Belgi 19
p - 1,20% 0,25% 3% 3 %n Belgien und 1%
in anderen Landern
o/ i 1 0,
R ) 0,72% 0,25% 3% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
o/ i 1 0,
X ) 1,50% 0,25% 5% S'A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
Y - 1,50% 0,25% - 1%
z 0,15% - - - -
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NN (L) Global Convertible Bond

Auflegung
Der Teilfonds wurde am 23. April 2018 aufgelegt.
Anlageziel und -politik

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in Wandelanleihen, die von
Unternehmen Uberall auf der Welt und in allen Sektoren
ausgegeben werden, auch in Schwellen- und Entwicklungslandern.
Eine umwandelbare Anleihe ist ein Schuldeninstrument, das
gegen fallige oder noch nicht fallige Anteile getauscht werden
kann. Das Anlageuniversum des Teilfonds beinhaltet Wertpapiere,
deren Kreditqualitdt auf oder unter Investment Grade liegt (BB+
bis CCC). Innerhalb dieses Universums kann der Anlageverwalter
auch nicht bewertete Wertpapiere wahlen, die dann intern
bewertet werden. Die interne Bewertung wird dann langfristig
gepriift, wie jedes andere bewertete Schuldenwertpapier. Der
Anlageverwalter versucht, die Bewertung des Teilfonds-Portfolios
auf BB oder besser zu halten. Dieser Teilfonds ist bestrebt, tber
den Geschaftszyklus hinweg die Performance des Index gemaR
Anhang Il des Prospekts der Gesellschaft zu Ubertreffen. Um
dieses Ziel zu erreichen, wird ein durch Recherche getriebener
Bottom-Up- und Top-Down-Prozess mit einem regelbasierten
Risikorahmen kombiniert, um ein optimal diversifiziertes Portfolio
zu erstellen. Der Fondsmanager muss das mit diesen Anlagen
verbundene Wahrungsrisiko grundsatzlich absichern. Dies kann
durch die Absicherung des Wahrungsrisikos in Verbindung mit der
Referenzwdhrung der Vermogenswerte, die auf andere
Waihrungen als die Referenzwahrung lauten, anhand der in Teil Il
,Zusédtzliche Informationen”,  Kapitel IV ,Techniken und
Instrumente” erlduterten Techniken und Finanzinstrumente
erfolgen. Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Prozess des
Waihrungs-Hedging keine umfassende Absicherung gewahrleisten
kann. Dariber hinaus gibt es keine Garantie, dass die Absicherung
vollkommen erfolgreich ist. Anleger der ,Hedged“-Anteilsklassen
konnen in anderen Wéhrungen als der Wahrung der ,Hedged“-
Anteilsklasse engagiert sein.

Der Teilfonds darf sein Vermogen ergdnzend in sonstigen
Wertpapieren und wandelbaren Wertpapieren (einschlieRlich
Aktien, Vorzugsaktien, Wandelanleihen, wandelbaren
Vorzugsaktien und Optionsscheinen auf Wertpapiere), bedingten
wandelbaren Wertpapieren (bis zu 10 % des Nettovermégens des
Teilfonds), Geldmarktinstrumenten, ,Rule 144A“-Wertpapieren,
Anteilen von OGAW und sonstigen OGA sowie Einlagen gemaR
Kapitel IlIl ,Anlagebeschrankungen”, Abschnitt A ,Zuldssige
Anlageinstrumente” von Teil Ill dieses Prospekts anlegen. Anlagen
in OGAW und OGA diirfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10 %
des Nettovermdogens ausmachen.

Wenn der Teilfonds sein Vermoégen in Optionsscheinen auf
Wertpapiere anlegt, kann der Nettoinventarwert aufgrund der
hoheren Volatilitdt des Werts der Optionsscheine mehr
schwanken als bei einer Anlage in den Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und Terminkontrakte auf Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente

- futures and options on stock exchange indices
- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps
- Performance-Swaps

- Devisen(termin)geschafte, Wahrungsterminkontrakte und -
transaktionen, Kauf- und Verkaufsoptionen auf Wahrungen
und Wéahrungsswaps
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- derivative Finanzinstrumente, deren Performance an
Kreditrisiken gebunden ist, d. h. Kreditderivate wie Credit
Default Swaps, Indizes und Wertpapierkorbe

Wertpapierleihgeschéfte und Pensionsgeschifte

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschafte und
Pensionsgeschafte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der Anlageziele verwendeten Finanzinstrumenten wird als hoch
angesehen. Diese Finanzinstrumente werden von verschiedenen
Faktoren beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der
Finanzmarkte und der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die
wiederum von der allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie
den landesspezifischen  wirtschaftlichen und  politischen
Bedingungen beeinflusst werden. Das erwartete Kreditrisiko, d. h.
das Ausfallrisiko der Emittenten der zugrunde liegenden Anlagen,
ist hoch. Der Teilfonds weist ein hohes Liquiditatsrisiko auf. Es
konnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn eine bestimmte
zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Dartber hinaus
konnen  sich  Wa&hrungsschwankungen  stark auf  die
Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Es kann nicht
garantiert werden, dass die Anleger ihr urspringlich eingesetztes
Kapital zuriickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit
Finanzderivaten wird in Teil Il ,Ergdnzende Informationen”,
Kapitel 1l: ,,Ndhere Informationen zu Risiken in Verbindung mit
dem Anlageuniversum: ausfihrliche Beschreibung”
beschrieben. Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand des
Commitment-Ansatz gemessen, der in Teil Il ,Zuséatzliche
Informationen”, Kapitel IV: ,Techniken und Instrumente, A:
Allgemeine Vorschriften” genauer beschrieben wird.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der Commitment-
Methode gemessen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il FACTSHEETS DER TEILFONDS definiert.

Fondstyp
Anlagen in festverzinslichen Instrumenten
Referenzwahrung

US-Dollar (USD)
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Global Convertible Bond

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Drei Geschaftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse
zugewiesen.

Ergéinzende Fur Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von hdchstens
Informationen 0,04 % erhoben.
Die Liste der verfligbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter
www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . - Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
| - 0,72% 0,15% 2% -
N - 0,50% 0,25% - -
o/ i 1 0,
P ) 1,20% 0,25% 3% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
o/ 1 1 0
R ) 0,60% 0,25% 3% 3'4 in Belglen"und 1%
in anderen Landern
o/ 1 1 0,
X ) 1,50% 0,25% 5% 3.4 in Belglen"und 1%
in anderen Lindern
z 0,15% - - - -
7z - - - - -
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NN (L) Global Convertible Opportunities

Auflegung

Dieser Teilfonds wurde mit Wirkung zum 1. April 2015 infolge der
Zusammenlegung mit ING Funds - ING Convertible Select Global,
einem Teilfonds von ING Funds, aufgelegt.

Anlageziel und -politik

Der Teilfonds investiert vornehmlich in Wandelanleihen und
aktiengebundene Wertpapiere, die von Unternehmen aus allen
Sektoren weltweit begeben werden, einschlieBlich Unternehmen
in  Entwicklungs- und Schwellenméarkten. Die Anlagen des
Teilfonds, die zu einem erheblichen Teil Anleihen mit einem
Rating unter ,Investment Grade” und ohne Rating umfassen,
basieren auf einer profunden Unternehmensanalyse, wobei der
Teilfonds bestrebt ist, sowohl negative als auch positive
Entwicklungen hinsichtlich der finanziellen und geschaftlichen
Starke der Unternehmen, einschlieRlich deren Fahigkeit zur
Bedienung ihrer Zahlungsverpflichtungen, vorauszusehen. Dieser
Teilfonds zielt darauf ab, die Wertentwicklung des Index gemaR
Anhang Il des Prospekts der Gesellschaft zu Ubertreffen. Der Index
wird nicht als Grundlage fir die Erstellung von Portfolios
verwendet.

Der Fondsmanager muss das mit diesen Anlagen verbundene
Wahrungsrisiko grundsatzlich absichern. Dies kann durch die
Absicherung des Wahrungsrisikos in Verbindung mit der
Referenzwdhrung der Vermogenswerte, die auf andere
Waihrungen als die Referenzwahrung lauten, anhand der in Teil Il
,Zusdtzliche  Informationen”, Kapitel IV  ,Techniken und
Instrumente” erlduterten Techniken und Finanzinstrumente
erfolgen. Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Prozess des
Wahrungs-Hedging keine umfassende Absicherung gewahrleisten
kann. Dariber hinaus gibt es keine Garantie, dass die Absicherung
vollkommen erfolgreich ist. Anleger der ,Hedged“-Anteilsklassen
konnen in anderen Wahrungen als der Wahrung der ,Hedged“-
Anteilsklasse engagiert sein.

Der Teilfonds darf sein Vermogen ergdnzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermogens des Teilfonds),
bedingten wandelbaren Wertpapieren (bis zu 10% des
Nettovermégens des Teilfonds), Geldmarktinstrumenten, ,Rule
144A“-Wertpapieren, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen gemaR Teil 1, Kapitel Il
,Anlagebeschrankungen”, Abschnitt A ,Zuldssige
Anlageinstrumente” dieses Prospekts anlegen. Anlagen in OGAW
und OGA dirfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10% des
Nettovermogens ausmachen.

Wenn der Teilfonds sein Vermdgen in Optionsscheinen auf
Wertpapiere anlegt, kann der Nettoinventarwert aufgrund der
héheren Volatilitdt des Werts der Optionsscheine mehr
schwanken als bei einer Anlage in den Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen  und  Terminkontrakte auf ({bertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- futures and options on stock exchange indices
- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps
- Performance-Swaps

- Devisen(termin)geschafte, Wahrungsterminkontrakte und -
transaktionen, Kauf- und Verkaufsoptionen auf Wahrungen
und Wahrungsswaps

- derivative Finanzinstrumente, deren Performance an
Kreditrisiken gebunden ist, d. h. Kreditderivate wie Credit
Default Swaps, Indizes und Wertpapierkérbe
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Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschdfte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der Anlageziele verwendeten Finanzinstrumenten wird als hoch
angesehen. Diese Finanzinstrumente werden von verschiedenen
Faktoren beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der
Finanzmarkte und der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die
wiederum von der allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie
den landesspezifischen  wirtschaftlichen und  politischen
Bedingungen beeinflusst werden. Das erwartete Kreditrisiko, d. h.
das Ausfallrisiko der Emittenten der zugrunde liegenden Anlagen,
ist hoch. Der Teilfonds weist ein hohes Liquiditatsrisiko auf. Es
konnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn eine bestimmte
zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Dartiber hinaus
konnen  sich  Wahrungsschwankungen  stark  auf  die
Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Es kann nicht
garantiert werden, dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes
Kapital ~ zurlickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit
Finanzderivaten wird in Teil Il ,Ergdnzende Informationen”,
Kapitel 1l: ,Nahere Informationen zu Risiken in Verbindung mit
dem Anlageuniversum: ausfihrliche Beschreibung” beschrieben.
Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand des Commitment-
Ansatz gemessen, der in Teil Il ,Zuséatzliche Informationen”,
Kapitel IV: ,Techniken und Instrumente, A: Allgemeine
Vorschriften” genauer beschrieben wird.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp
Anlagen in festverzinslichen Instrumenten
Referenzwahrung

US-Dollar (USD)
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Global Convertible Opportunities

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Drei Geschaftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse
zugewiesen.

Erginzende
g N Fur Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von hdchstens
Informationen 0,04 % erhoben.
Die Liste der verfiigbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . .. Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
| - 0,72% 0,15% 2% -
N - 0,50% 0,25% - -
o/ i 1 0,
p ) 1,20% 0,25% 3% S'A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
o/ 1 1 0
R ) 0,60% 0,25% 3% 3.4 in Belglen"und 1%
in anderen Landern
% in Belgi 19
X ) 1,50% 0,25% 5% 3.6 in Be glen“und %
in anderen Landern
z 0,15% - - - -
7z - - - - -
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NN (L) Global Equity Impact Opportunities

Auflegung

Der Teilfonds wurde am 18. April 2006 aufgelegt. Der Teilfonds
hat folgenden Teilfonds libernommen: ING (L) Invest Europe
Growth Fund (13. Januar 2012)

Anlageziel und -politik

Der Teilfonds investiert sein Vermogen vorwiegend in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien bzw. sonstigen Wertpapieren
(Optionsscheine auf Wertpapiere —in Hohe von maximal 10 % des
Nettovermogens des Teilfonds — und Wandelanleihen), die von in
allen Landern der Welt ansassigen, notierten oder gehandelten
Unternehmen ausgegeben werden. Der Teilfonds strebt Anlagen
in Gesellschaften an, die neben einer finanziellen Rendite einen
positiven sozialen und 0Okologischen Beitrag leisten. Der
Auswahlprozess umfasst sowohl Auswirkungsanalysen,
traditionelle Finanzanalysen als auch ESG-Analysen
(Environmental, Social und Governance). Fir Unternehmen, bei
denen ein unverantwortliches Verhalten festgestellt wird, werden
Ausschlussfilter verwendet. Diese Ausschlussfilter beziehen sich
sowohl auf Aktivitditen als auch auf Verhaltensweisen.
Beispielsweise werden keine Investitionen in Unternehmen
getatigt, die gegen Global Compact-Prinzipien wie den Schutz der
Menschenrechte und der Umwelt verstoRen. Wir investieren auch
nicht in Unternehmen, die Waffen oder Tabak herstellen. Es ist
das Ziel des Teilfonds, durch Unternehmensanalyse, Engagement
und Einflussberechnung Wert zu schépfen. Fiir den Vergleich von
finanziellen Leistungen wird der Index gemdR Anhang Il des
Prospekts der Gesellschaft vom Teilfonds langfristig als Referenz
verwendet. Der Index wird nicht als Grundlage fur die Erstellung
von Portfolios verwendet.

Der Teilfonds kann hochstens 25 % seines Nettovermogens in
Aktien und andere Beteiligungsrechte investieren, die auf dem
russischen Markt, dem ,,Moscow Interbank Currency Exchange —
Russian Trade System” (MICEX-RTS), gehandelt werden.

Der Teilfonds behdlt sich die Moglichkeit vor, in Héhe von
maximal 20 % seines Nettovermogens in Wertpapiere gemal Rule
144 A zu investieren.

Der Teilfonds kann sein Vermodgen erganzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermogens des Teilfonds),
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen gemaR Teil Ill dieses Prospekts anlegen. Anlagen
in OGAW und OGA diirfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10 %
des Nettovermdgens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein
Vermogen in Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Der Teilfonds kann Uber Stock Connect bis zu 20% seines
Nettovermoégens in chinesische A-Aktien von in der VRC
gegrindeten Unternehmen investieren. Der Teilfonds unterliegt
daher moglicherweise den mit einer Anlage in der VRC
verbundenen Risiken, insbesondere dem  Risiko der
geographischen Konzentration, dem Risiko von Anderungen der
politischen, sozialen oder wirtschaftlichen Entscheidungen, dem
Liquiditats- und Volatilitatsrisiko, dem Wahrungsrisiko gegeniiber
dem RMB und Risiken in Bezug auf die Besteuerung in der VRC.
Weiterhin unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken in
Verbindung mit der Anlage Uber Stock Connect, beispielsweise
Quotenbeschrankungen, Aussetzung des Handels,
Kursschwankungen bei den chinesischen A-Aktien, insbesondere
dann, wenn an der Stock Connect kein Handel stattfindet, der
Markt in der VRC jedoch geoffnet ist, sowie dem operativen
Risiko. Stock Connect ist relativ neu, daher sind einige
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Vorschriften noch nicht erprobt und kénnten geandert werden,
was negative Folgen fur den Teilfonds haben kénnte. Die Risiken
in Verbindung mit der Anlage in A-Aktien werden in Teil Il
,Ergdnzende Informationen”, Kapitel II: ,,Nahere Informationen zu
Risiken in Verbindung mit dem Anlageuniversum: ausfiihrliche
Beschreibung” beschrieben.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen  und  Terminkontrakte auf {bertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Indexterminkontrakte und -optionen

- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps

- Performance-Swaps

- Devisentermingeschafte und Wahrungsoptionen.

Das Risiko in Verbindung mit diesem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu anderen Zwecken als der Absicherung ist
in Teil Il ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel II: ,Nahere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfuihrliche Beschreibung” in diesem Prospekt
beschrieben.

Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a rémére)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschdfte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der  Anlageziele  verwendeten  Aktien und tibrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein niedriges
Liquiditatsrisiko auf. Es kdnnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn
eine bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen
ist. Dartiber hinaus kénnen sich Wahrungsschwankungen stark auf
die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Es kann nicht
garantiert werden, dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes
Kapital ~ zurilickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit
Finanzderivaten wird in Teil Ill ,Ergdnzende Informationen”,
Kapitel 1l: ,Nahere Informationen zu Risiken in Verbindung mit
dem Anlageuniversum: ausfuihrliche Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der Commitment-
Methode gemessen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp

Anlagen in Aktien
Referenzwahrung

Euro (EUR)
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Global Equity Impact Opportunities

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit Drei Geschiftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse

Erginzende zugewiesen.
fg N Fur Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von hdchstens
Informationen 0,04 % erhoben.
Die Liste der verfiigbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . .. Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
I - 0,60% 0,20% 2% -
M - 1,50% 0,20% 5% -
N - 0,65% 0,25% - -
o/ i 1 0,
o ) 0,45% 0,25% 3% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
o/ i 1 0,
p ) 1,50% 0,25% 3% S.A in Belglen“und 1%
in anderen Landern
o/ i 1 0,
R ) 0,75% 0,25% 3% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
S - 0,60% 0,20% 2% -
o/ 1 1 0
X ) 2,00% 0,25% 5% 3'4 in Belglen"und 1%
in anderen Landern
z 0,20% - - - -
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NN (L) Global High Dividend
Auflegung

Der Teilfonds wurde am 15. April 2002 aufgelegt.

Anlageziel und -politik

Der Teilfonds investiert tUberwiegend (mindestens 2/3) in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien bzw. sonstigen Wertpapieren
(Optionsscheine auf Wertpapiere —in Hohe von maximal 10 % des
Nettovermdégens des Teilfonds — und Wandelanleihen), die von in
beliebigen Landern niedergelassenen, notierten oder gehandelten
Unternehmen ausgegeben werden und attraktive
Dividendenertrage versprechen. Dieser Teilfonds ist bestrebt,
Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren die Performance des
Index gemaR Anhang 1l des Prospekts der Gesellschaft zu
Ubertreffen.

Der Teilfonds kann hochstens 25 % seines Nettovermogens in
Aktien und andere Beteiligungsrechte investieren, die auf dem
russischen Markt, dem ,,Moscow Interbank Currency Exchange —
Russian Trade System” (MICEX-RTS), gehandelt werden.

Der Teilfonds behdlt sich die Moglichkeit vor, in Héhe von
maximal 20 % seines Nettovermogens in Wertpapiere gemal Rule
144 A zu investieren.

Der Teilfonds kann sein Vermdégen ergdnzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermogens des Teilfonds),
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen gemaR Teil Il dieses Prospekts anlegen. Anlagen
in OGAW und OGA diirfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10 %
des Nettovermdgens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein
Vermogen in Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Der Teilfonds kann Uber Stock Connect bis zu 20% seines
Nettovermogens in chinesische A-Aktien von in der VRC
gegrindeten Unternehmen investieren. Der Teilfonds unterliegt
daher moglicherweise den mit einer Anlage in der VRC
verbundenen Risiken, insbesondere dem  Risiko der
geographischen Konzentration, dem Risiko von Anderungen der
politischen, sozialen oder wirtschaftlichen Entscheidungen, dem
Liquiditats- und Volatilitatsrisiko, dem Wahrungsrisiko gegeniiber
dem RMB und Risiken in Bezug auf die Besteuerung in der VRC.
Weiterhin unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken in
Verbindung mit der Anlage Uber Stock Connect, beispielsweise
Quotenbeschrankungen, Aussetzung des Handels,
Kursschwankungen bei den chinesischen A-Aktien, insbesondere
dann, wenn an der Stock Connect kein Handel stattfindet, der
Markt in der VRC jedoch geoffnet ist, sowie dem operativen
Risiko. Stock Connect ist relativ neu, daher sind einige
Vorschriften noch nicht erprobt und kénnten geandert werden,
was negative Folgen fiir den Teilfonds haben konnte. Die Risiken
in Verbindung mit der Anlage in A-Aktien werden in Teil Il
,Erganzende Informationen”, Kapitel II: ,,Nahere Informationen zu
Risiken in Verbindung mit dem Anlageuniversum: ausfiihrliche
Beschreibung” beschrieben.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und  Terminkontrakte auf  Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Indexterminkontrakte und -optionen
- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps
- Performance-Swaps

- Devisentermingeschéafte und Wahrungsoptionen.
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Das Risiko in Verbindung mit diesem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu anderen Zwecken als der Absicherung ist
in Teil Il ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel II: ,Nadhere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfiihrliche Beschreibung” in diesem Prospekt
beschrieben.

Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschifte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der  Anlageziele  verwendeten  Aktien und tibrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein niedriges
Liquiditatsrisiko auf. Es kdnnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn
eine bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen
ist. Dartiber hinaus kénnen sich Wahrungsschwankungen stark auf
die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Es kann nicht
garantiert werden, dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes
Kapital ~ zurlickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit
Finanzderivaten wird in Teil Ill ,Ergdnzende Informationen”,
Kapitel 1l: ,Nahere Informationen zu Risiken in Verbindung mit
dem Anlageuniversum: ausfiihrliche Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der Commitment-
Methode gemessen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp

Anlagen in Aktien

Referenzwahrung

Euro (EUR)

Fondsmanager

NNIP Advisors B.V.

Sub-Anlageberater

American Century Investment Management, Inc. wird zum Sub-

Anlageberater ernannt und erbringt Anlageberatung fur den US-
amerikanischen Teil des Teilfonds-Portfolios.
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Global High Dividend

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Drei Geschaftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse
zugewiesen.

Die Anteilsklasse ,Y“ erhebt eine zusétzliche Vertriebsgebiihr von 1 %.

In Bei Ricknahmeantragen fur die Anteilsklasse ,Y“ werden die Anteile nach dem First-in-First-out-

Ergidnzende Verfahren (,FIFO”) zurlickgenommen, das in Teil I: Wesentliche Informationen Uber die Gesellschaft; IlI.
Informationen Zeichnungen, Riicknahmen und Umtausch genauer beschrieben wird.
FUr Overlay-Anteilsklassen wird eine zusatzliche Gebihr fiir ein Anteilsklassen-Overlay von héchstens
0,04 % erhoben.
Die Liste der verfligbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
Die mit der Ernennung des Sub-Anlageberaters verbundenen Kosten werden aus der Vergltung des
Fondsmanagers gezahlt.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . .. Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
| - 0,60% 0,20% 2% -
o/ 1 1 0
p ) 1,50% 0,25% 3% 3'4 in Belglen"und 1%
in anderen Landern
% in Belgi 19
R - 0,75% 0,25% 3% 3 % in Belgien und 1%
in anderen Landern
S - 0,60% 0,20% 2% -
% in Belgi 19
X ) 2,00% 0,25% 5% 3.A;|n eglen“und %
in anderen Landern
Y - 2,00% 0,25% - 1%
z 0,20% - - - -
7z - - - - -
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NN (L) Global High Yield

Auflegung

Der Teilfonds wurde am 29. April 2011 aufgelegt. Der Teilfonds
hat folgenden Teilfonds Gibernommen: Global High Yield (29. April
2011), ein Teilfonds der ING (L) Renta Fund SICAV.

Anlageziel und -politik

Dieser Teilfonds investiert hauptsachlich (mindestens 2/3 seines
Vermégens) in hochverzinsliche Anleihen aus der ganzen Welt, zu
denen auch ,Rule 144A“-Wertpapiere gehoren. Im Gegensatz zu
traditionellen Anleihen mit ,Investment Grade“-Qualitdt werden
diese Anleihen von Unternehmen begeben, die in Bezug auf ihre
Fahigkeit, ihren Verpflichtungen vollumfanglich nachzukommen,
ein Risiko aufweisen. Deshalb bieten sie eine hdhere Rendite.
Dieser Teilfonds ist bestrebt, Uber einen Zeitraum von mehreren
Jahren die Performance des Index gemafR Anhang Il des Prospekts
der Gesellschaft zu tUbertreffen.

Erganzend gehaltene fliissige Mittel werden bei der Berechnung
der oben genannten Grenze von zwei Dritteln nicht beriicksichtigt.

Der Teilfonds darf sein Vermogen erganzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermogens des Teilfonds),
bedingten wandelbaren Wertpapieren (bis zu 10% des
Nettovermogens des Teilfonds), Geldmarktinstrumenten, Anteilen
von OGAW und sonstigen OGA sowie in Einlagen gemaR Teil lll,
Kapitel Il ,Anlagebeschrankungen”, Abschnitt A ,Zuldssige
Anlageinstrumente” dieses Prospekts anlegen. Anlagen in OGAW
und OGA dirfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10% des
Nettovermogens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein Vermogen
in  Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und  Terminkontrakte auf {bertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Futures und Optionen auf Indizes
- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps
- Performance-Swaps

- Devisentermingeschafte, Wahrungsterminkontrakte und -
transaktionen, Kauf- und Verkaufsoptionen auf Wahrungen
und Wahrungsswaps

- derivative Finanzinstrumente, deren Performance an
Kreditrisiken gebunden ist, d. h. Kreditderivate wie Credit
Default Swaps, Indizes und Wertpapierkorbe

Der Teilfonds legt nicht aktiv in Aktien an, kann aber Aktien aus
einer Umstrukturierung oder aus anderen KapitalmaBnahmen
erhalten. Solche Aktien sollen im besten Interesse der Anleger so
bald wie moglich verkauft werden.

Hinweis: Festverzinsliche Instrumente, die an den Markten
gehandelt werden konnen, erhalten von anerkannten
Ratingagenturen ein Rating. Diese Ratings geben Aufschluss liber
das mit den Emittenten verbundene Kreditrisiko: Je niedriger das
Rating, umso hoher das Kreditrisiko. Als Ausgleich fir dieses Risiko
bieten die Anleihen von Unternehmen mit niedrigem Rating
jedoch hohere Renditen. Die von den Ratingagenturen
vergebenen Ratings reichen von AAA (praktisch risikolos) bis CCC
(sehr hohes Ausfallrisiko). Bei den Markten fiir Hochzinsanleihen
bewegen sich die Ratings zwischen BB+ und CCC. Dieser Teilfonds
richtet sich somit an gut informierte Anleger, die das mit den
Anlagen verbundene Risiko abschatzen konnen.
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Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a rémére)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschdfte und
Pensionsgeschafte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der  Anlageziele verwendeten Anleihen und (brigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoéren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Das erwartete Kreditrisiko, d.h. das
Ausfallrisiko der Emittenten der zugrunde liegenden Anlagen, ist
hoch. Der Teilfonds weist ein hohes Liquiditatsrisiko auf. Es
konnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn eine bestimmte
zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Dartber hinaus
konnen  sich  Wahrungsschwankungen  stark  auf die
Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Anlagen mit einem
spezifischen Thema sind konzentrierter als Uber eine breite
Themenpalette verteilte Anlagen. Es kann nicht garantiert
werden, dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital
zuriickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit Finanzderivaten wird
in Teil Il ,Erganzende Informationen”, Kapitel II: ,Ndhere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfiihrliche Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der VaR-Methode
gemessen, die in Teil Ill ,Zusatzliche Informationen®, Kapitel 1V:
,Techniken und Instrumente, A: Allgemeine Vorschriften” genauer
beschrieben wird.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp

Anlagen in festverzinslichen Instrumenten
Referenzwahrung

Euro (EUR)

Fondsmanager

NN Investment Partners (Singapore) Ltd. und NN Investment
Partners North  America LLC. fungieren jeweils als
Anlageverwalter. Im Falle von NN Investment Partners (Singapore)
Ltd. umfasst die Ubertragung die Asia-Pacific-komponente des
Portfolios. Im Falle von NN Investment Partners North America
LLC beinhaltet die Ubertragung, ist aber nicht beschrankt auf
bestimmte Komponenten des Anlageverwaltungsprozesses,
soweit dies hinsichtlich der Zeitzone oder des lokalen Markts
sinnvoll ist.
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Global High Yield

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfilligkeit

Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse
zugewiesen.

Die Anteilsklasse ,Y“ erhebt eine zusétzliche Vertriebsgebiihr von 1 %.

In Bei Rucknahmeantrdgen fur die Anteilsklasse ,Y“ werden die Anteile nach dem First-in-First-out-

Ergdanzende
fg N Verfahren (,FIFO”) zurlickgenommen, das in Teil I: Wesentliche Informationen tber die Gesellschaft; IlI.
Informationen Zeichnungen, Riicknahmen und Umtausch genauer beschrieben wird.
FUr Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von hochstens
0,04 % erhoben.
Die Liste der verfiigbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale Servicezebii  Ausgabeaufschla Maximale
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hrg & g Umtauschgebiihr
| - 0,72% 0,15% 2% -
N - 0,50% 0,25% - -
o/ i 1 0,
p ) 1,00% 0,25% 3% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
o/ i 1 0,
R ) 0,60% 0,25% 3% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
S - 0,72% 0,15% 2% -
o/ 1 1 0
X ) 1,50% 0,25% 5% 3'4 in Belglen"und 1%
in anderen Landern
Y - 1,50% 0,25% - 1%
z 0,15% - - - -
7z - - - - -
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NN (L) Global Real Estate
Auflegung

Dieser Teilfonds wurde am 2. Mai 2006 aufgelegt.

Anlageziel und -politik

Der Teilfonds legt sein Vermogen in ein diversifiziertes Portfolio
aus Aktien bzw. sonstigen Wertpapieren (Optionsscheine auf
Wertpapiere — in Hohe von maximal 10 % des Nettovermoégens
des Teilfonds — und Wandelanleihen) an, die von in einem
beliebigen Land der Welt niedergelassenen, notierten oder
gehandelten und im Immobiliensektor tatigen Unternehmen
ausgegeben werden. Der Fondsmanager wahlt Unternehmen aus,
die einen GroRteil ihrer Ertrdge durch Aktivitdten im Bereich der
Immobilienvermittlung und -verwaltung sowie durch die
Umsetzung von Bauvorhaben erzielen. Dieser Teilfonds ist
bestrebt, Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren die
Performance des Index gemaR Anhang Il des Prospekts der
Gesellschaft zu Ubertreffen.

Der Teilfonds kann sein Vermodgen erganzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds),
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen gemaR Teil Il des Prospekts anlegen. Anlagen in
OGAW und OGA dirfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10 % des
Nettovermogens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein Vermoégen
in  Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und  Terminkontrakte auf  Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Indexterminkontrakte und -optionen

- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps

- Performance-Swaps

- Devisentermingeschafte und Wahrungsoptionen.

Das Risiko in Verbindung mit diesem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu anderen Zwecken als der Absicherung ist
in Teil Nl ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel Il: ,Nahere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfihrliche Beschreibung” beschrieben.

Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschifte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der  Anlageziele  verwendeten  Aktien und tibrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein mittleres
Liquiditatsrisiko auf. Es kdnnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn
eine bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen
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ist. Dartiber hinaus kénnen sich Wahrungsschwankungen stark auf
die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Anlagen mit einem
spezifischen Thema sind konzentrierter als Uber eine breite
Themenpalette verteilte Anlagen. Es kann nicht garantiert
werden, dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital
zuriickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit Finanzderivaten wird
in Teil Il ,Ergdanzende Informationen”, Kapitel II: ,Ndhere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfihrliche Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der Commitment-
Methode gemessen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp
Anlagen in Aktien
Referenzwahrung

Euro (EUR)
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Global Real Estate

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfilligkeit

Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse
zugewiesen.

Ergdnzende
g A Flr Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von héchstens
Informationen 0,04 % erhoben.
Die Liste der verfligbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . .. Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
| - 0,60% 0,20% 2% -
M - 1,50% 0,20% 5% -
o/ i 1 0,
p ) 1,50% 0,25% 3% S'A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
o/ 1 1 0
R ) 0,75% 0,25% 3% 3.4 in Belglen"und 1%
in anderen Landern
S — 0,60% 0,20% 2% -
% in Belgi 19
X - 2,00% 0,25% 5% 3 %n Belgien und 1%
in anderen Landern
z 0,20% - - - -
7z - - - - -
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NN (L) Global Sustainable Equity

Auflegung

Dieser Teilfonds wurde am 19. Juni 2000 unter der Bezeichnung
ING (L) Invest Sustainable Growth aufgelegt.

Anlageziel und -politik

Der Teilfonds investiert Uberwiegend in ein diversifiziertes
Portfolio aus Aktien bzw. sonstigen Wertpapieren (Optionsscheine
auf Wertpapiere — in Hohe von maximal 10% des
Nettovermégens des Teilfonds — und Wandelanleihen), die von
ausgewahlten  Unternehmen  ausgegeben werden. Der
Auswahlprozess umfasst sowohl traditionelle Finanzanalysen als
auch ESG-Analysen (Environmental, Social und Governance). Fir
Unternehmen, bei denen ein unverantwortliches Verhalten
festgestellt wird, werden Ausschlussfilter verwendet. Diese
Ausschlussfilter beziehen sich sowohl auf Aktivitaten als auch auf
Verhaltensweisen. Beispielsweise werden keine Investitionen in
Unternehmen getétigt, die gegen Global Compact-Prinzipien wie
den Schutz der Menschenrechte und der Umwelt verstoBen. Wir
investieren auch nicht in Unternehmen, die Waffen oder Tabak
herstellen. Im Auswahlprozess liegt der Fokus der Analyse auf
Unternehmen, die eine Politik der nachhaltigen Entwicklung
verfolgen und die Beachtung von Sozial- und Umweltprinzipien
mit ihrem Fokus auf Finanzziele kombinieren. Die Auswahl von
Portfoliopositionen basiert auf den Unternehmen, die am besten
die Kombination dieser Kriterien erflllen, was weitgehend durch
einen ,Best-in-class“-Ansatz ermittelt wird. Innerhalb des
Teilfonds Gben wir die Stimmrechte aktiv aus und unterhalten bei
den Unternehmen des Portfolios ein proaktives Engagement.
Dieser Teilfonds ist bestrebt, Uber einen Zeitraum von mehreren
Jahren die Performance des Index gemaR Anhang Il des Prospekts
der Gesellschaft zu Ubertreffen.

Der Teilfonds kann hochstens 25 % seines Nettovermogens in
Aktien und andere Beteiligungsrechte investieren, die auf dem
russischen Markt, dem ,,Moscow Interbank Currency Exchange —
Russian Trade System” (MICEX-RTS), gehandelt werden.

Der Teilfonds behdlt sich die Moglichkeit vor, in Héhe von
maximal 20 % seines Nettovermogens in Wertpapiere gemal Rule
144 A zu investieren.

Der Teilfonds kann sein Vermodgen erganzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermogens des Teilfonds),
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen gemaR Teil Ill dieses Prospekts anlegen. Anlagen
in OGAW und OGA diirfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10 %
des Nettovermdgens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein
Vermogen in Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen  und  Terminkontrakte auf ({bertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Indexterminkontrakte und -optionen

- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps

- Performance-Swaps

- Devisentermingeschafte und Wahrungsoptionen.

Das Risiko in Verbindung mit diesem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu anderen Zwecken als der Absicherung ist
in Teil Il ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel Il: ,Nahere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfihrliche Beschreibung” beschrieben.
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Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der  Anlageziele  verwendeten  Aktien und tibrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein mittleres
Liquiditatsrisiko auf. Es kénnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn
eine bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen
ist. Darliber hinaus kénnen sich Wahrungsschwankungen stark auf
die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Es kann nicht
garantiert werden, dass die Anleger ihr urspringlich eingesetztes
Kapital ~ zurlickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit
Finanzderivaten wird in Teil Il ,Ergdnzende Informationen”,
Kapitel 1l: ,,Ndhere Informationen zu Risiken in Verbindung mit
dem Anlageuniversum: ausfiihrliche Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der Commitment-
Methode gemessen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp
Anlagen in Aktien
Referenzwahrung

Euro (EUR)

Seite 81 von 147



- .
~w 1 NNInvestment
'_\_. |/ partners

Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Global Sustainable Equity

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse

Erginzende zugewiesen.
g A Flr Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von héchstens
Informationen 0,04 % erhoben.
Die Liste der verfligbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . .. Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
D 1,40% 0,25% - -
| - 0,60% 0,20% 2% -
M - 1,50% 0,20% 5% -
N - 0,65% 0,25% - -
o/ i 1 0
o ) 0,45% 0,25% 3% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
o/ i 1 0,
p ) 1,50% 0,25% 3% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
o/ 1 1 0
R ) 0,75% 0,25% 3% 3'4 in Belglen"und 1%
in anderen Landern
S - 0,72% 0,20% 2% -
T - 0,60% 0,20% 5% B
\Y - 1,50% 0,20% - -
X ) 2% 0,25% 5% 3.% in Belgien“und 1%
in anderen Landern
z 0,20% - - - -
7z - - - - -
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NN (L) Greater China Equity
Auflegung

Dieser Teilfonds wurde am 30. August 1999 unter der
Bezeichnung ING (L) Invest Taiwan aufgelegt. Die neue
Bezeichnung ist seit dem 23. Mai 2003 in Kraft. Der Teilfonds hat
am 22. September 2003 den Teilfonds BBL Invest Hong Kong &
China Gbernommen.

Anlageziel und -politik

Der Teilfonds investiert Uberwiegend (mindestens 2/3) in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien bzw. sonstigen Wertpapieren
(Optionsscheine auf Wertpapiere — in Hohe von maximal 10 % des
Nettovermdgens des Teilfonds — und Wandelanleihen), die von in
den folgenden Schwellenlandern niedergelassenen, notierten
oder gehandelten  Unternehmen  ausgegeben  werden:
Volksrepublik, China, Hongkong und Taiwan. Dieser Teilfonds ist
bestrebt, Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren die
Performance des Index gemaR Anhang |l des Prospekts der
Gesellschaft zu Ubertreffen.

Der Teilfonds behalt sich die Moglichkeit vor, in Hohe von
maximal 20 % seines Nettovermogens in Wertpapiere gemal Rule
144 A zu investieren.

Der Teilfonds kann sein Vermoégen ergdnzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds),
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen gemaR Teil Ill dieses Prospekts anlegen. Anlagen
in OGAW und OGA dirfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10 %
des Nettovermdgens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein
Vermégen in Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der hoheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Der Teilfonds kann Uber Stock Connect bis zu 20% seines
Nettovermogens in chinesische A-Aktien von in der VRC
gegrindeten Unternehmen investieren. Der Teilfonds unterliegt
daher moglicherweise den mit einer Anlage in der VRC
verbundenen  Risiken, insbesondere dem  Risiko der
geographischen Konzentration, dem Risiko von Anderungen der
politischen, sozialen oder wirtschaftlichen Entscheidungen, dem
Liquiditats- und Volatilitatsrisiko, dem Wahrungsrisiko gegenuber
dem RMB und Risiken in Bezug auf die Besteuerung in der VRC.
Weiterhin unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken in
Verbindung mit der Anlage Uber Stock Connect, beispielsweise
Quotenbeschrankungen, Aussetzung des Handels,
Kursschwankungen bei den chinesischen A-Aktien, insbesondere
dann, wenn an der Stock Connect kein Handel stattfindet, der
Markt in der VRC jedoch geoffnet ist, sowie dem operativen
Risiko. Stock Connect ist relativ neu, daher sind einige
Vorschriften noch nicht erprobt und kénnten geadndert werden,
was negative Folgen fur den Teilfonds haben kénnte. Die Risiken
in Verbindung mit der Anlage in A-Aktien werden in Teil Il
,Ergdnzende Informationen”, Kapitel II: ,,Ndhere Informationen zu
Risiken in Verbindung mit dem Anlageuniversum: ausfiihrliche
Beschreibung” beschrieben.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und  Terminkontrakte auf Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Indexterminkontrakte und -optionen
- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps
- Performance-Swaps

- Devisentermingeschéafte und Wahrungsoptionen.
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Das Risiko in Verbindung mit diesem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu anderen Zwecken als der Absicherung ist
in Teil Il ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel II: ,Nahere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfuihrliche Beschreibung” in diesem Prospekt
beschrieben.

Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschifte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der  Anlageziele  verwendeten  Aktien und tibrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein mittleres
Liquiditatsrisiko auf. Es kdnnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn
eine bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen
ist. Dartiber hinaus kénnen sich Wahrungsschwankungen stark auf
die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Anlagen mit einem
spezifischen Thema sind konzentrierter als Uber eine breite
Themenpalette verteilte Anlagen. Es kann nicht garantiert
werden, dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital
zuriickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit Finanzderivaten wird
in Teil Il ,Erganzende Informationen”, Kapitel II: ,Ndhere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfihrliche Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der Commitment-
Methode gemessen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp

Anlagen in Aktien
Referenzwahrung
US-Dollar (USD)
Fondsmanager

Nomura Asset Management Taiwan Ltd.
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Greater China Equity

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse
zugewiesen.

Die Anteilsklasse ,Y“ erhebt eine zusétzliche Vertriebsgebiihr von 1 %.

In Bei Rucknahmeantrdgen fur die Anteilsklasse ,Y“ werden die Anteile nach dem First-in-First-out-

Ergdanzende
fg N Verfahren (,FIFO”) zurlickgenommen, das in Teil I: Wesentliche Informationen tber die Gesellschaft; IlI.
Informationen Zeichnungen, Riicknahmen und Umtausch genauer beschrieben wird.
Fur Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von hochstens
0,04 % erhoben.
Die Liste der verfiigbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale Servicezebii  Ausgabeaufschla Maximale
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hrg & g Umtauschgebiihr
| - 0,60% 0,25% 2% -
N - 0,65% 0,35% - -
o/ i 1 0,
o ) 0,45% 0,35% 3% S.A in Belglen“und 1%
in anderen Landern
o/ 1 1 0,
p ) 1,50% 0,35% 3% 3.4 in Belglen"und 1%
in anderen Landern
o/ i 1 0,
R ) 0,75% 0,35% 3% S.A in Belglen“und 1%
in anderen Landern
S - 0,60% 0,25% 2% -
o/ i 1 0,
X ) 2,00% 0,35% 5% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
Y - 2,00% 0,35% - 1%
z 0,25% - - - -
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NN (L) Green Bond

Auflegung
Der Teilfonds wurde am 24. Februar 2016 aufgelegt.
Anlageziel und -politik

Ziel dieses Teilfonds ist die Erwirtschaftung von Renditen durch
Verwaltung eines Portfolios aus Uberwiegend griinen Anleihen
und Geldmarktinstrumenten, die groRtenteils auf Euro lauten.
Grune Anleihen sind alle Arten von Anleiheinstrumenten, deren
Erlose teilweise oder vollstaindig zur Finanzierung oder
Refinanzierung neuer bzw. bestehender Projekte verwendet
werden, die vorteilhaft fir die Umwelt sind. Diese Anleihen
werden hauptsachlich von supranationalen und unterstaatlichen
Organisationen, Behdrden und Unternehmen ausgegeben, die
eine Politik der nachhaltigen Entwicklung verfolgen und dabei die
Prinzipien der Bereiche Umwelt, Soziales und Governance
beriicksichtigen.

Der Teilfonds will in griine Anleihen von Emittenten investieren,
die neben der Erwirtschaftung einer finanziellen Rendite auch
positive  Auswirkungen auf die Umwelt haben. Der
Auswahlprozess umfasst die Analyse griner Anleihen, die
traditionelle Kreditanalyse und die ESG-Analyse (Umwelt, Soziales
und Governance). Fur Unternehmen, bei denen ein
unverantwortliches  Verhalten festgestellt wird, werden
Ausschlussfilter verwendet. Diese Ausschlussfilter beziehen sich
sowohl auf Aktivitditen als auch auf Verhaltensweisen.
Beispielsweise werden keine Investitionen in Unternehmen
getatigt, die gegen Global Compact-Prinzipien wie den Schutz der
Menschenrechte und der Umwelt verstoRen. Wir investieren auch
nicht in Unternehmen, die Waffen oder Tabak herstellen.

Bei der Auswahl der Anlagen wird der Fondsmanager die
Bonitdtseinstufung  der  kinftigen  Anlagen  analysieren,
beibehalten und aktualisieren. Er stellt ferner sicher, dass das
Portfolio ein durchschnittliches Rating von BBB- oder dariber
aufweist. Anlagen in Anleihen mit einem hoheren Risiko (mit einer
Bonitdtsbewertung von unter BBB-) dirfen héchstens 10 % des
Nettovermogens des Teilfonds betragen. Der Fondsmanager
bericksichtigt jederzeit die Qualitdt und Vielfalt der Emittenten
und Sektoren sowie die Laufzeit der Wertpapiere. Dieser Teilfonds
ist bestrebt, Gber einen Zeitraum von 5 Jahren die Performance
des Index gemaR Anhang Il des Prospekts der Gesellschaft zu
Ubertreffen.

Der Teilfonds darf sein Vermogen in sonstigen Wertpapieren
(einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in Héhe von bis
zu 10% des Nettovermogens des Teilfonds), bedingten
wandelbaren Wertpapieren (bis zu 10 % des Nettovermoégens des
Teilfonds), ,Rule 144A“-Wertpapieren sowie in Anteilen von
OGAW und sonstigen OGA gemaR Teillll, Kapitel lll
,Anlagebeschrankungen”, Abschnitt A ,Zuldssige
Anlageinstrumente” dieses Prospekts anlegen. Anlagen in OGAW
und OGA durfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10% des
Nettovermogens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein Vermogen
in  Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und  Terminkontrakte auf Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Futures und Optionen auf Indizes
- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps

- Performance-Swaps
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- Devisentermingeschafte, Wahrungsterminkontrakte und -
transaktionen, Kauf- und Verkaufsoptionen auf Wahrungen
und Wahrungsswaps

- derivative Finanzinstrumente, deren Performance an
Kreditrisiken gebunden ist, d. h. Kreditderivate wie Credit
Default Swaps, Indizes und Wertpapierkérbe

Der Teilfonds legt nicht aktiv in Aktien an, kann aber Aktien aus
einer Umstrukturierung oder aus anderen Kapitalmalnahmen
erhalten. Solche Aktien sollen im besten Interesse der Anleger so
bald wie moglich verkauft werden.

Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds darf keine Wertpapierleihgeschifte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der Anlageziele verwendeten Anleihen oder Ubrigen
Finanzinstrumenten wird als moderat angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Das erwartete Kreditrisiko, d.h. das
Ausfallrisiko der Emittenten der zugrunde liegenden Anlagen, ist
moderat. Der Teilfonds weist ein mittleres Liquiditatsrisiko auf.
Liquiditatsrisiken treten auf, wenn eine bestimmte zugrunde
liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Es kann nicht garantiert
werden, dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital
zurlickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit Finanzderivaten wird
in Teil Il ,Erganzende Informationen”, Kapitel Il: ,Ndhere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfihrliche Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der VaR-Methode
gemessen, die in Teil Ill ,Zusatzliche Informationen®, Kapitel 1V:
,Techniken und Instrumente, A: Allgemeine Vorschriften” genauer
beschrieben wird.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an neutrale Anleger, wie in
Teil Il ,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp

Anlagen in festverzinslichen Instrumenten.

Referenzwahrung

Euro (EUR)
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Green Bond

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit Drei Geschiftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur
Absicherung des Wahrungsrisikos der ,,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieflich der ,Hedged“-
Anteilsklasse zugewiesen.

. . Fur Overlay-Anteilsklassen wird eine zusétzliche Gebuhr fur ein Anteilsklassen-Overlay von hochstens
Ergdnzende Informationen

0,04 % erhoben.
Die Liste der verfiigbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen
werden.

Maximale Maximale Feste Maximaler Maximale

Anteilskl
ntetisklasse Servicegebiihr  Verwaltungsprovision Servicegebiihr Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr

| - 0,36 % 0,12% 2% -
N 0,35% 0,15% - -
3 % in Belgien und
P 0,65% 0,15% 3% 1% in anderen
Landern
3 % in Belgien und
R - 0,35% 0,15% 3% 1% in anderen
Landern
T - 0,36 % 0,12% 5% -
3 % in Belgien und
X 0,75% 0,15% 5% 1% in anderen

Landern

z 0,12% - - - -
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NN (L) Green Bond Short Duration

Auflegung
Der Teilfonds wurde am 1. April 2019 aufgelegt.
Anlageziel und -politik

Ziel dieses Teilfonds ist die Erwirtschaftung von Renditen durch
Verwaltung eines Portfolios aus Uberwiegend griinen Anleihen
und Geldmarktinstrumenten, die groRtenteils auf Euro lauten.
Grune Anleihen sind alle Arten von Anleiheinstrumenten, deren
Erlose teilweise oder vollstaindig zur Finanzierung oder
Refinanzierung neuer bzw. bestehender Projekte verwendet
werden, die vorteilhaft fir die Umwelt sind. Diese Anleihen
werden hauptsachlich von supranationalen und unterstaatlichen
Organisationen, Behdrden und Unternehmen ausgegeben, die
eine Politik der nachhaltigen Entwicklung verfolgen und dabei die
Prinzipien der Bereiche Umwelt, Soziales und Governance
beriicksichtigen.

Der Teilfonds will in griine Anleihen von Emittenten investieren,
die neben der Erwirtschaftung einer finanziellen Rendite auch
positive  Auswirkungen auf die Umwelt haben. Der
Auswahlprozess umfasst die Analyse griner Anleihen, die
traditionelle Kreditanalyse und die ESG-Analyse (Umwelt, Soziales
und Governance). Fur Unternehmen, bei denen ein
unverantwortliches  Verhalten festgestellt wird, werden
Ausschlussfilter verwendet. Diese Ausschlussfilter beziehen sich
sowohl auf Aktivitditen als auch auf Verhaltensweisen.
Beispielsweise werden keine Investitionen in Unternehmen
getatigt, die gegen Global Compact-Prinzipien wie den Schutz der
Menschenrechte und der Umwelt verstoRen. Wir investieren auch
nicht in Unternehmen, die Waffen oder Tabak herstellen.

Bei der Auswahl der Anlagen wird der Fondsmanager die
Bonitdtseinstufung  der  kinftigen  Anlagen  analysieren,
beibehalten und aktualisieren. Er stellt ferner sicher, dass das
Portfolio ein durchschnittliches Rating von BBB- oder dariber
aufweist. Anlagen in Anleihen mit einem hoheren Risiko (mit einer
Bonitdtsbewertung von unter BBB-) dirfen héchstens 10 % des
Nettovermogens des Teilfonds betragen. Der Fondsmanager
bericksichtigt jederzeit die Qualitdt und Vielfalt der Emittenten
und Sektoren sowie die Laufzeit der Wertpapiere. Der Teilfonds ist
bestrebt, sein  Zinsrisiko abzusichern, indem er die
durchschnittliche Portfolioduration zwischen 1 und 3 Jahren hilt.
Eine Absicherung besteht darin, eine Gegenposition in einem
verbundenen Wertpapier, beispielsweise einem Terminkontrakt,
einzugehen. Die Duration ist die gewichtete durchschnittliche
Laufzeit des Fonds bis zur Falligkeit. Eine hohere Duration
bedeutet eine hohere Zinssensitivitat. Obwohl der Teilfonds nicht
beabsichtigt, seine Wertentwicklung an einem Index zu messen,
verwendet er fur die Portfoliokonstruktion den in Anhang Il des
Prospekts der Gesellschaft aufgefiihrten Index.

Der Teilfonds darf sein Vermdgen in sonstigen Wertpapieren
(einschlieRlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in Hohe von bis
zu 10 % des Nettovermogens des Teilfonds) und Anteilen von
OGAW und sonstigen OGA gemal Kapitel I}
,Anlagebeschrankungen”, Abschnitt A ,Zuldssige
Anlageinstrumente” von Teil Ill dieses Prospekts anlegen. Anlagen
in OGAW und OGA diirfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10 %
des Nettovermogens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein
Vermégen in Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Des Weiteren kann der Teilfonds in Asset-Backed Securities (ABS)
und Mortgage-Backed Securities (MBS) investieren.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:
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- Optionen und  Terminkontrakte auf  Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Futures und Optionen auf Indizes
- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps

- Total Return  Swaps oder sonstige  derivative
Finanzinstrumente mit dhnlichen Eigenschaften

- Devisentermingeschafte, Wahrungsterminkontrakte und -
transaktionen, Kauf- und Verkaufsoptionen auf Wahrungen
und Wahrungsswaps

- Derivative Finanzinstrumente, deren Performance an
Kreditrisiken gebunden ist, d. h. Kreditderivate wie Credit
Default Swaps und Credit Default Swap-Indizes.

Der Teilfonds legt nicht aktiv in Aktien an, kann aber Aktien aus
einer Umstrukturierung oder aus anderen KapitalmaBnahmen
erhalten. Solche Aktien sollen im besten Interesse der Anleger so
bald wie moglich verkauft werden.

Der Teilfonds investiert nicht in CoCos, ausgefallene und
notleidende Wertpapiere.

Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte

Der Teilfonds darf keine Wertpapierleihgeschiafte und
Pensionsgeschifte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der Anlageziele verwendeten Anleihen oder Ubrigen
Finanzinstrumenten wird als moderat angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Das erwartete Kreditrisiko, d.h. das
Ausfallrisiko der Emittenten der zugrunde liegenden Anlagen, ist
moderat. Der Teilfonds weist ein mittleres Liquiditatsrisiko auf.
Liquiditatsrisiken treten auf, wenn eine bestimmte zugrunde
liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Es kann nicht garantiert
werden, dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital
zurlickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit Finanzderivaten wird
in Teil Il ,Erganzende Informationen”, Kapitel II: ,Ndhere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfihrliche Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der VaR-Methode
gemessen, die in Teil Ill ,Zusatzliche Informationen®, Kapitel 1V:
,Techniken und Instrumente, A: Allgemeine Vorschriften” genauer
beschrieben wird.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an neutrale Anleger, wie in
Teil Il ,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp

Anlagen in festverzinslichen Instrumenten.

Referenzwahrung

Euro (EUR)
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Green Bond Short Duration

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfilligkeit Drei Geschiftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur
Absicherung des Wahrungsrisikos der ,,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieflich der ,Hedged“-
Anteilsklasse zugewiesen.

Ergéinzende Informationen Flr Overlay-Anteilsklassen wird eine zusatzliche Gebuhr fir ein Anteilsklassen-Overlay von héchstens
0,04 % erhoben.
Die Liste der verfiigbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen
werden.
Maximale Maximale Feste Maximaler Maximale

Anteilskl
nteilsklasse Servicegebiihr  Verwaltungsprovision Servicegebiihr Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr

I - 0,36 % 0,12% 2% -
3 % in Belgien und
P 0,65% 0,15% 3% 1% in anderen
Landern
3 % in Belgien und
R - 0,35% 0,15% 3% 1% in anderen
Landern
3 % in Belgien und
X 0,75% 0,15% 5% 1% in anderen

Landern

z 0,12% - - - -
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NN (L) Health Care
Auflegung

Der Teilfonds wurde am 10. Juni 1996 aufgelegt. Der Teilfonds hat
die folgenden Teilfonds tibernommen: ING (L) Invest European
Health Care (8. April 2011) und ING (L) Invest Biotechnology (18.
Juli 2011).

Anlageziel und -politik

Der Teilfonds investiert tUberwiegend (mindestens 2/3) in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien bzw. sonstigen Wertpapieren
(Optionsscheine auf Wertpapiere —in Hohe von maximal 10 % des
Nettovermégens des Teilfonds — und Wandelanleihen), die von
Unternehmen des Gesundheitssektors ausgegeben werden. Dazu
gehoren insbesondere Unternehmen, die in folgenden Bereichen
tatig sind:

- Gesundheitsgerdte und -serviceleistungen (dazu gehoren
Hersteller von Ausstattung und Produkten fur das
Gesundheitswesen, Vertreiber von Produkten fir das
Gesundheitswesen, Anbieter von Basisleistungen des
Gesundheitswesens sowie Eigentiimer und Betreiber von
Einrichtungen des Gesundheitswesens)

- Erforschung, Entwicklung, Herstellung und Vertrieb von
pharmazeutischen oder biotechnologischen Produkten

Dieser Teilfonds ist bestrebt, Gber einen Zeitraum von mehreren
Jahren die Performance des Index gemaR Anhang Il des Prospekts
der Gesellschaft zu tUbertreffen.

Der Teilfonds kann hochstens 25 % seines Nettovermdgens in
Aktien und andere Beteiligungsrechte investieren, die auf dem
russischen Markt, dem ,,Moscow Interbank Currency Exchange —
Russian Trade System” (MICEX-RTS), gehandelt werden.

Der Teilfonds behalt sich die Moglichkeit vor, in Hohe von
maximal 20 % seines Nettovermogens in Wertpapiere gemal Rule
144 A zu investieren.

Der Teilfonds kann sein Vermoégen ergdnzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds),
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen gemaR Teil Ill dieses Prospekts anlegen. Anlagen
in OGAW und OGA diirfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10 %
des Nettovermdgens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein
Vermégen in Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und  Terminkontrakte auf  Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Indexterminkontrakte und -optionen

- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps

- Performance-Swaps

- Devisentermingeschafte und Wahrungsoptionen.

Das Risiko in Verbindung mit diesem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu anderen Zwecken als der Absicherung ist
in Teil Nl ,Zuséatzliche Informationen”, Kapitel Il: ,Nahere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfiihrliche Beschreibung” in diesem Prospekt
beschrieben.

Der Teilfonds verfolgt zur Erzielung von Wertzuwachs einen
aktiven Managementansatz, indem Positionen gegeniber dem
Index bei bestimmten Elementen (z. B. Teilsektoren, einzelnen
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Unternehmen und Wahrungen) Uber- oder untergewichtet
werden und indem die Fundamentalanalyse mit der quantitativen
Analyse kombiniert wird. Anleger sollten sich dariiber im Klaren
sein, dass das Anlageuniversum des Index konzentriert ist und sich
daraus ein dementsprechend konzentriertes Teilfonds-Portfolio
ergibt. Dies fiihrt typischerweise zu einer Ahnlichkeit zwischen der
Zusammensetzung und dem Leistungsprofil des Teilfonds und
seinem Referenzindex.

Wertpapierleihgeschéfte und Pensionsgeschifte
(opérations a rémére)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschdfte und
Pensionsgeschafte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der  Anlageziele verwendeten Aktien und Uibrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehéren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein niedriges
Liquiditatsrisiko auf. Es konnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn
eine bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen
ist. Dartiber hinaus kénnen sich Wahrungsschwankungen stark auf
die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Anlagen mit einem
spezifischen Thema sind konzentrierter als Uber eine breite
Themenpalette verteilte Anlagen. Es kann nicht garantiert
werden, dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital
zurlickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit Finanzderivaten wird
in Teil Il ,Erganzende Informationen”, Kapitel Il: ,Ndhere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfihrliche Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der Commitment-
Methode gemessen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp
Anlagen in Aktien
Referenzwahrung

US-Dollar (USD)
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Health Care

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Drei Geschaftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse
zugewiesen.

Erginzende
g N Fur Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von hdchstens
Informationen 0,04 % erhoben.
Die Liste der verfiigbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . .. Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
I - 0,60% 0,20% 2% -
% in Belgi 19
p - 1,50% 0,25% 3% 3 %n Belgien und 1%
in anderen Landern
o/ i 1 0,
R ) 0,75% 0,25% 3% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
S - 0,60% 0,20% 2% -
o/ i 1 0,
X ) 2,00% 0,25% 5% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
z 0,20% - - - -
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NN (L) Health & Well-being

Auflegung

Der Teilfonds wurde am 12. Januar 1998 aufgelegt. Der Teilfonds
ING (L) Invest Prestige & Luxe hat am 8. April 2011 den Teilfonds
ING (L) Invest Global Brands (aufgelegt am 2. Juni 1998)
aufgenommen, der wiederum am 17. April 2003 den Teilfonds
ING (L) Invest Futuris aufgenommen hatte. Zum 1. Dezember 2019
wird dieser Teilfonds von NN (L) Prestige & Luxe in NN (L) Health
& Well-being geandert.

Anlageziel und -politik

Der Teilfonds investiert tberwiegend (mindestens 2/3) in ein
diversifiziertes  Portfolio aus Aktien und/oder anderen
Ubertragbaren Wertpapieren (Optionsscheine auf Ubertragbare
Wertpapiere — in Hohe von maximal 10 % des Nettovermogens
des Teilfonds — und Wandelanleihen), die von Unternehmen
ausgegeben werden, die weltweit ansdssig oder bdrsennotiert
sind oder weltweit gehandelt werden. Der Teilfonds strebt
Anlagen in Gesellschaften an, die neben einer finanziellen Rendite
einen positiven sozialen und oOkologischen Beitrag leisten. Der
Teilfonds verfolgt einen thematischen Anlageansatz, in dessen
Rahmen die Anlagen auf Unternehmen konzentriert werden, die
Losungen fir bessere Gesundheit und Wohlbefinden anbieten,
zum Beispiel im Zusammenhang mit gesundem Konsum,
psychischer und korperlicher Fitness, Pravention und Behandlung
von Krankheiten und lebensverbessernden Dienstleistungen. Der
Auswahlprozess umfasst sowohl Auswirkungsanalysen,
traditionelle Finanzanalysen als auch ESG-Analysen
(Environmental, Social und Governance). Hauptsachlich
Unternehmen mit positiven sozialen und 6kologischen
Auswirkungen kommen fur die Aufnahme in den Fonds in Frage.
Daher werden keine Anlagen in Unternehmen mit kontroversen
Aktivitditen und kontroversen ESG-Verhaltensweisen oder in
Unternehmen vorgenommen, die gegen die Prinzipien des United
Nations Global Compact wie den Schutz der Menschenrechte und
die Erhaltung der Umwelt verstoBen. Wir investieren auch nicht in
Unternehmen, die Waffen oder Tabak herstellen. Der Teilfonds
verfligt Uber ein globales Anlageuniversum, einschlieBlich der
Schwellenmarkte, das an langfristigen gesellschaftlichen und
okologischen Trends ausgerichtet ist. Es ist das Ziel des Teilfonds,
durch Unternehmensanalyse, Engagement und
Einflussberechnung Wert zu schopfen. Fir den Vergleich von
finanziellen Leistungen wird der Index gemaR Anhang Il des
Prospekts der Gesellschaft vom Teilfonds langfristig als Referenz
verwendet. Der Index wird nicht als Grundlage flr die Erstellung
von Portfolios verwendet.

Der Teilfonds kann hochstens 25 % seines Nettovermogens in
Aktien und andere Beteiligungsrechte investieren, die auf dem
russischen Markt, dem ,,Moscow Interbank Currency Exchange —
Russian Trade System” (MICEX-RTS), gehandelt werden.

Der Teilfonds behdlt sich die Moglichkeit vor, in Hohe von
maximal 20 % seines Nettovermogens in Wertpapiere gemal Rule
144 A zu investieren.

Der Teilfonds kann sein Vermoégen ergdnzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermogens des Teilfonds),
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen gemaR Teil Ill dieses Prospekts anlegen. Anlagen
in OGAW und OGA diirfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10 %
des Nettovermogens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein
Vermégen in Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.
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Der Teilfonds kann uber Stock Connect bis zu 20% seines
Nettovermogens in chinesische A-Aktien von in der VRC
gegrindeten Unternehmen investieren. Der Teilfonds unterliegt
daher moglicherweise den mit einer Anlage in der VRC
verbundenen  Risiken, insbesondere dem  Risiko der
geographischen Konzentration, dem Risiko von Anderungen der
politischen, sozialen oder wirtschaftlichen Entscheidungen, dem
Liquiditats- und Volatilitatsrisiko, dem Wahrungsrisiko gegenuber
dem RMB und Risiken in Bezug auf die Besteuerung in der VRC.
Weiterhin unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken in
Verbindung mit der Anlage Uber Stock Connect, beispielsweise
Quotenbeschrankungen, Aussetzung des Handels,
Kursschwankungen bei den chinesischen A-Aktien, insbesondere
dann, wenn an der Stock Connect kein Handel stattfindet, der
Markt in der VRC jedoch geoffnet ist, sowie dem operativen
Risiko. Stock Connect ist relativ neu, daher sind einige
Vorschriften noch nicht erprobt und kénnten geandert werden,
was negative Folgen fur den Teilfonds haben kénnte. Die Risiken
in Verbindung mit der Anlage in A-Aktien werden in Teil Il
,Ergdnzende Informationen”, Kapitel II: ,,Nahere Informationen zu
Risiken in Verbindung mit dem Anlageuniversum: ausfiihrliche
Beschreibung” beschrieben.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen  und  Terminkontrakte auf ({bertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Indexterminkontrakte und -optionen
- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps

- Performance-Swaps, Total Return Swaps oder sonstige
derivative Finanzinstrumente mit ahnlichen Eigenschaften

- Devisentermingeschéafte und Wahrungsoptionen.

Das Risiko in Verbindung mit diesem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu anderen Zwecken als der Absicherung ist
in Teil Nl ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel Il: ,Nahere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfihrliche Beschreibung” beschrieben.

Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a rémére)

Der Teilfonds darf keine Wertpapierleihgeschafte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der  Anlageziele  verwendeten  Aktien und tibrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein hohes Liquiditatsrisiko
auf. Es kénnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn eine bestimmte
zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Darliber hinaus
kénnen  sich  Wa&hrungsschwankungen  stark  auf  die
Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Anlagen mit einem
spezifischen Thema sind konzentrierter als Uber eine breite
Themenpalette verteilte Anlagen. Es kann nicht garantiert
werden, dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital
zuriickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit Finanzderivaten wird
in Teil NI ,Ergdnzende Informationen”, Kapitel II: ,Ndhere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfihrliche Beschreibung” beschrieben.
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Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der Commitment- Referenzwﬁhrung
Methode gemessen.

Euro (EUR)
Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp

Anlagen in Aktien
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Health & Well-being

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Drei Geschaftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse
zugewiesen.

Erginzende
g N Fur Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von hdchstens
Informationen 0,04 % erhoben.
Die Liste der verfiigbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . .. Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
I - 0,60% 0,20% 2% -
% in Belgi 19
p - 1,50% 0,25% 3% 3 %n Belgien und 1%
in anderen Landern
o/ i 1 0,
R ) 0,75% 0,25% 3% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
S - 0,60% 0,20% 2% -
o/ i 1 0,
X ) 2% 0,25% 5% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
z 0,20% - - - -
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NN (L) Japan Equity
Auflegung

Dieser Teilfonds wurde durch Ubertragung des Vermégens des
Teilfonds ,Japanese Equity” (aufgelegt am 17. Oktober 1997) der
SICAV ING International mit Wirkung zum 17. Dezember 2001
aufgelegt. Der Teilfonds hat am 22. September 2003 den Teilfonds
BBL Invest Japan tibernommen.

Anlageziel und -politik

Der Teilfonds investiert Uberwiegend (mindestens 2/3) in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien bzw. sonstigen Wertpapieren
(Optionsscheine auf Wertpapiere — in Hohe von maximal 10 % des
Nettovermdgens des Teilfonds — und Wandelanleihen), die von in
Japan  niedergelassenen, notierten  oder  gehandelten
Unternehmen ausgegeben werden. Dieser Teilfonds ist bestrebt,
Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren die Performance des
Index gemaR Anhang 1l des Prospekts der Gesellschaft zu
Ubertreffen.

Der Teilfonds behdlt sich die Moglichkeit vor, in Hohe von
maximal 20 % seines Nettovermdogens in Wertpapiere gemal Rule
144 A zu investieren.

Der Teilfonds kann sein Vermdégen ergdnzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieflich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermogens des Teilfonds),
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen gemaR Teil Il dieses Prospekts anlegen. Anlagen
in OGAW und OGA diirfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10 %
des Nettovermogens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein
Vermégen in Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und  Terminkontrakte auf  Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Indexterminkontrakte und -optionen

- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps

- Performance-Swaps

- Devisentermingeschéafte und Wahrungsoptionen.

Das Risiko in Verbindung mit diesem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu anderen Zwecken als der Absicherung ist
in Teil Il ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel II: ,Nadhere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfihrliche Beschreibung” beschrieben.

Wertpapierleihgeschéfte und Pensionsgeschifte
(opérations a rémére)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschdfte und
Pensionsgeschafte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der  Anlageziele  verwendeten  Aktien und tibrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehéren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein niedriges
Liquiditatsrisiko auf. Es konnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn
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eine bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen
ist. Anlagen in einer spezifischen geografischen Region sind
konzentrierter als Uber eine breite Palette von geografischen
Regionen verteilte Anlagen. Es kann nicht garantiert werden, dass
die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital zuriickerhalten.
Das Risiko in Verbindung mit Finanzderivaten wird in Teil Il
,Ergdnzende Informationen”, Kapitel II: ,,Ndhere Informationen zu
Risiken in Verbindung mit dem Anlageuniversum: ausfihrliche
Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der Commitment-
Methode gemessen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp

Anlagen in Aktien
Referenzwahrung
Japanischer Yen (JPY)
Fondsmanager

Nomura Asset Management Co. Ltd.

Dieser Teilfonds hat einen Anlageverwalter in einem Drittland
(d. h. auBerhalb der Europédischen Union) mit der Durchfiihrung
der Aktivitdten fur das Portfoliomanagement beauftragt. Dieser
Anlageverwalter unterliegt nicht der MIFID-II-Verordnung,
sondern den lokalen Gesetzen und Marktpraktiken zur Regelung
der Finanzierung von externer Research in seinem eigenen Land.
In diesem Fall dirfen die Kosten fiir externes Research, wie im
Abschnitt ,Sonstige Geblihren” von Teil | des Prospekts
beschrieben, aus dem Vermogen dieses Teilfonds bezahlt werden.
Im  Einklang mit den Best Execution-Richtlinien der
Anlageverwalter sind die Kosten fiir externes Research, die von
den Fonds getragen werden, soweit moglich und im besten
Interesse der Anteilseigner auf das begrenzt, was fir die
Verwaltung der Fonds erforderlich ist.
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Japan Equity

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfilligkeit

Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse
zugewiesen.

Die Anteilsklasse ,Y“ erhebt eine zusétzliche Vertriebsgebiihr von 1 %.

Ergéinzende In Bei Rucknahmeantrdgen fur die Anteilsklasse ,Y“ werden die Anteile nach dem First-in-First-out-
Informationen Verfahren (,FIFO*) zuriickgenommen, das in Teil I: Wesentliche Informationen uber die Gesellschaft; IIl.
Zeichnungen, Riicknahmen und Umtausch genauer beschrieben wird.

Fur Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von hochstens
0,04 % erhoben.
Die Liste der verfiigbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . - Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
| - 0,60% 0,20% 2% -
o/ i 1 0,
p ) 1,30% 0,25% 3% S'A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
o/ 1 1 0
R ) 0,65% 0,25% 3% 3.4 in Belglen"und 1%
in anderen Landern
S - 0,60% 0,20% 2% -
v - 1,30% 0,20% - -
% in Belgi 19
X - 1,80% 0,25% 5% 3 %n Belgien und 1%
in anderen Landern
Y - 1,30% 0,25% - 1%
z 0,20% - - - -
7z - - - - -
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NN (L) Multi Asset Factor Opportunities

Auflegung
Der Teilfonds wurde am 22. Méarz 2016 aufgelegt.
Anlageziel und -politik

Der Teilfonds strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs durch
Anlagen in ein Spektrum von Faktoren (wie Momentum, Value,
Carry und Volatilitat) anhand von regelbasierenden Long-/Short-
Strategien an. Faktoren weisen bestimmte Eigenschaften auf, die
zur Erlduterung ihrer Renditen wichtig sind:

- Momentum zielt darauf ab, von der Tendenz zu profitieren,
dass die relative Performance eines Vermégenswerts sich in
naher Zukunft fortsetzt.

- Value zielt darauf ab, von angenommenen Fehlbewertungen
durch den Kauf unterbewerteter Vermogenswerte und den
Verkauf Uberbewerteter Vermogenswerte zu profitieren.

- Carry zielt darauf ab, von der Tendenz zu profitieren, dass
Instrumente mit héheren Renditen jene mit niedrigeren
Renditen Gbertreffen.

- Volatility zielt darauf ab, von der Tendenz zu profitieren,
dass die allgemeine Volatilitdt hoher ist als die realisierte
Volatilitat.

Dieser Teilfonds ist bestrebt, tiber einen Zeitraum von funf Jahren
die Performance des Index gemaR Anhang Il des Prospekts der
Gesellschaft zu Ubertreffen.

Zur Erreichung seines Anlageziels investiert der Teilfonds
vornehmlich in derivative Long- und Short-Finanzinstrumente
innerhalb einer breiten Palette von Anlageklassen, beispielsweise
Aktien,  festverzinsliche = Wertpapiere, = Wa&hrungen  und
Rohstoffindizes. Der Teilfonds kann auch Derivate zu
Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds kann die folgenden Arten von Derivaten einsetzen:

- Optionen und  Terminkontrakte auf Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Indexterminkontrakte und -optionen

- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps

- Devisentermingeschafte und Wahrungsoptionen
- Performance-Swaps

Das Teilfondsportfolio kann zur Finanzierung von Derivaten
vollstéandig aus liquiden Mitteln bestehen.

Durch die Verwendung von Performance-Swaps kann der
Teilfonds gegen die Zahlung einer festen Gebihr die Rendite eines
Index erhalten. Diese zugrunde liegenden Indizes entsprechen den
Vorschriften der ESMA-Leitlinien 2014/937.

Zur Erlangung eines Engagements in Rohstoffen beabsichtigt der
Teilfonds, eine Reihe von Rohstoffindizes zu verwenden,
insbesondere den Bloomberg BCOM Index und die Bloomberg
BCOM Capped Indizes.

Neben den Bloomberg Rohstoffindizes kann das
Rohstoffengagement auch durch die Verwendung eines speziellen
Index, des Commodity Enhanced Curve Index, erzielt werden. Es
handelt sich um einen diversifizierten Rohstoffindex, der die
Wertentwicklung des Bloomberg Commodity (Excess Return)
Index tbertreffen soll. Ziel des Commodity Enhanced Curve Index
ist es, durch die Positionierung seines Rohstoffengagements auf
verschiedenen Punkten der Renditekurve fur Rohstoff-Futures
gemalR einem speziellen, von NN Investment Partners erstellten
und verwalteten Algorithmus eine Outperformance zu erreichen.

Der Teilfonds erwirbt keine physischen Rohstoffe auf direktem
Wege.
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Zum Zweck eines effizienten Portfoliomanagements kann die aus
anderen Anlageklassen wie Aktien, festverzinsliche Wertpapiere
und Wahrungen resultierende Volatilitatspramie auch durch den
Einsatz von Performance-Swaps erzielt werden, deren Basis aus
einem Korb von Short-Optionen (Call und Put) mit Falligkeiten
zwischen einem Tag und drei Monaten besteht. Im Fall von Aktien
handelt es sich bei den zugrunde liegenden Markten dieser
Optionen um gréRere Aktienindizes, insbesondere S&P 500, FTSE
100, Eurostoxx 50 und Nikkei 225. Futures auf denselben Markten
sind in den Korb eingebettet, um das Marktrisikoengagement
abzusichern. Ahnliche Strategien kénnen fiir Wahrungskurse und
festverzinsliche Wertpapiere eingesetzt werden.

Das durch den Einsatz von Swaps entstehende Kontrahentenrisiko
wird begrenzt, indem solche Geschafte ausschlieBlich mit
Kontrahenten mit hoher Bonitdt eingegangen werden, sowie
durch den taglichen Austausch von Sicherheiten (siehe Teil lll
,Zusédtzliche Informationen”,  Kapitel IV ,Techniken und
Instrumente”, Abschnitt D ,Einsatz von Sicherheiten”). Der
Teilfonds hat ferner jederzeit die Moglichkeit, die Swaps
glattzustellen.

Festverzinsliche Wertpapiere, die von den Regierungen der
Niederlande, Vereinigten Staaten von Amerika, des Vereinigten
Konigreichs, von Japan, Deutschland, Frankreich, Italien, Spanien,
Kanada, Australien, bzw. Korea und deren lokalen offentlichen
Behorden begeben oder garantiert werden diirfen mehr als 35 %
des Nettoinventarwerts des Teilfonds darstellen, sofern dieses
Engagement dem Grundsatz der Risikostreuung gemaR Art. 45,
Absatz 1 des Gesetzes von 2010 entspricht. Der Teilfonds darf sein
Vermégen auch in ein breites Spektrum anderer Instrumente
investieren, insbesondere in Aktien, sonstige Wertpapiere
(einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in Hohe von bis
zu 10% des Nettovermégens des Teilfonds), bedingten
wandelbaren Wertpapieren (bis zu 10 % des Nettovermégens des
Teilfonds), Anleihen, Geldmarktinstrumente, ,Rule 144A“-
Wertpapiere, Anteile von OGAW und sonstigen OGA sowie
Einlagen gemaR Teil lll ,Ergéanzende Informationen”, Kapitel lll
,Anlagebeschrankungen”, Abschnitt A ,Zuldssige
Anlageinstrumente”. Anlagen in OGAW und OGA dirfen
insgesamt jedoch nicht mehr als 10% des Nettovermégens
ausmachen. Anlagen in Asset-Backed Securities sind jedoch auf
20 % des Nettovermogens begrenzt.

Wenn der Teilfonds sein Vermoégen in Optionsscheinen auf
Wertpapiere anlegt, kann der Nettoinventarwert aufgrund der
héheren Volatilitit des Werts der Optionsscheine mehr
schwanken als bei einer Anlage in den Basiswerten.
Wertpapierleihgeschidfte und  Pensionsgeschifte
(opérations a rémére)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschafte und
Pensionsgeschafte tatigen.

Definition und Betrachtungen zum Leverage

Das aus der Verwendung derivativer Finanzinstrumente
entstehende Leverage wird von der Verwaltungsgesellschaft
Uberwacht. GemaR den Verordnungen entspricht das Leverage
der Summe der Nennbetrdge der eingesetzten Derivate (im
Folgenden als ,Bruttohebelung” bezeichnet) ohne
Beriicksichtigung von Aufrechnungs- und
Absicherungsvereinbarungen. Vorsorglich wird darauf
hingewiesen, dass demzufolge Derivate, die sich auf denselben
Basiswert beziehen und deren Nettoengagement kein
wesentliches Restrisiko fur den Teilfonds darstellt, zur
Bruttohebelung beitragen; ebenso wird ein zu
Absicherungszwecken eingesetztes Derivat in die Bruttohebelung
eingerechnet. Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung des aktuellen
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Prospekts wird eine maximale Bruttohebelung von 1.300% des
Nettoinventarwerts des Teilfonds erwartet.

Anleger missen sich bewusst sein, dass der Teilfonds in
erheblichem Umfang  Derivate  einsetzt,  sowohl zu
Absicherungszwecken als auch zum Aufbau aktiver Positionen. Die
Grinde fir den intensiven Einsatz von Derivaten sind nachfolgend
beschrieben:

Die Anlagestrategie des Teilfonds beruht auf der Philosophie, dass
das Risiko-/Rendite-Profil nicht von einer kleinen Anzahl von
Ansichten oder Positionen abhangen sollte. Daher umfasst der
Teilfonds gewohnlich viele relativ kleine, unkorrelierte Positionen
anstelle einiger groBer Positionen.

Aufgrund seiner Anlagephilosophie kann der Teilfonds so
genannte ,Relative-Value-Geschafte” tatigen. Diese Positionen
sind Ausdruck bestimmter Ansichten beziglich der Differenz
zwischen verschiedenen Zinssatzen, Aktienmarkten, Wahrungen
oder Rohstoffen anstelle von Ansichten tber ,ausschlieBlich
direktionale Positionen”. Relative-Value-Geschéfte haben eine
,Long-“ und eine ,Short“-Komponente, das bedeutet, dass der
Umfang der eingesetzten Derivate mindestens doppelt so hoch ist
wie der fir ausschlieBlich direktionale Positionen verwendete
Betrag.

Weiterhin missen Anleger sich bewusst sein, dass die
Bruttohebelung zwar einen Hinweis auf den Umfang der
eingesetzten Derivate im Verhdltnis zum Nettoinventarwert des
Teilfonds bietet, jedoch zu Ergebnissen fiihren kann, die nicht
dem wirtschaftlichen Engagement des Teilfonds entsprechen. Bei
der Berechnung auf Basis der Summe der Nennbetrage der
Derivate, ohne Berlcksichtigung von Aufrechnungs- und
Absicherungsvereinbarungen, reprasentiert die daraus
resultierende Quote moglicherweise nicht das mit dem Einsatz
von Derivaten verbundene Risiko.

Das erwartete maximale Leverage ist ein Indikator und stellt keine
aufsichtsrechtliche Beschrankung dar. Das Leverage des Teilfonds
kann vorubergehend Uber dem erwarteten maximalen Niveau
liegen, solange es mit dem Risikoprofil des Teilfonds vereinbar ist
und der Grenzwert fir den VaR eingehalten wird. Beispielsweise
kann der Portfolio-Manager nach umfangreichen Mittelabflissen
der  Ansicht sein, dass der Handel mit neuen
Devisenterminkontrakten im  Vergleich zur Glattstellung
bestehender Kontrakte effizienter ist. Dies wiirde zusatzliche
Trades nach sich ziehen und dadurch das Leverage erhohen,
wahrend das Marktrisiko nicht beeinflusst wird.

Weiterfihrende Informationen zum Leverage erhalten Sie in
Teil Il ,,Zuséatzliche Informationen”, Kapitel IV des Prospekts.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der Anlageziele verwendeten Instrumenten wird als hoch
angesehen. Diese Finanzinstrumente werden von verschiedenen
Faktoren beeinflusst. Dazu gehéren die Entwicklung der
Finanzmarkte und der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die
wiederum von der allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie
den landesspezifischen  wirtschaftlichen und politischen
Bedingungen beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein mittleres
Liquiditatsrisiko auf. Es kdnnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn
eine bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen
ist. Dartiber hinaus kénnen sich Wahrungsschwankungen auf die
Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Es kann nicht
garantiert werden, dass die Anleger ihr urspringlich eingesetztes

Kapital ~ zurilickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit
Finanzderivaten wird in Teil Il ,Zuséatzliche Informationen”,
Kapitel 1l: ,,Ndhere Informationen zu Risiken in Verbindung mit

dem Anlageuniversum: ausfiihrliche Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der VaR-Methode
gemessen, die in Teil Ill ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel 1V:
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,Techniken und Instrumente, A: Allgemeine Vorschriften” genauer
beschrieben wird.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,Factsheets der Teilfonds” definiert. Der Teilfonds ist
fir Anleger geeignet, die langfristigen Kapitalzuwachs anstreben,
die mit diesem Teilfonds verbundenen Risiken einschétzen
konnen und einen mittel- bis langfristigen Verlust verkraften
konnen. Der Teilfonds ist ausdriicklich nicht fir private Anleger
geeignet, wenn diese vor der Anlage in den Teilfonds nicht die
Vorziige und Risiken der Anlagen oder deren Eignung von einer
zugelassenen Einrichtung bewerten lassen.

Fondstyp

Anlage in gemischten Instrumenten

Referenzwahrung

US-Dollar (USD)
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Multi Asset Factor Opportunities

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse

zugewiesen.
Fur Overlay-Anteilsklassen wird eine zusatzliche Gebuhr fur ein Anteilsklassen-Overlay von hochstens
s 0,04 % erhoben.
Ergdanzende ’
fg N Die Liste der verfligbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
Informationen Der Teilfonds ist fir Anleger geeignet, die langfristigen Kapitalzuwachs anstreben, die mit diesem Teilfonds
verbundenen Risiken einschatzen kénnen und einen mittel- bis langfristigen Verlust verkraften konnen. Der
Teilfonds ist ausdricklich nicht fur private Anleger geeignet, wenn diese vor der Anlage in den Teilfonds
nicht die Vorziige und Risiken der Anlagen oder deren Eignung von einer zugelassenen Einrichtung
bewerten lassen.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . .. Maximale
. . .. Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
| - 0,60% 0,20% 2% -
N 0,60% 0,30% - -
o/ 1 1 0
p 1,20% 0,30% 3% 3.4 in Belglen"und 1%
in anderen Landern
% in Belgi 19
R 0,60% 0,30% 3% 3.6 in Be glen“und %
in anderen Landern
S 0,60% 0,20% 2% -
U - 0,60% 0,20% - -
3 % in Belgi di1¢
X 2,00% 0,30% 5% % n Belgien und 1%
in anderen Landern
z 0,20% - - - -
2z - - - - -
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NN (L) Smart Connectivity
Auflegung

Der Teilfonds wurde am 12. Januar 1998 unter der Bezeichnung
ING (L) Information Technology aufgelegt. Der Teilfonds hat die
folgenden Teilfonds Gbernommen: ING (L) Invest Internet (9. Mai
2003), ING (L) Invest Nasdaq (13. September 2006), ING (L) Invest
IT (13. September 2006) und ING (L) Invest New Technology
Leaders (8. April 2011). Zum 1. Dezember 2019 wird dieser
Teilfonds von NN (L) Information Technology in NN (L) Smart
Connectivity gedandert.

Anlageziel und -politik

Der Teilfonds investiert tUberwiegend (mindestens 2/3) in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien und/oder sonstigen
Wertpapieren (Optionsscheine auf Wertpapiere — in H6he von
maximal 10% des Nettovermogens des Teilfonds — und
Wandelanleihen), die von auf der ganzen Welt niedergelassenen,
notierten oder gehandelten Unternehmen ausgegeben werden.
Der Teilfonds strebt Anlagen in Gesellschaften an, die neben einer
finanziellen Rendite einen positiven sozialen und 6kologischen
Beitrag leisten. Der Teilfonds verfolgt einen thematischen
Anlageansatz, in dessen Rahmen die Anlagen auf Unternehmen
konzentriert werden, die LOsungen zur Verbesserung der
Konnektivitdt und eines nachhaltigen Wirtschaftswachstums
anbieten, beispielsweise im Zusammenhang mit gesteigerter
Produktivitat, robuster Infrastruktur, zuktnftiger Mobilitat, Daten
und  Sicherheit. Der Auswahlprozess umfasst sowohl
Auswirkungsanalysen, traditionelle Finanzanalysen als auch ESG-
Analysen (Environmental, Social und Governance). Hauptsachlich
Unternehmen mit positiven sozialen und 06kologischen
Auswirkungen kommen fir die Aufnahme in den Fonds in Frage.
Daher werden keine Anlagen in Unternehmen mit kontroversen
Aktivitditen und kontroversen ESG-Verhaltensweisen oder in
Unternehmen vorgenommen, die gegen die Prinzipien des United
Nations Global Compact wie den Schutz der Menschenrechte und
die Erhaltung der Umwelt verstoBen. Wir investieren auch nicht in
Unternehmen, die Waffen oder Tabak herstellen. Der Teilfonds
verfugt Uber ein globales Anlageuniversum, einschlieBlich der
Schwellenmarkte, das an langfristigen gesellschaftlichen und
okologischen Trends ausgerichtet ist. Es ist das Ziel des Teilfonds,
durch Unternehmensanalyse, Engagement und
Einflussberechnung Wert zu schépfen. Fir den Vergleich der
Finanzergebnisse wird der in Anhang Il des Prospekts der
Gesellschaft aufgefiihrte Index vom Teilfonds langfristig als
Referenz verwendet. Der Index wird nicht als Grundlage fir die
Erstellung von Portfolios verwendet.

Der Teilfonds kann hochstens 25 % seines Nettovermdgens in
Aktien und andere Beteiligungsrechte investieren, die auf dem
russischen Markt, dem ,,Moscow Interbank Currency Exchange —
Russian Trade System” (MICEX-RTS), gehandelt werden.

Der Teilfonds behalt sich die Moglichkeit vor, in Hohe von
maximal 20 % seines Nettovermogens in Wertpapiere gemaR Rule
144 A zu investieren. Der Teilfonds kann sein Vermogen
erganzend in sonstigen Wertpapieren (einschlieRlich
Optionsscheinen auf Wertpapiere in Hohe von bis zu 10 % des
Nettovermogens des Teilfonds), Geldmarktinstrumenten, Anteilen
von OGAW und sonstigen OGA sowie in Einlagen gemaR Teil IlI
dieses Prospekts anlegen. Anlagen in OGAW und OGA durfen
insgesamt jedoch nicht mehr als 10% des Nettovermogens
ausmachen. Wenn der Teilfonds sein Vermdgen in
Optionsscheinen  auf  Wertpapiere  anlegt, kann  der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Der Teilfonds kann Uber Stock Connect bis zu 20 % seines
Nettovermogens in chinesische A-Aktien von in der VRC
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gegrindeten Unternehmen investieren. Der Teilfonds unterliegt
daher moglicherweise den mit einer Anlage in der VRC
verbundenen Risiken, insbesondere dem  Risiko der
geographischen Konzentration, dem Risiko von Anderungen der
politischen, sozialen oder wirtschaftlichen Entscheidungen, dem
Liquiditats- und Volatilitatsrisiko, dem Wahrungsrisiko gegeniiber
dem RMB und Risiken in Bezug auf die Besteuerung in der VRC.
Weiterhin unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken in
Verbindung mit der Anlage Uber Stock Connect, beispielsweise
Quotenbeschrankungen, Aussetzung des Handels,
Kursschwankungen bei den chinesischen A-Aktien, insbesondere
dann, wenn an der Stock Connect kein Handel stattfindet, der
Markt in der VRC jedoch geoffnet ist, sowie dem operativen
Risiko. Stock Connect ist relativ neu, daher sind einige
Vorschriften noch nicht erprobt und kénnten geandert werden,
was negative Folgen fur den Teilfonds haben kénnte. Die Risiken
in Verbindung mit der Anlage in A-Aktien werden in Teil Il
,Erganzende Informationen”, Kapitel II: ,,Nahere Informationen zu
Risiken in Verbindung mit dem Anlageuniversum: ausfiihrliche
Beschreibung” beschrieben.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und  Terminkontrakte auf  Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Indexterminkontrakte und -optionen
- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps

- Performance-Swaps, Total Return Swaps oder sonstige
derivative Finanzinstrumente mit dhnlichen Eigenschaften

- Devisentermingeschéafte und Wahrungsoptionen.

Das Risiko in Verbindung mit diesem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu anderen Zwecken als der Absicherung ist
in Teil Nl ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel Il: ,Nahere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfuihrliche Beschreibung” in diesem Prospekt
beschrieben.

Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a rémére)

Der Teilfonds darf keine Wertpapierleihgeschafte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der  Anlageziele verwendeten Aktien und Uibrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein hohes Liquiditatsrisiko
auf. Es kénnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn eine bestimmte
zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Dartiber hinaus
konnen  sich  Wadhrungsschwankungen  stark  auf  die
Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Anlagen mit einem
spezifischen Thema sind konzentrierter als Uber eine breite
Themenpalette verteilte Anlagen. Es kann nicht garantiert
werden, dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital
zurlickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit Finanzderivaten wird
in Teil Il ,Erganzende Informationen”, Kapitel Il: ,Ndhere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfihrliche Beschreibung” beschrieben.

Seite 99 von 147



> NN investment

Q'\_ ' partners

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der Commitment- Referenzwﬁhrung
Methode gemessen.

Euro (EUR)
Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp

Anlagen in Aktien
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) Smart Connectivity

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit

Drei Geschaftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse
zugewiesen.

Erginzende
g N Fur Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von hdchstens
Informationen 0,04 % erhoben.
Die Liste der verfiigbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . .. Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
I - 0,60% 0,20% 2% -
% in Belgi 19
p - 1,50% 0,25% 3% 3 %n Belgien und 1%
in anderen Landern
o/ i 1 0,
R ) 0,75% 0,25% 3% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
S - 0,60% 0,20% 2% -
o/ i 1 0,
X ) 2% 0,25% 5% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
z 0,20% - - - -
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NN (L) US Credit

Auflegung

Der Teilfonds wurde am 29. April 2011 aufgelegt. Der Teilfonds
hat folgenden Teilfonds Gbernommen: Corporate USD (29. April
2011), ein Teilfonds der ING (L) Renta Fund SICAV.

Anlageziel und -politik

Ziel dieses Teilfonds ist es, durch die aktive Verwaltung eines
Portfolios, das sich hauptséchlich (zu mindestens 2/3) aus
Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten zusammensetzt, die von
Finanzinstituten und Unternehmen begeben werden und auf US-
Dollar lauten, Renditen zu erzielen. Dieser Teilfonds ist bestrebt,
Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren die Performance des
Index gemaR Anhang Il des Prospekts der Gesellschaft zu
Ubertreffen.

Ergdanzend gehaltene flissige Mittel werden bei der Berechnung
der oben genannten Grenze von zwei Dritteln nicht bericksichtigt.

Der Teilfonds darf sein Vermogen ergdnzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds),
bedingten wandelbaren Wertpapieren (bis zu 10% des
Nettovermogens des Teilfonds), Geldmarktinstrumenten, ,Rule
144A“-Wertpapieren, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen gemaRl Teil 111, Kapitel 11l
,Anlagebeschrankungen”, Abschnitt A ,Zuldssige
Anlageinstrumente” dieses Prospekts anlegen. Anlagen in OGAW
und OGA durfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10% des
Nettovermogens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein Vermogen
in  Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der héheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Bei der Auswahl der Anlagen wird der Fondsmanager die
Bonitatseinstufung  der  kiinftigen  Anlagen analysieren,
beibehalten und aktualisieren. Er stellt ferner sicher, dass das
Portfolio ein durchschnittliches Rating von BBB- oder dariber
aufweist. Der Verwalter berlcksichtigt jederzeit die Qualitat und
Vielfalt der Emittenten und Sektoren sowie die Laufzeit der
Wertpapiere.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und  Terminkontrakte auf Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Futures und Optionen auf Indizes
- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps
- Performance-Swaps

- Devisentermingeschafte, Wahrungsterminkontrakte und -
transaktionen, Kauf- und Verkaufsoptionen auf Wahrungen
und Wéhrungsswaps

- derivative Finanzinstrumente, deren Performance an
Kreditrisiken gebunden ist, d. h. Kreditderivate wie Credit
Default Swaps, Indizes und Wertpapierkorbe

Der Teilfonds legt nicht aktiv in Aktien an, kann aber Aktien aus
einer Umstrukturierung oder aus anderen KapitalmaBnahmen
erhalten. Solche Aktien sollen im besten Interesse der Anleger so
bald wie moglich verkauft werden.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds mit
héheren Risiken verbunden ist als dhnliche Teilfonds, die in
Staatsanleihen investieren.
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Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a rémére)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschdfte und
Pensionsgeschafte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der  Anlageziele verwendeten Anleihen und (brigen
Finanzinstrumenten wird als moderat angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehéren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Das erwartete Kreditrisiko, d.h. das
Ausfallrisiko der Emittenten der zugrunde liegenden Anlagen, ist
moderat. Der Teilfonds weist ein mittleres Liquiditatsrisiko auf. Es
konnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn eine bestimmte
zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Anlagen in
einer spezifischen geografischen Region sind konzentrierter als
Uber eine breite Palette von geografischen Regionen verteilte
Anlagen. Es kann nicht garantiert werden, dass die Anleger ihr
urspriinglich eingesetztes Kapital zurtickerhalten. Das Risiko in
Verbindung mit Finanzderivaten wird in Teil Il ,Erganzende
Informationen”, Kapitel Il: ,Ndhere Informationen zu Risiken in
Verbindung mit dem Anlageuniversum: ausfuhrliche
Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der VaR-Methode
gemessen, die in Teil Il ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel IV:
,Techniken und Instrumente, A: Allgemeine Vorschriften“genauer
beschrieben wird.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an neutrale Anleger, wie in
Teil Il ,,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp
Anlagen in festverzinslichen Instrumenten
Referenzwahrung

US-Dollar (USD)

Fondsmanager

Voya Investment Management Co. LLC

Dieser Teilfonds hat einen Anlageverwalter in einem Drittland
(d. h. auBerhalb der Europdischen Union) mit der Durchfiihrung
der Aktivitaten fur das Portfoliomanagement beauftragt. Dieser
Anlageverwalter unterliegt nicht der MiFID-lI-Verordnung,
sondern den lokalen Gesetzen und Marktpraktiken zur Regelung
der Finanzierung von externer Research in seinem eigenen Land.
In diesem Fall diirfen die Kosten flr externes Research, wie im
Abschnitt ,Sonstige Gebihren” von Teil | des Prospekts
beschrieben, aus dem Vermogen dieses Teilfonds bezahlt werden.
Im  Einklang mit den Best Execution-Richtlinien der
Anlageverwalter sind die Kosten flr externes Research, die von
den Fonds getragen werden, soweit moglich und im besten
Interesse der Anteilseigner auf das begrenzt, was fir die
Verwaltung der Fonds erforderlich ist.
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) US Credit

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfilligkeit

Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse
zugewiesen.

Die Anteilsklasse ,Y“ erhebt eine zusétzliche Vertriebsgebiihr von 1 %.

In Bei Rucknahmeantrdgen fur die Anteilsklasse ,Y“ werden die Anteile nach dem First-in-First-out-
Verfahren (,FIFO”) zurlickgenommen, das in Teil I: Wesentliche Informationen tber die Gesellschaft; IlI.

Erginzende
g . Zeichnungen, Riicknahmen und Umtausch genauer beschrieben wird.
Informationen Fur Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von hochstens
0,04 % erhoben.
Die Liste der verfiigbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.
Der mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik dieses Teilfonds einhergehende Portfolioumschlag ist als
hoch einzuschéatzen.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . - Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
| - 0,36 % 0,12% 2% -
N - 0,35% 0,15% - -
o/ i 1 )
P ) 0,75% 0,15% 3% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
o/ 1 1 0,
R ) 0,36 % 0,15% 3% 3'4 in Belglen"und 1%
in anderen Landern
S — 0,36 % 0,12% 2% -
% in Belgi 19
X - 1,00% 0,15% 5% 3 %n Belgien und 1%
in anderen Landern
Y - 1,00% 0,15% - 1%
z 0,12% - - - -
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NN (L) US High Dividend
Auflegung

Der Teilfonds wurde am 14. Mirz 2005 aufgelegt.
Anlageziel und -politik

Der Teilfonds investiert den (iberwiegenden Teil seines
Nettovermogens in ein diversifiziertes Portfolio aus Aktien bzw.
sonstigen Wertpapieren (Optionsscheine auf Wertpapiere — in
Hoéhe von maximal 10 % des Nettovermogens des Teilfonds — und
Wandelanleihen), die von in den USA niedergelassenen, notierten
oder gehandelten Unternehmen ausgegeben werden und
attraktive Dividendenertrage versprechen. Die Emittenten sind
Unternehmen, die ihren Hauptsitz in den Vereinigten Staaten
haben oder dort schwerpunktmaRig tatig sind. Dieser Teilfonds ist
bestrebt, Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren die
Performance des Index gemdR Anhang Il des Prospekts der
Gesellschaft zu Ubertreffen.

Der Teilfonds behalt sich die Moglichkeit vor, in Hohe von
maximal 20 % seines Nettovermogens in Wertpapiere gemal Rule
144 A zu investieren.

Der Teilfonds kann sein Vermoégen ergdnzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere in
Hohe von bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds),
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW und sonstigen OGA
sowie in Einlagen gemaR Teil Ill dieses Prospekts anlegen. Anlagen
in OGAW und OGA dirfen insgesamt jedoch nicht mehr als 10 %
des Nettovermdgens ausmachen. Wenn der Teilfonds sein
Vermogen in Optionsscheinen auf Wertpapiere anlegt, kann der
Nettoinventarwert aufgrund der hoheren Volatilitat des Werts der
Optionsscheine mehr schwanken als bei einer Anlage in den
Basiswerten.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und  Terminkontrakte auf Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

- Indexterminkontrakte und -optionen

- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps

- Performance-Swaps

- Devisentermingeschafte und Wahrungsoptionen.

Das Risiko in Verbindung mit diesem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu anderen Zwecken als der Absicherung ist
in Teil Nl ,Zusatzliche Informationen”, Kapitel Il: ,Nahere
Informationen  zu  Risiken in  Verbindung mit dem
Anlageuniversum: ausfihrliche Beschreibung” beschrieben.

Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschifte und
Pensionsgeschéfte tatigen.

Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der  Anlageziele  verwendeten  Aktien und tibrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese
Finanzinstrumente werden von verschiedenen Faktoren
beeinflusst. Dazu gehoren die Entwicklung der Finanzmarkte und
der Emittenten dieser Finanzinstrumente, die wiederum von der
allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage sowie den
landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
beeinflusst werden. Der Teilfonds weist ein niedriges
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Liquiditatsrisiko auf. Es konnen Liquiditatsrisiken auftreten, wenn
eine bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen
ist. Anlagen in einer spezifischen geografischen Region sind
konzentrierter als Uber eine breite Palette von geografischen
Regionen verteilte Anlagen. Es kann nicht garantiert werden, dass
die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes Kapital zurlckerhalten.
Das Risiko in Verbindung mit Finanzderivaten wird in Teil Il
,Erganzende Informationen”, Kapitel II: ,,Nahere Informationen zu
Risiken in Verbindung mit dem Anlageuniversum: ausfiihrliche
Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der Commitment-
Methode gemessen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il ,Factsheets der Teilfonds” definiert.

Fondstyp

Anlagen in Aktien

Referenzwahrung

US-Dollar (USD)
Fondsmanager

American Century Investment Management Inc.
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) US High Dividend

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfalligkeit Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung

des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse

zugewiesen.

Die Anteilsklasse ,Y“ erhebt eine zusétzliche Vertriebsgebiihr von 1 %.

In Bei Rucknahmeantrdgen fur die Anteilsklasse ,Y“ werden die Anteile nach dem First-in-First-out-
Ergénzende Verfahren (,FIFO”) zurlickgenommen, das in Teil I: Wesentliche Informationen tber die Gesellschaft; IlI.

Informationen Zeichnungen, Riicknahmen und Umtausch genauer beschrieben wird.
Fur Overlay-Anteilsklassen wird eine zuséatzliche Gebihr fur ein Anteilsklassen-Overlay von hochstens
0,04 % erhoben.
Die Liste der verfugbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter
www.nnip.com eingesehen werden.
. . . Feste Maximaler .
Anteilsk Maximale Maximale . . Maximale
. . .. Servicegebii  Ausgabeaufschla ..
lasse Servicegebiihr Verwaltungsprovision hr g Umtauschgebiihr
| - 0,60% 0,20% 2% -
N - 0,60% 0,25% - -
o/ i 1 0,
p ) 1,50% 0,25% 3% S.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
o/ 1 1 0
R ) 0,75% 0,25% 3% 3'4 in Belglen"und 1%
in anderen Landern
S — 0,60% 0,20% 2% -
o/ 1 1 0,
X ) 2% 0,25% 5% 3.4 in Belglen"und 1%
in anderen Landern
Y - 2% 0,25% - 1%
z 0,20% - - - -
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NN (L) US High Yield

Auflegung

Der Teilfonds wurde am 11. Dezember 2017 aufgelegt.
Anlageziel und -politik

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in Anleihen mit hohen
Ertragen in der Wahrung USD, einschlieRlich ,Rule 144A“-
Wertpapiere. Diese Anleihen sind anders als traditionelle
slnvestment Grade“-Anleihen, da sie von Unternehme
ausgegeben werden, die ein hoheres Risiko in ihrer Fahigkeit
darstellen, ihre finanziellen Tatigkeiten vollstandig einzulosen,
was erklart, warum sie hohere Ertrage bieten. Dieser Teilfonds ist
bestrebt, Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren die
Performance des Index gemiR Anhang Il des Prospekts der
Gesellschaft zu Ubertreffen.

Der Teilfonds darf sein Vermodgen ergdnzend in sonstigen
Wertpapieren (einschlieBlich Optionsscheinen auf Wertpapiere,
bedingten wandelbaren Wertpapieren und notleidenden
Schuldtiteln, jeweils bis zu 10% des Nettovermogens des
Teilfonds) sowie in Geldmarktinstrumenten anlegen. Dariber
hinaus kann der Teilfonds auch in Anlagen und Einheiten von
OGAW und anderen OGA investieren. Investitionen in OGAW
und OGA koénnen jedoch nicht 10% des Nettovermogens
Ubersteigen. Die Risiken in Verbindung mit diesen
Finanzinstrumenten werden in  Teil 1 ,Zusatzliche
Informationen”, Kapitel Il: ,Ndhere Informationen zu Risiken in
Verbindung  mit dem  Anlageuniversum:  ausfiihrliche
Beschreibung” beschrieben.

Zur Erreichung der Anlageziele darf der Teilfonds unter anderem
auch folgende derivative Finanzinstrumente einsetzen:

- Optionen und Terminkontrakte auf Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente

- Futures und Optionen auf Indizes
- Zinsterminkontrakte, -optionen und -swaps
- Performance-Swaps

- Devisentermingeschafte, Wahrungsterminkontrakte und -
transaktionen, Kauf- und Verkaufsoptionen auf Wahrungen
und Wahrungsswaps

- derivative Finanzinstrumente, deren Performance an
Kreditrisiken gebunden ist, d. h. Kreditderivate wie Credit
Default Swaps, Indizes und Wertpapierkorbe sowie
Wahrungsoptionen

Der Teilfonds legt nicht aktiv in Aktien an, kann aber Aktien aus
einer Umstrukturierung oder aus anderen KapitalmaBnahmen
erhalten. Solche Aktien sollen im besten Interesse der Anleger so
bald wie moglich verkauft werden.

Hinweis: Festverzinsliche Instrumente, die an den Markten
gehandelt werden konnen, erhalten von anerkannten
Ratingagenturen ein Rating. Diese Ratings geben Aufschluss Gber
das mit den Emittenten verbundene Kreditrisiko: Je niedriger das
Rating, umso hoher das Kreditrisiko. Als Ausgleich fir dieses
Risiko bieten die Anleihen von Unternehmen mit niedrigem
Rating jedoch hohere Renditen. Die von den Ratingagenturen
vergebenen Ratings reichen von AAA (hochstes Rating) bis CCC
(sehr hohes Ausfallrisiko). Bei den Markten fiir Hochzinsanleihen
bewegen sich die Ratings zwischen BB+ und CCC. Dieser Teilfonds
richtet sich somit an gut informierte Anleger, die das mit den
Anlagen verbundene Risiko abschatzen kénnen.

Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte
(opérations a réméré)

Der Teilfonds kann auch Wertpapierleihgeschifte und
Pensionsgeschéfte tatigen.
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Risikoprofil des Teilfonds

Das gesamte Marktrisiko in Verbindung mit den zur Erreichung
der Anlageziele verwendeten Anleihen und Ubrigen
Finanzinstrumenten wird als hoch angesehen. Diese Instrumente
werden von verschiedenen Faktoren beeinflusst. Dazu gehéren
die Entwicklung der Finanzmarkte und der Emittenten dieser
Finanzinstrumente, die wiederum von der allgemeinen
weltwirtschaftlichen Lage sowie den landesspezifischen
wirtschaftlichen und politischen Bedingungen beeinflusst
werden. Das erwartete Kreditrisiko, d. h. das Ausfallrisiko der
Emittenten der zugrunde liegenden Anlagen, ist hoch. Der
Teilfonds weist ein hohes Liquiditatsrisiko auf. Es konnen
Liquiditatsrisiken auftreten, wenn eine bestimmte zugrunde
liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Dartuber hinaus kénnen
sich Wahrungsschwankungen stark auf die Wertentwicklung des
Teilfonds auswirken. Anlagen in einer spezifischen geografischen
Region sind konzentrierter als Uber eine breite Palette von
geografischen Regionen verteilte Anlagen. Es kann nicht
garantiert werden, dass die Anleger ihr urspriinglich eingesetztes
Kapital zuriickerhalten. Das Risiko in Verbindung mit
Finanzderivaten wird in Teil Il ,Ergdnzende Informationen,
Kapitel Il: ,,Nahere Informationen zu Risiken in Verbindung mit
dem Anlageuniversum: ausfihrliche Beschreibung” beschrieben.

Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird anhand der VaR-Methode
gemessen, die in Teil Il ,Zusatzliche Informationen®, Kapitel IV:
,Techniken und Instrumente, A: Allgemeine Vorschriften”
genauer beschrieben wird.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich insbesondere an dynamische Anleger,
wie in Teil Il FACTSHEETS DER TEILFONDS definiert.

Fondstyp

Anlagen in festverzinslichen Instrumenten
Referenzwahrung

US-Dollar (USD)

Fondsmanager

NN Investment Partners North America LLC. als Anlageverwalter.
Die Delegation an NN Investment Partners North America
LLC. beinhaltet unter anderem bestimmte Komponenten des
Investitionsverwaltungsprozesses, die an die Zeitzone und die
lokalen Marktzwecke angepasst sind.
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Anteilsklassen des Teilfonds NN (L) US High Yield

Fiir jede Anteilsklasse des Teilfonds geltende Informationen

Zahlungsfilligkeit Drei Geschiftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Samtliche Gewinne, Verluste und Aufwendungen im Zusammenhang mit einer Transaktion zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der ,Hedged“-Anteilsklasse werden ausschlieBlich der ,Hedged“-Anteilsklasse
Ergidnzende zugewiesen.
Informationen Fur Overlay-Anteilsklassen wird eine zusdtzliche Gebihr fiir ein Anteilsklassen-Overlay von hdochstens
0,04 % erhoben.
Die Liste der verfligbaren Anteilsklassen dieses Teilfonds kann unter www.nnip.com eingesehen werden.

. Maximale . .
. Maximale Feste Maximaler Maximale
Anteilsklasse . . Verwaltungspr . . .
Servicegebiihr ovision Servicegebiihr  Ausgabeaufschlag  Umtauschgebiihr
| - 0,72% 0,15% 2% -
N - 0,50% 0,25% - -
oL 1 0,
P ) 1,00% 0,25% 3% 3/) in Belglen"und 1%
in anderen Landern
o/ 1 H 0
R ) 0,60% 0,25% 3% B.A in Belglen“und 1%
in anderen Landern
S - 0,72% 0,15% 2% -
o/ 1 H 0
X ) 1,50% 0,25% 5% B.A in Belglen"und 1%
in anderen Landern
z 0,15% - - - -

p2) - - - - -
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TEIL 11l: ERGANZENDE

I. Die Gesellschaft

Als Umbrella-Fonds bietet diese Gesellschaft Anlegern die
Moglichkeit zur Anlage in eine Palette von Teilfonds. Jeder
Teilfonds verfolgt seine eigenen spezifischen Anlageziele, setzt
seine eigene Anlagepolitik um und verfiigt Uber ein
unabhéngiges Portfolio aus Vermogenswerten.

Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft (,Société Anonyme*)
in der Form einer SICAV und unterliegt den Bestimmungen des
luxemburgischen Gesetzes vom 10. August 1915 in der jeweils
glltigen Fassung lber Handelsgesellschaften und dem Gesetz
von 2010.

Die Gesellschaft wurde am 6. September 1993 nach dem Gesetz
vom 30. Marz 1988 liber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
als ,BBL (L) Invest” gegriindet. Der Name der Gesellschaft
wurde kirzlich mit Wirkung zum 7. April 2015 von ,,ING (L)“ in
,NN (L)“ gedndert. Die Satzung wurde mehrfach gedndert,
zuletzt am 20. August 2018. Die koordinierte Satzung wurde im
Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg eingetragen
und kann dort eingesehen werden. Exemplare sind auf Anfrage
kostenlos am Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Die Satzung kann von Zeit zu Zeit entsprechend den Quorums-
und Mehrheitsanforderungen gedndert werden, die im
Luxemburger Recht und in der Satzung festgelegt sind. Der
Verkaufsprospekt sowie die Details der Teilfonds, die in den
Factsheets zu den einzelnen Teilfonds unter , Anlageziel und -
politik“ beschrieben sind, kénnen von Zeit zu Zeit vom
Verwaltungsrat der Gesellschaft nach vorheriger Genehmigung
durch die CSSF gemaR Luxemburger Gesetzen und
Verordnungen gedndert werden. Das Gesellschaftskapital
entspricht stets der Gesamtheit des Nettovermdgens der
Teilfonds. Das Kapital besteht aus voll eingezahlten Anteilen
ohne Nennwert.

Kapitalveranderungen sind rechtlich und ohne die fir
Kapitalerh6hungen und -verringerungen von
Aktiengesellschaften  (Sociétés Anonymes) vorgesehenen
Formalitaten zur Verdéffentlichung und Eintragung im Handels-
und Gesellschaftsregister zuldssig.

Die Gesellschaft kann jederzeit zusatzliche Anteile zu einem
nach den Bestimmungen von Kapitel IX ,Anteile” festgesetzten
Kurs ausgeben, ohne den bestehenden Anteilsinhabern ein
Vorzugsrecht einzurdumen.

Das Mindestkapital ist im Gesetz von 2010 festgelegt. Wenn
einer oder mehrere Teilfonds der Gesellschaft Anteile halten,
die von einem oder mehreren anderen Teilfonds der
Gesellschaft ausgegeben wurden, so bleibt deren Wert bei der
Berechnung des Nettovermogens der Gesellschaft, auf dessen
Grundlage das oben genannte Mindestkapital ermittelt wird,
unbertcksichtigt.

Die Konsolidierungswahrung der Gesellschaft ist der Euro.

Il. Ndhere Informationen zu Risiken in
Verbindung mit dem Anlageuniversum

Allgemeine Risikohinweise

Mit einer Anlage in die Anteile sind bestimmte Risiken
verbunden. Zu diesen Risiken konnen folgende gehoren: Aktien-
und Anleihenrisiko, Wechselkursrisiko, Zinsrisiko, Kreditrisiko
und Volatilitatsrisiko sowie politische Risiken. Jedes dieser
Risiken kann einzeln oder zusammen mit anderen Risiken
auftreten. Einige dieser Risikofaktoren sind nachfolgend kurz
beschrieben.  Anleger muissen  Uber  Erfahrung im
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INFORMATIONEN

Zusammenhang mit der Anlage in den im Rahmen der Anlagepolitik
vorgesehenen Finanzinstrumenten verfligen.

Anleger mussen sich dariiber hinaus der Risiken in Verbindung mit
einer Anlage in Anteile der Gesellschaft bewusst sein und sich von
ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftspriifern oder
sonstigen Beratern umfassend Uber a) die Eignung einer Anlage unter
Beriicksichtigung ihrer finanziellen und steuerlichen Situation und
besonderer Umstdnde und b) die in dem vorliegenden Prospekt
enthaltenen Informationen und c) die Anlagepolitik des Teilfonds
(gemaR den Factsheets der Teilfonds) informieren lassen, bevor sie
eine Anlageentscheidung treffen.

Eine Anlage in Anteilen der Gesellschaft bietet nicht nur die
Moglichkeit, von Wertzuwachsen an der Borse zu profitieren, sondern
beinhaltet auch das Risiko eines Wertverlusts. Die Anteile der
Gesellschaft sind Papiere, deren Wert in Abhangigkeit von den
Kursverdnderungen der von ihr gehaltenen Wertpapiere schwankt.
Der Wert der Anteile kann somit gegenlber ihrem Anfangswert
steigen oder fallen.

Es gibt keine Garantie, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht
werden.

Marktrisiko

Es handelt sich hier um ein generelles Risiko, das alle Anlagen betrifft.
Die Entwicklung der Kurse fiir Finanzinstrumente hangt im
Wesentlichen von der Entwicklung der Finanzmarkte sowie der
Emittenten ab, die wiederum von der allgemeinen
weltwirtschaftlichen Lage sowie den landesspezifischen
wirtschaftlichen und politischen Bedingungen beeinflusst ist
(Marktrisiko).

Zinsrisiko

Die Zinssitze werden durch Angebot und Nachfrage an den
internationalen Geldmarkten bestimmt. Diese wiederum werden durch
makrodkonomische Faktoren, Spekulationsgeschafte sowie den politischen
Kurs bzw. Interventionen von Zentralbanken und Regierungen beeinflusst.
Schwankungen bei den kurz- bzw. langfristigen Zinssatzen kdénnen
moglicherweise  Einfluss auf den Wert der Anteile haben.
Zinsschwankungen in Bezug auf die Wahrung, auf die die Anteile lauten,
bzw. Zinsschwankungen in Bezug auf die Wahrung bzw. Wahrungen, auf
die die Vermogenswerte des Teilfonds lauten, konnen den Wert der
Anteile beeintrachtigen.

Wahrungsrisiko

Bei Teilfonds, die Anlagen in einer anderen Wahrung als der
Referenzwdhrung des Teilfonds ermdoglichen, kann der Wert der
Anlagen durch Wechselkursschwankungen beeinflusst werden.

Kreditrisiko

Anleger missen sich bewusst sein, dass mit einer solchen Anlage
Kreditrisiken verbunden sind. Die Anleihen oder Schuldtitel beinhalten
ein Kreditrisiko in Verbindung mit den Emittenten, das sich anhand der
Bewertung des Kreditrisikos messen ldsst. Anleihen oder Schuldtitel,
die von Emittenten mit einem niedrigen Rating begeben werden, sind
in der Regel mit einem hoheren Kreditrisiko und Ausfallrisiko behaftet
als solche von Emittenten mit einem hoéheren Rating. Wenn ein
Emittent von Anleihen oder Schuldtiteln in finanzielle oder
wirtschaftliche Schwierigkeiten gerat, kann dies auch Auswirkungen
auf den Wert der Anleihen oder Schuldtitel (der auf Null sinken kann)
und die Zahlungen in Verbindung mit diesen Anleihen oder
Schuldtiteln (die ganz ausbleiben kénnen) haben.
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Schuldnerausfallrisiko

Neben den allgemeinen Tendenzen auf den Finanzmarkten
konnen sich auch besondere Entwicklungen in Verbindung mit
den Emittenten auf den Wert einer Anlage auswirken. Auch
durch eine sorgfiltige Auswahl der Wertpapiere kann ein
Verlustrisiko infolge der Unfédhigkeit eines Emittenten, seinen
vertraglichen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen, nicht
ausgeschlossen werden.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko kann in zwei Formen auftreten: als Asset
Liquidity ~ Risk  (Liquiditatsrisiko in  Bezug auf die
Vermogenswerte) und als  Funding  Liquidity  Risk
(Refinanzierungsrisiko). Das Asset Liquidity Risk bezieht sich auf
die Unfahigkeit eines Teilfonds, ein Wertpapier oder eine
Position zum Borsenkurs oder zum Marktwert zu erwerben,
aufgrund von Faktoren wie einer plotzlichen Veranderung des
angenommenen Werts, der Bonitat der Position oder allgemein
widriger Marktbedingungen. Das Funding Liquidity Risk bezieht
sich  auf die Unfdhigkeit eines Teilfonds, einen
Ricknahmeantrag zu erflllen, aufgrund der Unfédhigkeit des
Teilfonds, Wertpapiere oder Positionen zu verdufern, um
ausreichende Barmittel zur Erfillung des Ricknahmeantrags
aufzubringen. An den Markten, an denen die Wertpapiere des
Teilfonds gehandelt werden, konnen ebenfalls widrige
Bedingungen auftreten, die dazu fiihren, dass die Borsen die
Handelsaktivitdten aussetzen. Die aufgrund dieser Faktoren
verringerte  Liquiditat kann sich negativ auf den
Nettoinventarwert des Teilfonds und auf seine Fahigkeit
auswirken, Ricknahmeantrage fristgerecht zu erfillen.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in Anteilsklassen
mit Wahrungsabsicherung und Durationsabsicherung

Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung und
Durationsabsicherung setzen derivative Finanzinstrumente ein,
um das erklarte Ziel der jeweiligen Anteilsklasse zu erreichen,
wobei  Anteilsklassen  mit  Wa&hrungsabsicherung  und
Durationsabsicherung voneinander zu unterscheiden sind. Im
Vergleich zur Haupt-Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds
kénnen Anleger in solchen Anteilsklassen je nach Umfang der
Absicherung zusatzlichen Risiken ausgesetzt sein, beispielsweise
Marktrisiken. Dariiber hinaus korrelieren die Anderungen des
Nettoinventarwerts dieser Anteilsklassen unter Umstanden
nicht mit der Entwicklung der Haupt-Anteilsklasse des Teilfonds.

Risiko der gegenseitigen Haftung fiir alle Anteilsklassen
(Standard, mit Wahrungsabsicherung, mit
Durationsabsicherung)

Das Recht des Anteilsinhabers einer Anteilsklasse auf die
Beteiligung an den Vermdégenswerten des Teilfonds beschrankt
sich auf die Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds, und
samtliche Vermogenswerte eines Teilfonds stehen fir die
Begleichung samtlicher Verbindlichkeiten des Teilfonds zur
Verfligung, unabhédngig von den verschiedenen Betragen, die
den einzelnen Anteilsklassen als zahlbar zugerechnet werden.
Obschon die Gesellschaft in Bezug auf eine bestimmte
Anteilsklasse einen Derivatekontrakt abschlieRen kann,
betreffen die Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit einer
solchen Derivattransaktion den Teilfonds wund dessen
Anteilsinhaber als Ganzes, einschlieBlich der Anteilsinhaber von
Anteilsklassen ohne Wahrungsabsicherung und
Durationsabsicherung. Anleger werden darauf hingewiesen,
dass der Teilfonds aus diesem Grund umfangreichere liquide
Mittel vorhalten kann, als wenn diese Anteilsklassen nicht aktiv
waren.
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Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in Derivaten
(einschlieBlich Total Return Swaps)

Die Gesellschaft kann verschiedene derivative Instrumente einsetzen,
um die Risiken oder Kosten zu senken oder um zusatzliches Kapital
oder zusatzliche Ertrdge zu erzielen, damit das Anlageziel eines
Teilfonds erreicht wird. Bestimmte Teilfonds kénnen Derivate auch in
erheblichem Umfang bzw. fiir komplexere Strategien nutzen, wie im
jeweiligen Anlageziel naher beschrieben. Obwohl die umsichtige
Nutzung von Derivaten von Vorteil sein kann, sind mit diesen
Instrumenten Risiken verbunden, die sich von den Risiken, die durch
traditionellere Anlagen entstehen, unterscheiden und in bestimmten
Fallen hoher sind. Die Verwendung von Derivaten kann eine Form der
Hebelung mit sich bringen, die moéglicherweise zur Folge hat, dass der
Nettoinventarwert dieser Teilfonds volatiler ist bzw. sich in gréRerem
Umfang verdndert, als es ohne Hebelung der Fall gewesen ware, da
der Wertanstieg bzw. -riickgang der Wertpapiere im Portfolio des
Teilfonds durch die Hebelung tendenziell verstarkt wird.

Vor einer Anlage in die Anteile missen sich die Anleger
bewusstmachen, dass ihre Anlage den folgenden Risikofaktoren in
Verbindung mit der Verwendung derivativer Instrumente unterliegt:

. Marktrisiko: Wenn sich der Wert des Basiswerts eines
derivativen Instruments dndert, wird der Wert des Instruments
positiv oder negativ, je nach der Performance des Basiswerts. Bei
Derivaten ohne Optionscharakter entspricht der absolute
Umfang der Wertschwankung eines Derivats weitgehend der
Wertschwankung des Basiswerts oder des Referenzindex. Im Fall
von Optionen entspricht die absolute Wertveranderung einer
Option nicht unbedingt der Wertveranderung des Basiswerts, da
die Wertverdanderungen bei Optionen von einer Reihe anderer
Variablen abhangen.

. Liquiditdtsrisiko: Wenn eine Derivatetransaktion besonders grof
ist oder der relevante Markt nicht liquide ist, ist es unter
Umstdnden nicht moglich, eine Transaktion bzw. eine Position zu
einem vorteilhaften Preis zu ertéffnen bzw. zu liquidieren (ein
Teilfonds geht jedoch nur OTC-Derivatekontrakte ein, wenn
solche Transaktionen jederzeit zum Marktwert liquidiert werden
koénnen).

. Kontrahentenrisiko: Beim Abschluss von OTC-Derivatkontrakten
gehen die Teilfonds ein Risiko in Verbindung mit der
Zahlungsfahigkeit und Liquiditdt der Kontrahenten und deren
Fahigkeit zur Einhaltung der Bedingungen des Kontrakts ein. Die
Gesellschaft kann im Namen der Teilfonds Termin-, Options- und
Swapkontrakte schlieRen oder andere derivative Techniken
anwenden, die alle das Risiko beinhalten, dass der Kontrahent
seinen Verpflichtungen im Rahmen des jeweiligen Kontrakts
nicht nachkommt. Das Kontrahentenrisiko im Zusammenhang
mit den Anteilsklassen des Teilfonds wird vom Teilfonds als
Ganzes getragen. Zur Verringerung des Risikos wird die
Gesellschaft sicherstellen, dass der Handel mit bilateralen OTC-
Derivaten auf der Grundlage folgender Kriterien durchgefihrt
wird:

- Fur den Handel mit bilateralen OTC-Derivaten werden nur
erstklassige Kontrahenten ausgewdhlt. Grundsatzlich muss
der Kontrahent eines bilateralen OTC-Derivats mindestens
ein Investment-Grade-Rating von Fitch, Moody’s und/oder
Standard & Poor’s aufweisen, als Aktiengesellschaft
organisiert sein, und der eingetragene Sitz der
Muttergesellschaft muss sich in einem OECD-Staat
befinden;

- Der Handel mit bilateralen OTC-Derivaten muss stets durch
einen soliden rechtlichen Rahmen abgedeckt sein,
gewohnlich  einen  Standard-Rahmenvertrag  (Master
Agreement) der International Swap and Derivative
Association Inc. (ISDA) und einen Besicherungsanhang
(Credit Support Annex - CSA).

- Mit Ausnahme der kurzfristigen Devisenterminkontrakte,
die zu Absicherungszwecken fiir Anteilsklassen eingesetzt
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werden, mussen bilaterale OTC-Derivate durch einen
Besicherungsprozess gedeckt sein, der auf der
Haufigkeit der NIW-Berechnung beruht.

- Die Kreditwiirdigkeit der Kontrahenten sollte
mindestens einmal jahrlich neu bewertet werden.

- Alle Regelungen in Bezug auf den Handel mit
bilateralen OTC-Derivaten sollten mindestens einmal
jahrlich Gberpruft werden.

- Das Kontrahentenrisiko gegentiber einem einzelnen
Kontrahenten betragt maximal 5% bzw. 10 % des
Nettovermogens, wie in Kapitel 1
,Anlagebeschrankungen”, Abschnitt B
»Anlagegrenzen” unter Punkt 2 festgelegt.

. Abwicklungsrisiko: Ein Abwicklungsrisiko liegt vor, wenn
ein derivatives Instrument nicht fristgerecht abgewickelt
wird, was zu einer Erhohung des Kontrahentenrisikos vor
der Abwicklung und moglicherweise zu
Finanzierungskosten fiihrt, die ansonsten nicht angefallen
waren. Wenn keine Abwicklung stattfindet, entspricht der
Verlust des Teilfonds der Wertdifferenz zwischen dem
urspriinglichen Kontrakt und den Ersatzkontrakten. Wenn
die urspringliche Transaktion nicht ersetzt wird,
entspricht der Verlust des Teilfonds dem Wert des
Kontrakts zum Zeitpunkt seiner Aufhebung.

. Sonstige Risiken: Zu den sonstigen Risiken beim Einsatz
derivativer Instrumente zadhlt die unzulangliche oder
falsche Bewertung der Derivate. Einige derivative
Instrumente, insbesondere OTC-Derivate, haben keine an
einer Borse beobachtbaren Kurse und muissen daher
mithilfe von Formeln bewertet werden, wobei der Kurs
der Basiswerte oder Referenzindizes anderen Marktkurs-
Datenquellen entnommen wird. OTC-Optionen beinhalten
die Verwendung von Modellen unter Einbeziehung von
Annahmen. Dies erhoht das Risiko von Fehlbewertungen.
Inkorrekte Bewertungen kénnen zu héheren
Barzahlungsanforderungen an Kontrahenten oder zu
einem Wertverlust eines Teilfonds fiihren. Es kann nicht
davon ausgegangen werden, dass derivative Instrumente
den Wert der Vermogenswerte, Zinsen oder Indizes, die
sie nachbilden sollen, stets perfekt oder auch nur in
erheblichem Umfang korrelieren oder nachbilden. Die
Verwendung derivativer Instrumente durch den Teilfonds
ist daher moglicherweise nicht immer ein wirksames
Mittel, um das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen, und
kann zuweilen das Gegenteil bewirken. Unter widrigen
Umstdnden kann der Einsatz derivativer Instrumente
durch den Teilfonds ineffektiv werden, und der Teilfonds
kann infolgedessen einen wesentlichen Verlust erleiden.

Im Folgenden werden die am hdaufigsten eingesetzten
derivativen Instrumente fur die entsprechenden Teilfonds
aufgelistet (die Liste ist nicht erschopfend):

. Futures auf Aktienindizes, Einzeltitel, Zinsen und Anleihen:
Futures-Kontrakte sind Terminkontrakte, d. h. sie stellen
eine Verpflichtung Uber eine bestimmte wirtschaftliche
Ubertragung zu einem zukiinftigen Zeitpunkt dar. Der
Wertaustausch erfolgt zu dem im Kontrakt festgesetzten
Termin. Die Kontrakte missen groRtenteils bar
ausgeglichen werden. Bei Optionen mit physischer
Lieferung wird das zugrunde liegende Instrument nur in
seltenen Fallen tatsachlich ausgetauscht. Futures
unterscheiden sich insofern von typischen
Terminkontrakten, als sie standardisierte Bedingungen
enthalten, an einer offiziellen Borse gehandelt, von
Aufsichtsbehoérden reguliert und von Clearing-Firmen
garantiert werden. Um sicherzustellen, dass die Zahlung
erfolgt, sind flr Futures darlber hinaus eine
Ersteinschusszahlung und weitere Einschusszahlungen zu
leisten. Diese verdndern sich entsprechend dem

NN (L) — Prospekt 16. Dezember 2019 (fur die Schweiz aktualisiert per 1. September 2020)

Marktwert des Basiswerts, der taglich abgerechnet werden
muss. Das Hauptrisiko fiir den Kaufer oder Verkdufer eines
boérsengehandelten Futures besteht in der Wertdnderung
des/der zugrunde liegenden
Referenzindex/Wertpapiers/Kontrakts/Anleihe.

Devisengeschdfte: Diese Kontrakte beziehen sich auf den
Austausch eines Betrags in einer Wahrung gegen einen Betrag in
einer anderen Wahrung zu einem festgelegten Termin. Sobald
ein Kontrakt abgeschlossen wurde, andert sich der Wert des
Kontrakts in Abhdngigkeit von den Devisenkursschwankungen
und, im Fall von Termingeschaften, den Zinsunterschieden.
Soweit derartige Kontrakte verwendet werden, um
Fremdwahrungsrisiken in Bezug auf Engagements, die nicht auf
die Basiswdhrung lauten, gegeniiber der Basiswdhrung
abzusichern, besteht ein Risiko, dass die Absicherung nicht
optimal ist und die Wertdnderungen des abgesicherten
Widhrungsengagements  durch  die  Schwankungen  der
Absicherung nicht vollstdndig ausgeglichen werden. Da die
Bruttobetrdage an dem festgesetzten Termin ausgetauscht
werden, besteht ein Risiko, dass der Kontrahent, mit dem der
Kontrakt vereinbart wurde, in Verzug gerdt, nachdem die
Zahlung durch den Teilfonds erfolgt ist, jedoch bevor der vom
Kontrahenten zu zahlende Betrag beim Teilfonds eingegangen
ist. In diesem Fall ist der Teilfonds dem Kontrahentenrisiko in
Bezug auf den nicht erhaltenen Betrag ausgesetzt, und das
gesamte Kapital einer Transaktion kdnnte verloren gehen.

Zinsswaps: Ein Zinsswap ist eine auBerbérsliche Vereinbarung
zwischen zwei Parteien. Sie beinhaltet in der Regel den
Austausch eines festen Zinsbetrags je Zahlungsperiode gegen
eine Zahlung, die auf einer variabel verzinslichen Benchmark
beruht. Der fiktive Kapitalbetrag eines Zinsswaps wird niemals
ausgetauscht. Der Austausch bezieht sich nur auf die festen und
variablen Zinsbetrage. Wenn die Zahlungstermine fir die beiden
Zinsbetrdage zusammenfallen, wird in der Regel eine
Nettoabrechnung vorgenommen. Das Marktrisiko fir diesen
Instrumententyp beruht auf der Veranderung der fiir die feste
und die variable Seite jeweils verwendeten Referenzindizes. Jede
Partei des Zinsswaps tragt das Kreditrisiko in Bezug auf den
Kontrahenten. Zur Reduzierung dieses Risikos werden
Sicherheiten vereinbart.

Credit Default Swaps (CDSs): Credit Default Swaps sind bilaterale
Finanzkontrakte, bei denen ein Kontrahent (der
,Sicherungsnehmer*) eine regelmalige Gebihr als
Gegenleistung fir den moglichen Erhalt einer Zahlung durch den
Sicherungsgeber nach Eintritt eines Kreditereignisses eines
Referenzemittenten entrichtet. Der Sicherungsnehmer erwirbt
das Recht, bestimmte Anleihen oder Darlehen des
Referenzemittenten mit dem Sicherungsgeber zu ihrem
Nennwert zu tauschen, deren Summe bis zum rechnerischen
Wert des Kontrakts betragen kann, wenn ein Kreditereignis
eintritt. Ein Kreditereignis wird Ublicherweise als Konkurs,
Zahlungsunféhigkeit, Insolvenzverwaltung, wesentliche
Umschuldung zum Nachteil der Glaubiger oder Nichterfiillung
von Zahlungsverpflichtungen bei deren Falligkeit definiert. Ein
Credit Default Swap erméglicht die Ubertragung des
Ausfallrisikos und beinhaltet ein hoheres Risiko als die direkte
Anlage in Anleihen. Kommt es zu keinem Kreditereignis, dann
zahlt der Sicherungsnehmer alle erforderlichen Pramien und der
Swap lauft bei Falligkeit ohne weitere Zahlungen aus. Das Risiko
des Sicherungsnehmers ist daher auf den Wert der geleisteten
Pramien beschrankt. Der Markt fur Credit Default Swaps kann
bisweilen weniger liquide sein als die Rentenmarkte. Ein
Teilfonds, der Credit Default Swaps eingeht, muss jederzeit
seinen Rucknahmeantragen nachkommen kénnen.

Total Return Swaps (TRS): Diese Kontrakte stellen eine Kombination
aus Markt- und Kreditausfallderivat dar. lhr Wert dndert sich infolge
von Zinsschwankungen sowie von Kreditereignissen und
Kreditprognosen. Ein TRS beruht auf der Annahme, dass beim Erhalt
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der Gesamtrendite dasselbe Risikoprofil besteht wie beim
tatsachlichen Besitz des zugrunde liegenden
Referenzwertpapiers.  Darlber hinaus sind  derartige
Transaktionen moglicherweise weniger liquide als Zinsswaps,
da der zugrunde liegende Referenzindex nicht standardisiert
ist, was die Fahigkeit, die TRS-Position glattzustellen, oder den
Preis, zu dem die Glattstellung erfolgt, beeintrachtigen kann.
Der Swapkontrakt ist eine Vereinbarung zwischen zwei
Parteien, und daher tragt jede Partei das Kontrahentenrisiko
des Kontrahenten. Zur Reduzierung dieses Risikos werden
Sicherheiten vereinbart. Samtliche Einnahmen, die aus TRS
erzielt werden, werden dem Dbetreffenden Teilfonds
gutgeschrieben.

. Bérsengehandelte und OTC-Optionen: Optionen sind
komplexe Instrumente, deren Wert von zahlreichen
Variablen abhangt, unter anderem dem Auslbungspreis
des Basiswerts (gegenuber dem Kassapreis zum Zeitpunkt
der Durchfiihrung der Option und danach), der Laufzeit
der Option, der Art der Option (europdische,
amerikanische oder sonstige Option) und der Volatilitat.
Der wichtigste Faktor in Bezug auf das aus Optionen
resultierende  Marktrisiko ist das Marktrisiko im
Zusammenhang mit dem Basiswert, wenn die Option
einen inneren Wert aufweist (d. h. ,im Geld” ist), oder
wenn der Austibungspreis nahe am Preis des Basiswerts
liegt (,nahe am Geld”). In diesen Fallen hat die
Wertdnderung des Basiswerts mafRgeblichen Einfluss auf
die Wertanderung der Option. Auch die anderen Variablen
haben einen Einfluss, der wahrscheinlich umso groRer ist,
je weiter der Ausiibungspreis vom Preis des Basiswerts
entfernt ist. Anders als borsengehandelte
Optionskontrakte (die Uber eine Clearing-Firma
abgewickelt werden), werden OTC-Optionskontrakte
zwischen zwei Parteien privat ausgehandelt und sind nicht
standardisiert. Darliber hinaus tragen beide Parteien
jeweils das Kreditrisiko in Bezug auf den Kontrahenten.
Zur Reduzierung dieses Risikos werden Sicherheiten
vereinbart. Die Liquiditdt einer OTC-Option kann geringer
sein als bei einer borsengehandelten Option, was die
Fahigkeit, die Position glattzustellen, oder den Preis, zu
dem die Glattstellung erfolgt, beeintrachtigen kann.

Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von SFT
(einschl. Wertpapierleihgeschiften, Pensions-geschaften
und umgekehrten Pensionsgeschéften)

Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschidfte und umgekehrte
Pensionsgeschifte beinhalten bestimmte Risiken. Es wird nicht
gewdhrleistet, dass ein Teilfonds das Ziel erreicht, fur das er
eine solche Transaktion tatigt. Wertpapierleihen konnen bei
Ausfall des Kontrahenten oder im Fall von
Abwicklungsschwierigkeiten verspatet oder nur teilweise
zurlickgezahlt werden, was die Fahigkeit des Teilfonds, den
Verkauf von Wertpapieren abzuschlieBen oder
Ricknahmeantragen nachzukommen, einschranken kénnte. Das
Kontrahentenrisiko eines Teilfonds wird durch die Tatsache
gemindert, dass der Kontrahent seinen Anspruch auf die
geleistete Sicherheit verliert, wenn er seine Verpflichtungen bei
dem Geschaft nicht erfullt. Wurde die Sicherheit in Form von
Wertpapieren geleistet, besteht das Risiko, dass der Erlds aus
dem Verkauf dieser Wertpapiere nicht ausreicht, um die
Verbindlichkeiten des Kontrahenten gegenlber dem Teilfonds
zu begleichen oder um einen Ersatz fiir die dem Kontrahenten
geliehenen Wertpapiere zu kaufen. Falls der Teilfonds
Barsicherheiten reinvestiert, besteht ein Risiko, dass die Ertrage
der Anlage geringer ausfallen als die dem Kontrahenten fir
diese Barmittel geschuldeten Zinsen oder sogar unter dem
investierten Betrag an Barmitteln liegen. Es besteht auch ein
Risiko, dass die Anlage illiquide wird, was die Fahigkeit des
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Teilfonds, seine verliehenen Wertpapiere zurlickzuerhalten,
einschranken wirde, was wiederum die Fahigkeit des Teilfonds
einschranken  konnte, den  Verkauf abzuschlieRen  oder
Ricknahmeantragen nachzukommen.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in Asset-Backed
Securities (ABS) und Mortgage-Backed-Securities (MBS)

Asset-Backed Securities (ABS) sind forderungsbesicherte Wertpapiere,
zu denen unter anderem Anlagepools in Kreditkartendarlehen,
Autokrediten, Hypothekendarlehen far Wohn- und
Gewerbeimmobilien, besicherten Hypothekenverpflichtungen und
Collateralised Debt Obligations sowie Agency Mortgage Pass-Throughs
und Covered Bonds zdhlen kénnen. Diese Wertpapiere sind
moglicherweise mit groReren Kredit-, Liquiditats- und Zinsrisiken
verbunden als andere festverzinsliche Wertpapiere wie beispielsweise
Unternehmensanleihen. ABS und MBS berechtigen ihre Inhaber,
Zahlungen zu erhalten, die hauptsachlich von dem Cashflow abhangig
sind, der sich aus einem bestimmten Pool von Finanzanlagen ergibt.

ABS und MBS sind h&ufig mit dem Risiko einer Verlangerung oder
vorzeitigen Riickzahlung verbunden, das erhebliche Auswirkungen auf
den Zeitpunkt und die Hohe der von den Wertpapieren gezahlten
Cashflows haben und die Rendite der Wertpapiere beeintrachtigen
kann.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in wandelbaren
Wertpapieren

Ein wandelbares Wertpapier ist in der Regel eine Schuldverschreibung,
eine Vorzugsaktie oder ein anderes, gleichwertiges Wertpapier, das
Zinsen oder Dividenden zahlt und vom Inhaber innerhalb eines
bestimmten Zeitraums in eine Stammaktie gewandelt werden kann.
Der Wert von wandelbaren Wertpapieren kann mit dem Marktwert
der zugrunde liegenden Aktien steigen und fallen oder, wie es bei
Schuldtiteln der Fall ist, aufgrund von Anderungen der Zinssitze und
der Bonitat des Emittenten schwanken. Ein wandelbares Wertpapier
entwickelt sich eher wie eine Aktie, wenn der Kurs der zugrunde
liegenden Aktie im Verhaltnis zum Wandelungskurs hoch ist (da ein
groRerer Teil des Wertes des Wertpapiers in der Option zur
Wandelung liegt), und eher wie ein Schuldtitel, wenn der Kurs der
zugrunde liegenden Aktie im Verhaltnis zum Wandelungskurs niedrig
ist (da die Option zur Wandelung weniger wertvoll ist). Da sein Wert
durch viele verschiedene Faktoren beeinflusst werden kann, ist ein
wandelbares ~ Wertpapier ~ weniger  empfindlich  gegentber
Zinsanderungen als ein vergleichbarer nicht wandelbarer Schuldtitel
und besitzt in der Regel ein geringeres Gewinn- oder Verlustpotenzial
als die zugrunde liegende Aktie.

Risiken aufgrund von Investitionen in bedingte
umwandelbare Anleihen (,,Cocos”)

Bedingte umwandelbare Anleihen sind eine Form von hybriden
Schuldenwertpapieren, deren Zweck es ist, entweder automatisch in
Eigenkapital umgewandelt zu werden oder deren Hauptsumme beim
Auftreten bestimmter Ausloser festzulegen, die mit regulatorischen
Kapitalgrenzwerten verbunden sind, oder wenn die
Regulierungsbehdrden der ausgebenden Kreditinstitution dies fir
notwendig halt. CoCos haben eine einzigartige
Eigenkapitalumwandlung oder Eigenschaften der
Hauptsummenbestimmung, die auf die ausgebende Kreditinstitution
und deren regulatorische Anforderungen zugeschneidert sind. Einige
zusatzliche Risiken in Zusammenhang mit CoCos werden im Folgenden
geschildert:

- Ausl6serniveaurisiko: Ausloserniveaus variieren und bestimmen
das Umwandlungsrisiko abhangig von der Kapitalstruktur des
Ausgebers. Die Umwandlungsausldser werden im Prospekt jeder
Ausgabe beschrieben. Der Ausléser kann entweder durch einen
erheblichen Kapitalverlust — der im Zahler dargestellt wird — oder
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eine Erhéhung der risikogewichteten Vermégenswerte —
der im Nenner angegeben wird — aktiviert werden.

- Risiken durch Umwandlung der Kapitalstruktur: Entgegen
der klassischen Kapitalhierarchie konnen CoCo-Investoren
einen Kapitalverlust erleiden, wenn Anteilsinhaber keinen
Verlust erleiden, wenn zum Beispiel ein der Ausloser eines
CoCos mit hoher Hauptsumme aktiviert wird. Dies ist
kontrar zur gewohnlichen Ordnung einer
Kapitalstrukturhierarchie, in der erwartet wird, dass
Inhaber die ersten Verluste erleiden. Dies ist weniger
wahrscheinlich bei einem CoCos mit geringem Ausloser,
wenn Anteilsinhaber bereits Verluste erlitten haben.
Dariber hinaus konnen CoCos mit hohem Ausloser
moglicherweise nicht bei laufenden Geschéaften, sondern
vor den CoCos mit geringem Ausloser und Eigenkapital
Verluste erleiden.

- Liquiditdts- und Konzentrationsrisiken: Unter normalen
Marktbedingungen beinhalten CoCos hauptsachlich
realisierbare Investitionen, die sehr solide sein kénnen.
Die Struktur dieser Instrumente ist innovativ, aber
ungetestet. In einer angespannten Umgebung, wenn die
zugrunde liegenden Eigenschaften dieser Instrumente auf
die Probe gestellt werden, ist unsicher, wie sie
abschneiden. Falls ein einzelner Ausgeber einen Ausloser
aktiviert oder Bezugsscheine aussetzt, ist nicht bekannt,
ob der Markt die Ausgabe als ein idiosynkratisches oder
systemisches Ereignis betrachtet. In letzterem Fall sind
potenzielle negative Preiseinflisse und Instabilitdt der
gesamten Vermogensklasse moglich. AuBerdem kann in
einem illiquiden Markt die Preisbildung héchst angespannt
sein. Die Natur des Anlageuniversums ist divers aus Sicht
eines einzelnen Unternehmens, bedeutet jedoch, dass ein
Fonds in einem bestimmten Sektor konzentriert sein kann
und dass der Nettovermogenswert des Teilfonds als
Ergebnis dieser Konzentration von Beteiligungen instabiler
sein kann im Vergleich zu einem Teilfonds, der sich auf
eine grofere Anzahl an Sektoren verteilt.

- Bewertungsrisiko: Der attraktive Ertrag aus dieser Art von
Instrument darf nicht das einzige Kriterium fir die
Bewertung und die Investitionsentscheidung sein. Es sollte
als ein Aufschlag fur die Komplexitat und das Risiko
betrachtet werden. Investoren sollten die zugrunde
liegenden Risiken in vollem Umfang bericksichtigen.

- Terminverlangerungsisiko: Da CoCos als ewiges
Instrument ausgegeben werden kénnen, erhalten
Investoren ihr Kapital moglicherweise am Falligkeitstermin
oder an gar keinem Datum zurick.

- Risiko auf Riickruf von Bezugsscheinen: Bei bestimmten
Arten von CoCo-Anleihen erfolgt die Zahlung von
Bezugsscheinen willkirlich und kann vom Ausgeber zu
jeder Zeit und fur einen unbestimmten Zeitraum
zuriickgerufen werden.

Risiken aufgrund von Investitionen in Wertpapiere zu
stark verminderten Preisen oder mit Zahlungsverzug

Wertpapiere zu stark verminderten Preisen konnen als
Schuldenwertpapiere  definiert  werden, die  offiziell
restrukturiert werden oder in Zahlungsverzug sind und deren
Bewertung (von mindestens einer der grolRen
Bewertungsagenturen) geringer als CCC- ist. Investitionen in
Wertpapiere mit stark verminderten Preisen konnen zuséatzliche
Risiken fur einen Teilfonds verursachen. Solche Wertpapiere
werden als Uberwiegend spekulativ bezeichnet in Bezug auf die
Kapazitat des Ausgebers, Zinsen und Hauptsumme zu zahlen
oder die anderen Bedingungen des angebotenen Produkts tiber
einen langen Zeitraum zu gewahrleisten. Sie sind generell
ungesichert und kénnten anderen ausstehenden Wertpapieren

und Glaubigern des Ausgebers untergeordnet werden. Auch wenn
diese Ausgaben wahrscheinlich eine gewisse Qualitdt und schitzende
Eigenschaften haben, wiegen die groBen Unsicherheiten und groRe
Risiken auf negative wirtschaftliche Auswirkungen schwerer. Daher
kann ein Teilfonds sein gesamtes Vermoégen verlieren, Bargeld oder
Wertpapiere akzeptieren mussen, die weniger Wert sind als die
urspriingliche Investition, bzw. Zahlungen Uber einen langen Zeitraum
akzeptieren mussen. Die Wiedererlangung von Zinsen und
Hauptsumme koénnen zusatzliche Kosten fiir den relevanten Teilfonds
bedeuten. Unter solchen Umstianden konnen die Ertrdge aus den
Investitionen in die relevanten Teilfonds moglicherweise die
Anteilsinhaber nicht angemessen fiir die aufgenommenen Risiken
kompensieren.

Risiko in Verbindung mit Wertpapieren vom Typ Rule 144A
(144A Securities)

,Rule 144A“-Wertpapiere sind US-amerikanische Wertpapiere, die im
Rahmen einer Privatplatzierungsregelung (d. h. ohne Registrierung bei
der Securities and Exchange Commission) tibertragbar sind und die mit
einem ,Registrierungsrecht” gemaR dem Securities Act verbunden
sein konnen, das das Recht zum Umtausch in entsprechende
Schuldtitel oder Aktienanteile gewahrt. Der Verkauf solcher ,Rule
144A“-Wertpapiere ist auf qualifizierte institutionelle Kaufer (gemaR
Definition im Securities Act) beschrankt. Der Vorteil fir Anleger kann
in héheren Renditen durch geringere Verwaltungskosten bestehen.
Der Weiterverkauf von Sekundarmarkttransaktionen mit ,Rule 144A“-
Wertpapieren ist jedoch beschrankt und nur flur qualifizierte
institutionelle Kaufer verfugbar. Dies kann die Volatilitat der
Wertpapierkurse erhohen und unter extremen Bedingungen die
Liquiditat eines bestimmten Rule 144A-Wertpapiers verringern.

Risiko in Verbindung mit Anlagen in Schwellenlandern

Ein Teilfonds kann in weniger entwickelte oder Schwellenmarkte
investieren. Diese Markte kénnen volatil und illiquide sein, und die
Investitionen des Teilfonds in solche Markte kénnen als spekulativ
betrachtet werden und erheblichen Abrechnungsverzégerungen
unterliegen. Die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen an den
Schwellenmérkten ist mit hoheren Risiken verbunden als in den
Industrieldandern, was teilweise dadurch bedingt ist, dass der Teilfonds
Makler und Kontrahenten mit geringerer Kapitalisierung einsetzen
muss, und dass die Verwahrung und Registrierung von
Vermogenswerten in einigen Landern maoglicherweise nicht zuverlassig
durchgefiihrt werden. Abrechnungsverzégerungen kénnten zur Folge
haben, dass Anlagegelegenheiten nicht genutzt werden, wenn ein
Teilfonds ein Wertpapier nicht kaufen oder verkaufen kann. Das Risiko
erheblicher Schwankungen des Nettoinventarwerts und der
Aussetzung von Riicknahmen in diesen Teilfonds kann héher sein als
bei Teilfonds, die in groRere Weltmarkte investieren. Dariiber hinaus
kann das Risiko einer politischen, wirtschaftlichen, sozialen und
religidsen Instabilitit und abtraglicher Anderungen staatlicher Gesetze
und Verordnungen in Schwellenmérkten hoher sein als sonst Ublich,
und die Vermdgenswerte kdnnten ohne angemessene Entschadigung
zwangsenteignet werden. Die Vermogenswerte eines Teilfonds, der in
solchen Markten investiert, sowie die sich daraus ableitenden Ertrage
des Teilfonds kénnen auch durch Schwankungen der Wechselkurse
und durch Devisenkontroll- und Steuerverordnungen ungiinstig
beeinflusst werden. Demzufolge kann der Nettoinventarwert der
Anteile dieses Teilfonds einer erheblichen Volatilitat unterliegen.
Einige dieser Markte unterliegen moglicherweise Rechnungslegungs-,
Prifungs- und Finanzberichterstellungsstandards und -praktiken, die
nicht mit denen von entwickelteren Landern vergleichbar sind, und die
Wertpapiermarkte dieser Lander kdnnen unerwartet geschlossen
werden.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in Russland

Anlagen in Russland unterliegen derzeit bestimmten erhéhten Risiken
hinsichtlich des Eigentums an und der Verwahrung von Wertpapieren.

NN (L) — Prospekt 16. Dezember 2019 (fur die Schweiz aktualisiert per 1. September 2020) Seite 112 von 147



NN investment

Q'\ | partners

Dieses wird in Russland durch Eintrdge in den Bilichern einer
Gesellschaft oder ihrer Registerstelle nachgewiesen. Die
Depotbank oder ihre Korrespondenzbanken erhalten keine
Eigentumsnachweise (iber den Besitz von Wertpapieren
russischer Unternehmen; auch werden keine
Eigentumsnachweise in einem zentralen Verwahrungssystem
hinterlegt. Aufgrund dieses Systems, der fehlenden staatlichen
Regulierung oder Durchsetzung und des nicht gut etablierten
Konzepts der treuhanderischen Pflicht kdnnte die Gesellschaft
ihre Registrierung und ihr Eigentum an russischen Wertpapieren
durch Betrug, Fahrlassigkeit oder sogar bloRes Versehen des
Managements ohne befriedigenden Rechtsbehelf verlieren,
wodurch Anteilsinhaber eine Verwdsserung oder einen Verlust
der Anlage erleiden kdnnen.

Manche Teilfonds koénnen einen wesentlichen Anteil ihres
Nettovermogens in Wertpapiere oder Unternehmensanleihen,
die von Unternehmen mit Sitz, Griindung oder
Geschaftstatigkeit in Russland ausgegeben werden, sowie
gegebenenfalls, in Schuldtitel investieren, die von der
russischen Regierung gemaR ndherer Beschreibung in den
Factsheets der relevanten Teilfonds ausgegeben werden.
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, die nicht an Bérsen notiert oder an
einem geregelten Markt oder an einem anderen geregelten
Markt in einem Mitglieds- oder sonstigen Staat im Sinne des
Gesetzes von 2010 gehandelt werden, wozu russische
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zdhlen,
dirfen 10% des Vermogens der relevanten Teilfonds nicht
Uberschreiten. Die russischen Markte konnen tatsachlich
Liquiditatsrisiken unterliegen, weshalb die Liquidation von
Vermogenswerten teilweise langwierig oder schwierig sein
kann. Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, die am ,Moscow Interbank Currency
Exchange — Russian Trade System“ (MICEX-RTS) notiert sind
oder gehandelt werden, sind jedoch nicht auf 10% des
Vermoégens der relevanten Teilfonds beschrankt, da diese
Markte als geregelte Méarkte anerkannt sind.

Risiken in Zusammenhang mit dem Handel mit
Wertpapieren mit festem Ertrag durch Bond Connect:

Wertpapiere mit festem Ertrag in China kénnen in dem Umfang,
der von der Anlagepolitik eines Teilfonds gestattet wird, durch
Bond Connect erworben werden. Investitionen in solch einen
Markt sind mit dem Risiko einer Investition in ein Schwellenland
verbunden und beinhalten Risiken, die im Abschnitt ,Risiken
verbunden mit Geschdften mit Wertpapieren in China Uber
Stock Connect”, besonders in ,c. Unterschied zwischen
Handelstag und Handelsstunden”, ,f. Handelskosten®, ,g. RMB-

Waihrungsrisiko”, ,k. Lokale Marktregeln, ausldndische
Beteiligungsbeschrankungen und
Geheimhaltungsverpflichtungen” und ol

Steuerverpflichtungen”  beschrieben werden. Potenzielle
Anleger mussen sich bewusst sein, dass sich Bond Connect in
einem Entwicklungsstadium befindet. Daher sind einige
Vorschriften noch nicht erprobt und kénnten gedndert werden,
was negative Folgen fir den Teilfonds haben kénnte.”

Risiken in Verbindung mit Anlagen in China iiber Stock
Connect

Neben den im Abschnitt ,Risiko in Verbindung mit Anlagen in
Schwellenlandern” beschriebenen Risiken unterliegen Anlagen
in chinesische A-Aktien zusatzlichen Risikofaktoren. Die
Anteilsinhaber werden insbesondere darauf hingewiesen, dass
es sich bei Stock Connect um ein neues Handelsprogramm
handelt. Die maRgeblichen Verordnungen sind unerprobt und
kénnen sich andern. Stock Connect unterliegt
Quotenbeschrankungen, die die Fahigkeit des Teilfonds zur
termingerechten Durchfiihrung von Handelsgeschaften Uber
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Stock Connect einschrdanken konnen. Dies kann die Fahigkeit des
Teilfonds zur effektiven Umsetzung seiner Anlagestrategie
beeintrachtigen. Die Anteilsinhaber werden ferner darauf
hingewiesen, dass im Rahmen der geltenden Verordnungen ein
Wertpapier aus dem Universum von Stock Connect gestrichen oder
ausgesetzt werden kann. Dies kann die Fahigkeit des Teilfonds zur
Erreichung seines Anlageziels beeintrachtigen, beispielsweise wenn
der Fondsmanager ein Wertpapier kaufen mochte, das aus dem
Universum von Stock Connect gestrichen wurde.

a. Quoten verbraucht

Wenn die jeweilige Gesamtquote fir Northbound-Handelsgeschafte
niedriger ist als die tagliche Quote, werden die entsprechenden
Kaufauftrdge am nachsten Handelstag ausgesetzt (Verkaufsauftrage
werden weiterhin akzeptiert), bis die Gesamtquote wieder das Niveau
der taglichen Quote erreicht. Wenn die tagliche Quote verbraucht
wurde, wird die Annahme der entsprechenden Kaufauftrage ebenfalls
unmittelbar ausgesetzt und es werden fiir den Rest des Tages keine
weiteren Kaufauftrdge angenommen. Das Verbrauchen der taglichen
Quote wirkt sich nicht auf Kaufauftrage aus, die bereits angenommen
wurden, wahrend Verkaufsauftrage weiterhin angenommen werden.
Abhdngig von der Situation beziglich der Gesamtquote werden
Kaufdienstleistungen am nachsten Handelstag wieder aufgenommen.

Nach den aktuellen Vorschriften fir das chinesische Festland darf ein
einzelner ausldndischer Anleger maximal 10% der insgesamt
ausgegebenen Aktien eines notierten Unternehmens und maximal
30% der insgesamt ausgegebenen A-Aktien eines notierten
Unternehmens besitzen (einschlieRlich seiner Anlagen Uber andere
Anlageprogramme wie QFIl und RQFIl). Wenn der ausldndische
Gesamtaktienbesitz die Grenze von 30 % Uberschreitet, missen die
betreffende SICAV bzw. der betreffende Teilfonds ihre Anteile auf
LIFO-Basis (last-in-first-out) innerhalb von fiinf Handelstagen
verkaufen.

Weiterhin verhdngen SSE und SZSE eine tagliche Kursobergrenze fiir
den Handel mit Titel und Anlagefonds. Damit werden die taglichen
Kursbewegungen nach oben und unten auf 10 % bzw. 5 % fur ,Special
Treatment“-Aktien begrenzt. In Phasen starkerer Kursschwankungen
missen sich die Anleger bewusst sein, dass der Handel mit sehr
volatilen Titeln ausgesetzt werden kdnnte.

b. Streichung von qualifizierten Aktien und Handelsbeschrankungen

Eine Aktie kann aus unterschiedlichen Griinden aus dem Universum
der fir den Handel iber Stock Connect qualifizierten Aktien gestrichen
werden, und in diesem Fall kann die Aktie nur verkauft, jedoch nicht
gekauft werden. Dies kann Auswirkungen auf das Anlageportfolio oder
die Anlagestrategien des Fondsmanagers besitzen. Im Rahmen von
Stock Connect kann der Fondsmanager chinesische A-Aktien nur
verkaufen, jedoch nicht mehr kaufen, wenn: (i) die chinesische A-Aktie
anschlieBend nicht mehr in den relevanten Indizes vertreten ist; (ii) fur
die chinesische A-Aktie anschlieBend eine Risikowarnung besteht;
bzw. (iii) die entsprechende H-Aktie der chinesischen A-Aktie
anschlieBend nicht mehr an der SEHK gehandelt wird.

c. Unterschiede bei Handelstagen und -zeiten

Aufgrund von unterschiedlichen Feiertagen in Hongkong und auf dem
chinesischen Festland oder aus anderen Griinden, wie schlechten
Wetterbedingungen, kénnen die Handelstage und -zeiten auf den
Markten SSE, SZSE und SEHK verschieden sein. Stock Connect ist nur
an Tagen in Betrieb, an denen alle Markte fiir den Handel ge&ffnet
sind, und wenn die Banken auf allen Markten an den jeweiligen
Abrechnungsterminen geoffnet sind. Daher kann es beispielsweise
vorkommen, dass es an einem normalen Handelstag fiir den Markt auf
dem chinesischen Festland nicht moglich ist, Geschifte mit
chinesischen A-Aktien in Hongkong zu tatigen.
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d. Einschrankungen beim Daytrading

Bis auf wenige Ausnahmen ist das Daytrading (Turnaround-
Trading) auf dem Markt fiir chinesische A-Aktien generell nicht
erlaubt. Wenn ein Teilfonds Stock Connect-Wertpapiere an
einem Handelstag (T) kauft, kann der Teilfonds die Stock
Connect-Wertpapiere moglicherweise erst an oder nach T+1
verkaufen.

e. Nicht durch den Investor Compensation Fund geschiitzt

Anlagen Uber den Northbound-Handel im Rahmen des Stock
Connect-Programms werden durch Broker abgewickelt und
unterliegen dem Risiko, dass diese Broker ihren Verpflichtungen
nicht nachkommen. Anlagen des Teilfonds, die Uber den
Northbound-Handel abgewickelt werden, sind nicht durch den
Investor Compensation Fund von Hongkong abgedeckt. Dieser
wurde eingerichtet, um Anlegern aller Nationalitdten, die
infolge des Ausfalls eines lizenzierten Vermittlers oder eines
autorisierten Finanzinstituts in  Zusammenhang  mit
borsengehandelten Produkten in Hongkong finanzielle Verluste
erleiden, eine Entschadigung zu zahlen. Da
Ausfallangelegenheiten beim Northbound-Handel tber Stock
Connect keine Produkte umfassen, die an der SEHK oder Hong
Kong Futures Exchange Limited notiert sind oder gehandelt
werden, sind sie nicht vom Investor Compensation Fund
abgedeckt. Daher unterliegt der Teilfonds dem Ausfallrisiko in
Bezug auf den/die Broker, den/die er mit der Durchfiihrung
seines Handels mit A-Aktien tber Stock Connect betraut.

f. Handelskosten

Neben der Zahlung von Handels- und Stempelgebiihren in
Verbindung mit dem Handel mit chinesischen A-Aktien sollten
Teilfonds, die Northbound-Handelsgeschifte tatigen, auch alle
neuen Portfoliogebiihren und Steuern beachten, die von den
relevanten Behorden festgelegt werden.

g. RMB-Wahrungsrisiko

Die Teilfonds konnen entsprechend ihrer jeweiligen
Anlagepolitik am Markt fiir Offshore RMB teilnehmen, der den
Anlegern den freien Handel mit CNH auferhalb des
chinesischen Festlands ermoglicht. Der CNH-Wechselkurs
unterliegt nun einem verwalteten frei schwankenden
Wechselkurs, der auf Marktangebot und -nachfrage basiert und
sich an einem Korb auslandischer Wahrungen orientiert. Der
tagliche Handelskurs des CNH gegeniber anderen
Hauptwahrungen auf dem Interbanken-Devisenmarkt kann
innerhalb eines schmalen Bereichs um die von der VRC
veroffentlichte zentrale Paritdt schwanken. Der RMB ist derzeit
nicht frei konvertierbar. Die Konvertierung des CNH in CNY ist
ein kontrollierter ~ Wa&hrungsprozess und unterliegt
Devisenkontrollbestimmungen sowie
Rickfiihrungs-beschrankungen, die von der Regierung der VRC
in Abstimmung mit der Hong Kong Monetary Authority (HKMA)
eingefiihrt wurden.

Gemal den aktuellen Bestimmungen in der VRC kann der Wert
des CNH und des CNY aufgrund einer Reihe von Faktoren,
insbesondere der erwahnten Devisenkontrollbestimmungen
und Ruckfuihrungs-beschrankungen, unterschiedlich sein und
Schwankungen unterliegen. Auch ist es moglich, dass die
Verfligbarkeit des CNH gering ist und dass es aufgrund der
Einfuhrung aufsichtsrechtlicher Beschrankungen durch die
Regierung der VRC zu verzogerten Zahlungen kommt.

h. Wirtschaftlicher Eigentiimer der chinesischen A-Aktien im
Rahmen des Stock Connect-Programms

Chinesische A-Aktien werden nach der Abwicklung von Maklern
oder Verwahrstellen als Clearing-Teilnehmer in Konten im Hong
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Kong Central Clearing and Settlement System (,CCASS“) gehalten, das
von der Hong Kong Securities and Clearing Corporation Limited
(,HKSCC") als Zentralverwahrer in Hongkong und Nominee-Besitzer
unterhalten wird. Die HKSCC halt wiederum chinesische A-Aktien von
all ihren Teilnehmern Uber ein Sammel-Wertpapierkonto mit einem
einzigen Nominee, das auf seinen Namen bei ChinaClear, dem
Zentralverwahrer auf dem chinesischen Festland, registriert ist. Da die
HKSCC nur ein Nominee-Besitzer und nicht der wirtschaftliche
Eigentiimer von chinesischen A-Aktien ist, sollten die Aktiondre in dem
unwahrscheinlichen Fall, dass die HKSCC Gegenstand von
Liquidationsverfahren in Hongkong wird, beachten, dass chinesische
A-Aktien selbst gemalR den in der VRC geltenden Gesetzen nicht als
Teil des allgemeinen Vermogens der HKSCC angesehen werden, das
zur Verteilung an die Glaubiger zur Verfligung steht. Die HKSCC ist
jedoch nicht dazu verpflichtet, rechtliche Schritte zu unternehmen
oder Gerichtsverfahren einzuleiten, um Rechte im Namen von
Anlegern in chinesischen A-Aktien auf dem chinesischen Festland
durchzusetzen. Auslandische Anleger, wie die betreffenden Teilfonds,
die Uber Stock Connect investieren und die chinesische A-ktien lber
die HKSCC halten, sind die wirtschaftlichen Eigentimer der
Vermogenswerte und koénnen ihre Rechte daher nur Uber den
Nominee ausiben.

i.  Prifung vor dem Handelsgeschift

Die Gesetze der VRC sehen vor, dass die SSE bzw. SZSE einen
Verkaufsauftrag ablehnen kann, wenn ein Anleger in seinem Konto
nicht Gber gentigend chinesische A-Aktien verfligt. SEHK fuhrt eine
dhnliche Prifung bei allen Verkaufsauftragen fir Stock Connect-
Wertpapiere beim Northbound-Handel auf Ebene der bei der SEHK
registrierten Borsenteilnehmer (,Borsenteilnehmer”) durch, um
sicherzustellen, dass es keinen Uberverkauf durch einen einzelnen
Borsenteilnehmer gibt (,,Prifung vor dem Handelsgeschéaft”). Dartiber
hinaus missen Stock Connect-Anleger alle Anforderungen in Bezug auf
die Prufung vor dem Handelsgeschaft erfillen, die von der
entsprechenden, fir Stock Connect zustdndigen Regulierungsbehérde,
Agentur oder Behorde aufgestellt werden (,Stock Connect-
Behorden”).

Diese Anforderung der Prifung vor dem Handelsgeschaft kann dazu
flhren, dass Stock Connect-Wertpapiere von der inlandischen
Verwahrstelle oder dem Unterverwahrer eines Stock Connect-
Anlegers vor dem Handelsgeschdft an den Borsenteilnehmer
Ubermittelt werden missen, der diese Wertpapiere verwahrt, um
sicherzustellen, dass sie an einem bestimmten Handelstag gehandelt
werden konnen. Es besteht ein Risiko, dass Glaubiger des
Borsenteilnehmers versuchen durchzusetzen, dass diese Wertpapiere
dem Borsenteilnehmer und nicht dem Stock Connect-Anleger
gehoren, wenn nicht deutlich gemacht wird, dass der
Borsenteilnehmer als Verwahrstelle fur diese Wertpapiere zugunsten
des Stock Connect-Anlegers handelt. Wenn ein Teilfonds chinesische
A-Aktien Gber einen Makler handelt, der ein Bérsenteilnehmer ist und
den Unterverwahrer als Clearingstelle nutzt, ist keine vorherige
Ubermittlung der Wertpapiere erforderlich und das oben
beschriebene Risiko ist geringer.

j.  Ausfiihrungsprobleme

Stock Connect-Handelsgeschafte konnen nach den Regeln von Stock
Connect Uber einen oder mehrere Makler ausgefiihrt werden, die von
der SICAV fir den Northbound-Handel ernannt werden. Angesichts
der Anforderung der Prifung vor dem Handelsgeschaft und somit der
Vorab-Ubermittlung der Stock Connect-Wertpapiere an einen
Borsenteilnehmer kann der Fondsmanager festlegen, dass es im
Interesse eines Teilfonds ist, dass nur Stock Connect-Handelsgeschafte
Uber einen Makler ausgefiihrt werden, der mit dem Unterverwahrer
der SICAV verbunden ist, die ein Borsenteilnehmer ist. In dieser
Situation ist sich der Fondsmanager zwar seiner Verpflichtung zur
bestmoglichen Ausfiihrung bewusst, hat jedoch nicht die Méglichkeit,
lber mehrere Makler zu handeln, und ein Wechsel zu einem neuen
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Makler ist nicht ohne eine entsprechende Anderung der
Unterverwahrvereinbarungen der SICAV moglich.

k. Lokale Marktregeln, Beschrdankungen fiir den ausldandischen
Anteilsbesitz und Offenlegungspflichten

Im Rahmen von Stock Connect unterliegen mit chinesischen A-
Aktien notierte Unternehmen und der Handel mit chinesischen
A-Aktien den Marktregeln und Offenlegungsanforderungen des
Marktes fiir chinesische A-Aktien. Anderungen der Gesetze,
Verordnungen und Richtlinien des Marktes fiir chinesische A-
Aktien oder der Regeln in Zusammenhang mit Stock Connect
konnen sich auf die Anteilspreise auswirken.

GemdlR den derzeit in der VRC geltenden Regeln muss ein
Anleger, sobald er bis zu 5% der Anteile eines an der SSE bzw.
SZSE notierten Unternehmens hélt, seine Beteiligung innerhalb
von drei Werktagen offenlegen und kann wéhrend dieses
Zeitraums nicht mit den Anteilen dieses Unternehmens
handeln. Desweiteren muss gemal dem Wertpapiergesetz der
VRC ein Inhaber von 5% oder mehr der insgesamt begebenen
Aktien einer in der VRC notierten Gesellschaft (,,GroRaktionar”)
alle Gewinne zuriickgeben, die er aus dem Kauf und Verkauf
von Aktien dieser in der VRC notierten Gesellschaft erzielt hat,
falls beide Transaktionen innerhalb eines Zeitraums von sechs
Monaten erfolgen. Wenn der Teilfonds ein GroRaktionar eines
in der VRC notierten Unternehmens wird, indem er iber Stock
Connect in chinesische A-Aktien investiert, konnen die
Gewinne, die ein Teilfonds moglicherweise aus diesen Anlagen
erzielt, begrenzt sein. Dadurch kann die Wertentwicklung des
Teilfonds beeintrachtigt werden. GemaR den bestehenden
Praktiken auf dem chinesischen Festland kann der Teilfonds als
wirtschaftlicher Eigentiimer von chinesischen A-Aktien, die tber
Stock Connect gehandelt werden, keine Stellvertreter zur
Teilnahme an Versammlungen der Anteilsinhaber an seiner
Stelle ernennen.

. Steuerliche Erwdgungen

Die MOF, CSRC und SAT haben tempordr eine PRC-
Unternehmenseinkommenssteuerbefreiung auf Kapitalertrage
durch Investoren aus Hongkong und Ubersee fiir den Handel
mit A-Aktien (iber Stock Connect eingefihrt.

Die Dauer der voriibergehenden Steuerbefreiung wurde nicht
festgelegt, sie kann von den Steuerbehérden der VRC mit oder
ohne vorherige Ankiindigung aufgehoben werden.

Falls die Steuerbefreiung aufgehoben oder gedndert wird,
besteht ein Risiko, dass die Steuerbehdérden der VRC versuchen
werden, auf die durch die Anlagen des Teilfonds in der VRC
erzielten Kapitalertrage Steuern einzuziehen. Falls die
Steuerbefreiung zuriickgezogen wird, wirde der Teilfonds in
Bezug auf Ertrdge aus seinen Anlagen der direkten oder
indirekten Besteuerung in der VRC unterliegen, und die daraus
resultierende  Steuerpflicht wirde letztendlich von den
Anlegern getragen.

Sofern ein geltendes Steuerabkommen besteht, kann die
Steuerpflicht moglicherweise reduziert werden. In diesem Fall
werden die Vorteile an die Anleger weitergegeben.

Anteilsinhaber sollten beziglich ihrer Steuersituation im
Hinblick auf ihre Anlage in einem Teilfonds ihren eigenen
Steuerberater konsultieren.

m. Clearing-, Abrechnungs- und Verwahrrisiken

Die HKSCC und ChinaClear haben die Clearing-Verbindungen
zwischen den beiden Bérsen eingerichtet und sind Teilnehmer
der jeweils anderen Verbindung, um das Clearing und die
Abwicklung  grenziberschreitender  Handelsgeschafte zu
ermoglichen. Fur grenziiberschreitende Handelsgeschifte, die
in einem Markt initiiert werden, wird das Clearinghaus dieses
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Marktes einerseits das Clearing und die Abwicklung fiir seine eigenen
Clearing-Teilnehmer durchfiihren und sich andererseits dazu
verpflichten, die Clearing- und Abwicklungsverpflichtungen seiner
Clearing-Teilnehmer beim anderen Clearinghaus zu erfiillen. Anleger
aus Hongkong und auslandische Anleger, die Stock Connect-
Wertpapiere Uber den Northbound-Handel erworben haben, sollten
diese Wertpapiere auf den Depotkonten ihrer Makler oder
Verwahrstellen bei CCASS (wird von HKSCC betrieben) hinterlegen.

n. Prioritdt der Auftrage

Handelsauftrage werden im China Stock Connect System (,,CSC*) auf
Zeitbasis eingegeben. Handelsauftrage konnen nicht gedndert, aber
storniert und als neue Auftrdge am Ende der Warteschlange des CSC
eingegeben werden. Aufgrund von Quotenbeschriankungen oder
anderen Eingriffen in den Markt kann es keine Garantie dafiir geben,
dass ber einen Makler ausgefiihrte Handelsgeschafte durchgefihrt
werden.

o. Risiko des Ausfalls von ChinaClear

ChinaClear hat ein Rahmenwerk und MaRnahmen fir das
Risikomanagement eingerichtet, die von der CSRC genehmigt wurden
und beaufsichtigt werden. GemaR den allgemeinen Bestimmungen
des CCASS wird bei einem Ausfall von ChinaClear (als zentraler Host-
Kontrahent) die HKSCC nach Treu und Glauben die Wiedererlangung
der ausstehenden Stock Connect-Wertpapiere und -Gelder von
ChinaClear tber die zur Verfligung stehenden rechtlichen Kanale und
ggf. durch den Liquidationsprozess von ChinaClear anstreben.

Die HKSCC wird im Gegenzug die wiedererlangten Stock Connect-
Wertpapiere bzw. -Gelder anteilsmaRig an die Clearing-Teilnehmer
verteilen, wie von den relevanten Stock Connect-Behérden
vorgeschrieben. Obwohl die Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls von
ChinaClear als sehr gering betrachtet wird, sollte sich der Teilfonds
dieser Regelung und dieses potenziellen Risikos bewusst sein, bevor er
Northbound-Handelsgeschifte tatigt.

p. Risiko des Ausfalls der HKSCC

Wenn die HKSCC ihre Verpflichtungen nicht oder verspatet erfillt,
kann dies zu einem Fehlschlagen der Abwicklung oder zu einem
Verlust von Stock Connect-Wertpapieren bzw. Geldern in Verbindung
mit diesen fihren und der Teilfonds und seine Anleger konnen
infolgedessen Verluste erleiden.

g. Eigentum an Stock Connect-Wertpapieren

Stock Connect-Wertpapiere sind unverbrieft und werden von der
HKSCC fir ihre Kontoinhaber gehalten. Eine physische Verwahrung
und Entnahme von Stock Connect-Wertpapieren ist im Rahmen der
Northbound-Handelsgeschéafte fiir die Teilfonds nicht verfugbar. Die
Eigentumsrechte oder anderen Rechte des Teilfonds an Stock
Connect-Wertpapieren und dessen Anspriche auf Stock Connect-
Wertpapiere (ob gesetzlich, billigkeitsrechtlich oder anderweitig)
unterliegen den anwendbaren Anforderungen, einschlieRlich Gesetzen
beziiglich Anforderungen fir die Offenlegung von Rechten oder
Beschrankungen fur den auslandischen Anteilsbesitz. Es ist ungewiss,
ob im Falle von Streitigkeiten die chinesischen Gerichte die
Eigentumsrechte der Anleger anerkennen wirden, um ihnen die
Klagebefugnis zur Einleitung rechtlicher Schritte gegen die
chinesischen Rechtssubjekte zu erteilen.

Die obigen Angaben zeigen moglicherweise nicht alle mit Stock
Connect verbundenen Risiken auf und die oben erwdhnten Gesetze,
Regeln und Verordnungen kénnen Anderungen unterliegen. Dies ist
ein komplexes Rechtsgebiet, und die Anteilsinhaber sollten
professionellen Rat von unabhangiger Stelle einholen.
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. Anlagebeschriankungen

Im Interesse der Anteilsinhaber und im Hinblick auf eine breite
Risikostreuung verpflichtet sich die Gesellschaft, die folgenden
Regeln zu beachten:

A. Zuldssige Anlageinstrumente

I.  Zuldssige Anlagen (nur fiir Nicht-Geldmarktfonds)

1. Die Gesellschaft darf das Vermoégen der Teilfonds in
folgende Anlageinstrumente investieren:

a.  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem
geregelten Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 21.
April 2004 iber Markte fur Finanzinstrumente in der
jeweils glltigen Fassung zugelassen sind oder gehandelt
werden.

b.  Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die an einem anderen geregelten, regelmassig
gedffneten, anerkannten und der Offentlichkeit
zuganglichen  Markt eines  Mitgliedstaats  der
Europaischen Union gehandelt werden;

c. Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse
eines Staats, der kein Mitgliedstaat ist, zugelassen sind
oder an einem anderen Markt eines Staats gehandelt
werden, der kein Mitgliedstaat ist, aber geregelt,
regelmissig gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit
zuganglich ist, sofern sich die Borse bzw. der Markt in
einem Mitgliedstaat der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(,OECD”) oder in einem anderen europdischen,
nordamerikanischen, sidamerikanischen,
afrikanischen, asiatischen oder ozeanischen Land
befindet;

d. neu emittierte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, unter dem Vorbehalt, dass:

i die Ausgabebedingungen die Verpflichtung
beinhalten, dass die amtliche Notierung an einer
Wertpapierborse oder einem anderen geregelten,
regelméssig geoffneten, anerkannten und der
Offentlichkeit zuganglichen Markt beantragt wird
und sich die Borse bzw. der Markt in einem
Mitgliedstaat der Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD*) oder
in einem anderen europdischen,
nordamerikanischen, sidamerikanischen,
afrikanischen, asiatischen oder ozeanischen Land
befindet;

ii. die Zulassung spatestens vor Ablauf eines
Zeitraums von einem Jahr ab der Emission erteilt
wird;

e. Anteile von OGAW, die gemass der OGAW-Richtlinie
zugelassen sind, und/oder von sonstigen Organismen
flr gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1, Absatz
2, Buchstabe a) und b) der Richtlinie, ungeachtet
dessen, ob diese in einem Mitgliedstaat niedergelassen
sind oder nicht, und zwar unter der Bedingung, dass:

i diese sonstigen OGA nach Gesetzen zugelassen
sind, denen zufolge diese Organismen einer
Aufsicht unterliegen, die nach Ansicht der
luxemburgischen Aufsichtsbehérde (Commission
de Surveillance du Secteur Financier — CSSF) der im
Gemeinschaftsrecht ~ vorgesehenen  Aufsicht
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gleichwertig ist, und die Zusammenarbeit zwischen den
Behorden ausreichend gewahrleistet ist,

ii.  der Schutz der Anteilsinhaber der sonstigen OGA dem
Schutz der Anteilsinhaber eines OGAW gleichwertig ist
und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte
Verwahrung des Vermogens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkdufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der
OGAW-Richtlinie gleichwertig sind,

iii. die Geschaftstatigkeiten der sonstigen OGA Gegenstand
von Halbjahres- und Jahresberichten sind, die es
erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermoégen und die
Verbindlichkeiten sowie die Ertrage und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

iv. der OGAW oder der sonstige OGA, dessen Anteile
erworben werden sollen, nach seiner Satzung insgesamt
hochstens 10 % seines Vermogens in Anteilen anderer
OGAW oder OGA anlegen darf;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von
hochstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union hat oder — falls sich der Sitz des
Kreditinstituts in  einem Drittstaat befindet - es
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der
CSSF denjenigen der EU-Gesetzgebung gleichwertig sind;

derivative Finanzinstrumente, einschliesslich gleichwertiger
bar abgerechneter Instrumente, die an einem der vorstehend
unter (a), (b) und (c) bezeichneten geregelten Markte
gehandelt werden, und/oder derivative Finanzinstrumente,
die ausserborslich gehandelt werden (,,0TC-Derivate®), sofern:

i es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne
von Punkt 1 oder um Indizes, Zinssdtze, Wechselkurse
oder Wahrungen handelt, in die der OGAW gemalR
seinen Anlagezielen investieren darf;

ii. es sich bei den Kontrahenten der Transaktionen im
Zusammenhang mit  ausserborslich  gehandelten
derivativen Instrumenten um erstklassige Finanzinstitute
handelt, die auf solche Geschafte spezialisiert sind und
einer Aufsicht unterliegen, und

ii. die OTC-Derivate auf taglicher Basis zuverldssig und
nachvollziehbar bewertet werden und jederzeit auf
Initiative der Gesellschaft zu ihrem Marktwert verkauft,
liquidiert oder durch eine Glattstellungstransaktion
ausgeglichen werden kénnen.

nicht auf einem geregelten Markt ~ gehandelte
Geldmarktinstrumente, die liquide sind und deren Wert
jederzeit exakt bestimmt werden kann, sofern die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente ebenfalls Vorschriften
tiber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und
vorausgesetzt, sie werden:

i von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats
der Europaischen Union, der Europdischen Zentralbank,
der Europdischen Union oder der Europdischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder im Falle eines
Bundesstaats von einem Gliedstaat der Foderation oder
von einer internationalen 6ffentlichen Einrichtung, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union
angehort, begeben oder garantiert, oder

ii. von einem Unternehmen emittiert, dessen Wertpapiere
auf den vorstehend unter (a), (b) und (c) aufgefiihrten
geregelten Markten gehandelt werden, oder
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ii. von einem Institut emittiert oder garantiert, das
einer Aufsicht geméass den im europdischen
Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien
unterliegt, bzw. von einem Institut, das an
Aufsichtsbestimmungen gebunden ist, die von der
luxemburgischen  Aufsichtsbehérde  CSSF  fir
mindestens genauso streng wie die in der EU-
Gesetzgebung  vorgesehenen  Bestimmungen
erachtet werden, und diese einhalt, oder

iv. von anderen Emittenten begeben, die einer
Kategorie angehoren, die von der CSSF zugelassen
wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten
Vorschriften fur den Anlegerschutz gelten, die
denen der oben aufgefiihrten Spiegelstriche (i, ii,
iii) gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem
Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Kapital und Rucklagen von mindestens
zehn Millionen Euro (10.000.000 EUR), das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten
Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht,
oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer
eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fur die
Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um
einen Rechtstrager, der die wertpapiermassige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung
einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie
finanzieren soll, handelt;

i. Anteile, die von einem oder mehreren anderen
Teilfonds der Gesellschaft ausgegeben wurden,
vorausgesetzt:

i. der Ziel-Teilfonds investiert nicht im Gegenzug in
den investierenden Teilfonds, der in diesen Ziel-
Teilfonds investiert hat;

ii. Hochstens 10 % des Vermogens des Ziel-Teilfonds,
dessen Erwerb geplant ist, darf gemaR seinen
Anlagezielen in Anteilen anderer Ziel-Teilfonds der
Gesellschaft angelegt sein.

ii. Mit den entsprechenden Anteilen verknipfte
Stimmrechte werden so lange ausgesetzt, wie sie
von dem investierenden Teilfonds gehalten
werden, unbeschadet der entsprechenden
Erfassung in der Buchfihrung und den
regelmaRigen Berichten.

iv. Der Wert der Anteile des Ziel-Teilfonds wird,
solange sie vom investierenden Teilfonds gehalten
werden, bei der Berechnung des Nettovermogens
der  Gesellschaft  zur  Uberpriifung  des
Mindestniveaus des Nettovermogens gemaR den
Anforderungen des Gesetzes von 2010 nicht
beriicksichtigt.

v. es erfolgt keine doppelte Erhebung von
Verwaltungs-, Zeichnungs- oder
Rucknahmegebihren auf der Ebene des Teilfonds,
der in den Ziel-Teilfonds investiert hat, und auf der
Ebene dieses Ziel-Teilfonds;

j. Anteile eines Master-OGAW oder eines Master-
Teilfonds solcher OGAW.

2. Darlber hinaus:

a. darf die Gesellschaft hochstens 10% ihres
Nettovermdgens in anderen als den unter Punkt 1 oben
aufgefihrten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen
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3.

.

1.

darf die Gesellschaft weder Edelmetalle noch Zertifikate
erwerben, die Edelmetalle reprasentieren;

Die Gesellschaft darf fur jeden Teilfonds erganzend flissige Mittel
halten.

Zuldissige Anlagen (nur fiir Geldmarktfonds)

Zuldssige Vermoégenswerte

Ein Geldmarktfonds investiert ausschlieBlich unter den nachfolgend
festgelegten Bedingungen ausschlieBlich in eine oder mehrere der
folgenden Kategorien finanzieller Vermogenswerte:

a.

8.

Geldmarktinstrumente, einschlieBlich einzeln oder gemeinsam
von der Union, von den nationalen, regionalen oder lokalen
Korperschaften der Mitgliedstaaten oder den Zentralbanken der
Mitgliedstaaten, der  Europdischen  Zentralbank, der
Europaischen Investitionsbank, dem Europaischen
Investitionsfonds, dem Europdischen Stabilitdtsmechanismus,
der Europaischen Finanzstabilisierungsfazilitat, einer
zentralstaatlichen  Korperschaft oder Zentralbank eines
Drittlands, dem Internationalen ~ Wahrungsfonds, der
Internationalen Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, der
Entwicklungsbank des Europarates, der Europdischen Bank fur
Wiederaufbau und Entwicklung, der Bank flr Internationalen
Zahlungsausgleich  oder einem anderen  einschlagigen
internationalen Finanzinstitut oder einer anderen einschlagigen
internationalen Finanzorganisation, dem bzw. der ein oder
mehrere Mitgliedstaaten angehdren, emittierte oder garantierte
Finanzinstrumente;

zuldssige Verbriefungen und forderungsunterlegte
Geldmarktpapiere (Asset Backed Commercial Papers, ABCP);

Einlagen bei Kreditinstituten;
Finanzderivate;

Pensionsgeschafte, die die Bedingungen gemaR Artikel 14 der
Geldmarktfondsverordnung erfillen;

umgekehrte Pensionsgeschifte, die die Bedingungen gemaR
Artikel 15 der Geldmarktfondsverordnung erfillen;

Einheiten oder Anteile anderer Geldmarktfonds.”

Ein Geldmarktfonds tatigt keines der folgenden Geschéfte:

a.

e.

Anlagen in andere als die im obigen Absatz 1 genannten
Vermogenswerte;

Leerverkauf eines der folgenden Instrumente:
Geldmarktinstrumente, Verbriefungen, ABCP und Einheiten oder
Anteile anderer Geldmarktfonds;

direktes oder indirektes Engagement in Aktien oder Rohstoffe,
auch Uber Derivate, diese reprasentierende Zertifikate, auf
diesen beruhende Indizes oder sonstige Mittel oder Instrumente,
die ein solches Engagement ergdben;

Wertpapierverleih- oder Wertpapierleihgeschifte oder andere
Geschdfte, die die Vermogenswerte des Geldmarktfonds
belasten wirden;

Aufnahme und Vergabe von Barkrediten.

Ein Geldmarktfonds kann zusatzliche fliissige Mittel gemaR Artikel 50
Absatz 2 der OGAW-Richtlinie halten.

2.

Zuldssige Geldmarktinstrumente

Ein Geldmarktinstrument ist fir Investitionen durch Geldmarktfonds
zugelassen, sofern es alle der folgenden Anforderungen erfuillt:

a.

Es fallt in eine der Kategorien von Geldmarktinstrumenten, die in
Artikel 50 (1), Buchstabe a, b, ¢ oder h der OGAW-Richtlinie
genannt sind;

Es weist eines der folgenden alternativen Merkmale auf:

i Seine gesetzliche Laufzeit bei der Emission betragt
397 Tage oder weniger.

ii. Seine Restlaufzeit betrdgt 397 Tage oder weniger;
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c. Der Emittent des Geldmarktinstruments und die Qualitat
des Geldmarktinstruments wurden positiv bewertet.

d.  Wenn ein Geldmarktfonds in eine Verbriefung oder ein
ABCP investiert, unterliegt er bestimmten Anforderungen
gemaR Artikel 11 der Geldmarktfondsverordnung.

Ungeachtet des vorstehenden Buchstabens (b) durfen
Standard-Geldmarktfonds auch in Geldmarktinstrumente mit
einer Restlaufzeit bis zum gesetzlichen Riickzahlungstermin von
hdchstens zwei Jahren investieren, sofern die verbleibende Zeit
bis zur nachsten Zinsanpassung 397 Tage oder weniger betragt.
Zu diesem Zweck werden variabel verzinsliche
Geldmarktinstrumente und festverzinsliche
Geldmarktinstrumente, die durch eine Swap-Vereinbarung
abgesichert sind, an einen Geldmarktsatz oder -index
angepasst.

Obiger Buchstabe (c) gilt nicht fir Geldmarktinstrumente, die
von der Europdischen Union, einer Zentralbehérde oder
Zentralbank  eines  Mitgliedstaats, der  Européischen
Zentralbank, der Europaischen Investitionsbank, dem
Européischen Stabilitditsmechanismus oder der Europdischen
Stabilitatsfazilitat ausgegeben oder garantiert werden.

3.  Zuldssige Verbriefungen und ABCP

Sowohl eine Verbriefung als auch ein ABCP werden von einem
Geldmarktfonds als zuldssige Anlage angesehen, sofern die
Verbriefung oder das ABCP ausreichend liquide ist, eine positive
Bewertung erhalten hat und eines der folgenden Merkmale
erfullt:

a.  Es handelt sich um eine Verbriefung gemaR Artikel 13 der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 der Kommission;

b. Es handelt sich um ein von einem ABCP-Programm
ausgegebenes ABCP, das:

i von einem regulierten Kreditinstitut uneingeschrankt
unterstltzt wird, das alle Liquiditats-, Kredit- und
wesentlichen  Verwdsserungsrisiken sowie die
laufenden Transaktionskosten und die laufenden
programmweiten Kosten im Zusammenhang mit
dem ABCP abdeckt, sofern dies erforderlich ist, um
fur den Anleger die vollstandige Riickzahlung jedes
Betrags aus dem ABCP zu gewabhrleisten;

ii. keine erneute Verbriefung darstellt und bei dem die
der Verbriefung zugrunde liegenden Risikopositionen
auf der Ebene der einzelnen ABCP-Transaktion keine
Verbriefungspositionen enthalten;

iii. keine synthetische Verbriefung im Sinne von Artikel
242 (11) der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
beinhaltet;

c. eine einfache, transparente und standardisierte (,STS“)
Verbriefung oder ABCP ist.

Ein kurzfristiger Geldmarktfonds kann in die in Absatz 1
genannten Verbriefungen oder ABCP investieren, sofern eine
der folgenden Voraussetzungen erfillt ist:

a. Die gesetzliche Laufzeit bei Emission der Verbriefungen,
auf die in Absatz 1 Buchstabe (a) oben Bezug genommen
wird, betrdgt zwei Jahre oder weniger und die
verbleibende Zeit bis zur nachsten Zinsanpassung betragt
hochstens 397 Tage.

b.  Die gesetzliche Laufzeit bei Emission oder die Restlaufzeit
der in Absatz 1 Buchstaben (b) und (c) genannten
Verbriefungen oder ABCP betragt 397 Tage oder weniger.

c. Bei den in Absatz 1 Buchstabe (a) und (c) genannten
Verbriefungen handelt es sich um Tilgungsinstrumente mit
einer WAL von zwei Jahren oder weniger.

Ein Standard-Geldmarktfonds kann in die in Absatz 1 genannten

Verbriefungen oder ABCP investieren, sofern eine der folgenden
Voraussetzungen erfillt ist:
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Die gesetzliche Laufzeit bei Emission der Verbriefungen und
ABCP oder ihre Restlaufzeit , auf die oben in Absatz 1 Buchstabe
(a), (b) und (c) Bezug genommen wird, betrdgt zwei Jahre oder
weniger und die verbleibende Zeit bis zur nachsten
Zinsanpassung betragt hochstens 397 Tage.

Bei den in Absatz 1 Buchstabe (a) und (c) genannten
Verbriefungen handelt es sich um Tilgungsinstrumente mit einer
WAL von zwei Jahren oder weniger.

Die Kriterien zur ldentifizierung von STS-Verbriefungen und ABCP
umfassen mindestens Folgendes:

a.

a.

Anforderungen in Bezug auf die Einfachheit der Verbriefung,
einschlieRlich ihres echten Verkaufscharakters, und die
Einhaltung von Standards in Zusammenhang mit der
Risikotibernahme;

Anforderungen in Bezug auf die Standardisierung der
Verbriefung, einschlieBlich Anforderungen an den
Risikorlickbehalt;

Anforderungen in Bezug auf die Transparenz der Verbriefung,

einschlieBlich der Bereitstellung von Informationen fir
potenzielle Anleger;

fir ABCP zusatzlich zu den vorstehenden Buchstaben (a), (b) und
(c) Anforderungen in Bezug auf den Sponsor und die
Unterstltzung des Sponsors flr das ABCP-Programm.

Zuldssige Einlagen bei Kreditinstituten

Eine Einlage bei einem Kreditinstitut kann fir die Anlage eines
Geldmarktfonds zuldssig sein, sofern alle der folgenden Bedingungen
erfullt sind:

a.

5.

Die Einlage ist auf Verlangen riickzahlbar oder kann jederzeit
abgerufen werden.

Die Einlage hat eine Laufzeit von hochstens 12 Monaten.

das Kreditinstitut hat seinen Sitz in einem Mitgliedstaat oder
unterliegt, wenn das Kreditinstitut seinen Sitz in einem Drittland
hat, aufsichtsrechtlichen Vorschriften, die in Ubereinstimmung

mit Artikel 107(4) der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 denen des
Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind.

Zuldssige Finanzderivate

Ein Finanzderivat kann fur die Anlage eines Geldmarktfonds zuldssig
sein, sofern es an gemafR Artikel 50(1) Buchstabe (a), (b) oder (c) der
OGAW-Richtlinie einem geregelten Markt oder im Freiverkehr (OTC)
gehandelt wird und alle folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a.

6.

Beim zugrunde liegenden Wert des Derivats handelt es sich um
Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen oder Indizes, die in eine
der besagten Kategorien fallen;

Das derivative Instrument dient nur zur Absicherung der Zins-
oder Wechselkursrisiken, die mit anderen Anlagen des
Geldmarktfonds verbunden sind;

Die Gegenparteien von OTC-Derivatgeschaften sind Institute, die
einer aufsichtsrechtlichen Regulierung und Uberwachung
unterliegen und in die von der zustdndigen Behorde des
Geldmarktfonds zugelassenen Kategorien fallen.

Die OTC-Derivate werden taglich zuverlassig und nachvollziehbar
bewertet und kénnen auf Initiative der Gesellschaft jederzeit zu
ihrem Marktwert verkauft, liquidiert oder durch eine
Glattstellungstransaktion ausgeglichen werden.

Zuldssige Pensionsgeschifte

Pensionsgeschéafte sind fur Geldmarktfonds zuldssig, sofern alle der
folgenden Bedingungen erfillt sind:

a.

Sie werden voriibergehend fiir hochstens sieben Werktage und
nur zu Zwecken des Liquiditditsmanagements und nicht zu
anderen als den unter dem nachfolgenden Buchstaben (c)
genannten Anlagezwecken verwendet;
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b. Die Gegenpartei, die Vermogenswerte erhalt, die vom
Geldmarktfonds im Rahmen des Pensionsgeschafts als
Sicherheit libertragen wurden, darf diese
Vermoégenswerte nicht ohne vorherige Zustimmung des
Geldmarktfonds verkaufen, investieren, verpfanden oder
auf andere Weise Ubertragen.

C. Die Barmittel, die der Geldmarktfonds im Rahmen des
Pensionsgeschafts erhilt, konnen:

i. gemaR Artikel 50(1) Buchstabe (f) der Richtlinie
2009/65/EG als Einlage eingezahlt werden; oder

ii. in die in Artikel 15(6) genannten Vermogenswerte
investiert, aber nicht anderweitig gemaR Artikel 9 in
zuldssige Vermogenswerte investiert, Ubertragen
oder anderweitig wiederverwendet werden;

d. Die Barmittel, die der Geldmarktfonds im Rahmen des
Pensionsgeschafts erhdlt, Ubersteigen 10% seines
Vermogens nicht.

e. Der Geldmarktfonds hat das Recht, den Vertrag jederzeit
unter Einhaltung einer Frist von hochstens zwei
Werktagen zu kiindigen.

7.  Zuldssige umgekehrte Pensionsgeschifte

Umgekehrte Pensionsgeschéfte sind fur Geldmarktfonds
zuldssig, sofern alle der folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a. Der Geldmarktfonds hat das Recht, den Vertrag jederzeit
unter Einhaltung einer Frist von hochstens zwei
Werktagen zu kiindigen.

b. Der Marktwert der im Rahmen des umgekehrten
Pensionsgeschafts erhaltenen Vermogenswerte entspricht
jederzeit mindestens dem Wert der ausbezahlten
Barmittel.

Bei den Vermogenswerten, die ein Geldmarktfonds im Rahmen
eines umgekehrten Pensionsgeschafts erhdlt, handelt es sich
um Geldmarktinstrumente, die bestimmte Zulassungskriterien
gemaR Artikel 10 der Geldmarktfondsverordnung erftllen:

¢ Regierung

Belgien

Kanada
Frankreich
Deutschland
Niederlande
Schweden
Schweiz
Vereinigtes Konigreich
Vereinigte Staaten
Danemark
Norwegen
Finnland

O 0O 0O O O0OO0OO0OO0OO0OOoOOoOOo

e  Zuldssige supranationale Emittenten

Asian Development Bank

Entwicklungsbank des Europarats

Eurofima

Européische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung
Europaéische Investitionsbank

Internationale Bank fiir Wiederaufbau & Entwicklung
o International Finance Corporation

O O 0O o0 o0 o

Die Vermogenswerte, die ein Geldmarktfonds im Rahmen eines
umgekehrten Pensionsgeschafts erhalt, diirfen nicht verkauft,
reinvestiert, verpfandet oder auf andere Weise Ubertragen
werden.

Verbriefungen und ABCP werden von einem Geldmarktfonds
nicht im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschafts
entgegengenommen.

Die Vermoégenswerte, die ein Geldmarktfonds im Rahmen eines
umgekehrten Pensionsgeschdfts entgegennimmt, missen
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ausreichend diversifiziert sein und durfen zu hochstens 15 % des
Nettoinventarwerts des Geldmarktfonds auf einen bestimmten
Emittenten konzentriert sein, es sei denn, diese Vermdgenswerte
liegen in Form von Geldmarktinstrumenten vor, die die Anforderungen
von Artikel 17(7) der Geldmarktfondsverordnung erfiillen. Dariiber
hinaus missen die Vermoégenswerte, die ein Geldmarktfonds im
Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschafts entgegennimmt, von
einem vom Kontrahenten unabhdngigen Unternehmen ausgegeben
worden sein, von dem erwartet wird, dass es keine hohe Korrelation
mit der Leistungsfahigkeit des Kontrahenten aufweist.

Ein Geldmarktfonds, der ein umgekehrtes Pensionsgeschaft
abschlieRt, muss sicherstellen, dass er den vollen Barmittelbetrag
jederzeit entweder periodengerecht oder auf Mark-to-Market-Basis
abrufen kann. Wenn die Barmittel auf Mark-to-Market-Basis jederzeit
abrufbar sind, wird der Mark-to-Market-Wert des umgekehrten
Pensionsgeschafts zur Berechnung des Nettoinventarwerts des
Geldmarktfonds herangezogen.

Ein Geldmarktfonds kann im Rahmen eines umgekehrten
Pensionsgeschéfts liquide Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
auler solchen empfangen, die die Anforderungen von Artikel 10 der
Geldmarktfondsverordnung erfiillen, sofern diese Vermdgenswerte
eine der folgenden Bedingungen erfiillen:

a. Sie werden von der Europdischen Union, einer Zentralbehorde
oder Zentralbank eines Mitgliedstaats, der Europaischen
Zentralbank, der Europdischen Investitionsbank, dem
Europdischen Stabilitditsmechanismus oder der Europaischen
Finanzstabilisierungsfazilitat ausgegeben oder garantiert, sofern
eine positive Bewertung vorliegt.

b. Sie werden von einer Zentralbehdrde oder einer Zentralbank
eines Drittlandes ausgestellt oder garantiert, sofern eine positive
Bewertung vorliegt.

Die im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschafts gemaR dem
ersten Unterabsatz dieses Absatzes erhaltenen Vermdgenswerte
werden gemaR Artikel 13 der Verordnung (EU) 2015/2365 gegeniiber
den Geldmarktfondsanlegern offengelegt.

Die im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschafts gemaR dem
ersten Unterabsatz erhaltenen Vermogenswerte missen die
Anforderungen von Artikel 17(7) der Geldmarktfondsverordnung
erfillen.

8.  Zuldssige Anteile an Geldmarktfonds

Ein Geldmarktfonds darf Einheiten oder Anteile eines anderen
Geldmarktfonds (,Ziel-Geldmarktfonds“) erwerben, sofern alle
folgenden Bedingungen erfillt sind:

a. GemaR seinen Fondsregeln und seiner Satzung diirfen insgesamt
maximal 10% des Vermogens des Ziel-Geldmarktfonds in
Einheiten oder Anteile anderer Geldmarktfonds investiert
werden.

b.  Der Ziel-Geldmarktfonds halt keine Einheiten oder Anteile am
erwerbenden Geldmarktfonds.

Ein Geldmarktfonds, dessen Einheiten oder Anteile erworben wurden,
darf wihrend des Zeitraums, in dem der erwerbende Geldmarktfonds
die Einheiten oder Anteile halt, nicht in den erwerbenden
Geldmarktfonds investieren.

Ein  Geldmarktfonds darf Einheiten oder Anteile anderer
Geldmarktfonds erwerben, sofern nicht mehr als 5% seines
Vermogens in Einheiten oder Anteile eines einzelnen Geldmarktfonds
investiert sind.

Ein Geldmarktfonds darf insgesamt hochstens 17,5% seines
Vermoégens in Einheiten oder Anteile anderer Geldmarktfonds
investieren.

Einheiten oder Anteile anderer Geldmarktfonds kénnen fir die Anlage

eines Geldmarktfonds zuldssig sein, sofern alle der folgenden

Bedingungen erfullt sind:

a. Der Ziel-Geldmarktfonds ist gemaR der
Geldmarktfondsverordnung zugelassen.
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b.  Wenn der Ziel-Geldmarktfonds direkt oder im Rahmen
einer Beauftragung von demselben Verwalter wie der
erwerbende Geldmarktfonds oder von einer anderen
Gesellschaft verwaltet wird, mit der der Verwalter des
erwerbenden  Geldmarktfonds durch gemeinsames
Management, gemeinsame Kontrolle oder eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden
ist, ist es dem Verwalter des Ziel-Geldmarktfonds oder
besagter anderer Gesellschaft untersagt, aufgrund der
Investition des erwerbenden Geldmarktfonds in die
Einheiten oder Anteile des Ziel-Geldmarktfonds
Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren zu erheben;

c. Wenn ein Geldmarktfonds 10% oder mehr seines
Vermoégens in  Einheiten oder Anteile anderer
Geldmarktfonds investiert:

i. Der Prospekt dieses Geldmarktfonds enthélt
Angaben zum Hochstbetrag der
Verwaltungsgebihren, die dem Geldmarktfonds
selbst und den anderen Geldmarktfonds, in die er
investiert, berechnet werden durfen; und

ii. Im Jahresbericht ist der maximale Anteil der
Verwaltungsgebihren  anzugeben, der dem
Geldmarktfonds  selbst und den anderen
Geldmarktfonds, in die er investiert, berechnet wird.

Ein Geldmarktfonds, bei dem es sich um einen gemaR Artikel
4(2) der Geldmarktfondsverordnung zugelassenen OGAW
handelt, darf gemaR Artikel 55 oder 58 der OGAW-Richtlinie
unter folgenden Bedingungen Einheiten oder Anteile anderer
Geldmarktfonds erwerben:

a. Der Geldmarktfonds wird ausschlieBlich Uber ein
Arbeitnehmer-Sparprogramm  vertrieben, das dem
nationalen Recht unterliegt und dessen Anleger nur
natiirliche Personen sind;

b. Das unter Buchstabe (a) genannte Arbeitnehmer-
Sparprogramm gestattet Anlegern die Rickgabe ihrer
Anlage nur zu restriktiven Riicknahmebedingungen, die im
nationalen Recht festgelegt sind, gemaR denen
Ricknahmen nur unter bestimmten Umstanden erfolgen
kénnen, die nicht mit der Marktentwicklung
zusammenhangen.

Kurzfristige Geldmarktfonds darfen nur in Einheiten oder
Anteile anderer kurzfristiger Geldmarktfonds investieren.

B. Anlagegrenzen

I.  Anlagegrenzen (nur fiir Nicht-Geldmarktfonds)
1. Die Gesellschaft darf nicht

a. mehr als 10% des Nettovermdgens der einzelnen
Teilfonds in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von ein und
demselben Emittenten begeben werden,

b. mehr als 20% des Nettovermogens der einzelnen
Teilfonds in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung
anlegen.

2. Das Kontrahentenrisiko der Gesellschaft bei einer
Transaktion ~mit  OTC-Derivaten darf 10% des
Nettovermégens  der  einzelnen  Teilfonds nicht
Uberschreiten, wenn es sich bei dem Kontrahenten um

eines der unter Teillll ,Zusatzliche Informationen”,
Kapitel Il ,,Anlagebeschrankungen”, Abschnitt A ,Zuldssige
Anlageinstrumente”, Punkt 1 (f) aufgefiihrten

Kreditinstitute handelt. In allen anderen Fallen liegt die
Grenze bei 5 % des Nettovermogens.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
eines einzelnen Emittenten, in die mehr als 5% des
Nettovermogens eines Teilfonds investiert sind, darf 40 % des
Werts dieses Nettovermogens nicht Uberschreiten. Diese
Beschrankung gilt nicht fur Einlagen bei Kreditinstituten, die
einer sorgfaltigen Aufsicht unterliegen, sowie fir
Transaktionen im Zusammenhang mit OTC-Derivaten, die mit
diesen Instituten durchgefihrt werden;

Ungeachtet der Einzelobergrenzen in den oben stehenden
Punkten 1 und 2 darf die Gesellschaft Folgendes nicht
miteinander kombinieren:

i. Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
eines einzigen Emittenten,

ii.  Einlagen bei einem einzigen Emittenten bzw.

iii. Risiken im Zusammenhang mit auBerbérslichen
Derivatgeschaften mit einem einzigen Emittenten,

die insgesamt mehr als 20% des Nettovermodgens des
Teilfonds ausmachen.

Die in Punkt 1 (a) oben genannte Obergrenze von 10 % kann
auf 35% angehoben werden, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem  Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, von
einem Drittstaat oder von internationalen Organismen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Die unter Punkt 1 (a) oben genannte Obergrenze von 10 %
kann bei bestimmten Anleihen auf hochstens 25 % angehoben
werden, wenn die Anleihen von einem Kreditinstitut mit Sitz
in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union begeben
werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz
der Inhaber dieser Anleihen einer besonderen o&ffentlichen
Aufsicht unterliegt. Insbesondere missen die Ertrage aus der
Emission dieser Anleihen gemaR den gesetzlichen Vorschriften
in Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Anleihen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fir die
beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Riickzahlung des
Kapitals und der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft
mehr als 5 % des Nettovermdogens eines Teilfonds in Anleihen
im Sinne dieses Absatzes an, die von ein und demselben
Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser
Anlagen 80% des Wertes des Nettovermogens des
betreffenden Teilfonds der Gesellschaft nicht Gberschreiten.

Die unter Punkt3 (c) und (d) oben genannten Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente werden bei der Berechnung der
unter Punkt3 (a) festgelegten Obergrenze von 40 % nicht
beriicksichtigt.

Die unter Punkt 1, 2 und 3 (a), (b), (c) und (d) oben genannten
Grenzen dirfen nicht kumuliert werden; daher diirfen gemafR
Punkt 1, 2 und 3 (a), (b), (c) und (d) oben getatigte Anlagen in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und
desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesem Emittenten
oder in Derivaten desselben 35 % des Nettovermoégens des
betreffenden Teilfonds der Gesellschaft nicht tibersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des
konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG
vom 13. Juni 1983 oder nach den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe
angehoren, sind bei der Berechnung der oben genannten
Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Die Gesellschaft darf fur jeden Teilfonds bis zu 20 % ihres
Nettovermoégens kumulativ in Wertpapiere und
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Geldmarktinstrumente ein und derselben
Unternehmensgruppe investieren.

a. In Abweichung von den vorstehenden Grenzen und
unbeschadet der unter Punkt9 unten genannten
Obergrenzen betragen die unter Punkt1 bis 5 oben
genannten Obergrenzen fir Anlagen in Aktien bzw.
Anleihen ein und desselben Emittenten maximal 20 %,
wenn mit der Anlagepolitik des Teilfonds das Ziel
verfolgt wird, einen bestimmten, von der CSSF
anerkannten Aktien- oder Rentenindex nachzubilden.
Voraussetzung hierfir ist, dass:

i die Zusammensetzung des Indexes hinreichend
diversifiziert ist,

ii.  der Index eine addquate Bezugsgrundlage fir den
Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und

ii. der Index in angemessener Weise veroffentlicht
wird.

b.  Die oben festgelegte Grenze wird auf 35 % angehoben,
wenn dies aufgrund aulergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar
insbesondere auf geregelten Markten, auf denen
bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze
ist nur bei einem einzigen Emittenten maglich.

7. Abweichend von den oben unter Punkt 1 bis 5 genannten
Grenzen darf die Gesellschaft nach dem Grundsatz der
Risikostreuung bis zu 100 % des Nettovermogens eines
Teilfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
anlegen, die von einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und  Entwicklung (OECD), von
Gebietskorperschaften eines Mitgliedstaats der
Europdischen Union oder von internationalen Organismen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Europdischen Union angehdren,
begeben oder garantiert werden, sofern diese
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen stammen und die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente derselben
Emission nicht mehr als 30 % des Nettovermogens des
betreffenden Teilfonds ausmachen.

a. Die Gesellschaft kann fur jeden Teilfonds Anteile von
OGAW bzw. sonstigen OGA erwerben, die in Teil lll
,Zusatzliche Informationen”, Kapitel 11l
,Anlagebeschrankungen”, Abschnitt A ,Zuldssige
Anlageinstrumente”, Punkt1 (e), aufgelistet sind,
sofern nicht mehr als 20 % ihres Nettovermdogens in ein
und denselben OGAW oder sonstigen OGA investiert
werden. Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist
jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds als
eigenstandiger Emittent zu betrachten, vorausgesetzt,
das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds gegentber
Dritten findet Anwendung.

b.  Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW dirfen
insgesamt nicht mehr als 30% des Nettovermogens
eines jeden Teilfonds ausmachen. Wenn die
Gesellschaft Anteile eines OGAW bzw. sonstigen OGA
erworben hat, werden die Vermoégenswerte des
betreffenden OGAW oder sonstigen OGA im Hinblick
auf die unter Punkt1, 2, 3, 4 und 5 oben genannten
Obergrenzen nicht kumuliert.
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Wenn die Gesellschaft in Anteile anderer OGAW bzw.
sonstiger OGA investiert, die direkt oder im Auftrag von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, an die die
Verwaltungsgesellschaft im Rahmen einer Verwaltungs- oder
Kontrollgemeinschaft bzw. einer direkten oder indirekten
hohen Beteiligung gebunden ist, darf diese
Verwaltungsgesellschaft bzw. andere Gesellschaft fir die
Investition der Gesellschaft in Anteile dieser anderen OGAW
bzw. sonstigen OGA keine Zeichnungs- bzw.
Rucknahmegebiihren berechnen.

Der Gesellschaft ist es bei keinem Teilfonds gestattet:

mit einem Stimmrecht verbundene Anteile zu erwerben, die
es ihr ermoglichen, einen wesentlichen Einfluss auf die
Geschaftsfiihrung eines Emittenten auszuiiben.

Ferner darf die Gesellschaft nicht mehr als:

i 10 % der stimmrechtslosen Anteile ein und desselben
Emittenten,

ii. 10 % der Anleihen ein und desselben Emittenten,

ii. 25% der Anteile ein und desselben OGAW bzw.
sonstigen OGA und

iv. 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben
Emittenten erwerben.

Die in den Spiegelstrichen (ii, iii, iv) oben vorgesehenen
Grenzen missen beim Erwerb nicht eingehalten werden,
wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen
oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag
der ausgegebenen Wertpapiere zum Zeitpunkt des
Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die Beschrankungen unter den oben stehenden Buchstaben a
und b gelten nicht far:

i Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden

ii.  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Drittstaat begeben oder garantiert werden

ii. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von
internationalen Organismen offentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Européaischen Union angehéren

iv. von der Gesellschaft gehaltene Anteile am Kapital einer
Gesellschaft in  einem  Nicht-Mitgliedstaat  der
Europaischen Union, die ihr Vermogen lberwiegend in
Wertpapiere von Emittenten dieses Staates investiert,
wenn eine solche Beteiligung nach dem Recht des
Staates die einzige Mdoglichkeit darstellt, tiber die die
Gesellschaft in Wertpapieren von Emittenten aus diesem
Staat anlegen kann. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch
nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des
Drittstaats in ihrer Anlagepolitik die in Abschnitt B
(auBer Punkt 6 und 7) festgelegten Grenzen nicht
Uiberschreitet. Werden die in Abschnitt B festgelegten
Grenzen Uberschritten, mit Ausnahme der unter Punkt 6,
7 und 9 genannten, gilt Artikel 49 des Gesetzes von
2010.

V. Anteile, die von einer oder mehreren
Investmentgesellschaften am Kapital von
Tochtergesellschaften gehalten werden, die in deren
Niederlassungsstaat lediglich und ausschlieBlich fir
diese Investmentgesellschaft/en bestimmte
Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im
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Hinblick auf die Riicknahme von Anteilen auf
Antrag der Anteilsinhaber austiben

10. Was Transaktionen mit derivativen Produkten anbelangt,
ist die Gesellschaft zur Einhaltung der in Teil lll ,,Zusatzliche
Informationen”, Kapitel IV ,Techniken und Instrumente”
festgelegten Grenzen und Beschrankungen verpflichtet.

Die Gesellschaft muss die oben genannten Anlagegrenzen
bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente geknipft sind, die zum
Vermogen ihrer Teilfonds gehoren, nicht einhalten.

Uberschreitet die Gesellschaft unbeabsichtigt oder infolge
der Auslbung von Bezugsrechten die vorgegebenen
Grenzen, muss ihr vorrangiges Ziel bei den von ihr
getatigten Verkdufen darin bestehen, dieser Situation unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber Abhilfe
zu schaffen.

Fur den Fall, dass ein Emittent eine Rechtseinheit mit
mehreren Teilfonds bildet, bei der ein Teilfonds mit seinem
Vermogen ausschlieBlich bei Anspriichen der Anleger des
betreffenden Teilfonds sowie der Glaubiger haftet, deren
Forderung anlasslich der Griindung, des Geschaftsbetriebs
oder der Liquidation des Teilfonds entstanden ist, ist jeder
Teilfonds zwecks Anwendung der Vorschriften (iber die
Risikostreuung gemaR diesem Abschnitt B, mit Ausnahme
der Punkte 7 und 9, als eigenstandiger Emittent anzusehen.

Die oben genannten Anlagegrenzen sind allgemein giiltig,
sofern in den Factsheets der Teilfonds keine strengeren
Regeln vorgesehen sind.

Sollten strengere Regeln festgelegt sein, so missen diese in
dem letzten Monat vor der Liquidierung oder der
Zusammenlegung des Teilfonds mit einem anderen
Teilfonds nicht mehr beachtet werden.

Anlagegrenzen (nur fiir Geldmarktfonds)

1. Diversifikation
Ein Geldmarktfonds darf nicht mehr investieren als:

a. 5% seines Vermogens in Geldmarktinstrumenten,
Verbriefungen und ABCP eines einzigen Emittenten;

b. 10 % seines Vermogens in Einlagen bei einem einzigen
Kreditinstitut, es sei denn, der Bankensektor in dem
Mitgliedstaat, in dem der Geldmarktfonds seinen Sitz hat,
ist so strukturiert, dass es nicht geniligend geeignete
Kreditinstitute gibt, um diese Diversifizierungsanforderung
zu erflllen, und es ist dem Geldmarktfonds wirtschaftlich
sinnvoll nicht moglich, Einlagen in einem anderen
Mitgliedstaat zu tatigen. In diesem Fall kdnnen bis zu 15 %
seines Vermogens bei einem einzigen Kreditinstitut
eingelegt werden.

Ein VNAV-Geldmarktfonds darf bis zu 10 % seines Vermogens in
Geldmarktinstrumenten, Verbriefungen und ABCP eines
einzigen Emittenten investieren, sofern der Gesamtwert dieser
Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCP, die der VNAV-
Geldmarktfonds bei einem der Emittenten hélt, bei dem er
mehr als 5% seines Vermogens investiert hat, nicht mehr als
40 % des Wertes seines Vermogens ausmacht.

Das Gesamtvolumen aller Engagements eines Geldmarktfonds
in Verbriefungen und ABCP darf 20 % des Vermogens dieses
Geldmarktfonds nicht Gberschreiten, wobei bis zu 15 % des
Vermogens des Geldmarktfonds in Verbriefungen und ABCP
investiert werden durfen, die nicht die Kriterien fur STS-
Verbriefungen und ABCP erfiillen.

Das Gesamtengagement eines Geldmarktfonds bei einer
Gegenpartei, das aus OTC-Derivatgeschadften stammt, die die
Bedingungen von Artikel 13 der Geldmarktfondsverordnung
erfullen, darf 5% des Vermogens des Geldmarktfonds nicht
Uberschreiten.
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Der Gesamtbetrag der Barmittel, die einer bestimmten Gegenpartei
eines Geldmarktfonds in umgekehrten Pensionsgeschaften zur
Verfligung gestellt werden, darf 15% des Vermogens des
Geldmarktfonds nicht tiberschreiten.

Ein Geldmarktfonds darf folgende Anlagen nicht kombinieren, wenn
dies zu einer Anlage von mehr als 15 % seines Vermogens bei einer
einzigen Stelle fiihren wiirde:

a. Anlagen in Geldmarktinstrumenten, Verbriefungen und ABCP,
die von dieser Stelle begeben wurden;

b.  Einlagen bei dieser Stelle;

c. OTC-Finanzderivate, bei denen das Kontrahentenrisiko mit dieser
Stelle verbunden ist.

Ist die Struktur des Finanzmarktes in dem Mitgliedstaat, in dem der
Geldmarktfonds seinen Sitz hat, so, dass es nicht gentigend geeignete
Finanzinstitute gibt, um diese Diversifizierungsanforderung zu erfillen,
und ist es fur den Geldmarktfonds wirtschaftlich nicht vertretbar,
Finanzinstitute in einem anderen Mitgliedstaat einzusetzen, dirfen
Geldmarktfonds die in Buchstabe (a) bis (c) genannten Arten von
Anlagen so kombinieren, dass bis zu 20 % seines Vermogens bei einer
einzigen Stelle investiert sind.

Die zustandige Behorde kann es dem Geldmarktfonds gestatten, bis zu
100 % ihres Vermégens nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
verschiedene einzeln oder gemeinsam von der Europdischen Union,
den nationalen, regionalen und lokalen Ko&rperschaften der
Mitgliedstaaten oder den Zentralbanken der Mitgliedstaaten, der
Europaischen Zentralbank, der Europdischen Investitionsbank, dem
Europaischen Investitionsfonds, dem Europaischen
Stabilitdtsmechanismus, der Européischen
Finanzstabilisierungsfazilitdt, dem Internationalen Wahrungsfonds, der
Internationalen Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, der
Entwicklungsbank des Europarates, der Europdischen Bank fiir
Wiederaufbau und Entwicklung, der Bank fiir Internationalen
Zahlungsausgleich oder einem anderen einschldgigen internationalen
Finanzinstitut oder einer anderen einschldgigen internationalen
Finanzorganisation, dem bzw. der ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren, emittierte oder garantierte Geldmarktinstrumente zu
investieren. Der erste Unterabsatz gilt nur, wenn alle der folgenden
Anforderungen erfullt sind:

a. Der Geldmarktfonds halt Geldmarktinstrumente aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen des Emittenten.

b.  Der Geldmarktfonds begrenzt die Anlage in
Geldmarktinstrumenten aus derselben Emission auf maximal
30 % seines Vermogens.

c. Der Geldmarktfonds verweist in seinen Fondsregeln oder
Satzungen ausdriicklich auf alle im ersten Unterabsatz
genannten Verwaltungen, Institute oder Organisationen, die
separat oder gemeinsam Geldmarktinstrumente begeben oder
garantieren, in die er mehr als 5% seiner Vermogenswerte
investieren mdchte;

d. Der Geldmarktfonds nimmt in seine Prospekte und
Marketingmitteilungen an deutlich sichtbarer Stelle eine
Erkldrung auf, in der auf die Anwendung der Ausnahmeregelung
hingewiesen wird und alle im ersten Unterabsatz genannten
Verwaltungen, Institute oder Organisationen angegeben sind, die
Geldmarktinstrumente, in die er mehr als 5% seines Vermégens
investieren mochte, separat oder gemeinsam begeben oder
garantieren.

Ein Geldmarktfonds darf hochstens 10% seines Vermogens in
Anleihen eines einzelnen Kreditinstituts investieren, das seinen Sitz in
einem Mitgliedstaat hat und einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht
zum Schutz der Anleiheglaubiger unterliegt. Insbesondere sind Betrage
aus der Emission besagter Anleihen nach dem Gesetz in
Vermoégenswerte zu investieren, die Anspriiche aus den Anleihen
wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihen decken kénnen und die
im Falle des Zahlungsausfalls des Emittenten vorrangig fur die
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Rickzahlung des Kapitals und die Bezahlung der aufgelaufenen
Zinsen verwendet werden.

Wenn ein Geldmarktfonds mehr als 5% seines Vermdogens in
Anleihen eines einzelnen Emittenten anlegt, darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 40 % des Werts des Vermogens des
Geldmarktfonds nicht tiberschreiten.

Ein Geldmarktfonds darf einschlieRlich etwaiger Investitionen in
Vermogenswerte im Sinne von Absatz 8 oben hdochstens 20 %
seines Vermdgens in Anleihen eines einzelnen Kreditinstituts
anlegen, wenn die Anforderungen von Artikel 10(1) Buchstabe
(f) oder Artikel 11(1) Buchstabe (c) der delegierten Verordnung
(EU) 2015/61 erfiillt sind.

Wenn ein Geldmarktfonds mehr als 5% seines Vermogens in
die von einem einzelnen Emittenten ausgegebenen
Schuldverschreibungen investiert, darf der Gesamtwert dieser
Anlagen 60 % des Werts des Vermoégens des Geldmarktfonds
einschlieBlich etwaiger Anlagen in Vermdgenswerte, auf die in
Absatz 8 oben Bezug genommen wird, unter Beachtung der
dort festgelegten Grenzen nicht tUberschreiten.

Gesellschaften, die im Rahmen des konsolidierten
Jahresabschlusses gemaR der Richtlinie 2013/34/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 lber
den Jahresabschluss, den konsolidierten Jahresabschluss und
die damit zusammenhangenden Berichte bestimmter Arten von
Unternehmen demselben Konzern angehoren oder gemaR den
anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften,
werden fiir die Berechnung der in den Absatzen 1 bis 6
genannten Grenzen als eine einzige Stelle angesehen.

2. Konzentration

Ein Geldmarktfonds darf nicht mehr als 10% der von einer
einzigen Stelle begebenen Geldmarktinstrumente,
Verbriefungen und ABCP halten. Die oben in Absatz 1 genannte
Grenze gilt nicht fir den Bestand an Geldmarktinstrumenten,
die von der Europdischen Union, von den nationalen, regionalen
oder lokalen Korperschaften der Mitgliedstaaten oder den
Zentralbanken der Mitgliedstaaten, der Europdischen
Zentralbank, der Europdischen Investitionsbank, dem

Europaischen Investitionsfonds, dem Europaischen
Stabilitdtsmechanismus, der Européischen
Finanzstabilisierungsfazilitat, einer zentralstaatlichen

Korperschaft oder Zentralbank eines Drittlands, dem
Internationalen Wahrungsfonds, der Internationalen Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung, der Entwicklungsbank des
Europarates, der Europdischen Bank fir Wiederaufbau und
Entwicklung, der Bank flr Internationalen Zahlungsausgleich
oder einem anderen relevanten internationalen Finanzinstitut
oder einer anderen relevanten internationalen Organisation,
dem bzw. der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren,
emittiert oder garantiert werden;

3. Portfolio-Regeln fiir kurzfristige Geldmarktfonds

Ein kurzfristiger Geldmarktfonds muss fortlaufend alle der
folgenden Portfolioanforderungen erfullen:

a.  das Portfolio weist eine WAM von nicht mehr als 60 Tagen
auf;

b.  das Portfolio weist eine WAL von nicht mehr als 120 Tagen
auf;

c. Bei LVNAV-Geldmarktfonds und Public Debt CNAV-
Geldmarktfonds missen mindestens 10%  ihres
Vermogens aus taglich félligen Vermogenswerten,
umgekehrten Pensionsgeschéften, die unter Einhaltung
einer Frist von einem Werktag gekiindigt werden konnen,
oder aus Bargeld bestehen, das mit einer Frist von einem
Werktag abgerufen werden kann. Ein LVNAV-
Geldmarktfonds oder ein Public Debt CNAV-
Geldmarktfonds darf nur Vermogenswerte mit taglicher
Falligkeit erwerben, wenn ein anderer Erwerb dazu fiihren

wiirde, dass der Geldmarktfonds weniger als 10% seines
Portfolios in taglich fallige Vermogenswerte investiert.

d. Bei einem kurzfristigen VNAV-Geldmarktfonds mussen
mindestens 7,5% seines Vermogens aus taglich falligen
Vermogenswerten, umgekehrten Pensionsgeschaften, die unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von einem Werktag gekiindigt
werden konnen, oder Barmitteln bestehen, das mit einer Frist
von einem Werktag abgerufen werden kann. Ein kurzfristiger
VNAV-Geldmarktfonds darf nur Vermogenswerte mit taglicher
Falligkeit erwerben, wenn ein anderer Erwerb dazu fihren
wiirde, dass der Geldmarktfonds weniger als 7,5% seines
Portfolios in taglich fillige Vermogenswerte investiert. Grenze
und Definition missen im Prospekt offengelegt werden;

e. Bei LVNAV-Geldmarktfonds und Public Debt CNAV-
Geldmarktfonds missen mindestens 30 % ihres Vermogens aus
wochentlich falligen Vermogenswerten, umgekehrten
Pensionsgeschaften, die unter Einhaltung einer Frist von funf
Werktagen gekindigt werden konnen, oder aus Bargeld
bestehen, das mit einer Frist von funf Werktagen abgerufen
werden kann. Ein LVNAV-Geldmarktfonds oder ein Public
Debt CNAV-Geldmarktfonds darf nur Vermogenswerte mit
wochentlicher Falligkeit erwerben, wenn ein anderer Erwerb
dazu fuihren wirde, dass der Geldmarktfonds weniger als 30 %
seines Portfolios in wochentlich féllige Vermogenswerte
investiert.

f. Bei einem  kurzfristigen VNAV-Geldmarktfonds missen
mindestens 15 % seines Vermdgens aus wochentlich falligen
Vermogenswerten, umgekehrten Pensionsgeschaften, die unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von fiinf Werktagen gekiindigt
werden konnen, oder Barmitteln bestehen, das mit einer Frist
von funf Werktagen abgerufen werden kann. Ein kurzfristiger
VNAV-Geldmarktfonds  darf nur Vermogenswerte  mit
wochentlicher Félligkeit erwerben, wenn ein anderer Erwerb
dazu fiihren wirde, dass der Geldmarktfonds weniger als 15 %
seines Portfolios in wochentlich féllige Vermogenswerte
investiert. Grenze und Definition missen im Prospekt
offengelegt werden;

g.  Fur die Zwecke der bei Buchstabe (e) angefiihrten Berechnung
konnen auch Vermogenswerte gemaRB Artikel 17(7) der
Geldmarktfondsverordnung, die hoch liquide sind, innerhalb
eines Werktags zurlickgezahlt und abgewickelt werden kénnen
und eine Restlaufzeit von bis zu 190 Tagen haben, bis zu einer
Obergrenze von 17,5% in das Vermoégen eines LVNAV-
Geldmarktfonds und eines Public Debt CNAV-Geldmarktfonds
mit wochentlicher Falligkeit einbezogen werden;

h.  Fur die Zwecke der bei Buchstabe (f) angefiihrten Berechnung
koénnen auch Geldmarktinstrumente und Einheiten oder Anteile
anderer Geldmarktfonds bis zu einer Obergrenze von 7,5 % in
das wochentlich fillige Vermogen eines kurzfristigen VNAV-
Geldmarktfonds einbezogen werden, sofern sie innerhalb von
funf Werktagen zuriickgenommen und abgewickelt werden
kénnen.

Fiir die Zwecke von Buchstabe (b) des ersten Unterabsatzes, stiitzt sich
ein kurzfristiger Geldmarktfonds die Berechnung der WAL fir
Wertpapiere, einschlieBlich strukturierter Finanzinstrumente, auf die
Restlaufzeit bis zur gesetzlichen Riickzahlung der Instrumente. Fir den
Fall jedoch, dass eine Put-Option in ein Finanzinstrument eingebettet
ist, kann ein kurzfristiger Geldmarktfonds die Laufzeitberechnung auf
der Grundlage des Ausiibungsdatums der Put-Option anstelle der
Restlaufzeit durchfiihren, jedoch nur, wenn alle der folgenden
Bedingungen jederzeit erfullt sind: technisch im Prospekt
offenzulegen;

i die Verkaufsoption kann vom kurzfristigen Geldmarktfonds
zu ihrem Auslibungsdatum frei ausgetibt werden;

ii. Der Austbungspreis der Put-Option bleibt nahe am
erwarteten Wert des Instruments am Auslibungstag;
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iii. Die Anlagestrategie des kurzfristigen Geldmarktfonds
impliziert eine hohe Wahrscheinlichkeit, dass die
Option zum Auslibungstag ausgelibt wird;

Bei der Berechnung des WAL fiir Verbriefungen und ABCP kann
ein kurzfristiger Geldmarktfonds die Falligkeitsberechnung im
Fall von Tilgungsinstrumenten stattdessen auf eine der
folgenden Grundlagen stiitzen:

i das  vertragliche  Tilgungsprofil solcher
Instrumente;

ii. das  Tilgungsprofil der zugrunde liegenden
Vermogenswerte, aus denen sich die
Zahlungsstrome fur die Rickzahlung solcher
Instrumente ergeben;

Werden die hier genannten Grenzen aus Grinden
Uiberschritten, auf die ein Geldmarktfonds keinen Einfluss hat,
oder die sich aus der Ausibung von Zeichnungs- oder
Rlcknahmerechten ergeben, so hat dieser Geldmarktfonds
vorrangig das Ziel, diese Situation unter gebihrender
Beriicksichtigung der Interessen der Inhaber von Einheiten oder
der Anteilinhaber zu beheben.

VNAV-Geldmarktfonds, Public Debt CNAV-Geldmarktfonds und
LVNAV-Geldmarktfonds kénnen die Form eines kurzfristigen
Geldmarktfonds haben.

4. Portfolioregeln fiir Standard-Geldmarktfonds

Ein Standard-Geldmarktfonds muss fortlaufend alle der
folgenden Anforderungen erfillen:

a. das Portfolio weist jederzeit eine WAM von nicht mehr als
sechs Monaten auf;

b.  das Portfolio weist jederzeit eine WAL von nicht mehr als
12 Tagen auf;

c.  mindestens 7,5% seines Vermogens missen aus taglich
falligen Vermogenswerten, umgekehrten
Pensionsgeschaften, die unter Einhaltung einer
Kundigungsfrist von einem Werktag gekindigt werden
kénnen, oder Barmitteln bestehen, das mit einer Frist von
einem Werktag abgerufen werden kann. Ein Standard-
Geldmarktfonds darf nur Vermogenswerte mit taglicher
Falligkeit erwerben, wenn ein anderer Erwerb dazu fiihren
wirde, dass der Geldmarktfonds weniger als 7,5 % seines
Portfolios in taglich féllige Vermogenswerte investiert.

d. mindestens 15% seines Vermogens missen aus
wochentlich falligen Vermoégenswerten, umgekehrten
Pensionsgeschaften, die unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von finf Werktagen gekindigt werden
kénnen, oder Barmitteln bestehen, das mit einer Frist von
funf Werktagen abgerufen werden kann. Ein Standard-
Geldmarktfonds  darf nur  Vermogenswerte — mit
wochentlicher Falligkeit erwerben, wenn ein anderer
Erwerb dazu fihren wirde, dass der Geldmarktfonds
weniger als 15 % seines Portfolios in wochentlich fallige
Vermogenswerte investiert.

e. Fur die Zwecke der bei Buchstabe (d) angefiihrten
Berechnung kdénnen auch Geldmarktinstrumente und
Einheiten oder Anteile anderer Geldmarktfonds bis zu
7,5% in das wochentlich fallige Vermogen einbezogen
werden, sofern sie innerhalb von finf Werktagen
zuriickgenommen und abgewickelt werden kénnen.

Fir die Zwecke von Buchstabe (b) stiitzt sich ein Standard-
Geldmarktfonds die Berechnung der WAL fiir Wertpapiere,
einschlieRlich  strukturierter Finanzinstrumente, auf die
Restlaufzeit bis zur gesetzlichen Riickzahlung der Instrumente.
Fir den Fall jedoch, dass eine Put-Option in ein
Finanzinstrument eingebettet ist, kann ein Standard-
Geldmarktfonds die Laufzeitberechnung auf der Grundlage des
Auslbungsdatums der Put-Option anstelle der Restlaufzeit
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durchfiihren, jedoch nur, wenn alle der folgenden Bedingungen
jederzeit erfullt sind: technisch im Prospekt offenzulegen;

i Die Put-Option kann vom Standard-Geldmarktfonds zum
Ausiibungszeitpunkt frei ausgetibt werden;

ii. Der Auslbungspreis der Put-Option bleibt nahe am
erwarteten Wert des Instruments am Auslibungstag;

iii. Die  Anlagestrategie = des  Standard-Geldmarktfonds
impliziert eine hohe Wahrscheinlichkeit, dass die Option
zum Ausiibungstag ausgelibt wird;

Bei der Berechnung des WAL fiur Verbriefungen und ABCP kann ein
Standard-Geldmarktfonds die Falligkeitsberechnung im Fall von
Tilgungsinstrumenten, abweichend vom zweiten Unterabsatz,
stattdessen auf eine der folgenden Grundlagen stiitzen:

i. das vertragliche Tilgungsprofil solcher Instrumente;

ii. das Tilgungsprofil der zugrunde liegenden
Vermoégenswerte, aus denen sich die Zahlungsstrome fur
die Riickzahlung solcher Instrumente ergeben;

Werden die genannten Grenzen aus Griinden Uberschritten, auf die
ein Standard-Geldmarktfonds keinen Einfluss hat, oder die sich aus der
Auslibung von Zeichnungs- oder Ricknahmerechten ergeben, so hat
dieser Geldmarktfonds vorrangig das Ziel, diese Situation unter
geblhrender Beriicksichtigung der Interessen der Inhaber von
Einheiten oder der Anteilinhaber zu beheben.

Ein Standard-Geldmarktfonds darf nicht die Form eines Public
Debt CNAV-Geldmarktfonds oder eines LVNAV-Geldmarktfonds
haben.

5. Internes Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein internes Verfahren zur
Kreditrisiko-Bewertung eingefiihrt, anhand dessen das
Kreditrisikoprofil der Teilfonds der Gesellschaft tiber ein Verfahren zur
Bewertung der Kreditqualitit gemaR den Anforderungen der
Geldmarktfondsverordnung gesteuert werden kann.

Das Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitdt zielt in erster Linie
darauf ab, sicherzustellen, dass die Kontrahenten, Emittenten und
Merkmale des Instruments der Beteiligungen des Geldmarktfonds
gemdR den Gesetzen wund Vorschriften eine angemessene
Kreditqualitat aufweisen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die bei der internen
Bewertung der Kreditqualitdit verwendeten Informationen von
ausreichender Qualitdt und aktuell sind und aus zuverldssigen Quellen
stammen.

Das interne Bewertungsverfahren stltzt sich auf vorsichtige,
systematische und durchgangige Bewertungsmethoden. Die
verwendeten Methoden werden von der Verwaltungsgesellschaft
anhand bisheriger Erfahrungen und empirischer Belege, einschlieBlich
Backtesting, gepruft.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass das interne Verfahren
zur Bewertung der Kreditqualitat folgenden allgemeinen Grundsatzen
entspricht:

a.  Esist ein wirksames Verfahren zu schaffen, um aussagekraftige
Informationen zum Emittenten und den Merkmalen des
Instruments zu erhalten und auf aktuellem Stand zu halten;

b. Es wurden angemessene MaRBnahmen eingefiihrt und
angewendet, um sicherzustellen, dass bei der internen
Bewertung der Kreditqualitdt eine eingehende Analyse der
verfligharen maRgeblichen Informationen zugrunde gelegt und
allen relevanten Faktoren, die die Bonitat des Emittenten und die
Kreditqualitat des Instruments beeinflussen, Rechnung getragen
wird;

c. das interne Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat wird
fortlaufend Gberwacht, und alle Bewertungen der Kreditqualitat
werden mindestens einmal jahrlich Gberprift;

d. obwohl kein automatischer und UberméRiger Ruckgriff auf
externe Ratings erfolgen darf, fihrt die Verwaltungsgesellschaft
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eine neue Bewertung der Kreditqualitat  fur
Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCP durch,
wenn eine wesentliche Veranderung Auswirkungen auf
die bestehende Bewertung des Instruments haben kann;

e. die Methoden zur Bewertung der Kreditqualitat sind von
der Verwaltungsgesellschaft mindestens einmal jahrlich im
Hinblick darauf zu uUberprifen, ob sie dem aktuellen
Portfolio und den &uReren Rahmenbedingungen noch
angemessen sind, und die Uberpriifung wird der fiir die
Verwaltungsgesellschaft zustandigen Behorde Ubermittelt.
Erlangt die Verwaltungsgesellschaft Kenntnis von Fehlern
in den Methoden zur Bewertung der Kreditqualitat oder
deren Anwendung, so behebt sie diese Fehler umgehend;

f. werden die bei dem internen Verfahren zur Bewertung
der Kreditqualitat verwendeten Methoden, Modelle oder
grundlegenden Annahmen gedndert, so hat die
Verwaltungsgesellschaft alle davon betroffenen internen
Bewertungen der Kreditqualitat so schnell wie moglich zu
Uberprifen.

6. Interne Bewertung der Kreditqualitat

In Ubereinstimmung mit der Geldmarktfondsverordnung hat die
Verwaltungsgesellschaft ein vorsichtiges internes Verfahren zur
Bewertung der Kreditqualitat (das , Verfahren “) eingefiihrt und
umgesetzt und wendet es konsequent an.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft  der
Luxemburger Fondspalette von NN Investment Partners BV ist
Eigentimer dieses Verfahrens.

Das Treasury-Team ist verantwortlich far das
Portfoliomanagement von Geldmarktfonds bei NN Investment
Partners BV.

Die Treasury-Abteilung ist Teil von Fixed Income Solutions (FIS)
und der Leiter dieser Abteilung ist Mitglied des Management
Team Investments (MTI), unter dem Vorsitz des Chief
Investment Officer (CIO) von NN Investment Partners BV
arbeitet.

Die Uberpriifung der Kreditqualitit wird von Analysten
durchgefiihrt, die Teil der Spezialabteilung fiir festverzinsliche
Wertpapiere sind, deren Leiter ebenfalls zum MTI gehért und
dem CIO berichtet.

Investment  Restriction Control (IRC): IRC st dafiur
verantwortlich, die richtigen Grenzen, Regeln und
Uberwachungen im Handelssystem festzulegen. In Bezug auf
diesen Prozess ist IRC daflr verantwortlich, die Liste der
zugelassenen  Emittenten zu aktualisieren, sobald die
Genehmigung durch das Counterparty Risk Management
(CCRM) vorliegt. Sie sind fiir die Uberwachung der Grenzwerte
vor und nach dem Handel verantwortlich. Wenn ein Versto
angezeigt wird, setzen Sie sich mit den zustdndigen Abteilungen
in Verbindung. Wenn IRC ein externes Rating unter Investment
Grade oder einen Emittenten feststellt, der nicht auf der Liste
der zugelassenen Emittenten steht, so wird diese Information
unverziglich an den Portfoliomanager weitergeleitet.

Investment Risk Management (IRM): Das Investment Risk
Management (IRM, Anlagerisikomanagement) berichtet dem
Leiter des Risikomanagements von NN Investment Partners BV.
Die Berichte bieten einen Uberblick (iber alle Positionen
(einschlieBlich der Emittenten und externen Ratings), die
zugehorige Liste der zugelassenen Emittenten (einschlieRlich
der internen Ratings) und die IRC-Berichte (iber VerstoRe
wdhrend des Berichtszeitraums. Und gegebenenfalls die
Frihwarnung. Diese Berichte werden mindestens vierteljahrlich
erstellt und ermoglichen es allen relevanten Interessengruppen,
die Wirksamkeit dieses Systems zu Uberwachen.

Credit and Counterparty Risk Management (CCRM): CCRM ist
verantwortlich fur die Genehmigung der Liste der zugelassenen
Emittenten (oder die Aufnahme von Emittenten in diese Liste).
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Das Team prift das staatliche Unterstitzungsmodell (falls zutreffend)
und/oder prift (fir Unternehmen wie auch Finanzunternehmen) die
unabhdngigen internen und externen Ratings. Falls das interne Rating
um 2 oder mehr Stufen vom zweitbesten externen Rating abweicht,
kontaktiert CCRM die Analysten und bestatigt entweder das interne
Rating oder empfiehlt ein anderes Rating. Falls das interne oder eines
der externen Ratings unter Investment Grade féllt (oder wenn CCRM
der Meinung ist, dass das interne Rating unter Investment Grade
liegen sollte), wird der Emittent von der Liste der zugelassenen
Emittenten gestrichen. Der Portfoliomanager und die Analysten
werden Uber diese Entscheidung informiert. Im Allgemeinen ist die
Rating-Empfehlung von CCRM nicht bindend, aber eine CCRM-
Entscheidung Uber die Annahme der Liste ist bindend. Bei
Meinungsverschiedenheiten zwischen dem Portfoliomanager, den
Analysten und/oder CCRM kénnen endgiiltige Entscheidungen an MTI
oder, falls dies als erforderlich erachtet wird, an den Leiter des
Finanzrisikomanagements eskaliert werden. Dartiber hinaus fihrt
CCRM monatlich eine Uberpriifung auf Friihindikatoren durch, bei der
die vom Markt implizierten Ausfallwahrscheinlichkeiten geprift
werden. Wenn es nach Ansicht von CCRM erforderlich ist, wird das
Team den Portfoliomanager und die Analysten kontaktieren, um eine
angemessene Vorgehensweise zu koordinieren. Dariiber hinaus ist
CCRM dafir verantwortlich, MTI auf Anforderung oder proaktiv
Ratschldage zu erteilen, die sich aus der Verantwortung fiir die
Zweitaufsicht ergeben. Zu diesen Ratschlagen kénnen unter anderem
Modelle, Daten, Prozesse, Grenzen usw. gehoren. Aber der Rat von
CCRM st fur MTI nicht bindend. Wenn der Rat jedoch von MTI nicht
befolgt und dies nicht angemessen begriindet wird, kann CCRM diese
Information an den Leiter des Finanzrisikomanagements oder den
Chief Risk Officer weiterleiten.

Die internen Verfahren zur Uberpriifung der Kreditqualitit werden
von der Verwaltungsgesellschaft laufend Gberwacht.

Da sich die Bedeutung und Verfugbarkeit der verschiedenen Kriterien
im Laufe der Zeit dndern kann, sind unsere internen Verfahren zur
Uberpriifung  der Kreditqualitit darauf ausgelegt, sich an
Verdnderungen der relativen Bedeutung der verwendeten Kriterien
anzupassen.

Der Anlageprozess ist zentralisiert und auf die Liste der zuldssigen
Emittenten mit der Einstufung ,Finanziell stabil“ begrenzt. Ehe der
Portfoliomanager in ein Wertpapier investiert, muss er sicherstellen,
dass der Emittent auf der Liste der zugelassenen Emittenten steht.

Die Portfoliomanager sind dafur verantwortlich, die Liste der
zugelassenen Emittenten zusammenzustellen und Vorschlage zu
unterbreiten. Fir die Aufnahme in die Liste der zugelassenen
Emittenten wird das Wertpapier extern wie auch intern mit
Investment Grade bewertet. Falls kein externes Rating vorliegt, ist die
Anlage nicht zuldssig. Falls ein externes, aber kein internes Rating
vorliegt, wendet sich der Portfoliomanager einen Analysten, um ein
internes Rating anzufordern. Erst nachdem von einem Analysten ein
internes Rating festgelegt wurde und der Analyst die Anlage als
,Finanziell stabil“ fir Geldmarktinvestitionen ansieht, kann die
Emission (kann der Emittent) vorbehaltlich der reguldren Standards,
Prozesse und Qualitatsprifungen von NN Investment Partners BV zur
Liste hinzugefugt werden.

Zur Ermittlung der zuldssigen Emittenten und Emissionen werden
verschiedene quantitative und qualitative Kriterien herangezogen, bei
denen der kurzfristige Charakter von Geldmarktinstrumenten, das
Kreditrisiko des Emittenten, das relative Ausfallrisiko des Emittenten
und des Instruments sowie qualitative Kriterien des Emittenten des
Instruments  berucksichtigt werden, auch im Lichte der
makrodkonomischen Lage und der Finanzmarktsituation.

Die Kredit-Research-Analysten wenden Kriterien zur Quantifizierung
des Kreditrisikos und des relativen Ausfallrisikos des Emittenten und
des Instruments an. Der Fokus der Scorecards liegt auf der Analyse
von Finanz- und Marktdaten in Bezug auf den Emittenten sowie auf
der Feststellung und Uberwachung der maRgeblichen Triebkrifte des
Kreditrisikos.
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Zu den Kriterien fur die Quantifizierung des Kreditrisikos zahlen
unter anderem:

e Informationen Uber die Preisgestaltung von Anleihen,
einschlieBlich Kreditspreads und Preisgestaltung fir
dhnliche Wertpapiere;

e Preisgestaltung von Geldmarktinstrumenten, die sich auf
den Emittenten, das Instrument oder die Branche beziehen;

e Preisinformationen zu Credit Default Swaps, einschlieRlich
Credit Default Swap-Spreads fir vergleichbare Instrumente;

e Ausfallstatistiken in Bezug auf den Emittenten, das
Instrument oder die Branche;

* Finanzindizes, die sich auf den geografischen Standort, die
Branchen oder die Anlageklasse des Emittenten oder
Instruments beziehen;

e  Finanzinformationen in Bezug auf den Emittenten, darunter
Rentabilitdtskennzahlen,  Zinsdeckungsgrad, Leverage-
Kennzahlen und Preise von Neuemissionen, einschlieRlich
der Existenz nachrangigerer Wertpapiere.

Bei der qualitativen Analyse des Kreditrisikos des Emittenten
Uberprifen die Kreditanalysten eine Reihe von Kriterien, die
sich auf die finanzielle Situation des Emittenten, seine
Liquiditatsquellen und die Fahigkeit des Emittenten beziehen,
auf kiinftige marktweite oder emittentenspezifische Ereignisse,
einschlieBlich duRerst unglinstiger Situationen, zu reagieren und
die Starke der Branche des Emittenten in Bezug auf die
wirtschaftliche Entwicklung und die Wettbewerbsposition des
Emittenten innerhalb seiner Branche.

Abhédngig von der Art des Emittenten und der Emission wird
eine Analyse der qualitativen Kriterien durchgefiihrt, um das
Risiko in Bezug auf den Emittenten des Instruments zu
bestimmen. Bei dieser Analyse bericksichtigen die
Kreditanalysten alle strukturellen Aspekte der relevanten
Instrumente und untersuchen die makrodkonomische Lage wie
auch die Finanzmarktbedingungen, die sich auf den Emittenten
des Instruments auswirken kénnen:

e eine Analyse der relevanten Markte, einschlieflich des
Volumens und des Liquiditatsgrads dieser Markte;

e eine Analyse des betreffenden Staates, einschlieBlich der
Hohe der expliziten und bedingten Verbindlichkeiten und
der Hohe der Devisenreserven im Vergleich zu den
Devisenverbindlichkeiten;

e eine Analyse des Governance-Risikos in Bezug auf den
Emittenten, darunter dolose Handlungen, GeldbuRen,
Rechtsstreitigkeiten, Nachbesserungen bei Finanzberichten,
Sondereinflisse, Wechsel des Managements,
Kreditnehmerkonzentration und Qualitat der
Abschlussprifung;

e wertpapierbezogene Analyse in Bezug auf den Emittenten
oder den Marktsektor;

e gegebenenfalls eine Analyse der Kreditratings oder der
Ratingaussichten, die der Emittent eines Instruments von
einer Ratingagentur erhalten hat, die bei der ESMA
registriert und vom Verwalter eines Geldmarktfonds
ausgewahlt wurde, wenn sie fir das spezifische
Anlageportfolio des Geldmarktfonds geeignet ist.

Fur das Verbriefungsrisiko umfasst die Analyse das Kreditrisiko
des Emittenten und das Kreditrisiko eines der zugrunde
liegenden Vermogenswert. Flr strukturierte Finanzinstrumente
betrachtet der Analyst auch das inhdrente Betriebs- und
Kontrahentenrisiko des strukturierten Finanzinstruments.

Entsprechend der Verordnung wird die Prifung der
Kreditqualitat mindestens einmal jahrlich aktualisiert.

Im Falle einer wesentlichen Anderung in Bezug auf den
Emittenten oder die Emission, wie z. B. einer gravierenden
Finanz-, Governance- oder sonstigen Stérung oder bei einer
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plotzlichen Herabstufung des Ratings oder des Ausblicks durch die
Ratingagentur, die sich auf die jeweilige Bewertung des betreffenden
Instruments auswirken konnte, wird die Kreditqualitdt des Emittenten
gemaR Artikel 19(4)(d) der Geldmarktfondsverordnung unverziglich
Uberprift. Eine wesentliche Verdanderung ist unter anderem definiert

als

negatives Finanzereignis oder als deutliche Herabstufung des

Ratings durch eine externe Ratingagentur. Dies kdnnte dazu fiihren,
dass innerhalb des Portfolios fiir ein bestimmtes Instrument des
jeweiligen Emittenten MaRnahmen ergriffen werden. Zu den
MaRBnahmen, die moglicherweise ergriffen werden, gehtren der
Verkauf aller Bestinde oder das Halten von Bestdnden bis zur
Falligkeit ohne Aufstockung oder Reinvestition in den Emittenten oder
bestimmte von ihm begebene Instrumente. Die Entscheidung wird auf

der

Grundlage des besten Interesses der Anteilinhaber des Teilfonds

getroffen.

C.

Kreditaufnahme, Kreditgewahrung und Biirgschaften

Die Gesellschaft ist nicht befugt, Kredite aufzunehmen.
Abweichend von dieser Vorschrift kann die Gesellschaft einen
Kredit in Hohe von 10 % ihres Nettovermdgens aufnehmen, wenn
es sich um eine voriibergehende MaRnahme handelt.

Die Gesellschaft kann jedoch Uber ein Back-to-Back-Darlehen
Fremdwahrungen flr die einzelnen Teilfonds erwerben.

Die Gesellschaft darf keine Leerverkdufe von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder sonstigen in Teil lll ,Zuséatzliche
Informationen”, Kapitel lll ,,Anlagebeschrankungen”, Abschnitt A
»Zuldssige Anlageinstrumente”, Punkt 1 (e) (f) und (g) genannten
Finanzinstrumenten vornehmen.

Die Gesellschaft darf keine Kredite gewdhren oder fiir Dritte
Burgschaften Gbernehmen. Dies schlieBt jedoch nicht aus, dass
die betreffenden Organismen Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und andere in Teil lll ,Ergdnzende
Informationen”, Kapitel lll ,,Anlagebeschrankungen”, Abschnitt A
»Zuldssige Anlageinstrumente”, Punkt 1 (e), (g) und (h) genannte
und noch nicht vollstindig eingezahlte Finanzinstrumente
erwerben.

Techniken und Instrumente

Allgemeine Vorschriften

Im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Portfolios bzw. zum
Schutz des Vermogens und der Verpflichtungen kann die
Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Fondsmanager
veranlassen, dass von den Teilfonds Techniken und Instrumente
eingesetzt werden, die Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben.

Bei Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten darf das mit
den Basiswerten verbundene Gesamtrisiko die im obigen
Abschnitt ,Anlagegrenzen” genannten Anlagegrenzen nicht
Ubersteigen. Anlagen in indexbasierten Derivaten muissen bei
der Berechnung der in Teil lll ,Zuséatzliche Informationen”,
Kapitel 1 ,Anlagebeschrankungen”, Abschnitt B
,Anlagegrenzen”, Punktl, 2, 3, 4 und 5 genannten
Anlagegrenzen nicht bericksichtigt werden.

Ist ein Derivat in ein Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet, muss es bei der Einhaltung
der in diesem Abschnitt genannten Bestimmungen
beriicksichtigt werden.

Die Risiken werden unter Berlcksichtigung der im Gesetz von
2010 und in den damit verbundenen Verordnungen oder
Rundschreiben der CSSF aufgefiihrten Richtlinien berechnet. Das
Gesamtrisiko in Verbindung mit derivativen Finanzinstrumenten
kann anhand der Value-at-Risk-Methode (,,VaR“-Methode) oder
des Commitment-Ansatzes berechnet werden.
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2. Die Verwaltungsgesellschaft berechnet das Gesamtrisiko
jedes Teilfonds gemaR den malgeblichen Gesetzen und
Vorschriften. Die Verwaltungsgesellschaft bewertet das
Risiko jedes Teilfonds entweder nach dem Commitment-
Ansatz, dem Relative-Value-at-Risk-Ansatz oder dem
Absolute-Value-at-Risk-Ansatz. Fiir Teilfonds, die nach dem
Relative-Value-at-Risk-Ansatz oder dem Absolute-Value-at-
Risk-Ansatz bewertet werden, ist das erwartete maximale
Leverage in unten stehender Tabelle angegeben. Fir
Teilfonds, die nach dem Relative-Value-at-Risk-Ansatz
bewertet werden, ist unten zuséatzlich das entsprechende
Referenzportfolio angegeben.

Das erwartete Leverage wird als Verhéltnis zwischen dem
Marktrisikoengagement der Positionen des Teilfonds und
seinem Nettoinventarwert ausgedriickt. Dieses Verhaltnis
wird als Prozentsatz ausgedriickt, der gemaR der
Commitment-Methode (,Netto-Ansatz“) und der Methode
der Summe der Nominalwerte (,Brutto-Ansatz“) berechnet
wird. Wahrend der Netto-Ansatz Aufrechnungs- und
Absicherungsvereinbarungen bertcksichtigt, werden diese
vom Brutto-Ansatz nicht berticksichtigt, weshalb dessen
Ergebnisse in der Regel hoher und unter dem
Gesichtspunkt des wirtschaftlichen Engagements nicht
unbedingt reprasentativ sind. Unabhdngig von dem
verwendeten Ansatz ist das erwartete Leverage stets eine
Kennzahl und kein aufsichtsrechtlicher Grenzwert. Das
Leverage eines Teilfonds kann Gber dem erwarteten Niveau
liegen, solange es mit dem Risikoprofil des Teilfonds
vereinbar ist und der Grenzwert fir den VaR eingehalten
wird. Das erwartete Leverage kann je nach
Marktentwicklung mit der Zeit schwanken. Falls das
Portfolio keine Derivatepositionen enthdlt, ist der Basiswert
fir das Leverage ,,0” (d. h. 0 %).

Das erwartete Leverage ist eine Malzahl, die die
Auswirkungen der Nutzung von Derivaten auf das
Gesamtmarktrisiko eines bestimmten Teilfonds anndhernd
angeben soll. Einen vollstandigen Uberblick iiber das
Risikoprofil der einzelnen Teilfonds finden Sie im Abschnitt
zum Risikoprofil im Informationsblatt des jeweiligen
Teilfonds.

3. Die Durchfiihrung von Transaktionen in Verbindung mit
derivativen Instrumenten oder sonstigen Techniken und
Finanzinstrumenten darf unter keinen Umstdnden dazu
fuhren, dass die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft
bzw. der Fondsmanager von den im vorliegenden Prospekt
dargelegten Anlagezielen der Teilfonds abweicht.

Die Anteilsinhaber werden dartber informiert, dass gemaR
Verordnung (EU) 2015/2365 Angaben (ber die Arten von
Vermogenswerten, die bei TRS und SFT zum Einsatz kommen
konnen, sowie Uber den Anteil der Vermogenswerte, der
hoéchstens und voraussichtlich bei diesen Geschdften zum
Einsatz kommen kann, in der diesem Prospekt als Anhang |
beigefligten Tabelle offengelegt sind.
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. Erwartetes
Name des Teilfonds Erwartetes maximales Leverage
(mit Verwendung des VaR-Ansatz maximales Leverage (Summe der 8 Referenzportfolio
VaR-Ansatzes) (Commitment)
Nennwerte)
NN (L) Alternative Beta Absoluter VaR 125% 150% -
NN (L) Asian Debt (Hard . JP Morgan Asia Credit
Rel VaR 9 2007
Currency) elativer Va 35% 00% e
ICE BofAML Asian Dollar
NN (L) Asian High Yield Relativer VaR 25% 200% High Yield Corporate
Constrained
Bloomberg Barclays MSCI
Euro Green Bond:
NN (L
Bon(d) Corporate Green Relativer VaR 50% 75% Corporate Index mit einer
Emittentenobergrenze von
5%
. J.P. Morgan Emerging
NN (L) E Mark
Deb(t ()H::dercglljr:fen:r) ets Relativer VaR 50% 200% Market Bond (EMBI)
4 Global Diversified
NN (L) Euro Credit Relativer VaR 100% 200% Bloomberg Barclays Euro
Aggregate Corporate
NN (I__) Euro Sustainable Relativer VaR 25% 100% Bloomberg Barclays Euro-
Credit Aggregate Corporate
NN (L) Euro Sustainable Bloomberg Barclays Euro-
Credit (excluding Relativer VaR 25% 100% Aggregate Corporate ex
Financials) financials
ICE BofAML European
N.N (L) European High Relativer VaR 25% 200% Currency ngh Yield
Yield Constrained, ex
Subordinated Financials
El\lse“t') First Class Multi Absoluter VaR 35% 300% -
. J.P. Morgan Next
ger(tLg:ar?;t(;i::\g:zkrts Relativer VaR 50% 200% Generation Markets
¥ (NEXGEM) ex Argentina
Bloomberg Barclays High
Yield 709 % Pan-
NN (L) Global High Yield Relativer VaR 25% 200% feld 70% US ?’OA) an
European ex Fin Subord
2% Issuer Capped
. Bloomberg Barclays MSCI
0, 0,
NN (L) Green Bond Relativer VaR 50% 75% Euro Green Bond (NR)
NN (L) Green Bond Short Absoluter VaR 50% 175% -
Duration
NN (L) Multi Asset Factor Absoluter VaR 1.150% 1.300% -
Opportunities
Bl b Barcl us
NN (L) US Credit Relativer VaR 50% 200% oomberg Barciays
Aggregate Corporate
NN (L) US High Yield Relativer VaR 25% 200% ICE BOfAML US High Yield
Constrained TR
B. Beschrankungen hinsichtlich STF (einschl. verliehenes bzw. verkauftes Wertpapier jederzeit uneingeschrankt
Wertpapierleihgeschifte, Pensionsgeschifte und zuriickgefordert werden kann, und dass jedes eingegangene

umgekehrte Pensionsgeschifte)

Zum Zwecke der Generierung von zusatzlichem Kapital oder
zusatzlichen Ertrdagen oder zur Reduzierung von Kosten oder
Risiken kann die Gesellschaft im Hinblick auf die Vermoégenswerte
eines jeden Teilfonds SFT eingehen, sofern die entsprechenden
Transaktionen den geltenden Gesetzen und Verordnungen
entsprechen, darunter das CSSF-Rundschreiben 08/356 und das
CSSF-Rundschreiben 14/592 in der jeweils gliltigen Fassung.

Geht ein Teilfonds Wertpapierfinanzierungsgeschéafte ein, so ist
sicherzustellen, dass der verliehene Barbetrag oder ein
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Wertpapierleihgeschaft bzw. Pensionsgeschaft aufgeldst werden
kann. Weiterhin ist sicherzustellen, dass der Umfang der
Transaktionen auf einem Niveau gehalten wird, das es dem
Teilfonds ermdglicht, jederzeit seine Rucknahmeverpflichtungen
gegeniiber den Anteilsinhabern zu erfillen. AuBerdem sollte der
Einsatz von SFT nicht zu einer Anderung des Anlageziels des
Teilfonds oder zu betréchtlichen zusatzlichen Risiken im Vergleich
zu dem im Factsheet des Teilfonds angegebenen Risikoprofil
fihren.

Samtliche Einnahmen, die aus SFT erzielt werden, werden dem
teilnehmenden Teilfonds gutgeschrieben. Die
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Verwaltungsgesellschaft tiberwacht das Programm und Goldman
Sachs International Bank sowie Goldman Sachs Bank USA sind zur
Wertpapierleihstelle der Gesellschaft ernannt. Goldman Sachs
International Bank und Goldman Sachs Bank USA sind weder von
der Verwaltungsgesellschaft noch von der Verwahrstelle
abhangig.

Jeder Teilfonds darf die Wertpapiere in seinem Portfolio an einen
Leihnehmer/Kiufer (den ,Kontrahenten”) verleihen/verkaufen,
entweder direkt oder Uber ein standardisiertes Leihsystem, das
von einer anerkannten Clearingstelle eingerichtet wurde, oder
liber ein Leihsystem, das von einem Finanzinstitut eingerichtet
wurde, das auf diese Art von Transaktionen spezialisiert ist und
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF
denjenigen des europdischen Gemeinschaftsrechts gleichwertig
sind. Der Kontrahent muss eine hohe Qualitat aufweisen, die
Anforderungen an eine ,finanzielle Gegenpartei” gemal Artikel 3
der Verordnung (EU) 2015/2365 erfillen (d. h., der Kontrahent
muss mindestens ein Investment-Grade-Rating von Fitch, Moody’s
und/oder Standard & Poor’s aufweisen, als Aktiengesellschaft
organisiert sein, und der eingetragene Sitz der Muttergesellschaft
muss sich in einem OECD-Staat befinden) und aufsichtsrechtlichen
Kontrollbestimmungen unterliegen, die von der CSSF als mit
denen des Europdischen Gemeinschaftsrechts gleichwertig
angesehen werden. Handelt das vorerwdhnte Finanzinstitut auf
eigene Rechnung, ist es in dem Vertrag des Wertpapierleih-
/Pensionsgeschifts als  Kontrahent anzusehen. Weitere
Informationen zu dem/den Kontrahenten finden Sie im
Jahresbericht, der kostenlos am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft erhaltlich ist.

Zur Klarstellung: Die als Geldmarktfonds qualifizierten Teilfonds
werden keine Wertpapierleihgeschéafte abschlieRen.

C. Verwaltung von Sicherheiten fiir Transaktionen mit OTC-
Derivaten (einschl. Wertpapierleihgeschifte,
Pensionsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte)

Um das Kontrahentenrisiko beim Einsatz von Transaktionen mit
OTC-Derivaten und SFT zu verringern, konnen Sicherheiten
verwendet werden, die sich auf Kontrahenten beziehen. Ein
derartiger Besicherungsprozess wird den anwendbaren Gesetzen
und  Verordnungen entsprechen, darunter das  CSSF-
Rundschreiben 08/356 und das CSSF-Rundschreiben 14/592 in der
jeweils glltigen Fassung.

Die Gesellschaft muss die Bewertung der gestellten Sicherheiten
taglich Uberprifen, wobei ein  Austausch (einschl.
Schwankungsmargen) taglich erfolgt. Zu beachten ist, dass
zwischen dem Engagement in Derivaten und dem Erhalt bzw. der
Stellung von Sicherheiten in Bezug auf das betreffende
Engagement eine betriebsbedingte Verzégerung von mindestens
zwei Geschéftstagen liegt.

Die Sicherheit muss in der Regel folgende Form haben:

1. flussige Mittel, wozu neben Barmitteln und kurzfristigen
Bankzertifikaten auch Geldmarktinstrumente gehoren

2. Anleihen, die von einem Land mit hoher Bonitdt begeben
oder garantiert werden

3. Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mit angemessener
Liquiditat begeben oder garantiert werden

4. Aktien, die an einem geregelten Markt eines Landes mit
hoher Bonitat zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern
diese Aktien in einem Hauptindex enthalten sind

Jeder Teilfonds muss sicherstellen, dass er seinen Anspruch auf
die Sicherheit im Falle eines Ereignisses, das deren Erfillung
erfordert, geltend machen kann. Daher muss die Sicherheit
jederzeit entweder direkt oder durch ein erstklassiges
Finanzinstitut oder eine hundertprozentige Tochtergesellschaft
dieses Instituts verfligbar sein, und zwar auf eine Weise, die dem
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Teilfonds die unverzigliche Aneignung oder Realisierung der als
Sicherheit gegebenen Vermogenswerte ermoglicht, wenn der
Kontrahent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt.

Die Gesellschaft wird sicherstellen, dass die im Rahmen von OTC-
Derivatgeschaften und SFT erhaltenen Sicherheiten die folgenden
Bedingungen erfillen:

1.  Als Sicherheiten erhaltene Vermdgenswerte werden zum
Marktpreis bewertet. Um das Risiko zu minimieren, dass der
Wert der von einem Teilfonds gehaltenen Sicherheit
geringer ist als das Engagement im Kontrahenten, wird auf
im Rahmen von OTC-Derivaten und SFT. Ein ,Haircut” ist ein
Abschlag auf den Wert einer Sicherheit, mit dem die
Wertschwankungen der Sicherheit zwischen zwei Margin
Calls oder wahrend des fir eine Liquidation einer Sicherheit
erforderlichen Zeitraums ausgeglichen werden soll. Darin
enthalten sind ein Liquiditdts- und ein Bonitatselement
hinsichtlich der Restlaufzeit bzw. des Ratings des
Wertpapiers. Die Haircut-Politik berlcksichtigt die Merkmale
der betreffenden Anlageklasse, inklusive der Bonitdt des
Emittenten der Sicherheit, der Kursvolatilitdt der Sicherheit
und potenzieller Wahrungsinkongruenzen. Haircuts, die auf
Barmittel, qualitativ hochwertige Staatsanleihen und
Unternehmensanleihen angewendet werden, liegen in der
Regel zwischen 0 und 15 %, und Haircuts, die auf Aktien
angewendet werden, zwischen 10 und 20%. Im Falle
aulergewdhnlicher Marktbedingungen kénnen
unterschiedliche Haircuts angewandt werden. Vorbehaltlich
der Rahmenvereinbarungen mit dem betreffenden
Kontrahenten, die sich auf Mindesttransferbetrage
erstrecken konnen, ist beabsichtigt, dass sdamtliche
erhaltene Sicherheiten Uber einen Wert verfligen, der,
angepasst gemaR der Haircut-Politik, je nach Sachlage dem
betreffenden Kontrahentenrisiko entspricht oder dartiber
liegt.

2. Erhaltene Sicherheiten missen ausreichend liquide sein
(z. B. erstklassige Staatsanleihen oder liquide Mittel), sodass
sie umgehend zu einem Preis verkauft werden kénnen, der
nahe ihrer Bewertung vor dem Verkauf liegt.

3. Erhaltene Sicherheiten werden von der Verwahrstelle oder
einem  Unterverwahrer der Gesellschaft gehalten,
vorausgesetzt, dass die Verwahrstelle der Gesellschaft die
Verwahrung der Sicherheiten an diesen Unterverwahrer
delegiert hat und die Verwahrstelle haftbar bleibt, falls der
Unterverwahrer die Sicherheiten verliert.

4.  Erhaltene Sicherheiten miissen die im CSSF-Rundschreiben
14/592 festgelegten Diversifizierungs- und
Korrelationsanforderungen erflllen. Wahrend der Laufzeit
der Vereinbarung dirfen die unbaren Sicherheit nicht
verkauft, reinvestiert oder verpfandet werden. In Form von
liquiden Mitteln erhaltene  Sicherheiten koénnen
entsprechend den Regeln zur Diversifizierung, die in Art. 43
(e) des erwdhnten CSSF-Rundschreibens naher beschrieben
werden, ausschlieBlich in zulassige risikofreie
Vermogenswerte reinvestiert werden, vorwiegend in
kurzfristige Geldmarktfonds (im Sinne der Richtlinien Gber
eine gemeinsame Definition europdischer Geldmarktfonds)
und Tagesgeldeinlagen bei Rechtssubjekten gemaR Artikel
50 (f) der OGAW-Richtlinie; sowie erganzend in hochwertige
Staatsanleihen.

Weitere Informationen Uber die von den einzelnen Teilfonds
erhaltenen Sicherheiten finden Sie im Jahresbericht, der kostenlos
am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich ist.

Zur Klarstellung: Die Bestimmungen dieses Abschnitts gelten
auch fir Geldmarktfonds, sofern sie nicht mit den
Bestimmungen der Geldmarktfondsverordnung unvereinbar
sind.
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D. Pooling

Im Hinblick auf eine effiziente Portfolioverwaltung kann die
Verwaltungsgesellschaft, insofern die Anlagepolitik eines Teilfonds
dies zuldsst, einen Teil oder alle Vermogenswerte zweier oder
mehrerer Teilfonds innerhalb oder auBerhalb der Gesellschaft
einer gemeinsamen Fondsverwaltung unterstellen. In diesem Fall
werden die Vermogenswerte verschiedener Teilfonds gemeinsam
verwaltet. Die gemeinsam verwalteten Vermogenswerte werden
als ,Pool” bezeichnet, wobei solche Pools ausschlieBlich internen
Verwaltungszwecken dienen. Diese PoolingmalRnahmen sind ein
verwaltungstechnisches Instrument  zur  Senkung  der
Betriebskosten und sonstigen Aufwendungen, das gleichzeitig
eine breitere Diversifizierung der Anlagen ermdglicht. Der Einsatz
von Pooling hat keinen Einfluss auf die Rechte und Pflichten der
Anteilsinhaber. Die Pools stellen keine separaten Einheiten dar
und sind fir Anleger nicht unmittelbar zuganglich. Jeder der
gemeinsam verwalteten Teilfonds behdlt das Anrecht auf sein
spezifisches verwaltetes Vermogen. Werden die Vermégenswerte
mehrerer  Teilfonds  zwecks  gemeinsamer  Verwaltung
zusammengelegt, werden zunachst die jedem beteiligten
Teilfonds zuzuordnenden Vermégenswerte im Hinblick auf die
urspriingliche Beteiligung der Vermogenswerte des Teilfonds an
diesem  Pool festgestellt. Danach &ndert sich die
Zusammensetzung des Vermodgens in Abhdngigkeit von
zusatzlichen Anlagen oder Kapitalentnahmen. Die
Vermogenswerte eines jeden Teilfonds sind eindeutig feststellbar
und klar vom Vermdégen anderer Teilfonds abgegrenzt, sodass der
Wert dieser Vermogenswerte im Falle der Liquidierung eines
Teilfonds bestimmt werden kann. Die Anrechte jedes beteiligten
Teilfonds auf das gemeinsam verwaltete Vermogen beziehen sich
auf jede einzelne Position des besagten Pools. Zusatzliche
Anlagen, die fir die gemeinsam verwalteten Teilfonds getatigt
werden, werden diesen Teilfonds gemaR ihren Anrechten
zugeteilt, wahrend verduBerte Vermogenswerte auf die gleiche
Weise vom Vermogen, das jedem beteiligten Teilfonds
zuzuschreiben ist, abgezogen werden. Die Methode des ,Swinging
Single Pricing” (gemaR den Bestimmungen von Teil Ill: Zusatzliche
Informationen, Kapitel X. Nettoinventarwert) kann angewendet
werden. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann Uber den
Einsatz von Pooling beschlieRen und setzt die Grenzen desselben
fest.

V. Verwaltung der Gesellschaft

A. Ernennung einer Verwaltungsgesellschaft

NN Investment Partners B.V. wurde von der Gesellschaft gemaR
der OGAW-Verordnung zur benannten Verwaltungsgesellschaft
bestellt, deren Aufgabe unter anderem das Tagesgeschaft der
Gesellschaft und die kollektive Verwaltung der Portfolios und des
Vermogens der Gesellschaft umfasst.

NN Investment Partners B.V. ist eine private Gesellschaft mit
beschrankter Haftung, die nach niederlandischem Recht
gegrindet wurde. NN Investment Partners B.V. hat ihren Sitz in
Den Haag, Niederlande unter der folgenden Adresse: Schenkkade
65, 2595 AS, Den Haag. Das Unternehmen ist im niederlandischen
Handelsregister unter der Nummer 27132220 eingetragen.

Alle Anteile an NN Investment Partners B.V. werden von der NN
Investment Partners International Holdings B.V. gehalten. NN
Investment Partners B.V. ist Teil der NN-Gruppe, einer Gruppe
von Versicherungs- und Anlageverwaltern, die in mehr als 18
Landern aktiv ist und in mehreren europaischen Landern sowie
Japan eine starke Prasenz hat.

Zum  8.Juni 2015 belief sich das voll eingezahlte
Gesellschaftskapital auf 193.385 EUR. Alle Anteile sind vollstandig
einbezahlt. Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft besteht aus
folgenden Mitgliedern:
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- Satish Bapat
Vorsitzender

- Martijn Canisius
Chief Finance und Risk Officer

- Valentijn van Nieuwenhuijzen
Chief Investment Officer

- Hester Borrie
Chief Client Officer

- Jitka Schmiedova
Chief Human Resources Officer

Fir alle Angelegenheiten im Zusammenhang mit diesem Prospekt
haben die Geschéaftsfihrer der Verwaltungsgesellschaft die
Adresse  von NN Investment Partners B.V. als
Domizilierungsadresse gewahlt

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Beauftragten zur
Bekdampfung von Geldwasche und Terrorismus bestellt.

Der Unternehmensgegenstand von NN Investment Partners B.V.
beinhaltet das Portfoliomanagement fir Dritte, einschlieRlich
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
und Alternative Investmentfonds (AIF).

NN Investment Partners B.V. ist in den Niederlanden von der
Autoriteit Financiéle Markten (der ,,AFM“) als Verwalter von
alternativen Investmentfonds und als Verwaltungsgesellschaft von
OGAW zugelassen. Dartiber hinaus ist NN Investment Partners
B.V. von der AFM erméachtigt worden, diskretiondres
Portfoliomanagement durchzufiihren, Anlageberatung zu erteilen
und Auftrage fur Finanzinstrumente entgegenzunehmen und zu
Ubermitteln. NN Investment Partners B.V. fungiert im Rahmen der
Dienstleistungsfreiheit der OGAW-Richtlinie grenziibergreifend als
benannte Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft.

Im Zusammenhang mit der Ausiibung von Stimmrechten im
Namen der Gesellschaft hat die Verwaltungsgesellschaft eine
Abstimmungsrichtlinie  verabschiedet, die am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos angefordert oder von der
folgenden Website abgerufen werden kann:

Www.nnip.com

GemaR den derzeit geltenden Gesetzen und Rechtsvorschriften ist
die Verwaltungsgesellschaft in Absprache mit dem Verwaltungsrat
der Gesellschaft und im Rahmen der weitergehenden Angaben im
Prospekt ermaéchtigt, ihre Aufgaben ganz oder teilweise an
andere, von ihr als geeignet erachtete Gesellschaften zu
delegieren. Dies geschieht jedoch unter der Bedingung, dass die
Verwaltungsgesellschaft weiterhin fir das Tun und Unterlassen
dieser Beauftragten haftet, die mit der Ausiibung der ihnen
Ubertragenen Funktionen in Zusammenhang stehen - und zwar so,
als sei die Verwaltungsgesellschaft deren Urheber.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungsrichtlinie mit
Einzelheiten zu den allgemeinen Vergiitungsgrundsatzen, zur
Governance sowie zur Verglitung von Mitarbeitern und mit
relevanten quantitativen Informationen eingefiihrt, die auf
Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhaltlich
ist oder von folgender Webseite abgerufen werden kann:

Www.nnip.com

Bei der Festlegung und Anwendung der Vergltungsrichtlinie muss
die Verwaltungsgesellschaft die geltenden Anforderungen des
niederldndischen Finanzaufsichtsgesetzes (Wet op het financieel
toezicht, Wft) und unter anderem die folgenden Grundsatze
einhalten:
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1. Die Vergitungsrichtlinie und -praxis entsprechen einem
soliden und effektiven Risikomanagement und férdern keine
Risikobereitschaft, die mit den Risikoprofilen, Regeln oder
der Satzung des von der Verwaltungsgesellschaft
verwalteten OGAW unvereinbar ist.

2.  Die Vergutungspolitik entspricht der Geschéftsstrategie, den
Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft
und dem von ihr verwalteten OGAW sowie den Anlegern
dieses OGAW und umfasst MaBnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

3. Fur die Bewertung der Performance wird ein mehrjahriger
und fur die Anleger des von der Verwaltungsgesellschaft
verwalteten OGAW empfohlene Haltedauer angemessener
Rahmen zugrundegelegt, damit das Bewertungsverfahren
auf der langerfristigen Performance und Anlagerisiken des
OGAW basiert und damit die tatsachliche Auszahlung
erfolgsabhangiger Vergiitungskomponenten tber denselben
Zeitraum verteilt ist.

4.  Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung
stehen in einem angemessenen Verhaltnis zueinander,
wobei der Anteil des festen Bestandteils an der
Gesamtvergiitung hoch genug ist, um in Bezug auf die
variablen Vergutungskomponenten vollige Flexibilitat zu
bieten.

Anderungen der Vergiitungsrichtlinie aufgrund erwarteter
aufsichtsrechtlicher Entwicklungen im Bereich der Vergiitung sind
vorbehalten.

Die folgenden Informationen sind auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft unter der Adresse www.nnip.com
verflgbar:

eine Kopie der Zulassung der Verwaltungsgesellschaft;

die Satzung der Verwaltungsgesellschaft;

die Satzung der Verwabhrstelle;

Auszige aus dem Handelsregister in Bezug auf die

Verwaltungsgesellschaft, die  Gesellschaft und die

Verwahrstelle;

e. der Jahresabschluss  und der  Lagebericht  der
Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft (einschlieBlich
der Teilfonds) sowie die begleitenden Berichte des
unabhéangigen Abschlusspriifers;

f. der Halbjahresabschluss der Verwaltungsgesellschaft und

der Gesellschaft (einschlieBlich der Teilfonds);

eine Kopie des Verwahrstellenvertrags;

eine Kopie der Angaben des Abschlussprifers, dass die

Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle die

Eigenmittelanforderungen erfiillen;

i jeden Monat eine monatliche Ubersicht (iber (i) den Wert
der Anlagen der einzelnen Teilfonds, (ii) die
Zusammensetzung der Anlagen, (iii) die Gesamtzahl der
ausgegebenen und im Umlauf befindlichen Anteile pro
Teilfonds und Anteilsklasse und (iv) den aktuellen
Nettoinventarwert der Anteile jeder Anteilsklasse und das
Datum, an dem dieser ermittelt wurde;

j. der Prospekt, die Nachtrdge dazu und die Dokumente mit
den wesentlichen Informationen fiir Anleger;

k. ein Vorschlag zur Anderung der fiir die Gesellschaft oder
einen Teilfonds geltenden Bedingungen und jedwede
Abweichung davon, falls sich die Anderung von dem
verdffentlichten Vorschlag unterscheidet;

. die Einberufung zu einer Versammlung der Anteilinhaber.

oo oo

@

Wenn die Verwaltungsgesellschaft bei der AFM einen Antrag auf
Widerruf der Genehmigung stellt, wird die
Verwaltungsgesellschaft die Anteilinhaber hierliber informieren.
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Die Verwaltungsgesellschaft stellt zum Selbstkostenpreis eine
Kopie der unter Punkt i. genannten Informationen sowie der
Informationen bereit, die die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle gemaR geltendem Recht beim Handelsregister
einreichen missen.

Die  Verwaltungsgesellschaft  stellt die  Satzung  der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos zur Verfligung.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt das diesem Prospekt beigefligte
Registrierungsformular auf ihrer Website www.nnip.com zur
Verfligung. Eine Kopie des Registrierungsformulars ist kostenlos
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhiltlich. Anderungen und
Ergénzungen des Registrierungsformulars  bedirfen  der
Genehmigung der AFM.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet derzeit Luxemburger
OGAW und AlFs, die als FCP (Fonds Commun de Placement)
strukturiert sind, und Investmentgesellschaften mit variablem
Aktienkapital (SICAVs) sowie niederlandische OGAW und AlFs, die
als offentliche Unternehmen mit beschrankter Haftung (NVs) mit
variablem Kapital und Fonds fir gemeinsame Rechnung ( Fondsen
voor gemene rekening) strukturiert sind.

Eine aktuelle Liste der verwalteten Investmentfonds ist auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft unter www.nnip.com
verfuigbar. Diese kénnen an professionelle Anleger und/oder nicht
professionelle Anleger vermarktet werden.

Die Verwaltungsgesellschaft, die als Manager des OGAW oder der
AlFs fungiert, handelt im besten Interesse der OGAW und AlFs
bzw. der betreffenden Anleger und der Integritdt des Marktes.

Die Verwaltungsgesellschaft sollte sich bei der Bewertung der
Qualitat der Vermogenswerte der Gesellschaft nicht ausschlieRlich
oder systematisch auf von Ratingagenturen abgegebene Ratings
verlassen. Daher verfugt die Verwaltungsgesellschaft Uber ein
internes Ratingsystem, mit dem sie die von den Ratingagenturen
abgegebenen Ratings Uberprifen und/oder eigene Bewertungen
abgeben kann.

B. Verwaltungsgebiihr/Feste Servicegebiihr

1. GemaR den Bestimmungen zur Ernennung von NN
Investment Partners B.V. durch die Gesellschaft zahlt diese
NN Investment Partners B.V. eine jahrliche
Verwaltungsgebiihr, die auf der Grundlage des
durchschnittlichen Nettovermogens des Teilfonds berechnet
wird, wie in den Factsheets der einzelnen Teilfonds
angegeben. Diese Gebuhr ist monatlich riickwirkend zahlbar.

2. Wie oben in Teill ,Wesentliche Informationen Uber die
Gesellschaft”, Kapitel IV ,Kosten, Provisionen und
Besteuerung”, Abschnitt A ,Kosten zulasten der Gesellschaft”
angegeben, wurde eine feste Servicegebiihr eingefiihrt.

VI. (Sub-)Fondsmanager

Zu Effizienzzwecken kann die Verwaltungsgesellschaft die
Verwaltung der Portfolios der Teilfonds auf eigene Kosten an
Dritte (,Fondsmanager”) Ubertragen, wobei die Haftung, die
Kontrolle und die Koordinierung bei der Gesellschaft verbleiben.

Jegliche Bezugnahme auf Handlungen von NN Investment
Partners B.V. als Investmentmanager gilt als Bezugnahme auf NN
Investment  Partners B.V. in ihrer Eigenschaft als
Verwaltungsgesellschaft.
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VII. Verwahrstelle, Register- und Transferstelle,
Zahlstelle sowie Zentralverwaltungsstelle

A. Verwabhrstelle

Die Gesellschaft bestellte Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
S.C.A. (,BBH”) zur Depotbank ihrer Vermoégenswerte (die
,Depotbank”) gemaR den Bedingungen eines Depotvertrags in der
jeweils gultigen Fassung (der ,Depotvertrag”). BBH ist im
Luxemburger Handels- und Firmenregister (RCS) unter der
Nummer B-29923 eingetragen und wurde am 9. Februar 1989
nach luxemburgischem Recht gegriindet. Sie ist gemafl dem
luxemburgischen Gesetz vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor
in seiner aktuellen Fassung zur Fuhrung von Bankgeschaften
zugelassen. BBH ist eine als Kommanditgesellschaft auf Aktien und
nach Luxemburger Recht organisierte Bank mit eingetragenem
Sitz in 80, route d’Esch, L-1470 Luxemburg.

BBH hat geeignete Corporate Governance etabliert und wendet
eine detaillierte Unternehmenspolitik an, die von allen
Geschaftsbereichen Richtlinien und Verfahren zur Einhaltung
geltender Gesetze und Vorschriften fordert. Die
Governancestruktur und -verfahren von BBH werden vom
Vorstand, vom Leitungsausschuss (einschlieBlich des
bevollmachtigten Managements) sowie von den Funktionen
interne  Compliance, Innenrevision und Risikomanagement
definiert und liberwacht.

BBH unternimmt alle zumutbaren Schritte zur Identifizierung und
Reduzierung potenzieller Interessenkonflikte. Diese Schritte
beinhalten die Einfihrung von Verfahren fir Interessenkonflikte,
die dem Umfang, der Komplexitat und Art der Geschaftstatigkeit
angemessen sind. Dieses Verfahren identifiziert die Umstdnde,
aus denen sich Interessenkonflikte ergeben (kénnen) und
beinhaltet die zu befolgenden Verfahren und MaRnahmen zur
Handhabung von Interessenkonflikten. Die Verwahrstelle fihrt
und Uberwacht ein Register der Interessenkonflikte.

Da BBH auch als Register- und Transferstelle, Zahlstelle und
Hauptverwaltungsstelle fir die Gesellschaft tatig ist, sorgte BBH
fir die Einfihrung und Anwendung angemessener Richtlinien und
Verfahren zur Handhabung von Interessenkonflikten, die durch
die Erbringung von Dienstleistungen als Depotbank, Register- und
Transferstelle, Zahlstelle und Hauptverwaltungsstelle fir die
Gesellschaft entstehen konnen.

BBH hat eine geeignete Trennung der Tatigkeiten zwischen der
Depotstelle  und den administrativen  Dienstleistungen
einschlieBlich Eskalationsverfahren und Governance eingerichtet.
Zu diesem Zweck ist Verwahrstellenfunktion hierarchisch und
funktionell von den Servicebereichen der Verwaltungs- und
Registerstellen getrennt.

Gemal der Politik von BBH zum Umgang mit Interessenkonflikten
mussen alle wesentlichen Interessenkonflikte mit internen oder
externen Parteien unverziiglich offengelegt, zum oberen
Management eskaliert, registriert, behoben bzw. verhindert
werden. Wenn ein Interessenkonflikt nicht verhindert werden
kann, muss BBH wirksame organisatorische und
verwaltungsmafRige Vorkehrungen treffen und beibehalten, um
alle angemessenen Schritte zur ordnungsgemaBen (i) Meldung
von Interessenkonflikten an die Gesellschaft sowie (ii) Verwaltung
und Uberwachung dieser Konflikte zu ergreifen.

BBH gewahrleistet, dass alle Mitarbeiter Informationen,
Schulungen und Beratung zu anwendbaren Richtlinien und
Verfahren fur Interessenkonflikte erhalten und dass Aufgaben und
Verantwortlichkeiten angemessen getrennt werden, um Probleme
zu verhindern.

Die Depotbank erfiillt ihre Funktionen und Aufgaben als
Depotbank eines Fonds gemdR den Bestimmungen des
Depotvertrags, des Gesetzes von 2010 und anwendbarer
Luxemburger Gesetze, Regeln und Verordnungen bezuglich (i) der
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Verwahrung von Finanzinstrumenten der Gesellschaft, die in
Verwahrung zu halten sind, und der Uberwachung anderer
Vermogenswerte der Gesellschaft, die nicht in Verwahrung
gehalten werden (kénnen), (ii) der Uberwachung des Cashflow der
Gesellschaft und (iii) der folgenden Kontrollaufgaben:

i. Gewahrleistung, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Rickkauf,
die Riicknahme und die Léschung der Anteile gemaRR der
Satzung der Gesellschaft und anwendbaren Luxemburger
Gesetzen, Regelungen und Vorschriften erfolgt

ii. Gewahrleistung, dass der Wert der Anteile gemaR dieser
Satzung und anwendbaren Luxemburger Gesetzen,
Regelungen und Vorschriften berechnet wird

iii. Gewahrleistung, dass bei Transaktionen, an denen die
Vermogenswerte der Gesellschaft beteiligt sind, die
entsprechende Gegenleistung innerhalb der Ublichen Fristen
bei der Gesellschaft eingeht

iv. Gewahrleistung, dass die Einnahmen der Gesellschaft gemaR
dieser Satzung und anwendbaren Luxemburger Gesetzen,
Regelungen und Vorschriften berechnet wird

v. Gewahrleistung, dass die Anweisungen von der Gesellschaft
nicht gegen die Satzung und anwendbaren Luxemburger
Gesetze, Regelungen und Vorschriften verstoRt

Die Depotbank verwahrt alle Finanzinstrumente, die ihr physisch
Ubergeben werden konnen, sowie alle Finanzinstrumente der
Gesellschaft, die:

- registriert oder auf einem Konto direkt oder indirekt im
Namen der Depotbank gehalten werden kénnen

- nur direkt beim Emittenten selbst oder bei dessen
Erfullungsgehilfen im Namen der Depotbank registriert sind

- von einem Dritten gehalten werden, an den die
Verwahrungsfunktionen delegiert wurden

Die Depotbank gewdhrleistet, dass das Verwahrungsrisiko
ordnungsgemall bewertet wird und dass Due-Diligence- und
Trennungspflichten lber die gesamte Verwahrkette eingehalten
werden, damit die Schutz- und Sorgfaltspflichten bezuglich
verwahrter Finanzinstrumente jederzeit erfullt werden.

Die Depotbank hat jederzeit einen umfassenden Uberblick tiber
alle Vermogenswerte, die keine in Verwahrung zu haltenden
Finanzinstrumente sind, und muss das Eigentum prifen und
Aufzeichnungen Uber alle Vermégenswerte fiihren, von denen sie
Uberzeugt ist, dass sie sich im Eigentum der Gesellschaft befinden.

GemaR ihren Aufsichtspflichten richtet die Depotbank geeignete
Verfahren zur riickwirkenden Priifung der Ubereinstimmung der
Anlagen der Gesellschaft mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik
der Gesellschaft und der Teilfonds gemaR der Beschreibung im
Prospekt und in der Satzung sowie zur Gewahrleistung ein, dass
die relevanten Anlagebeschrankungen eingehalten werden.

Die Depotbank fiihrt ferner die ordnungsgemaRe Uberwachung
der Cashflows der Gesellschaft durch, um unter anderem zu
gewadhrleisten, dass alle Zahlungen von oder im Auftrag von
Anlegern bei der Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft
eingegangen sind und dass alle liquiden Mittel auf einem oder
mehreren Konten gebucht wurden, die bei einem zuldssigen
Bankinstitut er6ffnet wurden.

Gemadlk den Bestimmungen des Depotvertrags, dem Gesetz von
2010 und anwendbaren Luxemburger Gesetzen, Regeln und
Verordnungen kann die Depotbank bestimmten Bedingungen
unterliegen und zur effizienten Wahrnehmung ihrer Aufgaben
ihre  Verwahrungsaufgaben  bezlglich zu verwahrender
Finanzinstrumente (d. h. Finanzinstrumente, die in einem Konto
flr Finanzinstrumente registriert werden kénnen, das in den
Blichern der Depotbank eroffnet wird, wund alle
Finanzinstrumente, die der Depotbank physisch (ibergeben
werden konnen) an eine oder mehrere Korrespondenzstellen
delegieren, die von der Depotbank jeweils bestellt werden. Zu
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diesem Zweck errichtete und unterhélt die Depotbank geeignete
Verfahren zur Auswahl und Uberwachung der besten
Drittanbieter an jedem Markt gemaR lokal geltenden Gesetzen
und Vorschriften. Eine Liste dieser Korrespondenzstellen (und
gegebenenfalls ihrer Untervertreter) sowie die
Interessenkonflikte, die sich aus einer solchen Delegation ergeben
konnen, stehen Anteilsinhabern auf Antrag zur Verfliigung oder
sind auf der folgenden Website einzusehen:

https://nnip.com

Die Liste der Korrespondenzstellen kann zu gegebener Zeit
aktualisiert werden.

Die Auswahl und Ernennung einer Korrespondenzstelle fihrt die
Depotbank mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit gemdR den Anforderungen geltender
Luxemburger Gesetze, Regeln und Verordnungen durch, um zu
gewdhrleisten, dass sie die Vermogenswerte der Gesellschaft nur
einer Korrespondenzstelle anvertraut, die einen angemessenen
Schutzstandard bieten kann. Ferner bewertet die Depotbank
regelmaRig, ob die Korrespondenzstellen anwendbare gesetzliche
und aufsichtsrechtliche Anforderungen erfiillen und fihrt eine
laufende Uberwachung jeder Korrespondenzstelle durch, um zu
gewidhrleisten, dass die Pflichten der Korrespondenzstellen
standig korrekt erfullt werden.

Wenn die Gesetze eines Drittlandes fordern, dass bestimmte
Finanzinstrumente von einer lokalen Einrichtung in Verwahrung
gehalten werden und keine lokalen Einrichtungen die im Gesetz
von 2010 festgelegten Anforderungen fiir Ubertragungen erfiillen,
kann die Depotbank ihre Funktionen an eine solche lokale
Einrichtung nur soweit von den Gesetzen des Drittlandes
gefordert und nur solange (bertragen, wie keine lokalen
Einrichtungen vorhanden sind, die die Anforderungen fur
Ubertragungen erfiillen, wobei folgende Anforderungen gelten:
Die Haftung der Verwahrstelle darf von einer solchen Delegierung
nicht beeintrachtigt sein. Die Depotbank haftet gegenuber der
Gesellschaft  oder ihren  Anteilsinhabern gemdR den
Bestimmungen anwendbarer Luxemburger Gesetze, Regeln und
Verordnungen.

Fur Interessenkonflikte besteht ein potenzielles Risiko in
Situationen, in denen die Korrespondenzstellen eine separate
gewerbliche bzw. geschéftliche Beziehung mit der Depotbank
neben der Beziehung der Ubertragung der Verwahrung eingehen
oder haben. Bei der Auslibung ihrer Geschaftstatigkeit konnen
Interessenkonflikte ~ zwischen der Depotbank und der
Korrespondenzstelle entstehen. Wenn eine Korrespondenzstelle
eine Konzernverbindung mit der Depotbank hat, verpflichtet sich
die Depotbank, potenzielle Interessenkonflikte, die
gegebenenfalls aus dieser Verbindung entstehen, zu identifizieren
und alle zumutbaren Schritte zur Reduzierung dieser
Interessenkonflikte zu ergreifen.

Die Depotbank erwartet nicht, dass spezifische
Interessenkonflikte  aufgrund einer Delegation an eine
Korrespondenzstelle entstehen. Die Depotbank benachrichtigt die
Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft iber einen solchen
Konflikt bei dessen Entstehen.

Soweit andere potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf die
Depotbank bestehen, wurden diese identifiziert, entscharft und
entsprechend den Richtlinien und Verfahren der Verwahrstelle
geregelt.

Aktualisierte Informationen zu den Verwahrungsaufgaben der
Depotbank und moglichen Interessenskonflikten sind auf Anfrage
bei der Depotbank kostenlos erhaltlich.

Das Gesetz von 2010 sieht ferner eine verschuldensunabhangige
Haftung der Verwahrstelle im Falle von Verlust von verwahrten
Finanzinstrumenten  vor. Bei einem  Verlust  dieser
Finanzinstrumente erstattet die Verwahrstelle Finanzinstrumente
identischer Art im entsprechenden Betrag an der Gesellschaft,
sofern sie nicht nachweisen kann, dass der Verlust auf ein
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externes Ereignis auBerhalb ihrer angemessenen Kontrolle
zuriickzufihren ist, dessen Folgen trotz aller angemessenen
Bemiihungen unvermeidbar gewesen waren. Anteilsinhabern wird
mitgeteilt, dass unter bestimmten Umstdnden von der
Gesellschaft gehaltene  Finanzinstrumente beziiglich der
Gesellschaft  nicht als in  Verwahrung zu haltende
Finanzinstrumente gelten (d. h. Finanzinstrumente, die in einem
Konto fur Finanzinstrumente registriert werden kénnen, das in
den Blchern der Depotbank er6ffnet wird, und alle
Finanzinstrumente, die der Depotbank physisch Ubergeben
werden konnen), sodass die Depotbank gegeniliber der
Gesellschaft oder den Anteilsinhabern fiir Verluste haftet, die
diesen aufgrund fahrlassig oder vorsatzlich nicht ordnungsgemaR
erflllter  Pflichten der Depotbank gemaR anwendbaren
Luxemburger Gesetzen, Regeln und Verordnungen entstanden
sind.

Gemalk dem Depotvertrag erhdlt BBH eine Provision, die zulasten
aller Teilfonds der Gesellschaft geht und in Teil |, Kapitel IV
,Kosten, Provisionen und Steuern”, Abschnitt A ,Kosten zulasten
der Gesellschaft”, genannt ist.

B. Register- und Transferstelle

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. (,BBH") ist als
Register- und Transferstelle der Gesellschaft unter anderem fir
die Ausgabe und den Verkauf von Anteilen der Gesellschaft, die
Fihrung des Registers der Anteilsinhaber sowie fir die
Ubertragung der Anteile der Gesellschaft an die Anteilsinhaber,
beauftragte Stellen und Dritte zustandig.

Mit der Unterzeichnung des Antragsformulars nimmt der Anleger
zur Kenntnis und stimmt zu, dass seine Uber das Antragsformular
erhobenen Daten (z.B. Name, Vorname, Adressangaben,
Nationalitdt, Kontonummern, E-Mail, Telefonnummer usw.)
grenziiberschreitend und in Ubereinstimmung mit den geltenden
Datenschutzgesetzen im GroBherzogtum Luxemburg und der
DSGVO an die Verwaltungsgesellschaft und verschiedene
Unternehmen der BBH-Gruppe weitergegeben werden, damit
diese die mit dem Anleger vertraglich vereinbarten und gemaR
den geltenden Gesetzen und Verordnungen erforderlichen
Dienstleistungen erbringen kénnen. Das Einverstdndnis des
Anlegers mit der grenzlberschreitenden Verarbeitung seiner
Daten, das durch die Unterzeichnung des Antragsformulars
gegeben wird, kann die Ubertragung der personenbezogenen
Daten an Unternehmen in Lander auBerhalb der Europaischen
Union und/oder des Europdischen Wirtschaftsraums umfassen,
die unter Umstanden nicht Uber die gleichen Datenschutzgesetze
verfigen wie das GroBherzogtum Luxemburg. Bei der
Ubertragung an die vorstehend erwahnten Unternehmen kénnen
die personenbezogenen Daten durch Linder geleitet und/oder in
Landern verarbeitet werden, die unter Umstanden nicht Uber
Datenschutzbestimmungen verfligen, die als gleichwertig mit den
Bestimmungen des Europaischen Wirtschaftsraums gelten. In
diesem Fall werden geeignete Vorkehrungen getroffen, um
sicherzustellen, dass ein angemessenes Schutzniveau
gewadhrleistet wird, beispielsweise durch Vereinbarung der von
der EU-Kommission angenommenen Standardklauseln fir den
Datenschutz.

C. Zahlstelle

Als Zahlstelle ist Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
(,BBH“) Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. (,BBH")
flir die Ausschittung der Ertrdage und Dividenden an die
Anteilsinhaber verantwortlich.

D. Zentralverwaltungsstelle

BBH wurde als zentrale Verwaltungsstelle der Gesellschaft
ernannt. In dieser Eigenschaft erfullt BBH die folgenden vom
luxemburgischen  Gesetz verlangten Verwaltungsaufgaben:
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Erstellung der Jahresabschliisse, Buchflihrung und die Berechnung
des Nettoinventarwerts der Anteile der Gesellschaft, die
Bearbeitung von Zeichnungs-, Ricknahme- und
Umtauschantragen, die Annahme von Zahlungen, die Verwahrung
des Registers der Anteilsinhaber der Gesellschaft sowie die
Erstellung und Uberwachung des Versands von Mitteilungen,
Berichten, Bekanntmachungen und sonstigen Unterlagen an die
Anteilsinhaber. BBH fungiert auch als Domizilierungsstelle der
Gesellschaft.

VIII. Vertriebsstellen

Die Gesellschaft darf Vereinbarungen mit Vertriebsstellen tber
die Vermarktung und Platzierung von Anteilen jedes Teilfonds in
verschiedenen Landern weltweit abschliefen, ausgenommen jene
Lander, in denen diese Aktivitaten untersagt sind.

Die Gesellschaft und die Vertriebsstellen gewahrleisten, dass sie
samtliche ihnen durch Gesetze, Vorschriften und Richtlinien
auferlegten Verpflichtungen zur Bekdampfung der Geldwasche
erfiillen und im Rahmen des Mdglichen MaRRnahmen ergreifen,
um dafiir zu sorgen, dass diese Verpflichtungen erfillt werden.

IX. Anteile

Das Kapital der Gesellschaft entspricht stets dem Vermogen, das
sich aus den in Umlauf befindlichen Anteilen der einzelnen
Teilfonds der Gesellschaft zusammensetzt.

Jede natiirliche oder juristische Person kann gemaR den unter
Kapitel IIl ,,Zeichnungen, Riicknahmen und Umtausch” genannten
Bestimmungen in Teil | ,Wesentliche Informationen Uber die
Gesellschaft” Anteile der Gesellschaft erwerben.

Die Anteile werden ohne Nennwert ausgegeben und miissen nach
Zeichnung voll eingezahlt werden. Bisherige Anteilsinhaber haben
bei der Ausgabe neuer Anteile kein Vorzugsrecht bei der
Zeichnung.

Der Verwaltungsrat kann fur jeden Teilfonds die Ausgabe einer
oder mehrerer Anteilsklassen beschlieBen. Diese konnen einer
spezifischen Anlegergruppe, wie zum Beispiel Anlegern aus einem
bestimmten Land oder einer bestimmten Region oder
institutionellen Anlegern, vorbehalten sein.

Die Anteilsklassen kénnen sich hinsichtlich der Kostenstruktur, des
Erstanlagebetrags, der Referenzwdhrung, in der der
Nettoinventarwert berechnet wird, und anderer Merkmale
voneinander unterscheiden; mafgeblich sind dabei die
Bestimmungen von Teil Il im Kapitel ,Anteilsklassen®. Der
Verwaltungsrat der Gesellschaft kann bestimmte Vorgaben fir
Erstanlagen in Anteilsklassen, Teilfonds oder die Gesellschaft
erlassen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann weitere Anteilsklassen
mit eigener Bezeichnung und eigenen Merkmalen auflegen. Diese
weiteren Anteilsklassen werden in den Factsheets der Teilfonds
beschrieben, die diese neuen Anteilsklassen enthalten.

Die Referenzwdhrung ist die Referenzwdhrung eines Teilfonds
(oder gegebenenfalls einer Anteilsklasse desselben), die jedoch
nicht notwendigerweise der Wahrung entspricht, in der das
Nettovermogen des Teilfonds zu einem beliebigen Zeitpunkt
angelegt ist. Wird eine Wahrung in der Bezeichnung des Teilfonds
erwdhnt, so bezieht sich dies lediglich auf die Referenzwahrung
des Teilfonds und stellt keinen Hinweis auf eine innerhalb des
Portfolios bevorzugte Wahrung dar. Einzelne Anteilsklassen
konnen auf verschiedene Wadhrungen lauten, die jeweils die
Wahrung bezeichnen, in der der Nettoinventarwert pro Anteil
ausgewiesen wird. Diese unterscheiden sich von den ,Hedged“-
Anteilsklassen.

Im Anschluss an jede Dividendenausschittung fir die
ausschittenden  Anteile  wird  derjenige  Anteil des
Nettovermogens der Anteilsklasse, der den ausschiittenden
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Anteilen zuzurechnen ist, um die Hohe der ausgeschitteten
Dividenden verringert. Dies bewirkt eine Verringerung des
Prozentsatzes des Nettovermoégens, der den ausschiittenden
Anteilen  zugerechnet wird, wahrend der Anteil des
Nettovermogens, der den thesaurierenden Anteilen zugerechnet
wird, gleich bleibt.

Jede Dividendenausschittung bewirkt eine Erhohung des
Verhaltnisses zwischen dem Wert der thesaurierenden Anteile
und dem der ausschittenden Anteile der betreffenden
Anteilsklasse und des betreffenden Teilfonds. Dieses Verhaltnis
wird Paritat genannt.

Innerhalb ein und desselben Teilfonds sind alle Anteile hinsichtlich
des Dividendenanspruchs sowie der Liquidations- und der
Ricknahmeerlose gleichberechtigt (vorbehaltlich der jeweiligen
Rechte der ausschiittenden und thesaurierenden Anteile unter
Berlicksichtigung der Paritat zu diesem Zeitpunkt).

Die Gesellschaft kann beschlieBen, Anteilsbruchteile auszugeben.
Mit Anteilsbruchteilen ist kein Stimmrecht verbunden, sie
berechtigen jedoch zur anteiligen Beteiligung am Nettovermoégen
der Gesellschaft. Nur ganze Anteile sind — unabhéangig von ihrem
Wert — mit einem Stimmrecht verbunden.

Die Gesellschaft weist die Anteilinhaber darauf hin, dass ein
Anteilinhaber seine Rechte als Anteilinhaber nur unmittelbar
gegentiber der Gesellschaft vollstandig wahrnehmen kann und
keine  direkten  vertraglichen Rechte gegeniiber den
Auftragnehmern der Gesellschaft und der von Zeit zu Zeit
ernannten Verwaltungsgesellschaft hat. Ein Anteilsinhaber kann
das Recht auf die Teilnahme an den Hauptversammlungen
austiben, wenn der Anleger in seinem eigenen Namen im
Anteilsregister der Gesellschaft eingetragen wurde. Falls ein
Anleger eine Anlage in der Gesellschaft Gber einen Vermittler
tatigt und der Vermittler dabei in seinem eigenen Namen, aber im
Auftrag des Anlegers in die Gesellschaft investiert, ist es unter
Umstdnden flir den Anteilsinhaber nicht immer moglich,
bestimmte Rechte als Anteilsinhaber unmittelbar gegeniber der
Gesellschaft wahrzunehmen. Anlegern wird empfohlen, sich
hinsichtlich ihrer Rechte beraten zu lassen.

Die Anteile werden in eingetragener Form ausgegeben. Anteile
der Anteilsklassen der Gesellschaft werden nicht mehr in Form
von physischen Inhaberpapieren begeben. Anteile kdnnen zudem
auf Konten von Clearingsystemen gehalten bzw. Uber diese
Uibertragen werden.

Gemdl Luxemburger Gesetz vom 28 Juli 2014 zur
Immobilisierung von Inhaberaktien und -anteilen und Fiihrung des
Registers fur Namensaktien und des Registers fir immobilisierte
Inhaberaktien wurden physische Inhaberaktien, die nicht bis
spatestens 18. Februar 2016 hinterlegt wurden, gel6scht, und die
mit dieser Loschung verbundenen Erlése wurden bei der Caisse de
Consignation hinterlegt.

X. Nettoinventarwert

I.  Nettoinventarwert (nur fiir Nicht-Geldmarktfonds)

Der Nettoinventarwert der Anteile der einzelnen Anteilsklassen
der verschiedenen Teilfonds der Gesellschaft wird in der vom
Verwaltungsrat  der  Gesellschaft festgelegten  Wahrung
ausgedrickt. Dieser Nettoinventarwert wird grundsatzlich
mindestens zweimal pro Monat ermittelt.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft legt die Bewertungstage und
die Modalitaten fir die Veroffentlichung des Nettoinventarwerts
gemaR den geltenden Gesetzen fest.

Die Gesellschaft beabsichtigt, den Nettoinventarwert eines
Teilfonds an Tagen, an denen ein GroRteil der zugrunde liegenden
Vermogenswerte dieses Teilfonds aufgrund von
Handelsbeschrankungen oder der SchlieBung eines oder mehrerer
relevanter Markte nicht angemessen bewertet werden kann, nicht
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zu berechnen. Eine Liste der Tage, die keine Bewertungstage sind,
ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Halbjahresberichte, Steuern und sonstigen Abgaben
sowie alle anderen Betriebsaufwendungen, einschlieBlich

Das Vermogen der Gesellschaft umfasst:

alle Kassenbestdnde und Einlagen, einschlieRlich aller
aufgelaufenen und ausstehenden Zinsen

samtliche  Sichtwechsel und Eigenwechsel sowie
Forderungen, einschlieBlich der Erlése aus dem Verkauf
von Wertpapieren, deren Preis noch nicht vereinnahmt
wurde;

samtliche Wertpapiere, Aktien, Anleihen, Terminpapiere,
Vorzugsaktien,  Optionen oder  Zeichnungsrechte,
Optionsscheine, Geldmarktinstrumente und sonstigen
Anlagen und Wertpapiere, die von der Gesellschaft
gehalten werden;

samtliche Dividenden und Ausschittungen, die die
Gesellschaft in bar oder in Form von Anteilen erhalt (die
Gesellschaft kann jedoch Anpassungen entsprechend den
Schwankungen des Marktwerts der Wertpapiere
vornehmen, die durch Praktiken wie den Handel Ex-
Dividende oder ohne Bezugsrecht hervorgerufen
werden);

samtliche aufgelaufenen, aber noch nicht vereinnahmten
Zinsen auf die von der Gesellschaft gehaltenen
verzinslichen Wertpapiere, sofern diese Zinsen nicht im
Kapitelwert dieser Wertpapiere enthalten sind

die Griindungskosten der Gesellschaft, soweit sie noch
nicht abgeschrieben sind

alle  sonstigen  Vermogenswerte  jeglicher  Art,
einschlieflich Gewinnen aus Swapgeschaften und
Vorauszahlungen

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen:
alle Darlehen, falligen Rechnungen und Verbindlichkeiten

samtliche bekannten filligen oder nicht félligen
Verbindlichkeiten, einschlieRlich  féllig gewordener
vertraglicher Verpflichtungen, die Zahlungen in bar oder
in Sachwerten zum Gegenstand haben, einschlieflich des
Betrags von der Gesellschaft angekindigter, aber noch
nicht ausgezahlter Dividenden

alle Riickstellungen fir die Kapitalgewinnsteuer und die
Korperschaftssteuer bis zum Bewertungstag sowie alle
anderen vom Verwaltungsrat genehmigten
Ruckstellungen

alle anderen Verbindlichkeiten jedweder Art mit
Ausnahme von Verbindlichkeiten, die in den Anteilen an
der Gesellschaft bestehen. Um die Hohe dieser
Verbindlichkeiten zu bestimmen, bericksichtigt die
Gesellschaft alle von ihr gezahlten Aufwendungen,
einschlieBlich der Griindungskosten, der Vergitung der
Verwaltungsgesellschaft, der Fondsmanager und Berater,
der Abschlussprifer, der Verwahrstelle und der
Korrespondenzstellen, der Zentralverwaltungsstelle, der
Registerstelle, der Transferstelle, der Zahlstellen, der
Vertriebsstellen und standigen Vertretungen in den
Landern, in denen sie registriert ist, und jeder anderen
von der Gesellschaft beauftragten Stelle, die Kosten fir
Rechtsberatung und Prifungsleistungen, die Kosten fir
Verkaufsférderungsmalnahmen, Druck und
Veroffentlichung, einschlieflich der Kosten fiur die
Veroffentlichung, die Erstellung und den Druck der
Prospekte, der wesentlichen Anlegerinformationen, der
erlauternden Mitteilungen und der
Registrierungsmitteilungen, fur die Jahres- und

der Kosten fur den Kauf und Verkauf von
Vermogenswerten,  Zinsen, Bank-, Makler- und
Portogebiihren sowie Telefon- und Telexkosten, es sei
denn, diese werden bereits von der festen Servicegebihr
abgedeckt. Die Gesellschaft kann die Verwaltungskosten
und sonstigen wiederkehrenden oder regelmaRBigen
Kosten berechnen, indem sie eine Schatzung fur das
Gesamtjahr oder einen anderen Zeitraum vornimmt und
den Betrag anteilig Uber den jeweiligen Zeitraum verteilt.

Der Wert des Vermogens wird wie folgt ermittelt:

Bei der Bewertung der Barmittel und des Bankguthabens,
der Diskontrechnungen, der Handelspapiere und
Sichtwechsel, der Forderungen, der im Voraus gezahlten
Aufwendungen, der Bardividenden und der
angekindigten, aber noch nicht vereinnahmten Zinsen
wird deren voller Wert beriicksichtigt, sofern es nicht
unwahrscheinlich ist, dass diese Betrage in voller Héhe
eingehen. In letzterem Fall wird der Wert durch Abzug
eines Betrags ermittelt, den der Verwaltungsrat der
Gesellschaft fir angemessen erachtet, um dem
tatsachlichen Wert Rechnung zu tragen.

Der Wert der Vermogenswerte der Gesellschaft basiert
flr Gbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
oder Derivate, die an einer amtlichen Borse zugelassen
sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden,
auf dem durch einen anerkannten und vom
Verwaltungsrat der Gesellschaft genehmigten
Notierungsservice ausgewiesenen letzten verfligbaren
Kurs auf dem Hauptmarkt, auf dem diese Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder Derivate gehandelt werden.
Sollte dieser Kurs nicht reprasentativ fir den Marktwert
sein, wird die Bewertung dieser Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Derivate und sonstiger zuldssiger
Vermogenswerte anhand des  voraussichtlichen
VerauRerungswerts vorgenommen, der vom
Verwaltungsrat der Gesellschaft nach bestem Wissen und
Gewissen geschatzt wird.

Die Bewertung von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, die nicht an einem geregelten
Markt notiert sind oder gehandelt werden, erfolgt
anhand des letzten verfugbaren Kurses, es sei denn,
dieser Kurs ist nicht reprasentativ fir den tatsachlichen
Wert. In letzterem Fall wird die Bewertung anhand des
wahrscheinlichen VerduBerungswerts des Wertpapiers
vorgenommen, der vom Verwaltungsrat der Gesellschaft
nach bestem Wissen und Gewissen geschatzt wird.

Zur Bewertung von  kurzfristigen  bertragbaren
Wertpapieren in bestimmten Teilfonds der Gesellschaft
darf die Bewertung nach dem Anschaffungskostenprinzip
vorgenommen werden. Diese Methode besteht darin, ein
Wertpapier entsprechend seinen Kosten zu bewerten und
anschlieRend eine konstante Abschreibung bis zur
Falligkeit samtlicher Abschlage oder Aufschlage
anzunehmen, unabhéangig vom Einfluss der
Zinsschwankungen auf den Marktwert des Wertpapiers.
Auch wenn diese Methode eine zuverldssige Bewertung
ermoglicht, kann es vorkommen, dass der anhand der
Methode der  fortgeflihrten  Anschaffungskosten
ermittelte Wert lGber oder unter dem Preis liegt, den der
Teilfonds beim Verkauf des Wertpapiers erzielt. Bei
manchen kurzfristigen Wertpapieren kann die Rendite fiir
den Anteilsinhaber etwas von der Rendite abweichen, die
von einem &hnlichen Teilfonds erzielt werden kénnte, der
die Wertpapiere in seinem Portfolio zum Marktwert
bewertet.
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e.  Der Wert von Anlagen in Anlagefonds wird auf Grundlage
der letzten verfiigbaren Bewertung berechnet. Im
Allgemeinen erfolgt die Bewertung von Anlagen in
Investmentfonds mithilfe der Methoden, die in den fir
diese Investmentfonds geltenden Dokumenten
beschrieben sind. Eine solche Bewertung wird
normalerweise von der Fondsverwaltung oder der fir die
Bewertung dieser Investmentfonds zustdandigen Stelle
vorgenommen. Um die Kohdrenz der Bewertungen der
einzelnen  Teilfonds  sicherzustellen, kann der
Nettoinventarwert fir den Fall, dass der Zeitpunkt, zu
dem die Bewertung eines Investmentfonds
vorgenommen wurde, nicht auf den Bewertungstag des
betreffenden Teilfonds fallt und sich dessen Wert seit der
Berechnung erheblich verdandert hat, angepasst werden,
um diesen Anderungen Rechnung zu tragen. In welcher
Form die Anpassung vorgenommen wird, legt der
Verwaltungsrat der Gesellschaft nach bestem Wissen und
Gewissen fest.

f. Swaps werden basierend auf ihrem Marktwert bewertet,
der wiederum von verschiedenen Faktoren abhéangt, z. B.
der Hohe und Volatilitdt des zugrunde liegenden Index,
den Marktzinsen oder der Restlaufzeit des Swaps.
Anpassungen, die infolge von Emissionen oder
Ricknahmen erforderlich sind, werden (ber eine
Erhéhung oder Verringerung der Swaps, die zu ihrem
Marktwert gehandelt werden, vorgenommen.

g. Der Wert von OTC-Derivaten, z. B. Futures, Termin- oder
Optionskontrakten, die nicht an einer Borse oder an
anderen geregelten Markten gehandelt werden,
entspricht ihrem Nettoliquidationswert, der im Einklang
mit den vom Verwaltungsrat aufgestellten Grundsatzen
auf gleich bleibender Grundlage fiir jede Art von Kontrakt
ermittelt wird. Der Liquidationswert einer Derivatposition
entspricht dem nicht realisierten Gewinn oder Verlust.
Diese Bewertung basiert auf bzw. richtet sich nach einem
auf dem Markt anerkannten und gangigen Modell.

h. Die Bewertung sonstiger Vermoégenswerte wird vom
Verwaltungsrat der Gesellschaft nach konservativen
Kriterien und nach bestem Wissen und Gewissen
entsprechend den allgemein anerkannten
Bewertungsgrundsatzen und verfahren vorgenommen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen
die Anwendung einer anderen Bewertungsmethode zulassen,
wenn er der Meinung ist, dass eine solche Bewertung den
tatsdchlichen Wert eines Vermogenswerts der Gesellschaft besser
widerspiegelt.

Die Bewertung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten der
Gesellschaft in Fremdwahrungen erfolgt durch Umrechnung in die
Referenzwdhrung des betreffenden Teilfonds auf der Basis des
letzten bekannten Wechselkurses.

Alle Vorschriften werden nach den allgemein anerkannten
Rechnungslegungsgrundsatzen ausgelegt. Dies gilt auch fir
Bewertungen.

In jedem Teilfonds werden fir Kosten, die den Teilfonds der
Gesellschaft in  Rechnung gestellt werden, angemessene
Riickstellungen gebildet. Gegebenenfalls werden nicht in der
Bilanz ausgewiesene Verbindlichkeiten nach billigen und
vorsichtigen Kriterien berlcksichtigt.

Fir jeden Teilfonds und jede Anteilsklasse wird der
Nettoinventarwert pro Anteil in der Wahrung des
Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse berechnet. Der Wert
wird ermittelt, indem das Nettovermégen der betreffenden
Anteilsklasse, bestehend aus dem Vermdogen dieser Anteilsklasse
abzlglich den ihr zuzurechnenden Verbindlichkeiten, am

NN (L) — Prospekt 16. Dezember 2019 (fur die Schweiz aktualisiert per 1. September 2020)

Bewertungstag durch die Zahl der ausgegebenen und in Umlauf
befindlichen Anteile der betreffenden Anteilsklasse dividiert wird.

Sind in einem Teilfonds mehrere Anteilsklassen erhiltlich, so
entspricht der Nettoinventarwert pro Anteil einer bestimmten
Anteilsklasse jederzeit dem Betrag, der sich durch die Division des
dieser Anteilsklasse zurechenbaren Anteils am Nettovermdogen
durch die Gesamtzahl der ausgegebenen und in Umlauf
befindlichen Anteile dieser Anteilsklasse ergibt.

Jeder Anteil, der Gegenstand einer Ricknahme gemaR Kapitel IlI
,Zeichnung, Ricknahme und Umtausch” in Teil | des Prospekts
(,Wesentliche Informationen Uber die Gesellschaft”) ist, wird bis
Geschaftsschluss des fiir die Riicknahme dieses Anteils geltenden
Bewertungstags als ausgegebener und existierender Anteil
betrachtet und stellt bis zur Zahlung des Ricknahmepreises eine
Verbindlichkeit der Gesellschaft dar.

Die von der Gesellschaft entsprechend den eingegangenen
Zeichnungsantrdgen auszugebenden Anteile werden ab
Geschéftsschluss des Bewertungstags, an dem der Emissionspreis
festgesetzt wurde, als ausgegeben betrachtet. Dieser Preis wird
bis zum Zeitpunkt des Eingangs bei der Gesellschaft als eine
Forderung der Gesellschaft angesehen.

Sofern moglich, werden am Bewertungstag alle Kiufe oder
Verkaufe von Wertpapieren durch die Gesellschaft wirksam.

Zeichnungs- oder Riicknahmetransaktionen innerhalb eines
Teilfonds, inklusive in Form von Sachleistungen, koénnen die
,Verwasserung” der Vermogenswerte des Teilfonds zur Folge
haben, da der Preis, zu dem ein Anleger Anteile eines Teilfonds
zeichnet oder zurtickgibt, nicht vollstandig die Transaktionskosten
und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der
Fondsmanager im Rahmen von Mittelzufliissen oder -abflissen
Wertpapiergeschafte  tatigen muss. Um  diesen  Effekt
abzuschwéchen und den Schutz der bestehenden Anteilsinhaber
zu verbessern, kann die Methode des Swinging Single Pricing
(,SSP“) nach Ermessen des Verwaltungsrats fur jeden Teilfonds
der Gesellschaft angewandt werden. Beim SSP kann der
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds um einen Betrag
(den ,Swing-Faktor”) angepasst werden, um die erwarteten
Transaktionskosten, die sich aus der Differenz zwischen den
Kapitalzuflissen und -abflissen (den ,Nettokapitalfliissen”)
ergeben, zu kompensieren. Bei Nettokapitalzufliissen kann der
Swing-Faktor zur Beriicksichtigung getdtigter Zeichnungen zum
Nettoinventarwert des entsprechenden Teilfonds hinzugerechnet
werden. Bei Nettokapitalabfliissen kann der Swing-Faktor zur
Berlcksichtigung beantragter Rucknahmen vom
Nettoinventarwert des entsprechenden Teilfonds abgezogen
werden. In beiden Féllen gilt fur alle Anleger, die Zeichnungen
oder Rucknahmen vornehmen, an einem bestimmten Tag
derselbe Nettoinventarwert.

Grundsétzlich wird der Swing-Faktor 1,50 % des Nettovermogens
des jeweiligen Teilfonds nicht Gberschreiten, auler bei Teilfonds,
die in festverzinslichen Instrumenten anlegen. Diese kdnnen einen
Swing-Faktor von maximal 3,00 % anwenden.

Jeder Teilfonds kann unter Beachtung des vorstehend genannten
maximalen Swing-Faktors einen anderen Swing-Faktor und einen
anderen Schwellenwert anwenden. Falls der Nettokapitalfluss
einen zuvor festgelegten Prozentsatz des Nettoinventarwerts
eines Teilfonds (den ,Schwellenwert”) Gberschreitet, wird das SSP
automatisch ausgelost. Die Hohe der Schwellenwerte, falls
anwendbar, wird auf der Grundlage bestimmter Parameter
festgelegt. Hierzu kdnnen die GréRe des Teilfonds, die Liquiditat
des zugrunde liegenden Marktes, an dem der entsprechende
Teilfonds anlegt, das Cash-Management des entsprechenden
Teilfonds und die Art der Instrumente, die zur Steuerung der
Nettokapitalzuflisse bzw. -abflisse verwendet werden. Der
Swing-Faktor basiert unter anderem auf den geschatzten
Transaktionskosten des Finanzinstruments, in das der
entsprechende Teilfonds investiert. Die unterschiedlichen Niveaus
der Schwellenwerte und Swing-Faktoren werden regelmaRig
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Uberprift und konnen angepasst werden. Ein anwendbarer
Schwellenwert kann fiir einen einzelnen Teilfonds dazu fihren,
dass das SSP nicht oder selten angewandt wird. Samtliche
Teilfonds wenden die Methode des SSP an.

Die aktuellen Schwellenwerte und Swing-Faktoren fir jeden
Teilfonds werden veroffentlicht und aktualisiert auf der Webseite:
www.nnip.com.

Das Nettovermogen der Gesellschaft entspricht grundsatzlich der
Summe der Nettovermoégen aller Teilfonds, gegebenenfalls
umgerechnet in die Konsolidierungswahrung der Gesellschaft auf
der Grundlage der letzten bekannten Wechselkurse.

Liegen weder Arglist, grobe Fahrldssigkeit noch offenkundige
Fehler vor, ist jede Entscheidung in Verbindung mit der
Berechnung des Nettoinventarwerts, die vom Verwaltungsrat der
Gesellschaft oder einer vom Verwaltungsrat der Gesellschaft mit
der Berechnung des Nettoinventarwerts beauftragten Bank,
Gesellschaft oder Organisation getroffen wird, endgtltig und fir
die Gesellschaft und die jetzigen, friheren und zukinftigen
Anteilsinhaber verbindlich.

l. Nettoinventarwert (nur fiir Geldmarktfonds)

Der Nettoinventarwert der Anteile der einzelnen Anteilsklassen
der verschiedenen Teilfonds der Gesellschaft, die als
Geldmarktfonds qualifiziert sind, wird in der vom Verwaltungsrat
der Gesellschaft festgelegten Wahrung ausgedriickt.

Fir Geldmarktfonds wird der Nettoinventarwert gemafR der
Geldmarktfondsverordnung taglich bestimmt und mindestens
einmal pro Tag im offentlichen Bereich der Website der Gruppe
der Gesellschaft bzw. der Website der Gesellschaft veroffentlicht:
www.nnip.com.

Fur Geldmarktfonds wird der Nettoinventarwert je Anteil auf den
nachsten Basispunkt oder, bei einer Verodffentlichung in einer
Wihrungseinheit, dessen Aquivalent gerundet.

Zusatzlich zu den in Absatz | beschriebenen Bewertungsregeln gilt
fur die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil eines
Geldmarktfonds Folgendes:

Die Vermogenswerte eines Geldmarktfonds werden mindestens
einmal  taglich bewertet. Die Vermodgenswerte eines
Geldmarktfonds werden, wann immer moglich, nach der
Bewertung zu Marktpreisen bewertet. Bei Anwendung der
Bewertung zu Marktpreisen:

a. muss der Vermogenswert eines Geldmarktfonds auf der
vorsichtigeren Seite des Geld-/Briefkurses bewertet werden,
es sei denn, der Vermogenswert kann zum Mittelkurs
glattgestellt werden;

b. es wird ausschlieBlich auf hochwertige Marktdaten
zuriickgegriffen; diese Daten werden anhand aller
nachstehend genannten Faktoren bewertet:

i Anzahl und Qualitdt der Gegenparteien;

i. Volumen und Umsatz des betroffenen Vermdogenswerts
des Geldmarktfonds im Markt;

iii. ~ Umfang der Emission und Anteil, den der Geldmarktfonds
kaufen oder verkaufen will;

Ist die Bewertung zu Marktpreisen nicht moéglich oder weisen die
Marktdaten nicht die erforderliche Qualitat auf, wird der
Vermogenswert eines  Geldmarktfonds konservativ  unter
Anwendung der Mark-to-Model-Bewertung bewertet. Das Modell
muss eine prazise Schatzung des dem Vermogenswert des
Geldmarktfonds inharenten Wertes liefern und sich auf alle
folgenden aktuellen Schlusselfaktoren stiitzen:

a.  Volumen und Umsatz des betroffenen Vermogenswerts auf
dem Markt;
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b.  Umfang der Emission und Anteil, den der Geldmarktfonds
kaufen oder verkaufen will;

c. das mit dem Vermogenswert verbundene Markt-, Zins- und
Kreditrisiko.

Bei Anwendung der Bewertung zu Modellpreisen wird die
Methode der Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
nicht angewandt.

Ein Geldmarktfonds berechnet den Nettoinventarwert je Anteil als
Differenz zwischen der Summe aller Vermoégenswerte eines
Geldmarktfonds und der Summe aller Verbindlichkeiten dieses
Geldmarktfonds, die jeweils nach der Bewertung zu Marktpreisen
oder der Bewertung zu Modellpreisen oder beiden Methoden
bewertet wurden, geteilt durch die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Geldmarktfondsanteile.

XI. Vorlaufige Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts und die daraus
resultierende Aussetzung des Handels

Der Verwaltungsrat ist befugt, die Berechnung des
Nettoinventarwerts pro Anteil eines(r) oder mehrerer Teilfonds
oder Anteilsklassen bzw. die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Anteilen in folgenden Fallen voribergehend
auszusetzen:

1. wenn eine Borse oder ein anderer geregelter, regelmaRig
gedffneter, anerkannter und der Offentlichkeit zuganglicher
Markt, an dem ein wesentlicher Teil der Vermogenswerte
eines oder mehrerer Teilfonds notiert ist, liber die normalen
Feiertage hinaus geschlossen ist oder wenn der Handel dort
ausgesetzt oder mit Beschrankungen belegt wurde, die es
unmoglich  machen, in dem erforderlichen Umfang
Transaktionen durchzufuhren,

2. wenn die normalerweise fiir die Bestimmung des Werts der
Anlagen der Gesellschaft oder des aktuellen Werts eines
Anlagentauschs verwendeten Kommunikationsmittel nicht
verfugbar sind oder wenn der Wert der Anlagen nicht mit der
erforderlichen Schnelligkeit und Genauigkeit bestimmt
werden kann,

3. wenn Devisen- oder Kapitaltransferbeschrankungen die
Durchfiihrung von Transaktionen fir Rechnung eines oder
mehrerer Teilfonds verhindern oder wenn Kaufe und
Verkaufe fir deren Rechnung nicht zu normalen
Wechselkursen vorgenommen werden kdnnen,

4. wenn Faktoren, die u. a. von der politischen, wirtschaftlichen,
militarischen und geldpolitischen Situation abhangig sind und
die auBerhalb der Kontrolle, der Verantwortung und des
Einflusses der Gesellschaft liegen, diese daran hindern, tber
ihre Vermogenswerte zu verflugen und deren
Nettoinventarwert normal oder angemessen zu bestimmen,

5. wenn der Beschluss gefasst wird, einen, mehrere oder alle
Teilfonds der Gesellschaft aufzulosen,

6. wenn der Markt einer Wahrung, in der ein wesentlicher
Teil der Vermogenswerte eines oder mehrerer Teilfonds
notiert ist, Uber die normalen Feiertage hinaus geschlossen ist
oder wenn der Handel dort ausgesetzt oder mit
Beschrdankungen belegt wurde,

7. um die Umtauschverhdltnisse im Rahmen einer
Kapitalaufstockung, Aufspaltung oder sonstigen
UmstrukturierungsmaRnahme innerhalb oder durch einen
oder mehrere Teilfonds der Gesellschaft zu ermitteln,

8. im Falle einer Zusammenlegung eines Teilfonds mit einem
anderen Teilfonds der Gesellschaft oder eines anderen OGAW
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oder OGA (oder deren Teilfonds), vorausgesetzt, eine solche
Aussetzung liegt im Interesse der Anteilsinhaber, und

9. bei einem Feeder-Teilfonds der Gesellschaft, wenn die
Berechnung des Nettovermogens des Master-Teilfonds oder
des Master-OGAW ausgesetzt wird.

AuBerdem ist der Verwaltungsrat befugt, zur Verhinderung von
Market-Timing-Gelegenheiten, die daraus entstehen kénnen, dass
ein Nettoinventarwert auf der Grundlage veralteter Marktpreise
berechnet wird, voriibergehend die Ausgabe, die Riicknahme und
den Umtausch von Anteilen eines oder mehrerer Teilfonds
auszusetzen.

In allen oben genannten Fillen werden die eingegangenen
Antrage zum ersten gultigen Nettoinventarwert nach der
Unterbrechung ausgefiihrt.

In Ausnahmesituationen, die sich negativ auf die Interessen der
Anteilsinhaber auswirken kénnen, bei umfangreichen Zeichnungs-
, Rlicknahme- oder Umtauschantrdgen oder im Falle mangelnder
Liquiditat auf den Markten behélt sich der Verwaltungsrat der
Gesellschaft das Recht vor, den Nettoinventarwert der Anteile der
Gesellschaft erst dann zu bestimmen, wenn er fiir Rechnung der
Gesellschaft alle erforderlichen Kaufe und Verkdufe von
Wertpapieren getatigt hat. (Im Falle von Ricknahmeantragen
bedeutet ,umfangreich”, dass der Gesamtwert der Anteile, die
Gegenstand von Ricknahmeantragen sind, an einem Handelstag
mehr als 10 % des gesamten Nettoinventarwerts des Teilfonds an
diesem Handelstag betrdgt.) In diesem Fall werden alle
gleichzeitig  zur  Ausfihrung  anstehenden  Zeichnungs-,
Ricknahme- und Umtauschantrdge auf der Grundlage eines
einheitlichen Nettoinventarwerts ausgefiihrt.

Werden die Berechnung des Nettoinventarwerts und mithin der
Handel mit Anteilen eines oder mehrerer Teilfonds
voriibergehend ausgesetzt, wird dies mithilfe aller geeigneten
Mittel und insbesondere durch Mitteilungen in der Presse
bekannt gegeben, sofern der Verwaltungsrat der Gesellschaft
nicht die Auffassung vertritt, dass eine Bekanntgabe aufgrund der
kurzen Dauer der Aussetzung unnotig ist.

Uber eine Aussetzung werden diejenigen Anteilsinhaber
informiert, die eine Zeichnung, eine Riucknahme oder einen
Umtausch von Anteilen beantragt haben.

Die Aussetzungsmassnahmen koénnen auf einen oder mehrere
Teilfonds begrenzt werden.

XIl. Geschéftsberichte

Die Jahresberichte, einschlieBlich Bilanzierungsdaten, werden
vom Abschlussprifer testiert. Die Jahres- und Halbjahresberichte
stehen den Anteilsinhabern am Sitz der Gesellschaft zur
Verfugung.

Die Jahresberichte werden innerhalb von vier Monaten nach dem
Ende des Geschiftsjahres veroffentlicht.

Die Halbjahresberichte werden innerhalb von zwei Monaten nach
Ablauf des Halbjahres verdoffentlicht.

Die Geschaftsberichte enthalten alle Finanzdaten uber die
einzelnen Teilfonds, die Zusammensetzung und Entwicklung ihres
Vermoégens und ihren konsolidierten, in Euro ausgewiesenen
Abschluss aller Teilfonds, sowie die relevanten Angaben zur
Vergitung.

Xlil. Hauptversammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber findet in
Luxemburg am Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen in
dem Einladungsschreiben genannten Ort in Luxemburg am vierten
Donnerstag im Januar um 14.00 Uhr MEZ eines jeden
Kalenderjahrs statt. Ist dieser Tag kein Geschaftstag, so findet die
Jahreshauptversammlung  am nachsten darauffolgenden
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Geschéftstag statt. Die Jahreshauptversammlung kann im Ausland
stattfinden, wenn der Verwaltungsrat eigenverantwortlich
beschlieRt, dass dies durch auRergewdhnliche Umstdnde
gerechtfertigt ist.

Es kénnen weitere Hauptversammlungen flr einen oder mehrere
Teilfonds an dem in der Einladung angegebenen Ort und Datum
stattfinden.

Die Einberufungsmitteilungen fir jede Hauptversammlung
missen die Tagesordnung enthalten und der Form der
Veroffentlichung entsprechen, wie beim RCS eingereicht und im
RESA und in einer in Luxemburg erscheinenden Tageszeitung
mindestens flinfzehn (15) Tage vor der Versammlung
veroffentlicht werden. Die Einberufungsmitteilungen werden
eingetragenen Anteilsinhabern mindestens acht (8) Tage vor der
Versammlung Gbermittelt. Diese Mitteilungen erfolgen per Post,
sofern die Empfanger nicht individuell zugestimmt haben, die
Einberufungsmitteilung liber andere elektronische oder physische
Kommunikationsmittel zu erhalten (unter anderem per Fax, Telex
oder E-Mail). Es wird kein Nachweis erbracht, dass diese
Formalitat eingehalten wurde.

Wenn alle Anteile Namensanteile sind, muss die Gesellschaft die
Einberufungsmitteilungen far eine Hauptversammlung
mindestens acht (8) Tage vor der Versammlung per Einschreiben
versenden, unbeschadet anderer physischer oder elektronischer
Kommunikationsmittel, die individuell von den Empfangern
akzeptiert werden muissen, um die Benachrichtigung
sicherzustellen. Die Bestimmungen, die die Veroffentlichung der
Einberufungsmitteilung im RESA oder in einer Luxemburger
Zeitung vorschreiben, gelten in diesem Fall nicht.

Falls ein Teilfonds der Gesellschaft in Anteile eines oder mehrerer
anderer Teilfonds der Gesellschaft investiert, werden die mit den
entsprechenden Anteilen verknlipften Stimmrechte so lange
ausgesetzt, wie sie von dem investierenden Teilfonds gehalten
werden, unbeschadet der entsprechenden Erfassung in der
Buchfiihrung und den regelmaRigen Berichten.

Die Vorschriften zu Einberufung Beteiligung, Quorum,
Durchfiihrung und Stimmenmehrheit auf den
Hauptversammlungen sind im luxemburgischen Gesetz vom 10.
August 1915 in der jeweils glltigen Fassung und in der Satzung
der Gesellschaft festgelegt.

XIV. Dividenden

Die Hauptversammlung beschlieBt auf Vorschlag des
Verwaltungsrats der Gesellschaft im Rahmen der diesbeziglichen
gesetzlichen und satzungsmaBigen Beschrankungen Uber die
Hohe der Dividende. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann
entscheiden, Zwischendividenden auszuschitten.

Es kann beschlossen werden, in Ubereinstimmung mit Artikel 31
des Gesetzes vom 17.Dezember 2010 (1) realisierte
Kapitalgewinne und sonstige Ertrage, (2) nicht realisierte
Kapitalgewinne und (3) Kapital auszuschitten.

Ausschiittungen werden unter keinen Umstdanden vorgenommen,
wenn dadurch das Nettovermégen aller Teilfonds der Gesellschaft
unter das gesetzlich erforderliche Mindestkapital von
1.250.000 EUR fallen wirde. Der Verwaltungsrat bestimmt nach
den gesetzlichen Vorschriften, wo und wann die Dividenden
ausgezahlt werden wund wie die Anteilsinhaber Uber
Dividendenzahlungen informiert werden.

Anspriche auf Dividenden, die finf Jahre nach deren Zuteilung
vom Empféanger nicht geltend gemacht werden, verfallen und
werden der bzw. den Anteilsklasse(n) wieder zugefiihrt, die in
Bezug auf den entsprechenden Teilfonds der Gesellschaft
ausgegeben wurden.

Falls die von einer Anteilsklasse ,Y“ gezahlten Dividenden wieder
angelegt werden, erhdlt der betreffende Anteilsinhaber
zusatzliche Anteile, fir die keine bedingt aufgeschobene
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Verkaufsgebiihr (Contingent Deferred Sales Charge, CDSC) anfillt.
Diese zusatzlichen Anteile werden im Fall einer Ricknahme bei
der Berechnung der CDSC nicht beriicksichtigt.

XV. Liquidation, Zusammenlegung und Einbringung
von Teilfonds und Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat kann jedes Mal, wenn (i) der Wert des
Nettovermogens einer Anteilsklasse eines Teilfonds auf die
Mindestsumme dieses Teilfonds oder dieser Anteilsklasse
gesunken ist oder diese nicht erreicht hat, um wirtschaftlich
effizient zu arbeiten, oder (ii) im Falle einer wesentlichen
Anderung der politischen, wirtschaftlichen oder
wahrungspolitischen Gegebenheiten oder (iii) aus Grinden der
wirtschaftlichen Rationalisierung beschlieRen,

a) alle Anteile der betreffenden Anteilsklasse bzw.
Anteilsklassen des Teilfonds zum Nettoinventarwert je
Anteil, der an dem Bewertungstag berechnet wird, an dem
dieser Beschluss in Kraft tritt, (unter Berlcksichtigung der
tatsachlichen VerduBerungspreise von Anlagen und der
VeraduRerungsaufwendungen) zuriickzukaufen,

b) eine oder mehrere Anteilsklasse(n) zum Nettoinventarwert
je Anteil, der am Bewertungstag, an dem die Umwandlung
wirksam wird (das ,,Umwandlungsdatum®) berechnet wird,
in eine andere Anteilsklasse(n) innerhalb desselben
Teilfonds oder eines anderen Teilfonds umzuwandeln. In
einem solchen Fall werden die Anteilsinhaber von der
Gesellschaft schriftlich durch eine Mitteilung informiert, die
an die Inhaber der entsprechenden Anteilsklassen
mindestens einen (1) Monat vor dem vorgeschlagenen
Umtauschdatum versendet wird. Die Anteilsinhaber haben
mindestens einen (1) Monat Zeit, um ihre Anteile kostenlos
zurlickzugeben. Am Umtauschdatum erhalten
Anteilsinhaber, die ihre Anteile nicht zurlickgegeben haben,
neue Anteilsklassentypen, die zu dem an diesem
Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert je Anteil
ausgegeben werden.

Gemal den gesetzlichen Vorschriften muss die Gesellschaft die
(registrierten) Anteilsinhaber schriftlich Uber die Griinde und das
Riicknahme-/Umtauschverfahren informieren, bevor die
Zwangsricknahme bzw. der Zwangsumtausch in Kraft tritt. Wird
die Liquidation eines Teilfonds oder einer Aktienklasse
beschlossen, so wird diese Mitteilung per Einschreiben bekannt
gegeben.

Vorbehaltlich einer anders lautenden Entscheidung im Interesse
der Anteilsinhaber bzw. im Hinblick auf eine Gleichbehandlung
der Anteilsinhaber kénnen die Anteilsinhaber des betreffenden
Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse vor Inkrafttreten
der Zwangsriicknahme bzw. des Zwangsumtauschs weiterhin
Antrdge auf kostenfreie(n) Ricknahme/Umtausch ihrer Anteile
(jedoch unter Berticksichtigung der Liquidationskosten sowie des
VerduBerungskurses der Anlagen und der damit verbundenen
Kosten) stellen. Die Ausgabe von Anteilen wird ausgesetzt, sobald
die Entscheidung zur Liquidation eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse getroffen wurde.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat der Gesellschaft laut oben
stehendem  Absatz  Ubertragenen Befugnisse kann die
Hauptversammlung der Anteilsinhaber jeder Anteilsklasse bzw.
aller Anteilsklassen, die in einem Teilfonds ausgegeben wurde(n),
in jedem Fall auf Vorschlag des Verwaltungsrats der Gesellschaft
alle Anteile der betreffenden Anteilsklasse(n), die in dem
Teilfonds ausgegeben wurde(n), zuriicknehmen wund den
Anteilsinhabern den Nettoinventarwert ihrer Anteile, der an dem
Bewertungstag, an dem ein solcher Beschluss in Kraft tritt,
berechnet wurde, auszahlen (unter Berlicksichtigung des
VeraduBerungskurses und der damit verbundenen Kosten). Bei
solchen Hauptversammlungen ist kein Quorum erforderlich, und
die Beschliisse konnen mit einfacher Mehrheit der anwesenden
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oder vertretenen und abstimmungsberechtigten Anteilsinhaber
gefasst werden.

Vermogenswerte, die ihren Beglnstigten bei der Durchfihrung
der Riicknahme nicht ausgehdndigt werden konnten, werden bei
der Depotbank der Gesellschaft fir einen Zeitraum von sechs (6)
Monaten danach und anschlieRend bei der Caisse de Consignation
in Luxemburg im Namen der berechtigten Personen hinterlegt.

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, die Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten jeder Anteilsklasse oder jedes Teilfonds (der
bzw. die ,Ubertragende Teilfonds/Anteilsklasse”) (1) einer
anderen Anteilsklasse oder einem anderen Teilfonds der
Gesellschaft oder (2) einer anderen Anteilsklasse oder einem
anderen Teilfonds eines anderen OGAW, der den Bestimmungen
der OGAW-Richtlinie unterliegt (der bzw. die ,Ubernehmende
Teilfonds/Anteilsklasse”), zuzuweisen bzw. mit diesem bzw. dieser
zusammenzulegen und die Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten des bzw. der tibertragenden
Teilfonds/Anteilsklasse in den bzw. die neue(n) oder
bestehende(n) Ubernehmende(n) Teilfonds/Anteilsklasse(n) zu
Ubertragen (gegebenenfalls nach Aufteilung oder Konsolidierung
und Zahlung aller einem Anteilsbruchteil entsprechenden Betrage
an die Anteilsinhaber). Die Anteilsinhaber des bzw. der
Ubertragenden Teilfonds/Aktienklasse werden gemiR den
gesetzlichen Bestimmungen und insbesondere gemaR der CSSF-
Verordnung 10-5 der CSSF in ihrer gednderten Fassung
mindestens einen (1) Monat vor dem Inkrafttreten der
Zusammenlegung benachrichtigt, um den Anteilsinhabern der
Ubertragenden Teilfonds/Aktienklasse die Mdglichkeit zu geben,
wahrend dieses Zeitraums kostenlos die Ricknahme ihrer Anteile
zu beantragen, mit der MaRgabe, dass die Zusammenlegung finf
(5) Werktage nach Ablauf der Frist in Kraft tritt. Anteilsinhaber des
bzw. der ubertragenden Teilfonds/Anteilsklasse, die keine
Ricknahme beantragt haben, werden von Rechts wegen
Anteilsinhaber des bzw. der Ubernehmenden
Teilfonds/Anteilsklasse.

Eine Zusammenlegung, die zur Auflosung der Gesellschaft fiihrt,
muss auf einer Hauptversammlung der Anteilsinhaber
beschlossen werden. Bei solchen Hauptversammlungen ist kein
Quorum erforderlich, und die Beschliisse konnen mit einfacher
Mehrheit der  anwesenden oder  vertretenen und
abstimmungsberechtigten Anteilsinhaber gefasst werden.

XVI. Auflésung der Gesellschaft

Die Gesellschaft kann jederzeit durch Beschluss der
Hauptversammlung der Anteilsinhaber vorbehaltlich der
gesetzlich vorgeschriebenen Beschlussfahigkeits- und
Mehrheitserfordernisse aufgelost werden.

Jeglicher Beschluss zur Auflosung der Gesellschaft sowie die
Liquidationsmodalititen werden im RESA wund in zwei
Tageszeitungen mit einer angemessenen Verbreitung, darunter
mindestens eine luxemburgische Tageszeitung, bekannt gegeben.

Sobald die Hauptversammlung der Anteilsinhaber den Beschluss
gefasst hat, die Gesellschaft aufzulésen, durfen keine Anteile
mehr ausgegeben, zuriickgenommen oder umgetauscht werden.
Solche Transaktionen sind bei Zuwiderhandlung null und nichtig.

Wenn das Anteilskapital unter zwei Drittel des gesetzlich
vorgeschriebenen Mindestkapitals fallt, sollte der Verwaltungsrat
die Frage der Auflosung der Gesellschaft der Hauptversammlung
der Anteilsinhaber unterbreiten. Die Hauptversammlung, fir die
kein Quorum erforderlich ist, beschlieRt mit der einfachen
Mehrheit der Stimmen der auf dieser Versammlung vertretenen
Anteile.

Die Frage der Gesellschaftsauflésung wird der Hauptversammlung
auBerdem vorgelegt, wenn das Anteilskapital unter ein Viertel des
Mindestkapitals fallt.
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In einem solchen Fall findet die Hauptversammlung ohne
Ricksicht auf die Zahl der Anwesenden statt. Die Auflésung kann
von den Anteilsinhabern beschlossen werden, die ein Viertel der
Stimmen der auf der Hauptversammlung vertretenen Anteile
besitzen.

Die Versammlung ist so einzuberufen, dass sie innerhalb von
vierzig Tagen nach der Feststellung abgehalten wird, dass das
Nettovermogen der Gesellschaft unter zwei Drittel bzw. ein
Viertel des gesetzlichen Minimums gefallen ist.

Bei einer Auflosung der Gesellschaft wird die Abwicklung von
einem oder mehreren Liquidatoren durchgefiihrt. Hierbei kann es
sich um naturliche oder juristische Personen handeln, die von der
Hauptversammlung der Anteilsinhaber ernannt werden. Diese
bestimmt auch deren Vollmachten und Bezige.

Die Hauptversammlung der Anteilsinhaber wird von Liquidatoren
so einberufen, dass sie innerhalb eines Zeitraums von einem
Monat stattfindet, wenn Anteilsinhaber, die ein Zehntel des
Gesellschaftskapitals reprasentieren, sie hierzu durch einen
schriftlichen Antrag mit Angabe der Tagesordnung auffordern.

Die Liquidation wird nach den Vorschriften des Gesetzes von 2010
Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen durchgefiihrt, das
nach Abzug der Liquidationskosten die Verteilung des
Nettoliquidationserléses an die Anteilsinhaber vorsieht. Der
Liquidationserlés wird an die Anteilsinhaber anteilig zu ihren
Anspriichen unter Berlicksichtigung der Paritdten ausgezahlt.

Nach Abschluss der Liquidation der Gesellschaft werden die von
den Anteilsinhabern nicht eingeforderten Betrdge bei der Caisse
de Consignationhinterlegt.

XVII.  Verhinderung der Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung

Im Rahmen der Bekdmpfung der Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung kontrollieren die Gesellschaft bzw. die
Verwaltungsgesellschaft die Einhaltung der diesbeziglichen
luxemburgischen Gesetze und sorgen dafiir, dass in folgenden
Fallen die Identitdt der Zeichner in Luxemburg gemdR den
geltenden Rechtsvorschriften festgestellt wird:

1. im Falle einer direkten Zeichnung bei der Gesellschaft,

2. im Falle einer Zeichnung Uber einen Finanzmittler mit Sitz in
einem Land, das keiner vergleichbaren Pflicht zur Feststellung
der Identitdt wie in den luxemburgischen Rechtsvorschriften
zur Verhinderung der Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung vorgesehen unterliegt,

3. im Falle einer Zeichnung Uber eine Niederlassung oder
Tochtergesellschaft, deren Muttergesellschaft einer Pflicht
zur Feststellung der Identitdt unterliegt, die mit der in den
luxemburgischen Gesetzen vorgesehenen Pflicht vergleichbar
ist, sofern die fur die Muttergesellschaft geltenden Gesetze
nicht vorgeben, dass die Muttergesellschaft fiir die Einhaltung
dieser Bestimmung durch ihre Niederlassungen oder
Tochtergesellschaften sorgen muss.

Dariuber hinaus ist die Gesellschaft verpflichtet, die Herkunft der
Gelder festzustellen, wenn die Gelder von Finanzinstituten
stammen, die keiner Feststellungspflicht wie in den
luxemburgischen Gesetzen vorgeschrieben unterliegen.
Zeichnungen konnen vorlibergehend ausgesetzt werden, bis die
Herkunft der Gelder geklart ist. Die Gesellschaft Uberprift die
Anlagen auch im Zusammenhang mit der Bekdampfung von
Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung.

In der Regel wird davon ausgegangen, dass Finanzdienstleister mit
Sitz in Landern, fir die die Schlussfolgerungen des GAFI-Berichts
(Groupe d'Action Financiére sur le blanchiment de capitaux
maRgeblich sind, einer Feststellungspflicht unterliegen, die mit
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der in den luxemburgischen Gesetzen vorgesehenen Pflicht
vergleichbar ist.

XVIIl.  Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, Fondsmanager und eventuelle
Anlageberater, die Verwahrstelle, die Zahlstelle, die
Zentralverwaltungsstelle, die Register- und Transferstelle sowie
deren Tochterunternehmen, Verwaltungsratsmitglieder,
Direktoren, Manager oder Anteilsinhaber (zusammenfassend als
,Parteien” bezeichnet) Uben unter Umstdnden berufliche
finanzbezogene Tatigkeiten aus, die zu einem Interessenkonflikt
mit der Verwaltung der Gesellschaft fiihren koénnen. Hierzu
gehoren die Verwaltung anderer Fonds, der Kauf und Verkauf von
Wertpapieren, Maklerdienste, die Verwahrung von Wertpapieren
und die Tatigkeit als Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Berater
oder Bevollméachtigter anderer Fonds oder Gesellschaften, in die
die Gesellschaft moglicherweise anlegt.

Jede Partei verpflichtet sich sicherzustellen, dass die Erfullung
ihrer Pflichten gegeniuber der Gesellschaft durch solche
Verflechtungen  nicht  beeintrachtigt ~ wird. Liegt ein
Interessenkonflikt vor, verpflichten sich die
Verwaltungsratsmitglieder und die betreffende Partei, diesen
innerhalb eines angemessenen Zeitraums und im Interesse der
Anteilsinhaber in angemessener Form zu lésen.

Zwischen der Gesellschaft und den Parteien wurden keine
Interessenkonflikte identifiziert.

Die Gesellschaft wendet die Politik der Verwaltungsgesellschaft
zum Umgang mit Interessenkonflikten an, die auf der Website
www.nnip.com eingesehen werden kann.

XIX. Nominees

Wenn ein Anteilsinhaber Anteile {iber eine bestimmte
Vertriebsstelle zeichnet, kann die Vertriebsstelle auf ihren
eigenen Namen ein Konto erdffnen und die Anteile ausschlieBlich
auf ihren Namen eintragen lassen, wobei sie als Nominee oder im
Namen des Anlegers handelt. Falls die Vertriebsstelle als Nominee
handelt, missen danach alle darauffolgenden Zeichnungs-,
Riicknahme- oder Umtauschantrdge und sonstigen Anweisungen
Uber die betreffende Vertriebsstelle gestellt bzw. erteilt werden.
Moglicherweise bieten manche Nominees ihren Kunden nicht alle
Teilfonds oder Anteilsklassen oder alle Wahrungen fir
Zeichnungen oder Ricknahmen an. Néhere Informationen zu
diesem Thema erhalten die Kunden bei ihren Nominees.

Dariber hinaus missen die folgenden Bedingungen fur die
Mitwirkung eines Nominees erfullt sein:

1. Die Anleger miissen die Moglichkeit haben, direkt in dem
Teilfonds ihrer Wahl anzulegen, ohne dass der Nominee
mitwirkt.

2. Die Vertrage zwischen dem Nominee und den Anlegern
missen eine Auflésungsklausel enthalten, die den Anlegern
das Recht gewahrt, jederzeit das direkte Eigentum an den
iber den Nominee gezeichneten Wertpapieren geltend zu
machen.

Die unter 1 und 2 oben genannten Bedingungen gelten nicht in
Féllen, in denen die Vermittlung eines Nominees aus rechtlichen
oder regulatorischen Grinden oder im Rahmen der Ublichen
Praxis unabdingbar oder sogar zwingend vorgeschrieben ist.

Wird ein Nominee ernannt, muss dieser alle MaRnahmen zur
Bekampfung der Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung gemaf
dem oben stehenden Kapitel XVII ergreifen.

Nominees sind nicht befugt, ihre Aufgaben und Vollmachten ganz
oder teilweise an Dritte zu Ubertragen.

Seite 140 von 147



. NN investment
\ | partners

XX. Borsennotierung

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann die Notierung von
Anteilen eines beliebigen Teilfonds der Gesellschaft an der Borse
Luxemburg oder an anderen Borsen fiur den Handel an
organisierten Markten genehmigen. Die Gesellschaft ist sich
jedoch bewusst, dass zum Zeitpunkt der Drucklegung des
vorliegenden Prospekts moglicherweise Anteile der Teilfonds an
bestimmten Markten gehandelt werden, ohne dass sie hierzu die
Genehmigung erteilt hatte. Es ist nicht auszuschlieBen, dass dieser
Handel kurzfristig ausgesetzt wird oder dass Anteile an Teilfonds
kiinftig an anderen Markten gehandelt werden oder bereits jetzt
dort gehandelt werden.

Der Marktpreis von Anteilen, die an Borsen oder anderen
Markten gehandelt werden, wird nicht ausschlieBlich durch den
Wert der vom Teilfonds gehaltenen Vermogenswerte, sondern
auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Aus diesem Grund
kann der Marktpreis von dem fiir eine Anteilsklasse ermittelten
Anteilspreis abweichen.
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Anhang I: Vermogenswerte, die bei TRS und SFT zum Einsatz kommen kdnnen - Tabelle

Angaben Uber die Arten von Vermoégenswerten, die bei TRS und SFT zum Einsatz kommen konnen, sowie Uber den Anteil der Vermogenswerte, der héchstens und voraussichtlich bei diesen Geschaften zum
Einsatz kommen kann, sind gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 in der folgenden Tabelle offengelegt. Zu beachten ist, dass der maximale bzw. voraussichtliche Anteil der TRS als Bestandteil des Gesamtrisikos des
jeweiligen Teilfonds berechnet wird. Die Berechnung erfolgt nach der Methode der Summe der Nennwerte (,,Brutto-Ansatz”), d. h. ohne Berticksichtigung von Aufrechnungsvereinbarungen. Die voraussichtlichen
und maximalen Werte fur TRS und SFT sind Richtwerte und stellen keine aufsichtsrechtlichen Grenzwerte dar. Der Einsatz von TRS bzw. SFT durch einen Teilfonds kann voribergehend hoher sein als die in der
folgenden Tabelle angegebenen Werte, solange er dem Risikoprofil des Teilfonds entspricht und der Grenzwert fir das Gesamtrisiko eingehalten wird.

MOrSE Max. Wer Vorauss.
Wertpa : Max.um | Vorauss.
: tpapier- Vorauss. Max. umgekeh Max. TRS-
pier- 8 - > 8 gekehrte TRS- 2
Arten von Arten von 8 leihgeschd = Pensions- = Pensions- rte 8 : Anteil
" : : " : leihgesc 2 Pensions- Anteil
8 Vermogenswerten, die bei Vermogenswerten, die - fte Pensions-
Name des Teilfonds 5 2 . hifte
SFT zum Einsatz kommen bei TRS zum Einsatz (Summe (Summe
kénnen kommen kénnen - -
(Marktw = (Marktwe @ (Marktwe (Marktwe | (Marktwe (Marktw der der
ert) rt) rt) rt) rt) ert) Nennwer = Nennwert
te) e)
1. | NN (L) Alternative Beta Festverzinsliche Aktienindex bzw. 10% 20% 0% 20% 0% 0% 20% 50%
Wertpapiere Rohstoffindex
2. NN (L) Asia Income Aktien Aktienindex 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10 %

3. | NN (L) Asian Debt (Hard Currency) \F;::‘t’;;ﬂi’:r':he Rentenindex 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%

4. | NN (L) Asian High Yield Festverzinsliche Rentenindex 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
Wertpapiere

5. NN (L) Climate & Environment Aktien Aktienindex 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 10%

6. NN (L) Corporate Green Bond Festverzn'nsllche Rentenindex 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 10%
Wertpapiere

Festverzinsliche

7. NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency) ) Rentenindex 10 % 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
Wertpapiere

8. NN (L) Emerging Markets High Dividend Aktien Aktienindex 10 % 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10 %

9. | NN (L) Euro Credit \F;::‘t’;;ﬂi’:r':he Rentenindex 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%

10. | NN (L) Euro High Dividend Aktien Aktienindex 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
Der Teilfonds beabsichtigt

11. | NN (L) Euro Sustainable Credit nicht, sich in SFT zu Rentenindex 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 10%
engagieren

. . . Der Teilfonds beabsichtigt

1. g:a(r:)ciz‘l‘;f Sustainable Credit (excluding nicht, sich in SFT zu Rentenindex 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 10%
engagieren

13. | NN (L) European High Dividend Aktien Aktienindex 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10 %

14. | NN (L) European High Yield Festverzinsliche Rentenindex 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
Wertpapiere
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15. | NN (L) European Real Estate Aktien Aktienindex 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
Der Teilfonds beabsichtigt
16. | NN (L) European Sustainable Equity nicht, sich in SFT zu Aktienindex 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 10 %
engagieren
17. | NN (L) First Class Multi Asset Renten- bzw. Aktienwerte | /<tienkorb, Aktienindex 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
bzw. Rentenindex
18. | NN (L) Food & Beverages Aktien Aktienindex 10 % 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10 %
19. | NN (L) Frontier Markets Debt (Hard Currency) \F/s::\tls;?::::he Rentenindex 10 % 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10 %
Aktienk Aktieni
20. | NN (L) Global Convertible Bond Renten- bzw. Aktienwerte bZ\:I/eI;{ecr:;l:n in;':xn'"dex 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
21. | NN (L) Global Convertible Opportunities Renten- bzw. Aktienwerte ﬁi(\::e;z:;k;ﬁkéimndex 10 % 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10 %
22. | NN (L) Global Equity Impact Opportunities Aktien Aktienindex 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 10 %
23. | NN (L) Global High Dividend Aktien Aktienindex 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10 %
F inslich
24. | NN (L) Global High Yield V\?(Setr\tls:r;::rtlac € Rentenindex 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
25. | NN (L) Global Real Estate Aktien Aktienindex 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
Der Teilfonds beabsichtigt
26. | NN (L) Global Sustainable Equity nicht, sich in SFT zu Aktienindex 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 10 %
engagieren
27. | NN (L) Greater China Equity Aktien Aktienindex 10 % 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10 %
Festverzinslich
28. | NN (L) Green Bond Vszr‘t’;:)'::r;c € Rentenindex 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 10%
29. | NN (L) Green Bond Short Duration \F,\‘;:tr‘t’sgmsr"':he Rentenindex 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 10%
30. | NN (L) Health Care Aktien Aktienindex 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
31. | NN (L) Health & Well-being Aktien Aktienindex 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 10%
32. | NN (L) Japan Equity Aktien Aktienindex 10 % 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10 %
Aktienkorb, Aktienindex,
33. | NN (L) Multi Asset Factor Opportunities Renten- bzw. Aktienwerte Rentenindex bzw. 10% 20% 0% 20% 0% 0% 400% 600%
Rohstoffindex
34. | NN (L) Smart Connectivity Aktien Aktienindex 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 10%
35. | NN (L) US Credit \F,\‘;:tr‘t’sgmsr"':he Rentenindex 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
36. | NN (L) US High Dividend Aktien Aktienindex 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
37. | NN (L) US High Yield \F,\‘;:tr‘t’sgmsr"':he Rentenindex 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
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Anhang II: Ubersicht iiber die Indizes der Teilfonds der Gesellschaft - Tabelle

1. NN (L) Alternative Beta HFRX Global Hedge Fund AuBerhalb des Rahmens n.z.** n.z.**
2. NN (L) Asia Income MSCI AC Asia Ex-Japan (NR) AuRerhalb des Rahmens n. z.** n. z.**
3. NN (L) Asian Debt (Hard Currency) J.P. Morgan Asia Credit (JACI) Im Umfang JP Morgan Nein*
4, NN (L) Asian High Yield ICE BofAML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Im Umfang ICE Nein*
5. NN (L) Climate & Environment MSCI AC World (NR) AuRerhalb des Rahmens n.z.** n.z.**
6. NN (L) Corporate Green Bond :3'\Ilo'gmberg Barclays Euro Green Corporate Bond 5% Issuer Capped Im Umfang Bloomberg Nein*
7. Elllj\lrr(::’gc;ergmg Markets Debt (Hard J.P. Morgan Emerging Market Bond (EMBI) Global Diversified Im Umfang JP Morgan Nein*
8. NN (L) Emerging Markets High Dividend MSCI Emerging Markets (NR) Im Umfang MSCI Ja

9. NN (L) Euro Credit Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Corporate Im Umfang Bloomberg Nein*
10. NN (L) Euro High Dividend MSCI EMU (NR) Im Umfang MSCI Ja

11. :’:a(rl;)cisz3o Sustainable Credit (excluding Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Corporate ex financials Im Umfang Bloomberg Nein*
12. NN (L) Euro Sustainable Credit Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Corporate Im Umfang Bloomberg Nein*
13. NN (L) European High Dividend MSCI Europe (NR) Im Umfang MSCI Ja

14, NN (L) European High Yield ICE BofAML Eur‘opeap Currency High Yield Constrained ex Im Umfang ICE Nein*

Subordinated Financials

15. NN (L) European Real Estate GPR 250 Europe 10/40 20% UK (NR) Im Umfang GPR Nein*
16. NN (L) European Sustainable Equity MSCI Europe (NR) Im Umfang MSCI Ja

17. NN (L) First Class Multi Asset 1-Monats-EURIBOR AuRerhalb des Rahmens n.z.** n.z.**
18. NN (L) Food & Beverages MSCI World Consumer Staples (NR) Im Umfang MSCI Ja

19. g’:‘rr“é)ni;(;ntler Markets Debt (Hard J.P. Morgan Next Generation Markets (NEXGEM) ex Argentina Im Umfang JP Morgan Nein*
20. NN (L) Global Convertible Bond Thomson Reuters Global Focus Convertible USD (hedged) Im Umfang Thomson Reuters Nein*
21. NN (L) Global Convertible Opportunities Thomson Reuters Global Focus Convertible USD (hedged) Im Umfang Thomson Reuters Nein*
22, NN (L) Global Equity Impact Opportunities MSCI AC World (NR) AuBerhalb des Rahmens n.z.** n.z.**
23. NN (L) Global High Dividend MSCI World (NR) Im Umfang MSCI Ja

24 NN (L) Global High Yield Bloomberg Barclays High Yield 70% US 30% Pan-European ex Fin Im Umfang a) Bloomberg a) Nein*

) Subord 2% Issuer Capped b) Bloomberg b) Nein*

25. NN (L) Global Real Estate GPR 250 Global 10/40 (NR) Im Umfang GPR Nein*
26. NN (L) Global Sustainable Equity MSCI World (NR) Im Umfang MSCI Ja

27. NN (L) Greater China Equity MSCI Golden Dragon 10/40 (NR) Im Umfang MSCI Ja

28. NN (L) Green Bond Bloomberg Barclays MSCI Euro Green Bond (NR) Im Umfang Bloomberg Nein*
29. NN (L) Green Bond Short Duration Bloomberg Barclays MSCI Euro Green Bond (NR) Im Umfang Bloomberg Nein*
30. NN (L) Health Care MSCI World Health Care (NR) Im Umfang MSCI Ja

31. NN (L) Health & Well-being MSCI AC World (NR) AuRerhalb des Rahmens n.z.** n.z.**
32. NN (L) Japan Equity MSCI Japan (NR) Im Umfang MSCI Ja
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33. NN (L) Multi Asset Factor Opportunities USD 1-Monats-LIBOR AuBerhalb des Rahmens n.z.** n.z.**
34, NN (L) Smart Connectivity MSCI AC World (NR) AuRerhalb des Rahmens n. z.** n. z.**
35. NN (L) US Credit Bloomberg Barclays US Aggregate Corporate Im Umfang Bloomberg Nein*
36. NN (L) US High Dividend S&P 500 (NR) Im Umfang S&P Nein*
37. NN (L) US High Yield ICE BofAML US High Yield Constrained (TR) Im Umfang ICE Nein*

* Der Administrator des Index ist noch nicht registriert. GemaR Artikel 51 der Referenzwerte-Verordnung haben die Administratoren von Indizes bis spatestens 1. Januar 2020 Zeit, sich bei der zustdandigen
Behorde gemaR der Referenzwerte-Verordnung registrieren zu lassen.

** Der Teilfonds verwendet keinen Index, verwendet keinen Index auf eine Weise, die nicht in den Geltungsbereich der Benchmark-Verordnung fallt, oder verwendet keinen Index, dessen Verwalter eine

Zentralbank ist, die nicht in den Geltungsbereich der Benchmark-Verordnung fallt.
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ANHANG lIl: ZUSATZINFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ

Vertreter und Zahlstelle
State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung Ziirich, Beethovenstrasse 19, 8002 Zirich, Schweiz.
Bezugsort fiir die massgeblichen Dokumente

Der Prospekt fur die Schweiz, die wesentlichen Anlegerinformationen fiir die Schweiz, die Statuten sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
der Gesellschaft kénnen kostenlos beim Vertreter angefordert werden.

Veroffentlichungen

Mitteilungen der Gesellschaft, namentlich beziiglich Anderungen der Statuten oder des Prospekts fiir die Schweiz, werden auf der
Internetplattform www.fundinfo.com verdéffentlicht.

Der Nettoinventarwert pro Anteil (mit dem Hinweis "exklusive Kommissionen") wird taglich auf der Internetplattform www.fundinfo.com
veroffentlicht.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Gesellschaft sowie deren Beauftragte konnen aus der Verwaltungskommission Retrozessionen zur Entschddigung der Vertriebstatigkeit von
Anteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung konnen insbesondere folgende Dienstleistungen
abgegolten werden:

=  Bereithalten und Abgabe von Marketing Dokumenten und Fondsdokumenten (Prospekt, wesentliche Anlegerinformationen, Statuten,
Jahres- und Halbjahresberichte);

= Weiterleiten bzw. Zuganglichmachen von gesetzlich vorgeschriebenen und anderen Publikationen;

= Wahrnehmung von delegierten Sorgfaltspflichten in Bereichen wie Geldwascherei, Abklarung Kundenbedurfnisse und
Vertriebseinschrankungen;

=  Beantwortung von produktbezogenen Anfragen von Anlegern;

=  Erstellen von Research-Dokumenten und/oder Marketing Dokumenten;

= Zentrales Relationship Management;

=  Organisation von Road Shows und Teilnahme an Veranstaltungen und Messen;

= Beauftragung und Uberwachung von weiteren Vertriebstrigern;

= Schulung von Vertriebsmitarbeitern.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfanger von Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren die Anleger von sich aus kostenlos Uber die
Hohe der Entschadigungen, die sie fir den Vertrieb erhalten konnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrdge, welche sie fur den Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen
dieser Anleger erhalten, offen.

Die Gesellschaft und deren Beauftragte bezahlen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus keine Rabatte, um die auf den Anleger
entfallenden, der Gesellschaft resp. den Teilfonds belasteten Gebiihren und Kosten zu reduzieren.

Erfullungsort und Gerichtsstand

Fiir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Aktien besteht am Sitz des Vertreters ein Erfullungsort und ein Gerichtsstand.
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Weitere Informationen sind erhaltlich bei:

NN Investment Partners
P.0O. Box 90470

2509 LL Den Haag
Niederlande

E-Mail: info@nnip.com
oder www.nnip.com
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