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Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen dieses
Anlagefonds im Ausland kommen die dort geltenden
Bestimmungen zur Anwendung.

a) Fur folgende Lander liegt eine Bewilligung fur die
Vertriebstatigkeit vor: -Schweiz

b) Anteile dieses Anlagefonds durfen US-Personen
weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden.

US-Person bedeutet:

(i) ein US-amerikanischer Staatsburger (inklusive doppel-
ter oder mehrfacher Staatsblrgerschaft);

(i) eine in den USA wohnhafte Person (Resident Alien,
der eine Green Card besitzt oder den «Substantial
Presence Test» besteht);

(iii) eine Personengesellschaft oder eine Gesellschaft in
den USA oder unter US-Recht oder dem Recht eines
US-Bundesstaates;

(iv) einen Nachlass eines Erblassers, der US-Staatsblrger
oder in den USA wohnhaft ist;

(v) einen Trust, wenn (x) ein US-Gericht gemass gelten-
dem Gesetz Anordnungen oder Urteile beziglich
wesentlicher Aspekte der Trust-Verwaltung treffen
kann und (y) eine oder mehrere US-Personen die
Befugnis haben, die wesentlichen Entscheidungen des
Trusts zu kontrollieren;

(vi) eine Person, die dem US-amerikanischen Steuerrecht
aus anderen Grinden unterliegt (u. a. doppelter
Wohnsitz, Ehepartner mit gemeinsamer Einreichung,
Verzicht auf US-Staatsbirgerschaft oder langfristige,
dauerhafte Niederlassung in den USA).

Dieser Absatz und die hier verwendeten Begriffe sind in
Ubereinstimmung mit dem US Internal Revenue Code
auszulegen.

Die Fondsleitung und die Depotbank kénnen gegeniber
naturlichen oder juristischen Personen in bestimmten
Landern und Gebieten den Verkauf, die Vermittlung oder
Ubertragung von Anteilen untersagen oder beschranken.

Internetadresse
www.swisslife-am.com
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Organisation

Fondsleitung

Swiss Life Asset Management AG
General-Guisan-Quai 40
8002 Zurich

Verwaltungsrat

Prasident

Stefan Méchler

Group CIO und Mitglied der Konzernleitung der Swiss
Life-Gruppe, mit Verwaltungsratsmandaten innerhalb
der Swiss Life-Gruppe, Prasident des Verwaltungsrats
der Ina Invest AG und Mitglied des Verwaltungsrates der
Fisch Asset Management AG

Mitglieder

Lorenzo Kyburz

Swiss Life Investment Management Holding AG, mit
einem Verwaltungsratsmandat innerhalb der Swiss Life-
Gruppe

Dr. Rolf Aeberli

Head Corporate Mandates Swiss Life AG, mit Verwaltungs-
ratsmandaten innerhalb der Swiss Life-Gruppe, Prasident
des Verwaltungsrates der First Swiss Mobility 2022-1 AG,
der First Swiss Mobility 2023-1 AG, der First Swiss
Mobility 2023-2 AG und der RWA Consulting AG

Geschaftsleitung

Robin van Berkel

CEO, mit Verwaltungsratsmandaten innerhalb der Swiss
Life-Gruppe

Daniel Berner
Stellvertretender CEOQ, Bereichsleiter Securities

Paolo di Stefano

Bereichsleiter Real Estate, mit Verwaltungsratsmandaten
innerhalb der Swiss Life-Gruppe
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Christoph Gisler
Bereichsleiter Infrastructure Equity, mit Verwaltungsrats-
mandaten innerhalb der Swiss Life-Gruppe

Jan Grunow
Bereichsleiter Operations, mit einem Stiftungsratsmandat
innerhalb der Swiss Life-Gruppe

Mark Fehlmann
Bereichsleiter Sales & Marketing, mit einem Verwaltungs-
ratsmandat innerhalb der Swiss Life-Gruppe

Depotbank

UBS Switzerland AG
Bahnhofstrasse 45
8001 Zirich

Prifgesellschaft

PricewaterhouseCoopers AG
Birchstrasse 160
8050 Zurich

Ubertragung der Fondsadministration

Folgende Teilaufgaben sind an die UBS Fund Manage-
ment (Switzerland) AG, Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel,
Ubertragen: Buchhaltung, Steuern, Berechnung von
VergUtungen, NAV-Berechnung, Kursinformationen,
Kontrolle der Einhaltung der reglementarischen Anlage-
richtlinien und Erstellen von Halbjahres- und Jahresbe-
richten. Die UBS Fund Management (Switzerland) AG ist
als Fondsleitung von Wertschriften-, Spezial- und Immo-
bilienfonds seit ihrer Griundung im Jahre 1959 im
Fondsgeschaft tatig und bietet Dienstleistungen im
administrativen Bereich fur Kollektivanlagen an.

Die genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt ein zwi-
schen der Fondsleitung Swiss Life Asset Management
AG und der UBS Fund Management (Switzerland) AG
abgeschlossener Vertrag.



Weiterdelegation

Die Administration des Anlagefonds, insbesondere
FihrungderBuchhaltung, Berechnung der Nettoinventar-
werte, Steuerabrechnungen, Betrieb der [T-Systeme sowie
Erstellung der Rechenschaftsberichte, ist an Northern
Trust Global Services SE, Leudelange, Luxembourg,
Zweigniederlassung Basel, weiterdelegiert. Die genaue
Ausfihrung dieser Arbeiten ist in einem zwischen UBS
Fund Management (Switzerland) AG und Northern Trust
Global Services SE, Leudelange, Luxembourg, Zweignie-
derlassung Basel abgeschlossenen Vertrag geregelt.

Ubertragung weiterer Teilaufgaben

Die interne Revision ist an das Konzernrevisorat der Swiss
Life-Gruppe Ubertragen. Weitere Teilaufgaben im Bereich
Legal & Compliance und Risk Management sind an
die Swiss Life Investment Management Holding AG
Ubertragen. IT-Infrastrukturdienstleistungen, Applikations-
entwicklung und -betrieb sowie IT- Risk Management und
[T-Security sind an die Swiss Life Investment Management
Holding AG und an die Swiss Life AG Ubertragen. Die
Beauftragten zeichnen sich durch ihre langjahrige
Erfahrung in den Ubertragenen Bereichen aus. Die genaue
Ausfihrung der Auftrage regeln zwischen der Fondsleitung
Swiss Life Asset Management AG und den Beauftragten
abgeschlossene Vertrage.

Zahlstelle
UBS Switzerland AG

Bahnhofstrasse 45
8001 Zurich
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Mitteilung an die Anleger

Der Fondsvertrag des «Swiss Life Funds (CH) Swiss Small
& Mid Cap Equities» wurde zweimal geandert. Die erste
Publikation wurde am 11. Marz 2024 auf Swiss Fund Data
verdffentlicht. Die Anderungen wurden von der FINMA
am 29. April 2024 genehmigt. Der angepasste Fondsver-
trag ist am 30. April 2024 in Kraft getreten. Die zweite
Publikation wurde am 10 Juni 2024 auf Swiss Fund Data
verdffentlicht. Die Anderungen wurden von der FINMA
am 12. Juli 2024 genehmigt. Der angepasste Fondsver-
trag ist am 16. Juli 2024 in Kraft getreten. Anschliessend
finden Sie die erschienenen Mitteilungen.

Der Fondsvertrag ist bei der Fondsleitung sowie am
Hauptsitz und an den Niederlassungen der Depotbank
kostenlos erhaltlich.

Der Fondsvertrag ist bei der Fondsleitung sowie am
Hauptsitz und an den Niederlassungen der Depotbank
kostenlos erhaltlich. Bundesgesetz tber die kollektiven

Kapitalanlagen (KAG) vom 23. Juni 2006,
Art. 27 Abs. 2 KAG

Swiss Life Funds (CH) Swiss Small &
Mid Cap Equities

Vertraglicher Anlagefonds schweizerischen Rechts
der Art «Ubrige Fonds fur traditionelle Anlagen»

Swiss Life Asset Management AG, Zurich, als Fondslei-
tung, und UBS Switzerland AG, Zurich, als Depotbank,
beabsichtigen gemass Art. 27 des Bundesgesetzes Uber
die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG)
die nachfolgend erwahnten Anderungen im Fondsvertrag
des oben aufgefiihrten Anlagefonds vorzunehmen. Die
vorgesehenen Anderungen betreffen insbesondere die
Einschrankung des Anlegerkreises der Anteilsklasse I-A1,
die Einfihrung der Moglichkeit fur die Fondsleitung unter
bestimmten Umstdanden die Rucknahmen zu beschran-
ken (Gating) sowie die Anpassung der Bestimmungen der
Vergltungen und Nebenkosten zu Lasten des Fondsver-
mogens. Daneben werden Anpassungen formeller Art
vorgenommen.

Die Anleger des oben erwahnten Anlagefonds werden
hiermit tber die nachfolgenden Anderungen des Fonds-
vertrages informiert:

§ 6 Anteile und Anteilsklassen

Der Anlegerkreis der Anteilsklasse I-A1 wird insoweit ein-
geschrankt, als dieser in § 6 Ziff. 4 um den folgenden Satz
erganzt wird: «Nicht fir diese Anteilsklasse qualifiziert ist
der Umbrella-Fonds «Swiss Life Funds Ill (CH)» mit seinen
Teilvermogen.» Die in § 6 Ziff. 4 lautet neu: «Anteilsklasse
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I-A1: Anteile der Anteilsklasse I-A1 stehen ausschliess-
lich qualifizierten Anlegern gemass Art. 10 Abs. 3 und
3ter KAG in Verbindung mit Art. 4 Abs. 3-5, Art. 5 Abs.
1 und 4 FIDLEG offen, welche mit der Swiss Life Asset
Management AG oder mit einer anderen zur Swiss Life-
Gruppe gehdrenden Unternehmung einen Vermdgens-
verwaltungsvertrag oder einen anderen entgeltlichen
Finanzdienstleistungsvertrag abgeschlossen haben. Nicht
fir diese Anteilsklasse qualifiziert ist der Umbrella-Fonds
«Swiss Life Funds Ill (CH)» mit seinen Teilvermdgen.»

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Betreffend die Ricknahmemdglichkeiten der Anleger
wird die Moglichkeit der Fondsleitung eingefiihrt, unter
bestimmten Umstanden die Rucknahmeantrage herab-
zusetzen (Gating), sodass die neu eingefugte § 17 Ziff.
8 wie folgt lautet: «Die Fondsleitung behaélt sich unter den
in Ziff. 4 des Fondsvertrages genannten und vergleich-
baren ausserordentlichen Umstanden und im Interesse
der im Anlagefonds verbleibenden Anleger, die Herab-
setzung aller Riicknahmeantrage (Gating) an Tagen vor,
an welchen die Gesamtsumme der Ricknahmen netto
CHF 20 Mio. Ubersteigt. Unter diesen Umstanden kann
die Fondsleitung entscheiden, alle Ricknahmeantrage
proportional und im gleichen Verhaltnis zu kirzen. Der
verbleibende Teil der Ricknahmeauftrage ist als fur den
nachsten Bewertungstag eingegangen zu betrachten und
wird zu den an diesem Tag geltenden Bedingungen abge-
wickelt. Die Fondsleitung sorgt daftr, dass keine bevor-
zugte Behandlung aufgeschobener Rucknahmeantrage
stattfindet. Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber die
Anwendung sowie die Aufhebung des Gatings unverzig-
lich der Prufgesellschaft, der Aufsichtsbehérde sowie in
angemessener \Weise den Anlegern mit.»

§ 19 Vergiitungen und Nebenkosten zu Lasten des
Fondsvermoégens

Die Bestimmungen der Verglitungen und Nebenkosten
zu Lasten des Fondsvermogens in § 19 Ziff. 3 werden
entsprechend den zum 1. Marz 2024 revidierten
Bestimmungen der Verordnung Uber die kollektiven
Kapitalanlagen (KKV) angepasst und lauten nunmehr wie
folgt: «Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem
Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen
in Ausfihrung des Fondsvertrages entstanden sind:

a) Kosten im Zusammenhang mit dem An- und Verkauf
von Anlagen einschliesslich  Absicherungsgeschéften,
namentlich markttbliche Courtagen, Kommissionen,
Abrechnungs- und Abwicklungskosten, Bankspesen, Steu-
ern und Abgaben, sowie Kosten fur die Uberprifung und
Aufrechterhaltung von Qualitatsstandards bei physischen
Anlagen;



b) Abgaben der Aufsichtsbehorde fir die Grindung,
Anderung, Liquidation, Fusion oder Ver-einigung des
Anlagefonds;

¢) Jahresgebuhr der Aufsichtsbehorde;

d) Honorare der Prifgesellschaft fur die Prifung sowie
fur Bescheinigungen im Rahmen der Griindung, Ander-
ungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigungen des Anla-
gefonds;

e) Honorare fir Rechts- und Steuerberater im Zusam-
menhang mit der Griindung, Anderungen, Liquidation,
Fusion oder Vereinigung des Anlagefonds sowie der
allgemeinen Wahrnehmung der Interessen des Anlage-
fonds und seiner Anleger;

f) Kosten fur die Publikation des Nettoinventarwertes des
Anlagefonds sowie sémtliche Kosten fur Mitteilungen
an die Anleger, die nicht einem Fehlverhalten der Fond-
sleitung zuzuschreiben sind, einschliesslich der Uberset-
zungskosten;

g) Kosten fiir den Druck und die Ubersetzung juristischer
Dokumente sowie Jahres- und Halbjahresberichte des
Anlagefonds;

h) Kosten fur eine allféllige Eintragung des Anlagefonds
bei einer auslandischen Aufsichtsbehtrde, namentlich
von der auslandischen Aufsichtsbehérde erhobene Kom-
missionen, Ubersetzungskosten sowie die Entschadigung
des Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland;

i) Kosten im Zusammenhang mit der Austbung von
Stimmrechten oder Gldubigerrechten durch den Anla-
gefonds, einschliesslich der Honorarkosten fur externe
Berater;

j) Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im
Namen des Anlagefonds eingetragenem geistigen Eigen-
tum oder mit Nutzungsrechten des Anlagefonds;

k) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentli-
cher Schritte zur Wahrung der Anlegerinteressen durch
die Fondsleitung, den Vermdgensverwalter kollektiver
Kapitalanlagen oder die Depotbank verursacht werden;

) Kosten fur die Registrierung oder Verlangerung des
Identifikators eines Rechtstragers (Legal Entity Identifier)
bei in- und auslandischen Registrierungsstellen;

m) Kosten und Gebuhren im Zusammenhang mit der
Kotierung des Anlagefonds;

n) Kosten und Gebuhren fur den Einkauf und die Nut-
zung von Daten und Datenlizenzen, soweit sie dem
Anlagefonds zugerechnet werden kénnen und keine
Recherchekosten darstellen;

0) Kosten und Gebuihren fur die Nutzung und Uberpri-
fung unabhéangiger Label.»

Daneben werden im gesamten Fondsvertrag Anpassun-
gen des Wortlauts vorgenommen, die keine inhaltlichen
Auswirkungen haben.

In Ubereinstimmung mit Art. 41 Abs. 1 und Abs. 2°®
i.V.m. Art. 35a Abs. 1 und 2 der Verordnung Uber die
kollektiven Kapitalanlagen (KKV) werden die Anleger
darUber informiert, dass sich die Prifung und Feststel-
lung der Gesetzeskonformitdt der Anderungen des
Fondsvertrages durch die Eidgendssische Finanzmark-
taufsicht FINMA auf die Bestimmungen gemass Art. 35a
Abs. 1 lit. a - g KKV erstreckt.

Dieser Publikationstext wird am 11. Marz 2024 auf der
elektronischen Plattform der Swiss Fund Data AG (www.
swissfunddata.ch) veroffentlicht.

Anleger, welche gegen die vorgesehenen Anderungen
des Fondsvertrags Einwendung erheben wollen, missen
dies innert 30 Tagen seit der Publikation gegentber der
Aufsichtsbehorde (Eidgendssische Finanzmarktaufsicht
FINMA, Laupenstrasse 27, 3003 Bern) geltend machen
(Art. 27 Abs. 3 KAG). Den bestehenden Anlegern steht
zudem das Recht zu, die Auszahlung ihrer Anteile zu ver-
langen.

Die Vertragsanderungen im Wortlaut, der Prospekt mit
integriertem Fondsvertrag, die Basisinformationsblat-
ter (PRIIPs KID) sowie der Jahres- und Halbjahresbericht
kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und jedem
Vertreiber kostenlos bezogen werden.

Zirich, 11. Marz 2024
Die Fondsleitung
Swiss Life Asset Management AG, General-Guisan-Quai

40, 8002 Zurich

Die Depotbank
UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 ZUrich

Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG)
vom 23. Juni 2006, Art. 27 Abs. 2 KAG

Swiss Life Funds (CH) Swiss Small &
Mid Cap Equities

Vertraglicher Anlagefonds schweizerischen Rechts
der Art «Ubrige Fonds fur traditionelle Anlagen»

Swiss Life Asset Management AG, Zurich, als Fondslei-
tung, und UBS Switzerland AG, ZUrich, als Depotbank,
beabsichtigen gemass Art. 27 des Bundesgesetzes Uber
die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG)
die nachfolgend erwédhnten Anderungen im Fondsver-
trag des oben aufgefthrten Anlagefonds vorzunehmen.
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Die vorgesehenen Anderungen betreffen insbesondere
die Einschrankung des Anlegerkreises der Anteilsklasse
I-A1. Daneben werden Anpassungen formeller Art
vorgenommen.

Die Anleger des oben erwdhnten Anlagefonds werden
hiermit (iber die nachfolgenden Anderungen des Fonds-
vertrages informiert:

§ 6 Anteile und Anteilsklassen

Der Anlegerkreis der Anteilsklasse -A1 wird insoweit
eingeschrankt, als qualifizierte Anleger gemass Art. 10
Abs. 3ter KAG ausgeschlossen werden. Die Definition
der Anteilsklasse I-A1 in § 6 Ziff. 4 lautet nunmehr wie
folgt: «Anteilsklasse I-A1: Anteile der Anteilsklasse I-A1
stehen ausschliesslich qualifizierten Anlegern gemadss
Art. 10 Abs. 3 KAG in Verbindung mit Art. 4 Abs. 3-5
und Art. 5 Abs. 4 FIDLEG offen, welche mit der Swiss Life
Asset Management AG oder mit einer anderen zur Swiss
Life-Gruppe gehorenden Unternehmung einen Vermo-
gensverwaltungsvertrag oder einen anderen entgeltli-
chen Finanzdienstleistungsvertrag abgeschlossen haben.
Ausgeschlossen sind qualifizierte Anleger gemaéss Art. 10
Abs. 3ter KAG. Nicht fir diese Anteilsklasse qualifiziert ist
der Umbrella-Fonds «Swiss Life Funds Il (CH)» mit seinen
Teilvermogen.»

In Ubereinstimmung mit Art. 41 Abs. 1 und Abs. 2°
i.V.m. Art. 35a Abs. 1 und 2 der Verordnung Uber die
kollektiven Kapitalanlagen (KKV) werden die Anleger
dartber informiert, dass sich die Prifung und Feststel-
lung der Gesetzeskonformitat der Anderungen des
Fondsvertrages durch die Eidgendssische Finanzmark-
taufsicht FINMA auf die Bestimmungen gemass Art. 35a
Abs. 1 lit. a - g KKV erstreckt.

Dieser Publikationstext wird am 10. Juni 2024 auf der
elektronischen Plattform der Swiss Fund Data AG (www.
swissfunddata.ch) veroffentlicht.

Anleger, welche gegen die vorgesehenen Anderungen
des Fondsvertrags Einwendung erheben wollen, missen
dies innert 30 Tagen seit der Publikation gegendber der
Aufsichtsbehorde (Eidgendssische Finanzmarktaufsicht
FINMA, Laupenstrasse 27, 3003 Bern) geltend machen
(Art. 27 Abs. 3 KAG). Den bestehenden Anlegern steht
zudem das Recht zu, die Auszahlung ihrer Anteile zu ver-
langen.

Die Vertragsanderungen im Wortlaut, der Prospekt mit
integriertem Fondsvertrag, die Basisinformationsblat-
ter (PRIIPs KID) sowie der Jahres- und Halbjahresbericht
kédnnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und jedem
Vertreiber kostenlos bezogen werden.

Zurich, 10. Juni 2024
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Die Fondsleitung
Swiss Life Asset Management AG, General-Guisan-Quai
40, 8002 Zurich

Die Depotbank
UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 ZUrich



Aktive Anlageverstdsse

In der letzten Berichtsperiode sind keine aktiven Anla-
geverstosse zu verzeichnen.
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Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen
Prifgesellschaft zur Jahresrechnung

an den Verwaltungsrat der Fondsleitung Swiss Life Asset Management AG, Ziirich

Kurzbericht zur Priifung der Jahresrechnung

Prifungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung des Anlagefonds Swiss Life Funds (CH) Swiss Small & Mid Cap Equities - bestehend
aus der Vermogensrechnung zum 31. Dezember 2024, der Erfolgsrechnung fir das den Zeitraum vom 30. Juni
2023 bis 31. Dezember 2024 umfassende Geschaftsjahr, den Angaben Uber die Verwendung des Erfolges und die
Offenlegung der Kosten sowie den weiteren Angaben gemass Art. 89 Abs. 1 Bst. b -h des schweizerischen Kollektiv-
anlagengesetzes (KAG) - gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht die beigeflgte Jahresrechnung dem schweizerischen Kollektivanlagenge-
setz, den dazugehdrigen Verordnungen sowie dem Fondsvertrag und dem Prospekt.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer Stan-
dards zur Abschlussprifung (SA-CH) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Stan-
dards sind im Abschnitt «Verantwortlichkeiten der kollektivanlagengesetzlichen Prufgesellschaft fur die Prifung der
Jahresrechnung» unseres Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind vom Anlagefonds sowie der Fondsleitung
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des
Berufsstands, und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen An-
forderungen erfullt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als eine
Grundlage fur unser Prafungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist fr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die im Jahresbericht enthaltenen Informationen, aber nicht die Jahresrechnung und unseren dazugehori-
gen Bericht.

Unser Prifungsurteil zur Jahresrechnung erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen keiner-
lei Form von Prufungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zur Jahresrechnung oder
unseren bei der Abschlussprifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt
erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Dar-
stellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in
diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Fondsleitung fiir die Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist verantwortlich fiir die Aufstellung einer Jahresrechnung in Ubereinstimmung
mit dem schweizerischen Kollektivanlagengesetz, den dazugehérenden Verordnungen sowie dem Fondsvertrag und
dem Prospekt und fur die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung
einer Jahresrechnung zu ermdglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtdmern ist.
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Verantwortlichkeiten der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft fiir die Priifung der Jahresrechnung
Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben,
der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie
dafur, dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH durchgefiihrte Abschlusspri-
fung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich gewdirdigt, wenn von ihnen einzeln oder
insgesamt vernUnftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung getrof-
fenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH ben wir
wahrend der gesamten Abschlusspriifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
DarUber hinaus:

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in der Jahresrechnung auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Féalschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Dar-
stellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

o gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prafungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Umbrella-Fonds abzugeben.

o beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Fondsleitung unter anderem tber den geplanten Umfang und die

geplante zeitliche Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliesslich
etwaiger bedeutsamer Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers AG

Andreas Scheibli Michael Zobrist

Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte
Leitender Prifer

Zurich, 16. April 2025
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Art Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen

Wichtigste Daten

ISIN
Nettofondsvermégen in CHF
Klasse I-A1" CH1269116823
Nettoinventarwert pro Anteil in CHF
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Anteil in CHF?
Anzahl Anteile im Umlauf
Klasse I-A2' CH1269116831
Nettoinventarwert pro Anteil in CHF
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Anteil in CHF?
Anzahl Anteile im Umlauf
Klasse R-A33 CH1391871360
Nettoinventarwert pro Anteil in CHF
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Anteil in CHF?
Anzahl Anteile im Umlauf
" Erstemission per 30.6.2023

2 siehe Ergénzende Angaben
3 Erstemission per 2.12.2024

Performance?

Klasse I-A1
Klasse I-A2'
Klasse R-A3?
Referenzindex:
SPI EXTRA® TR*
SPI EXTRA® TR®

! Die Performance wurde fiir den Zeitraum vom 30.06.2023 - 31.12.2024 berechnet.
2 Die Performance wurde fur den Zeitraum vom 02.12.2024 - 31.12.2024 berechnet.

31.12.2024
220925 398.93

106.28
106.28
2 059 180.0000

105.89

105.89

19 543.0000

98.76

98.76

100.0000
Wahrung 2023/2024
CHF 6.3%
CHF 5.9%
CHF -1.2%
CHF 0.6%
CHF -0.5%

3 Das Teilvermégen verfugt (gemass Fondsvertrag) tber keine Benchmark, daher erfolgt kein Vergleich der Fondsperformance mit einer Benchmark.

“ performance des Referenzindex der Klassen I-A1 und I-A2 seit Lancierung am 30.06. 2023
® Performance des Referenzindex der Klasse R-A3 seit Lancierung am 02.12.2024

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende und zukiinftige Entwicklung dar.

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt

Geprufter Jahresbericht per 31. Dezember 2024

Struktur des Wertpapierportfolios (ungepriift)

Die 10 grossten Positionen in % des Gesamtfondsvermégens

Schindler Holding AG
Sandoz Group AG
Roche Holding AG

SIG Group AG

PSP Swiss Property AG
Straumann Holding AG
Helvetia Holding AG
Avolta AG

Swissquote Group Holding Ltd
Lindt & Spruengli AG
Ubrige

Total

Obige Prozentsatze konnen Rundungsdifferenzen enthalten

7.35
5.60
5.09
4.51
4.49
4.18
4.13
3.93
3.83
3.60
52.25
98.96



Vermoégensrechnung

Verkehrswerte
Bankguthaben

— auf Sicht
Effekten

— Aktien und andere Beteiligungspapiere
Sonstige Vermogenswerte
Gesamtfondsvermdgen

Andere Verbindlichkeiten
Nettofondsvermégen

Erfolgsrechnung

Ertrag
Ertrdge der Bankguthaben
Ertrdge der Effekten
—aus Aktien und anderen Beteiligungspapieren
Ertrdge der Effektenleihe
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen
Total Ertrag

Aufwand

Passivzinsen

Reglementarische Kommissionsvergtitung an die Fondsleitung Klasse I-A1
Reglementarische Kommissionsvergiitung an die Fondsleitung Klasse I-A2
Reglementarische Kommissionsvergtitung an die Fondsleitung Klasse R-A3
Reglementarische Kommissionsvergiitung an die Depotbank

Sonstige Aufwendungen

Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von Anteilen
Total Aufwand

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolges
Nettoertrag des Rechnungsjahres
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg

Zur Ausschittung an die Anlegerinnen und Anleger vorgesehener Erfolg
Vortrag auf neue Rechnung

31.12.2024
CHF

1844 055.86

218767 943.17
455 826.96
221 067 825.99

-142 427.06
220 925 398.93

30.6.2023-31.12.2024
CHF
21572.97

4789 684.24
17 059.40
191679.38
5019 995.99

-292.85
-696 919.70
-4 839.32
-7.02

-18 298.83
-100.00
-241.75
-720 699.47

4299 296.52

1117 507.35
5416 803.87

12 663 810.05
18 080 613.92

30.6.2023-31.12.2024
CHF

4299 296.52

4299 296.52

-4 253 749.95
45 546.57

Geprufter Jahresbericht per 31. Dezember 2024
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Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn des Rechnungsjahres
Saldo aus dem Anteilverkehr

Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anteile im Umlauf

Klasse I-A1

Bestand Anfang Rechnungsjahr

Ausgegebene Anteile

Zurlckgenommene Anteile

Bestand Ende Berichtsperiode

Differenz zwischen den ausgegebenen und zuriickgenommenen Anteilen
Klasse I-A2

Bestand Anfang Rechnungsjahr

Ausgegebene Anteile

Zurlckgenommene Anteile

Bestand Ende Berichtsperiode

Differenz zwischen den ausgegebenen und zuriickgenommenen Anteilen
Klasse R-A3

Bestand Anfang Rechnungsjahr

Ausgegebene Anteile

Zurlckgenommene Anteile

Bestand Ende Berichtsperiode

Differenz zwischen den ausgegebenen und zuriickgenommenen Anteilen

Ausschiittung fiir 2023/2024
Klasse I-A1

(Ex-Datum 8.4.2025)

Aufgelaufener Ertrag pro Anteil

Brutto

Abzuglich eidg. Verrechnungssteuer
Netto pro Anteil (zahlbar ab 10.4.2025)
Klasse I-A2

(Ex-Datum 8.4.2025)

Aufgelaufener Ertrag pro Anteil

Brutto

Abzuglich eidg. Verrechnungssteuer
Netto pro Anteil (zahlbar ab 10.4.2025)
Klasse R-A3

(Ex-Datum 8.4.2025)

Aufgelaufener Ertrag pro Anteil

Brutto

Abzuglich eidg. Verrechnungssteuer
Netto pro Anteil (zahlbar ab 10.4.2025)

Geprufter Jahresbericht per 31. Dezember 2024
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CHF

CHF
CHF
CHF

CHF

CHF
CHF
CHF

CHF

CHF
CHF
CHF

30.6.2023-31.12.2024
CHF

0.00

202 844 785.01

18 080 613.92

220 925 398.93

30.6.2023-31.12.2024
Anzahl

0.0000

2 059 180.0000
0.0000

2 059 180.0000

2 059 180.0000

Anzahl
0.0000

19 698.0000
-155.0000
19 543.0000

19 543.0000

Anzahl
0.0000
100.0000
0.0000
100.0000

100.0000

2.0718

2.0500
-0.7175
1.3325

1.6866

1.6500
-0.5775
1.0725

1.8725

1.8500
-0.6475
1.2025



Inventar des Fondsvermogens

Titel 30.6.2023 Kaufe! Verkaufe? 31.12.2024  Verkehrswert®  in %° Davon
Anzahl/ Anzahl/ in CHF ausgeliehen
Nominal Nominal Anzahl/Nominal

Effekten, die an einer Bérse gehandelt werden

Inhaberaktien

Osterreich

AMS-OSRAM AG NPV (POST REV SPLIT)* CHF 56 927 56 927

PIERER MOBILITY AG NPV* CHF 5458 5458

Total Osterreich 0.00

Luxemburg

COSMO PHARMA N.V. EUR0.26 (REGD)* CHF 34269 34269 2182935 0.99

Total Luxemburg 2182935 0.99

Schweiz

AUTONEUM HLDG AG CHF0.05(REGD)* CHF 20067 20067

COMET HOLDINGS CHF1 (REGD)* CHF 5760 5760

DAETWYLER HLDG CHFO0.05 (POST SUBDIVISION)* CHF 1826 1826

GALENICA AG CHFO0.1* CHF 136 623 65 103 71520 5317512 2.4

IDORSIA AG CHF0.05* CHF 71536 71536

LANDIS & GYR GROUP CHF10 (REGD)* CHF 94 483 77 911 16 572 952 890 0.43

ROCHE HLDGS AG CHF1(BR)* CHF 61812 20244 41568 11248 301 5.09

SENSIRION AG NPV* CHF 5311 5311

SKAN GROUP AG CHF0.01 (REGD)* CHF 29 306 29 306

SWATCH GROUP CHF2.25(BR)* CHF 62 234 62 234

Total Schweiz 17 518 703 7.92

Total Inhaberaktien 19 701 638 8.91

Partizipationsscheine

Schweiz

LINDT & SPRUENGLI PTG CERT CHF10* CHF 1749 958 791 7 965 370 3.60

SCHINDLER-HLDG AG PTG CERT CHF0.10(POST-SUBD)* CHF 95 969 31113 64 856 16 239 942 7.35

Total Schweiz 24205312 10.95

Total Partizipationsscheine 24205312 10.95

Namensaktien

Nordamerika

BB BIOTECH AG CHF0.20 (REGD)* CHF 119 969 119 969

Total Nordamerika 0.00

Schweiz

ACCELLERON INDUSTR CHF1* CHF 257 219 210 105 47 114 2200224 1.00

ADECCO GROUP AG CHFO.1 (REGD)* CHF 272 003 272 003

ALLREAL HOLDING AG CHF1* CHF 21383 21383

ALSO HOLDING AG CHF1.00 (REGD)* CHF 28 649 14787 13 862 3105088 1.40

ARYZTA AG CHF0.02 (REGD)* CHF 6034 204 1853 509 4180 695 6 626 402 3.00

AVOLTA AG CHF5 (REGD)* CHF 238777 238777 8677 156 3.93

BACHEM HOLDING AG CHF0.01 (REGD) (SUBD)* CHF 21308 21308

BARRY CALLEBAUT AG CHF0.02 (REGD)* CHF 2144 2144

BASILEA PHARMACEUT CHF1(REGD)* CHF 116 367 53915 62 452 2582 390 117

BELIMO HOLDING AG CHF0.05* CHF 10 807 10 807 6478 797 293

BKW AG CHF2.5* CHF 35336 35336

BOSSARD HLDGS AG CHF5* CHF 6414 71 6343 1211513 0.55

BQE CANT VAUDOISE CHF1* CHF 86 046 48 411 37635 3142523 1.42 118

BUCHER INDUSTRIES CHF0.20 (REGD)* CHF 29610 29610

BURCKHARDT COMPRES CHF2.5* CHF 12 225 12 225

BURKHALTER HOLDING CHF0.04 (REG) POST CONS* CHF 4604 4604

CEMBRA MONEY BANK CHF1.00 (REGD)* CHF 90 002 17 89 885 7 370570 333

CLARIANT CHF1.76 (REGD)* CHF 261239 261239

DKSH HOLDING LTD CHFO.1* CHF 143 957 62 664 81293 5471019 247

DOCMORRIS AG CHF30.00* CHF 2 687 2 687

DORMAKABA HOLDING CHF0.10 ‘B'(REGD)* CHF 7730 51 7 679 4945 276 2.24

EFG INTERNATIONAL CHF0.50 (REGD)* CHF 31484 31484

EMMI AG CHF10 (REGD)* CHF 6838 2017 4821 3548 256 1.61 503

EMS-CHEMIE HLDG AG CHFO0.01(REGD)(POST RECON)* CHF 7 925 7925

FLUGHAFEN ZURICH A CHF10(REGD) POST SPLIT* CHF 19100 19100

FORBO HLDGS AG CHF0.10(REGD)* CHF 5824 867 4957 3742535 1.69

GALDERMA GROUP AG CHF0.01* CHF 36 036 36 036

GEORG FISCHER AG CHFO0.05 (REGD) (POST SPLIT)* CHF 32538 32538

HELVETIA HOLDING CHF0.02 (REGD) POST SUBD* CHF 101 504 40 364 61140 9134316 4.13

HUBER & SUHNER AG CHF0.25* CHF 18 880 18 880

IMPLENIA AG CHF1.02 (REGD)* CHF 16 279 16 279

INFICON HOLDING AG CHF5(REGD)* CHF 5209 3656 1553 1608 908 0.73

INTERROLL HLDG AG CHF1 (REGD)* CHF 27 27

JULIUS BAER GRUPPE CHF0.02 (REGD)* CHF 323780 304 380 19 400 1138 004 0.51

JUNGFRAUBAHN HLDG CHF1.50 (REGD)* CHF 4883 4883

KARDEX HOLDING AG CHF0.45 (REGD)* CHF 14513 14513 3925767 1.78

LEM HLDGS AG CHFO0.50(REGD)(POST SUBD)* CHF 3668 1386 2282 1690 962 0.76

MEDACTA GROUP SA CHF0.10* CHF 26743 11250 15493 1651554 0.75

MEDMIX AG CHF0.01* CHF 75 463 75 463

MOBILEZONE HOLDING CHFO0.01(REG)* CHF 300 097 150 418 149 679 1553 668 0.70

MOBIMO HLDG AG CHF23.40 (REGD)* CHF 18 481 190 18 291 5359 263 2.42

POLYPEPTIDE GROUP CHF0.01* CHF 15 252 15 252

PSP SWISS PROPERTY CHFO0.10 (REGD)* CHF 83390 6401 76 989 9923 882 4.49

R&S GROUP HOLDING AG CHF0.1* CHF 182583 182 583 3405173 1.54

SANDOZ GROUP AG CHF0.05* CHF 502 842 169 792 333050 12 379 469 5.60

SCHWEITER TECH SHS* CHF 6051 6051 2499 063 1.13

SFS GROUP AG CHF0.1* CHF 54 231 11281 42 950 5394 520 2.44

SGS SA CHF0.04 (REGD)* CHF 112 142 85426 26716 2427 950 1.10

SIEGFRIED HLDG AG CHF27 (REGD)* CHF 12737 4802 7935 7823910 3.54

SIG GROUP AG CHF0.01* CHF 557 812 557 812 9973679 4.51
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Titel 30.6.2023 Kaufe' Verkaufe? 31.12.2024  Verkehrswert®  in %> Davon
Anzahl/ Anzahl/ in CHF ausgeliehen
Nominal Nominal Anzahl/Nominal
SOFTWAREONE HLD AG CHF0.01* CHF 44 066 44 066
STADLER RAIL AG* CHF 108 128 108 128
STRAUMANN HLDG CHF0.01 (REGD) (POST SPLIT)* CHF 134810 53916 80 894 9242 140 4.18
SULZER AG CHFO0.01* CHF 79 045 24 451 54 594 7151814 3.24
SUNRISE COMMUNICATIONS AG-A* CHF 47 000 47 000 1848 040 0.84
SWISS PRIME SITE CHF15.3 (REGD)* CHF 128 373 128 373
SWISSQUOTE GP HLDG CHF0.20 (REGD)* CHF 36 865 12 544 24321 8463 708 3.83
TECAN GROUP AG CHFO0.10(REGD)* CHF 22978 18633 4345 880 297 0.40
TEMENOS AG CHF5 (REGD)* CHF 176 462 123582 52 880 3389608 1.53
U-BLOX HOLDING AG CHF10.50 (REGD)* CHF 52 256 52 256
VAT GROUP AG CHF0.10* CHF 20 105 20 105
VONTOBEL HLDGS AG CHF1(REGD)* CHF 109 680 109 680
VZ HOLDING AG CHFO0.05 (REGD)* CHF 34026 43 33983 4893 552 2.21
YPSOMED HOLDING AG CHF14.15 (REGD)* CHF 22 044 22 044
ZEHNDER GROUP CHF0.05 (REGD) ‘A"* CHF 30713 30713
Total Schweiz 174860993  79.10
Total Namensaktien 174860993  79.10
Total Effekten, die an einer Bérse gehandelt werden 218767 943  98.96
Effekten, die nicht an einer Borse oder einem andern geregelten Markt gehandelt werden
Inhaberaktien
Osterreich
AMS-OSRAM AG NPV (BR)** CHF 596 792 596 792
Total Osterreich 0.00
Total Inhaberaktien 0.00
Total Effekten, die nicht an einer Borse oder einem andern geregelten Markt gehandelt werden 0.00
Total Wertschriften 218767943  98.96
(davon ausgeliehen 659 217 0.30)
Bankguthaben auf Sicht 1844 056 0.83
Sonstige Vermdgenswerte 455 827 0.21
Gesamtfondsvermégen 221067 826 100.00
Andere Verbindlichkeiten -142 427
Nettofondsvermogen 220 925 399
Bewertungskategorie Verkehrswert per in%
31.12.2024 des Gesamt-
fondsvermoégens®
Anlagen bewertet zu den Kursen, die am Hauptmarkt bezahlt werden 218767 943 98.96
Anlagen bewertet aufgrund von am Markt beobachtbaren Parametern - -
Anlagen bewertet mit geeigneten Bewertungsmodellen unter Ber(cksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten - -
Total 218767 943 98.96

" «Kaufe» umfassen die Transaktionen: Gratistitel / Kaufe / Konversionen / Namensanderungen / «Splits» / Stock-/Wahldividenden / Titelaufteilungen / Ubertrage / Umbuchungen infolge Redenominierung in Euro / Umtausch

zwischen Gesellschaften / Zuteilung aus Bezugs-/Optionsrechten / Zuteilung von Bezugsrechten ab Basistiteln / Sacheinlagen

2 «Verkaufe» umfassen die Transaktionen: Auslosungen / Ausbuchung infolge Verfall / Austibung von Bezugs-/Optionsrechten / «Reverse splits» / Riickzahlungen / Ubertrage / Umbuchungen infolge Redenominierung in Euro /

Umtausch zwischen Gesellschaften / Verkaufe / Sachauslagen
3 Alifallige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufthren

* bewertet zu den Kursen, die am Hauptmarkt bezahlt werden (Art. 88 Abs. 1 KAG)
** bewertet aufgrund von am Markt beobachtbaren Parametern
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Ergdnzende Angaben
Derivative Finanzinstrumente

Risikomessverfahren Commitment-Ansatz I:
Art. 34 KKV-FINMA

Per Bilanzstichtag waren keine Kontrakte in derivativen
Finanzinstrumenten offen.
Pensionsgeschafte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschafte.

Vergutung an die Fondsleitung

Verwaltungskommission
— Effektiv erhobene Verwaltungskommission:
Klasse I-A1: 0.243625% p.a,

Klasse [-A2: 0.493625% p.a,

Klasse R-A3: 0.893625% p.a,
— Maximale Verwaltungskommission gemadss

Fondsvertrag:

Klasse I-A1: 1.00% p.a.;

Klasse [-A2: 1.20% p.a.;

Klasse R-A3: 1.60% p.a.;

— Effektiv erhobene Depotbankkommission:
fur alle Klassen 0.006375% p.a,;
— Maximale Depotbankkommission gemass

Fondsvertrag: 0.25% p.a,;

Gebiihrenteilungsvereinbarungen («commission
sharing agreements») und geldwerte Vorteile
(«soft commissions»)

Die Fondsleitung hat keine Gebihrenteilungsvereinba-
rungen («commission sharing agreements») geschlossen.
Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beziglich so
genannten «soft commissions» geschlossen.

Total Expense Ratio (TER)

Diese Kennziffer wurde gemadss der «Richtlinie zur Be-
rechnung und Offenlegung der Total Expense Ratio (TER)
von kollektiven Kapitalanlagen» der Asset Management
Association Switzerland (AMAS) in der aktuell giltigen
Fassung berechnet und driickt die Gesamtheit derjenigen
Kommissionen und Kosten, die laufend dem Fondsver-
maogen belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv
in einem %-Satz des Fondsvermdgens aus.

TER fur die letzten 12 Monate:

Klasse I-A1: 0.25%
Klasse [-A2: 0.50%
TER annualisiert:

Klasse R-A3: 0.90%

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Falls an einem Bewertungstag die Summe der Zeichnun-
gen und Rucknahmen von Anteilen des Anlagefonds
zu einem Nettovermogenszufluss bzw. -abfluss fihrt,
wird der Nettoinventarwert des Anlagefonds erhoht
bzw. reduziert (Swinging Single Pricing). Die maximale
Anpassung belduft sich auf 2% des Nettoinventar-
werts. Berlcksichtigt werden die Nebenkosten (Geld/
Brief-Spannen, marktubliche Courtagen, Kommissionen,
Steuern und Abgaben usw.) sowie die Kosten fir die
Uberpriifung und Aufrechterhaltung von Qualitatsstan-
dards bei physischen Anlagen, die aus der Anlage des
einbezahlten Betrags bzw. aus dem Verkauf eines dem
gekundigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen
erwachsen. Die Anpassung fuhrt zu einer Erh6hung des
Nettoinventarwerts, wenn die Nettobewegung zu einem
Anstieg der Anzahl Anteile des Anlagefonds fuhrt. Die
Anpassung resultiert in einer Verminderung des Nettoin-
ventarwerts, wenn die Nettobewegung einen Riickgang
der Anzahl der Anteile des Anlagefonds bewirkt. Die
Berlcksichtigung dieser Nebenkosten entfallt, falls die
Fondsleitung einer Ein- oder Auszahlung in Anlagen statt
in bar gemass § 17 Ziff. 7 gestattet sowie beim Wech-
sel zwischen Anteilsklassen innerhalb des Anlagefonds.
Der unter Anwendung des Swinging Single Pricing
ermittelte Nettoinventarwert ist somit ein modifizierter
Nettoinventarwert.

Die Fondsleitung berlcksichtigt grundsatzlich die durch-
schnittlichen Nebenkosten. Bei der Anpassung des Net-
toinventarwertes kann sie jedoch auch die tatsachliche
Hohe der Nebenkosten berlcksichtigen, sofern dies
unter BerUcksichtigung der relevanten Umsténde (z.B.
Hohe des Betrags, allgemeine Marktsituation, spezi-
fische Marktsituation fir die betreffende Anlageklasse)
im Ermessen der Fondsleitung angemessen erscheint. Die
Anpassung kann in einem solchen Fall hoher oder tiefer
als die durchschnittlichen Nebenkosten ausfallen.
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Grundsatze der Bewertung und der
Nettoinventarwertberechnung

Grundsatze der Bewertung

1.

Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil
der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert
auf Ende des Rechnungsjahres sowie fir jeden Tag,
an dem Anteile ausgegeben oder zurtickgenommen
werden in Schweizer Franken (CHF) berechnet. Fir
Tage, an welchen die Borsen bzw. die Markte der
Hauptanlagelander des Anlagefonds geschlossen
sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine
Berechnung des Fondsvermdgens statt.

An einer Boérse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelte
Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten
aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder
Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse verflgbar
sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei
sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung
wahrscheinlich erzielt wirde. Die Fondsleitung
wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehr-
swertes angemessene und in der Praxis anerkannte
Bewertungsmodelle und -grundsatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem
Rucknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet.
Werden sie regelmassig an einer Bérse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese
gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht
an einer Borse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt
werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertung-
spreis solcher Anlagen basiert auf der jeweils rele-
vanten Zinskurve. Die auf der Zinskurve basierende
Bewertung bezieht sich auf die Komponenten Zins-
satz und Spread. Dabei werden folgende Grundsatze
angewandt: Fir jedes Geldmarktinstrument werden
die der Restlaufzeit nachsten Zinssatze intrapoliert.
Der dadurch ermittelte Zinssatz wird unter Zuzug
eines Spreads, welcher die Bonitdat des zugrunde-
liegenden Schuldners wiedergibt, in einen Markt-
kurs konvertiert. Dieser Spread wird bei signifikanter
Anderung der Bonitat des Schuldners angepasst.
Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag
plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat
wird die Bewertungsgrundlage fur Bankguthaben
auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.
Derivative Finanzinstrumente, welche an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden, sind mit
den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu
bewerten. Derivative Finanzinstrumente, welche nicht
an einer Borse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden (OTC - Derivate), sind mit dem Preis zu
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bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt
der Schatzung wahrscheinlich erzielt wirde. Die
Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des
Verkehrswertes angemessene und in der Praxis aner-
kannte Bewertungsmodelle und -grundsatze an.

Falls an einem Bewertungstag die Summe der Zeich-
nungen und Ricknahmen von Anteilen des Anlage-
fonds zu einem Nettovermdgenszufluss bzw. -abfluss
fuhrt, wird der Nettoinventarwert des Anlagefonds
erhdht bzw. reduziert (Swinging Single Pricing). Die
maximale Anpassung belduft sich auf 2% des Net-
toinventarwerts. BerUcksichtigt werden die Neben-
kosten (Geld/Brief-Spannen, marktibliche Courtagen,
Kommissionen, Steuern und Abgaben usw.) sowie die
Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung
von Qualitatsstandards bei physischen Anlagen, die
aus der Anlage des einbezahlten Betrags bzw. aus
dem Verkauf eines dem gekindigten Anteil entspre-
chenden Teils der Anlagen erwachsen. Die Anpas-
sung fuhrt zu einer Erhdhung des Nettoinventarw-
erts, wenn die Nettobewegung zu einem Anstieg der
Anzahl Anteile des Anlagefonds fuhrt. Die Anpassung
resultiert in einer Verminderung des Nettoinventar-
werts, wenn die Nettobewegung einen Rlckgang
der Anzahl der Anteile des Anlagefonds bewirkt. Die
Berticksichtigung dieser Nebenkosten entfallt, falls die
Fondsleitung einer Ein- oder Auszahlung in Anlagen
statt in bar gemass § 17 gestattet sowie beim Wechsel
zwischen Anteilsklassen innerhalb des Anlagefonds.
Der unter Anwendung des Swinging Single Pricing
ermittelte Nettoinventarwert ist somit ein gemass
Satz 1 dieser Ziffer modifizierter Nettoinventarwert.
Die Fondsleitung bertcksichtigt grundsatzlich die
durchschnittlichen Nebenkosten. Bei der Anpassung
des Nettoinventarwertes kann sie jedoch auch die
tatsachliche Hohe der Nebenkosten berlcksichtigen,
sofern dies unter Berlcksichtigung der relevanten
Umstande (z.B. Hohe des Betrags, allgemeine Marktsit-
uation, spezifische Marktsituation fir die betreffende
Anlageklasse) im Ermessen der Fondsleitung angemes-
sen erscheint. Die Anpassung kann in einem solchen
Fall hdher oder tiefer als die durchschnittlichen Neben-
kosten ausfallen.

In den in § 17 Ziff. 4 genannten sowie in sonstigen
ausserordentlichen Fallen kann, sofern dies nach Ansi-
cht der Fondsleitung im Interesse der Gesamtheit der
Anleger geboten ist, zudem der Héchstwert von 2%
des Nettoinventarwerts Uberschritten werden. Die
Fondsleitung teilt den Entscheid tber die Uberschrei-
tung unverziglich der Prifgesellschaft, der Aufsichts-
behoérde sowie in angemessener Weise den bestehen-
den und neuen Anlegern mit.

Die Quoten am Verkehrswert des
Nettofondsvermogens (Fondsvermdgen abzlglich
der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteil-
sklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der
Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese
gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer



weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem Fonds

fir jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse

bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen
jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i)
solche Ausschittungen nur auf einzelnen Anteil-
sklassen (Ausschittungsklassen) anfallen oder
sofern (ii) die Ausschittungen der verschiedenen
Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Net-
toinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder
sofern (iii) auf den Ausschittungen der verschie-
denen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschit-
tung unterschiedliche Kommissions- oder Kosten-
belastungen anfallen;

Q) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der
Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich
der falligen oder aufgelaufenen Kosten und
Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklas-
sen, sofern die Verbindlichkeiten der verschie-
denen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen
Nettoinventarwertes unterschiedlich  ausfallen,
namentlich, wenn (i) fur die verschiedenen Anteil-
sklassen unterschiedliche Kommissionssatze zur
Anwendung gelangen oder wenn (ii) klassenspe-
zifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der
Zuweisung von Ertrdgen oder Kapitalertragen
an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die
Ertrdge oder Kapitalertrage aus Transaktionen
anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsk-
lasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen,
nicht jedoch proportional zu deren Quote am
Nettofondsvermogen, getétigt wurden.

Grundsatze der Nettoinventarwertberechnung

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Anteilsklasse
ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Ver-
kehrswert des Fondsvermogens zukommenden Quote,
vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des Anlage-
fonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind,
dividiert durch die Anzahl der sich im Umlauf befindli-
chen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird
auf 1/100 der Rechnungseinheit gerundet.
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Effektenleihe

Die Gesellschaft darf ebenfalls Teile ihres Wertpapierbestandes an Dritte ausleihen. Im Allgemeinen dirfen Ausleihungen
nur Uber anerkannte Clearinghduser, wie Clearstream International oder Euroclear, sowie Uber erstrangige Finanzinsti-
tute, welche in dieser Aktivitat spezialisiert sind, innerhalb deren festgesetzten Rahmenbedingungen erfolgen. Collateral
erhalt man in Verbindung mit ausgeliehenen Wertpapieren. Collateral setzt sich aus hochwertigen Wertpapieren zusam-
men, welche zumindest dem Betrag des Marktwertes der ausgeliehenen Wertpapiere entsprechen.

Effektenleihe und Sicherheiten

Berichtszeitraum:
30. Juni 2023 - Swiss Life Funds (CH)
31. Dezember 2024 Swiss Small & Mid Cap Equities

Kontrahentenrisiko aus
der Effektenleihe
per 31. Dezember 2024

UBS AG
— Marktwert der verliehenen

Effekten 659 216.95 CHF
— Sicherheiten 793 434.60 CHF

Aufschliisselung der Sicherheiten

(Gewichtung in %)

per 31. Dezember 2024

nach Art der Vermogenswerte:

— Anleihen 100.00%
— Aktien -
— Geldmarktanlagen -
Effektenleihe

Ertrage aus der

Effektenleihe 24 370.57 CHF
Operative Kosten der
Effektenleihe 7 311.17 CHF

Fondsertrége aus der
Effektenleihe 17 059.40 CHF

Der Marktwert der verliehenen Effekten sowie die Werte
der erhaltenen Sicherheiten fiir ausgeliehene Wertschrif-
ten in der Tabelle Effektenleihe und Sicherheiten beziehen
sich auf die Daten der Depotbank per Monatsultimo.

Die Ausgleichszahlungen und die Kommissionsertrage
aus Effektenleihe in den Erfolgsrechnungen sowie die im
Inventar ausgewiesenen, ausgeliehenen Werte stammen
hingegen aus der Wertschriftenbuchhaltung. Die Wert-
schriftenbuchhaltung verbucht die ausgeliehenen Wert-
schriften an T+1 gegenlber der Depotbank.
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Sonstige Informationen

Bericht des Portfoliomanagers (ungepriift)

Der Schweizer Small- und Mid-Cap-Markt zeigte sich 2024 insgesamt stabil. Besonders Finanztitel, Kommunikation-
sunternehmen und Immobilienfirmen trugen positiv zur Performance bei, wahrend Technologieunternehmen und
Titel im Bereich der Nicht-Basiskonsumguter negativ abschnitten. Positive Unternehmensgewinne und die Erwartung
von Zinssenkungen der Nationalbanken, die sich dann im Verlauf des Jahres weltweit und auch in der Schweiz mate-
rialisierten, sttzten die Aktienmarkte. Politische Unsicherheiten in Europa beeinflussten das Anlegerverhalten. Der
Schweizer Small- und Mid-Cap-Markt verlor etwas an Kraft im vierten Quartal, die marktkapitalgewichteten Durch-
schnittsrendite aller Titel war aber positiv. Der Fonds erwirtschaftete eine signifikante Mehrrendite gegentber dem
Schweizer Small- und Mid-Cap-Markt.

Geprufter Jahresbericht per 31. Dezember 2024

20




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


