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Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen dieses
Anlagefonds im Ausland kommen die dort geltenden
Bestimmungen zur Anwendung.

a) Fur folgende Lander liegt eine Bewilligung fur die
Vertriebstatigkeit vor: -Schweiz

b) Anteile dieses Anlagefonds durfen US-Personen weder
angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden.

US-Person bedeutet:

(i) ein US-amerikanischer Staatsburger (inklusive doppelter
oder mehrfacher Staatsblrgerschaft);

(i) eine in den USA wohnhafte Person (Resident Alien,
der eine Green Card besitzt oder den «Substantial
Presence Test» besteht);

(iii) eine Personengesellschaft oder eine Gesellschaft in
den USA oder unter US-Recht oder dem Recht eines
US-Bundesstaates;

(iv) einen Nachlass eines Erblassers, der US-Staatsblrger
oder in den USA wohnhaft ist;

(v) einen Trust, wenn (x) ein US-Gericht gemass gelten-
dem Gesetz Anordnungen oder Urteile bezlglich
wesentlicher Aspekte der Trust-Verwaltung treffen
kann und (y) eine oder mehrere US-Personen die
Befugnis haben, die wesentlichen Entscheidungen des
Trusts zu kontrollieren;

(vi) eine Person, die dem US-amerikanischen Steuerrecht
aus anderen Grinden unterliegt (u. a. doppelter
Wohnsitz, Ehepartner mit gemeinsamer Einreichung,
Verzicht auf US-Staatsbirgerschaft oder langfristige,
dauerhafte Niederlassung in den USA).

Dieser Absatz und die hier verwendeten Begriffe sind in
Ubereinstimmung mit dem US Internal Revenue Code
auszulegen.

Die Fondsleitung und die Depotbank kénnen gegentber
naturlichen oder juristischen Personen in bestimmten
Landern und Gebieten den Verkauf, die Vermittlung oder
Ubertragung von Anteilen untersagen oder beschranken.

Internetadresse
www.swisslife-am.com



Organisation

Fondsleitung

Swiss Life Asset Management AG
General-Guisan-Quai 40
8002 Zurich

Verwaltungsrat
Prasident

Per Erikson

Group Chief Investment Officer und Mitglied der Kon-
zernleitung der Swiss Life-Gruppe, mit Verwaltungsrats-
mandaten innerhalb der Swiss Life-Gruppe.

Mitglieder

Pascal Kistler
Head Legal & Compliance Swiss Life Asset Managers,
Swiss Life Investment Management Holding AG

Beat Kunz

mit einer Mitgliedschaft in einem Anlageausschuss
einer Swiss Life-Stiftung, stellvertretender Leiter des
Anlageausschusses der Personalvorsorgekasse der Stadt
Bern und Mitglied des Anlageausschusses der Atupri
Gesundheitsversicherung

Dr. Rolf Aeberli

Head Corporate Mandates Swiss Life AG, mit Verwaltungs-
ratsmandaten innerhalb der Swiss Life-Gruppe, Prasident
des Verwaltungsrates der First Swiss Mobility 2022-1 AG,
der First Swiss Mobility 2023-1 AG, der First Swiss Mobility
2023-2 AG und der RWA Consulting AG sowie Mitglied
des Verwaltungsrates der Zwei Wealth Experts AG

Geschaftsleitung

Robin van Berkel

CEO, mit Verwaltungsratsmandaten innerhalb der Swiss
Life-Gruppe

Daniel Berner

Stellvertretender CEOQ, Bereichsleiter Securities

Paolo di Stefano
Bereichsleiter Real Estate, mit Verwaltungsratsmandaten
innerhalb der Swiss Life-Gruppe

Christoph Gisler
Bereichsleiter Infrastructure Equity, mit Verwaltungsrats-
mandaten innerhalb der Swiss Life-Gruppe

Jan Grunow
Bereichsleiter Operations, mit einem Stiftungsratsmandat
innerhalb der Swiss Life-Gruppe

Mark Fehlmann
Bereichsleiter Sales & Marketing, mit einem Verwaltungs-
ratsmandat innerhalb der Swiss Life-Gruppe

Depotbank

UBS Switzerland AG
Bahnhofstrasse 45
8001 Zirich

Prifgesellschaft

PricewaterhouseCoopers AG
Birchstrasse 160
8050 Zurich

Ubertragung der Fondsadministration

Folgende Teilaufgaben sind an die UBS Fund Management
(Switzerland) AG, Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Uber-
tragen: Buchhaltung, Steuern, Berechnung von Vergutun-
gen, NAV-Berechnung, Kursinformationen, Kontrolle der
Einhaltung der reglementarischen Anlagerichtlinien und
Erstellen von Halbjahres- und Jahresberichten. Die UBS
Fund Management (Switzerland) AG ist als Fondsleitung
von Wertschriften-, Spezial- und Immobilienfonds seit
ihrer Griindung im Jahre 1959 im Fondsgeschaft tatig
und bietet Dienstleistungen im administrativen Bereich fur
Kollektivanlagen an.

Die genaue Ausfihrung des Auftrages regelt ein
zwischen der Fondsleitung Swiss Life Asset Management
AG und der UBS Fund Management (Switzerland) AG
abgeschlossener Vertrag.
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Weiterdelegation

Die Administration des Anlagefonds, insbesondere
Fuhrung der Buchhaltung, Berechnung der Nettoinventar-
werte, Steuerabrechnungen, Betrieb der [T-Systeme sowie
Erstellung der Rechenschaftsberichte, ist an Northern
Trust Global Services SE, Leudelange, Luxembourg,
Zweigniederlassung Basel, weiterdelegiert. Die genaue
Ausfihrung dieser Arbeiten ist in einem zwischen UBS
Fund Management (Switzerland) AG und Northern Trust
Global Services SE, Leudelange, Luxembourg, Zweignie-
derlassung Basel abgeschlossenen Vertrag geregelt.

Ubertragung weiterer Teilaufgaben

Die interne Revision ist an das Konzernrevisorat der Swiss
Life-Gruppe Ubertragen. Weitere Teilaufgaben im Bereich
Legal & Compliance und Risk Management sind an die
Swiss Life Investment Management Holding AG Ubertra-
gen. IT-Infrastrukturdienstleistungen, Applikationsent-
wicklung und -betrieb sowie IT-Risk Management und
[T-Security sind an die Swiss Life Investment Management
Holding AG und an die Swiss Life AG Ubertragen. Die
Beauftragten zeichnen sich aus durch ihre langjdhrige
Erfahrung in den Ubertragenen Bereichen. Die genaue
Ausfuhrung der Auftrédge regeln zwischen der Fondslei-
tung Swiss Life Asset Management AG und den Beauf-
tragten abgeschlossene Vertrage.

Zahlstelle
UBS Switzerland AG

Bahnhofstrasse 45
8001 Zurich
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Mitteilung an die Anleger

Anderungen des Fondsvertrages

Der Fondsvertrag des «Swiss Life Funds (CH) — iDynamic
Light (CHF hedged)» wurde gedndert. Die Publikation
wurde am 10. Januar 2025 auf Swiss Fund Data
veroffentlicht. Die Anderungen wurden von der FINMA
am 12. Februar 2025 genehmigt. Der angepasste
Fondsvertrag ist am 17. Februar 2025 in Kraft getreten.
Anschliessend finden Sie die erschienene Mitteilung.

Der Fondsvertrag ist bei der Fondsleitung sowie am
Hauptsitz und an den Niederlassungen der Depotbank
kostenlos erhaltlich.

Bundesgesetz Gber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG)
vom 23. Juni 2006, Art. 27 Abs. 2 KAG

Swiss Life Funds (CH) — iDynamic Light
(CHF hedged)

Vertraglicher Anlagefonds schweizerischen Rechts
der Art «Ubrige Fonds fur traditionelle Anlagen»

Swiss Life Asset Management AG, Zurich, als Fondslei-
tung, und UBS Switzerland AG, Zurich, als Depotbank,
beabsichtigen gemass Art. 27 des Bundesgesetzes Uber
die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG)
die nachfolgend erwahnten Anderungen im Fondsver-
trag des oben aufgefuhrten Anlagefonds vorzunehmen.
Die vorgesehenen Anderungen betreffen insbesondere
die Einfihrung der Mdglichkeit fur die Fondsleitung
unter bestimmten Umstanden die Ricknahmen zu
beschrénken (Gating) sowie die Angleichung des Wort-
lautes an das Kollektivanlagengesetz (KAG) und an die
Kollektivanlagenverordnung (KKV) in der Fassung vom
1. Méarz 2024. Daneben werden im gesamten Fondsver-
trag Anpassungen formeller Art vorgenommen.

Die Anleger des oben erwahnten Anlagefonds werden
hiermit Giber die nachfolgenden Anderungen des Fonds-
vertrages informiert:

§ 1 Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung
und Depotbank

Sacheinlagen und Sachauslagen sind bereits gemass
den bestehenden Bestimmungen des Fondsvertrages
zulssig. Es fehlte aber die Angabe in § 1 betreffend die
Befreiung von der Pflicht zur Ein- und Auszahlung in bar
durch die FINMA. Daher wird eine neue Ziffer in § 1 ein-
gefugt. § 1 Ziff. 4 lautet wie folgt:

«4. In Anwendung von Art. 78 Abs. 4 KAG hat die FINMA
auf Gesuch der Fondsleitung und der Depotbank diesen
Anlagefonds von der Pflicht zur Ein- und Auszahlung in
bar befreit.»

§ 8 Anlagepolitik
Es wird eine neue Ziffer in § 8 Ziff. 5 gemass dem Wortlaut
des Art. 78a KAG eingeflgt. § 8 Ziff. 5 lautet:

«5. Die Fondsleitung stellt eine den Anlagen, der Anlage-
politik, der Risikoverteilung, dem Anlegerkreis und der
Rucknahmefrequenz angemessene Liquiditat sicher. Die
Einzelheiten werden im Prospekt offengelegt.»

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
In § 17 Ziff. 2 wird die Bestimmung zu den Nebenkos-
ten fur den An- und Verkauf der Anlagen erweitert. Die
Bestimmung in § 17 Ziff. 2 lautet neu wie folgt:

«2. Der Ausgabe- und Rucknahmepreis der Anteile
basiert auf dem am Bewertungstag gestutzt auf die
Schlusskurse des Vortages gemass § 16 berechneten
Nettoinventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen kann zum Nettoinventar-
wert eine Ausgabekommission gemass § 18 zuge-
schlagen bzw. eine Rucknahmekommission gemass
§ 18 vom Nettoinventarwert abgezogen werden.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der
Anlagen einschliesslich Absicherungsgeschaften
(Geld-/Briefspannen, marktubliche Courtagen, Kom-
missionen, Abrechnungs- und Abwicklungskosten,
Bankspesen, Steuern und Abgaben usw.) sowie die
Kosten fir die Uberprifung der Aufrechterhaltung
von Qualitatsstandards bei physischen Anlagen, die
dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten
Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindig-
ten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwach-
sen, werden dem Fondsvermdgen belastet.»

Weiter wird in § 17 die Méglichkeit der Fondsleitung ein-
gefuhrt, unter bestimmten Umstanden die Riicknahmen
zu beschranken (Gating). § 17 Ziff. 8 lautet wie folgt:

«8. Die Fondsleitung behalt sich das Recht vor, unter den
in Ziff. 4 genannten und vergleichbaren ausseror-
dentlichen Umstanden und im Interesse der im Anla-
gefonds verbleibenden Anleger, die Herabsetzung
aller Rucknahmeantrage (Gating) an Tagen vor, an
welchen die Gesamtsumme der Ricknahmen netto
CHF 100 Mio. Ubersteigt. Unter diesen Umstanden
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kann die Fondsleitung entscheiden, alle Rticknahme-
antrage proportional und im gleichen Verhaltnis zu
klrzen. Der verbleibende Teil der Riicknahmeantrage
ist als fir den nachsten Bewertungstag eingegangen
zu betrachten und wird zu den an diesem Tag gel-
tenden Bedingungen abgewickelt. Die Fondsleitung
sorgt daflr, dass keine bevorzugte Behandlung
aufgeschobener Ricknahmeantrage stattfindet.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber die Anwen-
dung sowie die Aufhebung des Gatings unverziglich
der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehorde sowie in
angemessener Weise den Anlegern mit.»

§ 19 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des
Fondsvermdgens

Die Bestimmungen in § 19 Ziff. 3 zu den Vergttungen

und Nebenkosten zulasten des Fondsvermdgens werden

dem Wortlaut des Art. 37 Abs. 2 KKV angeglichen. Die

Bestimmungen in § 19 Ziff. 3 lauten neu wie folgt:

«3. Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem
Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die
ihnen in Ausfihrung des Fondsvertrages entstanden
sind:

a) Kosten im Zusammenhang mit dem An- und
Verkauf von Anlagen einschliesslich Absicherungs-
geschaften (marktubliche Courtagen, Kommis-
sionen, Abrechnungs- und Abwicklungskosten,
Bankspesen, Steuern und Abgaben) sowie Kosten
fur die Uberprifung und Aufrechterhaltung von
Qualitatsstandards bei physischen Anlagen;

b) Abgaben der Aufsichtsbehorde fur die Griindung,
Anderung, Liquidation, Fusion oder Vereinigung
des Anlagefonds;

) Jahresgebuhr der Aufsichtsbehorde;

d) Honorare der Prufgesellschaft fur die Prufung
sowie fUr Bescheinigungen im Rahmen der Grin-
dung, Anderungen, Liquidation, Fusion oder Ver-
einigungen des Anlagefonds;

e) Honorare fir Rechts- und Steuerberater im
Zusammenhang mit der Griindung, Anderungen,
Liquidation, Fusion oder Vereinigung des Anlage-
fonds sowie der allgemeinen Wahrnehmung der
Interessen des Anlagefonds und seiner Anleger;

f) Kosten fur die Publikation des Nettoinventarwer-
tes des Anlagefonds sowie samtliche Kosten fur
Mitteilungen an die Anleger einschliesslich der
Ubersetzungskosten, die nicht einem Fehlverhal-
ten der Fondsleitung zuzuschreiben sind;

g) Kosten fir den Druck und die Ubersetzung
juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halb-
jahresberichte des Anlagefonds;
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h) Kosten fur eine allfallige Eintragung des Anlage-
fonds bei einer auslandischen Aufsichtsbehorde,
namentlich von der auslandischen Aufsichtsbe-
horde erhobene Kommissionen, Ubersetzungs-
kosten sowie die Entschadigung des Vertreters
oder der Zahlstelle im Ausland;

i) Kosten im Zusammenhang mit der Austibung von
Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch den
Anlagefonds, einschliesslich der Honorarkosten
flr externe Berater;

j) Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im
Namen des Anlagefonds eingetragenem geis-
tigen Eigentum oder mit Nutzungsrechten des
Anlagefonds;

k) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordent-
licher Schritte zur Wahrung der Anlegerinteressen
durch die Fondsleitung, den Vermogensverwalter
kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank
verursacht werden;

[) Kosten fir die Registrierung oder Verlangerung
des Identifikators eines Rechtstragers (Legal Entity
Identifier) bei in- und auslandischen Registrie-
rungsstellen;

m) Kosten und Gebdhren im Zusammenhang mit der
Kotierung des Anlagefonds;

n) Kosten und GebuUhren fir den Einkauf und die
Nutzung von Daten und Datenlizenzen, soweit
sie dem Anlagefonds zugerechnet werden kén-
nen und keine Recherchekosten darstellen;

0) Kosten und Gebuhren fur die Nutzung und
Uberprifung unabhéngiger Label.»

Weiter wird die Bestimmung in § 19 Ziff. 5 dem Mus-
terfondsvertrag der Asset Management Association
Switzerland (AMAS) angeglichen. Die Bestimmung in §
19 Ziff. 5 lautet neu wie folgt:

«5. Die Fondsleitung und deren Beauftragte koénnen
gemass den Bestimmungen im Prospekt Retrozes-
sionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von
Fondsanteilen und Rabatte, um die auf den Anleger
entfallenden, dem Anlagefonds belasteten Gebdih-
ren und Kosten zu reduzieren, bezahlen.»

Schliesslich wird auch die Bestimmung in § 19 Ziff. 6 dem
Musterfondsvertrag der Asset Management Association
Switzerland (AMAS) angeglichen. Die Bestimmung in §
19 Ziff. 6 lautet neu wie folgt:

«6. Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die
investiert wird, darf unter BerUcksichtigung von all-
falligen Rickvergltungen und Rabatten maximal
3% betragen. Im Jahresbericht ist der maximale Satz



der Verwaltungskommissionen der Zielfonds, in die
investiert wird, unter Beriicksichtigung von allfalligen
RuckvergUtungen und Rabatten anzugeben.»

§ 24 Vereinigung

In § 24 Ziff. 2 Bst. c wird die Bestimmung zu den Neben-
kosten fur den An- und Verkauf von Anlagen angepasst
und erweitert. Die Bestimmung in § 24 Ziff. 2 Bst. ¢ lautet
neu:

«2. Anlagefonds kénnen nur vereinigt werden, sofern:
a) [keine Anderungen]
b) [keine Anderungen]

¢) die entsprechenden Fondsvertrdge bezuglich
folgender Bestimmungen grundsatzlich Uberein-
stimmen:

- die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risi-
koverteilung sowie die mit der Anlage verbunde-
nen Risiken;

- die Verwendung des Nettoertrags und der Kapi-
talgewinne aus der Verdusserung von Sachen und
Rechten;

- die Art, die Hohe und die Berechnung aller Ver-
gltungen, die Ausgabe- und Ricknahmekommis-
sionen sowie die Nebenkosten fur den An- und
Verkauf von Anlagen einschliesslich Absicherungs-
geschaften (Geld-/Briefspannen, marktubliche
Courtagen, Kommissionen, Abrechnungs- und
Abwicklungskosten, Steuern und Abgaben usw.)
sowie Kosten fir die Uberpriifung und Aufrecht-
erhaltung von Qualitdtsstandards bei physischen
Anlagen, die dem Fondsvermdgen oder den Anle-
gern belastet werden durfen;

- die Ricknahmebedingungen;

- die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzun-
gen der Auflésung;

d) [keine Anderungen]
e) [keine Anderungen]»

Vorbehalten bleiben die Bestimmungen gemadss § 19
Ziff. 3 Bst. b, d und e.

§27

In § 27 wird die Bestimmung zur erstmaligen Genehmi-
gung des Fondsvertrages aufgehoben, da die Angaben
neuerdings in Ziff. 1.1 des Prospektes aufgefihrt sind.

Daneben werden im gesamten Fondsvertrag des oben
aufgeftihrten Anlagefonds Anpassungen des Wortlauts
vorgenommen, welche keine inhaltlichen Auswirkungen
haben.

In Ubereinstimmung mit Art. 41 Abs. 1 und Abs. 2°*
i.V.m. Art. 35a Abs. 1 und 2 der Verordnung Uber die
kollektiven Kapitalanlagen (KKV) werden die Anleger
darUber informiert, dass sich die Prifung und die Fest-
stellung der Gesetzeskonformitat der Anderungen des
Fondsvertrages durch die Eidgendssische Finanzmarkt-
aufsicht FINMA auf die Bestimmungen gemass Art. 35a
Abs. 1 lit. a—g KKV erstreckt. Damit unterliegen die auf-
gefihrten Anderungen der Priifung und der Feststellung
der Gesetzeskonformitat durch die FINMA, ausser § 17,
§ 19, § 24 und § 27.

Dieser Publikationstext wird am 10. Januar 2025 auf der
elektronischen Plattform der Swiss Fund Data AG (www.
swissfunddata.ch) veroffentlicht.

Anleger, die gegen die vorgesehenen Anderungen des
Fondsvertrages Einwendung erheben wollen, missen
dies innert 30 Tagen seit der Publikation gegentber der
Aufsichtsbehorde (Eidgendssische Finanzmarktaufsicht
FINMA, Laupenstrasse 27, 3003 Bern) geltend machen
(Art. 27 Abs. 3 KAG). Den bestehenden Anlegern steht
zudem das Recht zu, die Auszahlung ihrer Anteile zu
verlangen.

Die Vertragsanderungen im Wortlaut, der Prospekt mit
integriertem Fondsvertrag, die Basisinformationsblatter
(PRIIPs KID) sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kén-
nen bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei allen
Vertreibern kostenlos bezogen werden.

Zirich, 10. Januar 2025
Die Fondsleitung
Swiss Life Asset Management AG, General-Guisan-Quai

40, 8002 Zurich

Die Depotbank
UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 ZUrich
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Aktive Anlageverstosse

In der letzten Berichtsperiode sind keine aktiven
Anlageverstdsse zu verzeichnen.
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Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen
Prifgesellschaft

an den Verwaltungsrat der Fondsleitung Swiss Life Asset Management AG, Zirich

Kurzbericht zur Priifung der Jahresrechnung

Prifungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung des Anlagefonds Swiss Life Funds (CH) —iDynamic Light (CHF hedged) — bestehend aus
der Vermogensrechnung zum 31. Mérz 2025, der Erfolgsrechnung fur das dann endende Jahr, den Angaben Uber die
Verwendung des Erfolges und die Offenlegung der Kosten sowie den weiteren Angaben gemass Art. 89 Abs. 1 Bst.
b-h des schweizerischen Kollektivanlagengesetzes (KAG) — gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht die beigeflgte Jahresrechnung dem schweizerischen Kollektivanlagengesetz,
den dazugehdrigen Verordnungen sowie dem Fondsvertrag und dem Prospekt.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer Stan-
dards zur Abschlussprifung (SA-CH) durchgefihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Stan-
dards sind im Abschnitt «Verantwortlichkeiten der kollektivanlagengesetzlichen Prufgesellschaft fur die Prifung der
Jahresrechnung» unseres Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind vom Anlagefonds sowie der Fondsleitung
unabhangig in Ubereinstimmung mit den schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des
Berufsstands, und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erflillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als eine
Grundlage fur unser Prafungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die im Jahresbericht enthaltenen Informationen, aber nicht die Jahresrechnung und unseren dazugehori-
gen Bericht.

Unser Prifungsurteil zur Jahresrechnung erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen keiner-
lei Form von Prufungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zur Jahresrechnung oder
unseren bei der Abschlussprifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt
erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefthrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Dar-
stellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in
diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Fondsleitung fiir die Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist verantwortlich fiir die Aufstellung einer Jahresrechnung in Ubereinstimmung
mit dem schweizerischen Kollektivanlagengesetz, den dazugehérenden Verordnungen sowie dem Fondsvertrag und
dem Prospekt und fur die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung
einer Jahresrechnung zu ermdglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern ist.
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Verantwortlichkeiten der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft fiir die Priifung der Jahresrechnung
Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von wesentli-
chen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben, der
unser Prafungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafur,
dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH durchgefiihrte Abschlusspriifung
eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich gewdirdigt, wenn von ihnen einzeln oder
insgesamt vernUnftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung getrof-
fenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH ben wir
wahrend der gesamten Abschlusspriifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
DarUber hinaus:

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in der Jahresrechnung aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrttimern, planen und fuhren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Pri-
fungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusam-
menwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das Ausserkraftset-
zen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Anlagefonds abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der
dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Fondsleitung unter anderem tber den geplanten Umfang und die
geplante zeitliche Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliesslich
etwaiger bedeutsamer Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers AG

Andreas Scheibli Michael Zobrist

Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte
Leitender Priifer

Zurich, 22. Juli 2025
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Swiss Life Funds (CH) — iDynamic Light
(CHF hedged)

Art Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen

Dreijahresvergleich

Nettofondsvermégen in CHF
Klasse A1

Nettoinventarwert pro Anteil in CHF
Anzahl Anteile im Umlauf

Klasse A2

Nettoinventarwert pro Anteil in CHF
Anzahl Anteile im Umlauf

Performance

Klasse A1
Klasse A2'

ISIN

CH0111458680

CH0261124199

31.3.2025
776 919 046.37

108.22
2998 751.5240

107.69
4200 702.0650

Wahrung
CHF
CHF

" Der Fonds verfiigt (geméss Fondsvertrag) tiber keine Benchmark, daher erfolgt kein Vergleich der Fondsperformance mit einer Benchmark.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukunftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

2024/2025
0.0%
1.0%

31.3.2024
846 151 535.15

108.36
3663 427.4280

107.16
4191 430.1200

2023/2024

1.6%
2.5%

31.3.2023
886 637 925.38

106.71
4301 767.0340

104.69
4 084 486.6590

2022/2023
-7.0%
-6.1%

Struktur des Wertpapierportfolios (ungepriift)

Aufteilung nach Risikodomizil in % des Gesamtfondsvermogens

Global

Vereinigte Staaten von Amerika

Deutschland
Eurozone
Total

Obige Prozentsatze konnen Rundungsdifferenzen enthalten

36.37
26.10
14.83
14.37
91.67

Jahresbericht per 31. Mérz 2025



Vermoégensrechnung

Verkehrswerte

Bankguthaben
— auf Sicht

Effekten

— Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen und sonstige Forderungswertpapiere

und -rechte

— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Derivative Finanzinstrumente
Sonstige Vermogenswerte
Gesamtfondsvermogen

Kurzfristige Bankverbindlichkeiten
Andere Verbindlichkeiten
Nettofondsvermégen

Erfolgsrechnung

Ertrag
Ertrdge der Bankguthaben
Ertrdge der Effekten

— aus Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen und sonstigen Forderungswertpapieren

und -rechten

—aus Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen
Ausgleichszahlungen aus Effektenleihe
Ertrage der Effektenleihe
Einkauf in laufende Nettoertrdge bei der Ausgabe von Anteilen
Total Ertrag

Aufwand

Passivzinsen

Prafaufwand

Reglementarische Kommissionsvergtitung an die Fondsleitung Klasse A1
Reglementarische Kommissionsvergiitung an die Fondsleitung Klasse A2
Reglementarische Kommissionsvergtitung an die Depotbank

Sonstige Aufwendungen

Ausrichtung laufender Nettoertrdge bei der Ricknahme von Anteilen
Total Aufwand

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolges

Nettoertrag des Rechnungsjahres
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg

Abziigl. Eidg. Verrechnungssteuer'
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg
Vortrag auf neue Rechnung

31.3.2025
CHF

70923 998.99

318711 275.05
395 151 284.64
-8 905 064.34
2807 815.42
778 689 309.76

=77 487.74
-1692 775.65
776 919 046.37

1.4.2024-31.3.2025

CHF
1626 786.39

9 306 888.96
8 067 095.21
2470 168.65
125 907.04
74 496.50
21671 342.75

-893.94
-15359.71
-5077 723.77
-2 158 010.44
-79 150.09

-3 148.87
-178 104.50
-7 512 391.32

14 158 951.43

-34 027 476.47
-19 868 525.04

24159 172.69
4290 647.65

1.4.2024-31.3.2025

CHF
14 158 951.43
14 158 951.43

-4 955 633.00
-9203318.43
0.00

" resp. Ausgleichszahlung fir nicht in der Schweiz domizilierte Anleger gemass ESTV Kreisschreiben Nr. 24 vom 20.11.2017 Ziffer 2.3.4 in Verbindung mit Art. 34 Abs.1 VStV.

Jahresbericht per 31. Mérz 2025
Swiss Life Funds (CH) — iDynamic Light (CHF hedged)

31.3.2024
CHF

54 384 508.11

346 083 484.83
456 658 429.91
-12293 110.10

3487 556.72
848 320 869.47

-264 100.00
-1905 234.32
846 151 535.15

1.4.2023-31.3.2024

CHF
1690 023.95

7278 644.73
5188 066.14
1585 498.98
152 747.50
67 985.88

15 962 967.18

-5880.01
-15885.75
-5833682.52
-2 025 277.16
-76 289.64

-4 179.65
26700.72

-7 934 494.01

8028 473.17

13582 108.71
21610 581.88

-5 158 585.36
16 451 996.52

1.4.2023-31.3.2024

CHF
8028 473.17
8028 473.17

-2 809 965.61
-5 218 507.56
0.00



Veranderung des Nettofondsvermogens

1.4.2024-31.3.2025

1.4.2023-31.3.2024

CHF CHF
Nettofondsvermdgen zu Beginn des Rechnungsjahres 846 151 535.15 886 637 925.38
Abgeflhrte Verrechnungssteuer -2 780 364.06 -621302.42
Saldo aus dem Anteilverkehr -70742 772.37 -56 317 084.33
Gesamterfolg 4290 647.65 16 451 996.52

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anteile im Umlauf

776 919 046.37

1.4.2024-31.3.2025

846 151 535.15

1.4.2023-31.3.2024

Klasse A1 Anzahl Anzahl
Bestand Anfang Rechnungsjahr 3663 427.4280 4301 767.0340
Ausgegebene Anteile 9 969.2980 20 791.5260

Zurlckgenommene Anteile
Bestand Ende Berichtsperiode

Differenz zwischen den ausgegebenen und zurlickgenommenen Anteilen

-674 645.2020
2998 751.5240

-664 675.9040

-659 131.1320
3663 427.4280

-638 339.6060

Klasse A2 Anzahl Anzahl
Bestand Anfang Rechnungsjahr 4191 430.1200 4084 486.6590
Ausgegebene Anteile 145 070.8610 204 929.4620
Zurlckgenommene Anteile -135798.9160 -97 986.0010

Bestand Ende Berichtsperiode 4200 702.0650 4 191 430.1200
Differenz zwischen den ausgegebenen und zurickgenommenen Anteilen 9271.9450 106 943.4610
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg (Thesaurierung)

Klasse A1

Thesaurierung per 16.7.2025

Brutto Thesaurierungsbetrag CHF 1.3865

Abziiglich eidg. Verrechnungssteuer' CHF -0.4853

Thesaurierung netto pro Anteil CHF 0.9012

Klasse A2

Thesaurierung per 16.7.2025

Brutto Thesaurierungsbetrag CHF 2.3808

Abziiglich eidg. Verrechnungssteuer' CHF -0.8333

Thesaurierung netto pro Anteil CHF 1.5475

" resp. Ausgleichszahlung fir nicht in der Schweiz domizilierte Anleger geméss ESTV Kreisschreiben Nr. 24 vom 20.11.2017 Ziffer 2.3.4 in Verbindung mit Art. 34 Abs.1 VStV.
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Inventar des Fondsvermogens

Titel 31.3.2024 Kaufe! Verkaufe? 31.3.2025  Verkehrswert® in %3 Davon
Anzahl/ Anzahl/ in CHF ausgeliehen
Nominal Nominal Anzahl/Nominal

Effekten, die an einer Bérse gehandelt werden

Anleihen, fester Zins

EUR

GERMANY, REPUBLIC OF-REG-S 2.10000% 22-15.11.29* EUR 43 000 000 43 000 000

GERMANY, REPUBLIC OF-REG-S 6.25000% 00-04.01.30* EUR 35000 000 35 000 000 39334757 5.05

GERMANY, REPUBLIC OF-REG-S 5.50000% 00-04.01.31* EUR 20 000 000 20 000 000 22284410 2.86

Total EUR 61619 167 7.91

Total Anleihen, fester Zins 61619 167 7.91

Anleihen, Nullcoupon

EUR

GERMANY, REPUBLIC OF-REG-S 0.00000% 19-15.08.29* EUR 30 000 000 30 000 000

GERMANY, REPUBLIC OF-REG-S 0.00000% 21-15.02.31* EUR 40 000 000 40 000 000 33315027 4.28 4 492 066

GERMANY, REPUBLIC OF-REG-S 0.00000% 21-15.08.31* EUR 25000 000 25000 000 20520 629 2.64

Total EUR 53 835 656 6.91

Total Anleihen, Nullcoupon 53 835 656 6.91

Treasury-Notes, fester Zins

usb

AMERICA, UNITED STATES OF 2.75000% 18-15.02.28* usb 20 000 000 20 000 000

AMERICA, UNITED STATES OF 2.87500% 18-15.05.28* usb 20 000 000 20 000 000

AMERICA, UNITED STATES OF 0.87500% 20-15.11.30* usb 25000 000 25 000 000 18 666 151 2.40

AMERICA, UNITED STATES OF 0.75000% 21-31.01.28* usb 50 000 000 50 000 000

AMERICA, UNITED STATES OF 1.12500% 21-15.02.31* usb 50 000 000 50 000 000 37653716 4.84

AMERICA, UNITED STATES OF 3.87500% 23-31.12.29* usb 23 000 000 23 000 000

AMERICA, UNITED STATES OF 3.62500% 23-31.03.30* usb 20 000 000 20 000 000 17 423 354 2.24 19 799 000

AMERICA, UNITED STATES OF 3.75000% 23-30.06.30* usb 38000 000 38 000 000 33247523 4.27 37 940 000

AMERICA, UNITED STATES OF 4.12500% 23-31.08.30* usb 38000 000 38 000 000 33835881 4.35 38 000 000

AMERICA, UNITED STATES OF 3.75000% 24-31.12.30* usb 20 000 000 20 000 000 17 454 459 2.24 15 040 000

AMERICA, UNITED STATES OF 4.25000% 24-30.06.31* usb 30 000 000 30 000 000 26 835919 3.45 25518 000

AMERICA, UNITED STATES OF 4.50000% 24-31.12.31* usb 20 000 000 20 000 000 18 139 449 233

Total USD 203 256 452  26.10

Total Treasury-Notes, fester Zins 203 256 452 26.10

Total Effekten, die an einer Borse gehandelt werden 318711275 40.93

Effekten, die nicht an einer Borse oder einem andern geregelten Markt gehandelt werden

Investmentzertifikate, open end

Eurozone

SWISS LIFE FUNDS (F) MONEY MARKET EURO I** EUR 4370 200 200 4370 111898004  14.37

Total Eurozone 111898004  14.37

Global

AMUNDI EURO LIQUIDITY-RATED SRI-PARTS -I-** EUR 72 10 62 66 755 152 8.57

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT - BNP PARIBAS MONEY 3M-IC-3 DEC** EUR 4575 500 4075 96 738 660 12.42

LO FUNDS - SHORT-TERM MONEY MARKET USD-SHS -N- CAP** usb 5 150 000 3200 000 1950 000 22018 835 2.83

LOMBARD ODIER FDS SICAV - SHORT-TERM MONEY MARKET CHF-N-CAP** CHF 245 000 50 000 195 000 24 542 642 3.15

SWISS LIFE FUNDS (CH) MONEY MARKET SWISS FRANCS A CAP** CHF 710 000 100 000 610 000 62 545 374 8.03

SWISSCANTO LU MONEY MARKET FUND CHF-D-CAP** CHF 50 000 50 000 4926 039 0.63

SYZ AM CH LIQUIDITY MANAGEMENT-CHF-I3-DISTRIBUTION* * CHF 81500 75 000 6500 5726 579 0.73

Total Global 283253281 36.37

Total Investmentzertifikate, open end 395151285 50.74

Total Effekten, die nicht an einer B6rse oder einem andern geregelten Markt gehandelt werden 395151285 50.74

Total Wertschriften 713862560 91.67

(davon ausgeliehen 123972875 15.92)

Bankguthaben auf Sicht 70923 999 9.11

Derivative Finanzinstrumente -8 905 064 -1.14

Sonstige Vermdgenswerte 2807 815 0.36

Gesamtfondsvermogen 778 689 310 100.00

Kurzfristige Bankverbindlichkeiten -77 4838

Andere Verbindlichkeiten -1692 776

Nettofondsvermégen 776 919 046

Jahresbericht per 31. Mérz 2025
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Bewertungskategorie Verkehrswert per in%
31.3.2025 des Gesamt-
fondsvermégens®

Anlagen bewertet zu den Kursen, die am Hauptmarkt bezahlt werden 312 320628 40.11

Anlagen bewertet aufgrund von am Markt beobachtbaren Parametern 392 636 868 50.42

Anlagen bewertet mit geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der

aktuellen Marktgegebenheiten - -

Total 704 957 496 90.53

" «Kaufe» umfassen die Transaktionen: Gratistitel / Kaufe / Konversionen / Namensanderungen / «Splits» / Stock-/Wahldividenden / Titelaufteilungen / Ubertrage / Umbuchungen infolge Redenominierung in Euro / Umtausch
zwischen Gesellschaften / Zuteilung aus Bezugs-/Optionsrechten / Zuteilung von Bezugsrechten ab Basistiteln / Sacheinlagen
2 «Verkaufe» umfassen die Transaktionen: Auslosungen / Ausbuchung infolge Verfall / Austibung von Bezugs-/Optionsrechten / «Reverse splits» / Riickzahlungen / Ubertrage / Umbuchungen infolge Redenominierung in Euro /

Umtausch zwischen Gesellschaften / Verkaufe / Sachauslagen
3 Allfallige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufiihren

*bewertet zu den Kursen, die am Hauptmarkt bezahlt werden (Art. 88 Abs. 1 KAG)
** pewertet aufgrund von am Markt beobachtbaren Parametern

Derivative Finanzinstrumente
Gemass KKV-FINMA Art. 23

Am Ende der Berichtsperiode offene engagementerh6hende Derivate

Instrument Anzahl Wahrung Deckung Variation Margin In % des
Kontrakte in CHF in CHF Vermégens
Futures auf Indices/Commodities/Wéhrungen
EURO STOXX 50 INDEX FUTURE 20.06.25* 1510 EUR 74 883 367 -2 886 235 -0.37
SWISS MARKET INDEX FUTURE 20.06.25* 755 CHF 94 208 900 -2 861 450 -0.37
FTSE 100 INDEX FUTURE 20.06.25* 170 GBP 16 680 378 -202 875 -0.03
S&P500 EMINI FUTURE 20.06.25* 227 usb 56 769 442 -391 635 -0.05
MINI MSCI EMERGING MARKETS INDEX FUTURE 20.06.25* 180 usb 8845023 -182 545 -0.02
251387 110 -6 524 740 -0.84
Instrument Anzahl Wahrung Deckung Variation Margin In % des
Kontrakte in CHF in CHF Vermbgens
Futures auf Zinsinstrumente/Obligationen
EURO-BUND FUTURE 06.06.25* 440 EUR 54 174 440 -1185 841 -0.15
EURO-BOBL FUTURE 06.06.25* 460 EUR 51783452 -386 870 -0.05
US 10YR TREASURY NOTE FUTURE 18.06.25* 1175 usb 115 620 927 1629 078 0.21
US 5YR TREASURY NOTE FUTURE 30.06.25* 65 usb 6219930 77726 0.01
227 798 749 134 093 0.02
Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen
Verkauf Verkauf Kauf Kauf Falligkeit Wiederbeschaffungswert In % des
Wahrung Betrag Wahrung Betrag in CHF Vermdgens
Devisentermingeschéfte**
EUR 160 000 000 CHF 150 056 832 11.04.2025 -2 765 048 -0.36
usD 200 000 000 CHF 180 058 800 02.05.2025 3742 400 0.48
EUR 275 000 000 CHF 257 970 900 16.05.2025 -4 115 461 -0.53
usb 85 000 000 CHF 75 250 755 06.06.2025 623 692 0.09
-2514 417 -0.32
Obige Angaben kénnen Rundungsdifferenzen enthalten
*bewertet zu den Kursen, die am Hauptmarkt bezahlt werden (Art. 88 Abs. 1 KAG)
** pewertet aufgrund von am Markt beobachtbaren Parametern
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte engagementerhéhende Derivate
Instrument Wahrung Kéufe/ Verkaufe/
Kontrakte Kontrakte
Futures auf Indices/Commodities/Wéhrungen
EURO STOXX 50 INDEX FUTURE 21.06.24 EUR 120 1540
EURO STOXX 50 INDEX FUTURE 20.09.24 EUR 1670 1670
EURO STOXX 50 INDEX FUTURE 20.12.24 EUR 1620 1620
EURO STOXX 50 INDEX FUTURE 21.03.25 EUR 1590 1590
SWISS MARKET INDEX FUTURE 21.06.24 CHF 0 695
SWISS MARKET INDEX FUTURE 20.09.24 CHF 675 675
SWISS MARKET INDEX FUTURE 20.12.24 CHF 755 755
SWISS MARKET INDEX FUTURE 21.03.25 CHF 755 755
EURO STOXX 50 INDEX FUTURE 20.06.25 EUR 1510 0
SWISS MARKET INDEX FUTURE 20.06.25 CHF 755 0
FTSE 100 INDEX FUTURE 21.06.24 GBP 0 210
FTSE 100 INDEX FUTURE 20.09.24 GBP 170 170
FTSE 100 INDEX FUTURE 20.12.24 GBP 170 170
FTSE 100 INDEX FUTURE 21.03.25 GBP 170 170
FTSE 100 INDEX FUTURE 20.06.25 GBP 170 0
MINI MSCI EMERGING MARKETS INDEX FUTURE 21.06.24 usb 100 300
MINI MSCI EMERGING MARKETS INDEX FUTURE 20.09.24 usD 300 300
S&P500 EMINI FUTURE 20.09.24 usb 270 270
NIKKEI 225 (OSE) INDEX FUTURE 13.06.24 JPY 0 50
S&P500 EMINI FUTURE 21.06.24 usb 0 330
NIKKEI 225 (OSE) INDEX FUTURE 12.09.24 JPY 35 35
S&P500 EMINI FUTURE 20.12.24 usb 270 270
MINI MSCI EMERGING MARKETS INDEX FUTURE 20.12.24 usD 180 180
S&P500 EMINI FUTURE 21.03.25 usD 270 270
MINI MSCI EMERGING MARKETS INDEX FUTURE 21.03.25 usb 180 180
S&P500 EMINI FUTURE 20.06.25 usb 227 0
MINI MSCI EMERGING MARKETS INDEX FUTURE 20.06.25 usD 180 0
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Instrument Wahrung Kaufe/ Verkaufe/
Kontrakte Kontrakte

Futures auf Zinsinstrumente/Obligationen

EURO-BUND FUTURE 06.06.24 EUR 0 500

EURO-BOBL FUTURE 06.06.24 EUR 0 535

EURO-BUND FUTURE 06.03.25 EUR 590 590

EURO-BOBL FUTURE 06.03.25 EUR 485 485

EURO-BUND FUTURE 06.09.24 EUR 590 590

EURO-BOBL FUTURE 06.09.24 EUR 535 535

EURO-BUND FUTURE 06.12.24 EUR 490 490

EURO-BOBL FUTURE 06.12.24 EUR 535 535

EURO-BUND FUTURE 06.06.25 EUR 490 50

EURO-BOBL FUTURE 06.06.25 EUR 460 0

US 10YR TREASURY NOTE FUTURE 18.06.24 usb 0 1230

US 5YR TREASURY NOTE FUTURE 28.06.24 usD 0 125

US 10YR TREASURY NOTE FUTURE 19.12.24 usD 1200 1200

US 10YR TREASURY NOTE FUTURE 19.09.24 usD 1300 1300

US 5YR TREASURY NOTE FUTURE 30.09.24 usD 225 225

US 5YR TREASURY NOTE FUTURE 31.12.24 usD 225 225

US 10YR TREASURY NOTE FUTURE 20.03.25 usb 1200 1200

US 5YR TREASURY NOTE FUTURE 31.03.25 usD 125 125

US 10YR TREASURY NOTE FUTURE 18.06.25 usD 1175 0

US 5YR TREASURY NOTE FUTURE 30.06.25 usD 65 0

Wahrend der Berichtsperiode getatigte Derivate auf Devisen

Verkauf Verkauf Kauf Kauf Falligkeit

Wahrung Betrag Wahrung Betrag

Devisentermingeschafte

CHF 4546 562 usD 5000 000 19.04.2024

CHF 4865 165 EUR 5 000 000 24.05.2024

CHF 4512412 usb 5 000 000 27.06.2024

EUR 185 000 000 CHF 179 750 625 11.07.2024

CHF 4888 667 EUR 5000 000 11.07.2024

usb 210 000 000 CHF 188 739 180 09.08.2024

EUR 270000 000 CHF 265 847 400 22.08.2024

usD 100 000 000 CHF 88617 300 06.09.2024

usD 10 000 000 CHF 8584 510 06.09.2024

EUR 180 000 000 CHF 173 931 552 26.09.2024

EUR 180 000 000 CHF 169 711 200 23.10.2024

CHF 18 792 466 EUR 20000 000 23.10.2024

usD 210000 000 CHF 179 631 900 24.10.2024

CHF 4290 893 usD 5 000 000 24.10.2024

EUR 275 000 000 CHF 260334718 21.11.2024

CHF 4694 221 EUR 5000 000 21.11.2024

usD 110 000 000 CHF 92538578 27.11.2024

CHF 4316317 usD 5 000 000 27.11.2024

EUR 160 000 000 CHF 149 272 000 23.01.2025

usD 205 000 000 CHF 175 234 000 06.02.2025

CHF 4540 865 usD 5 000 000 06.02.2025

EUR 270 000 000 CHF 250 365 600 20.02.2025

usD 105 000 000 CHF 91 637 700 27.02.2025

EUR 160 000 000 CHF 150 056 832 11.04.2025

usD 200 000 000 CHF 180 058 800 02.05.2025

EUR 275 000 000 CHF 257 970 900 16.05.2025

usb 85 000 000 CHF 75 250 755 06.06.2025
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Ergdnzende Angaben
Derivative Finanzinstrumente

Risikomessverfahren Commitment-Ansatz Il
Art. 35ff KKV-FINMA

Position Betrag in % des Nettofonds-
in CHF vermogens

Brutto Gesamtengagement

aus Derivaten 1147 072 132.32 147.64%

Netto Gesamtengagement

aus Derivaten 22 925 245.65 2.95%

Engagement aus Effektenleihe
und Pensionsgeschaften - -

Pensionsgeschafte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschafte.

Vergutung an die Fondsleitung

Verwaltungskommission
— Effektiv erhobene Verwaltungskommission:
Klasse A1: 1.401125% p.a.;

Klasse A2: 0.473625% p.a,
— Maximale Verwaltungskommission gemadss

Fondsvertrag:

Klasse A1: 2.00% p.a.;

Klasse A2: 0.48% p.a.;

— Effektiv erhobene Depotbankkommission fir beide
Klassen: 0.006375% p.a.;*

— Maximale Depotbankkommission fir beide Klassen
gemass Fondsvertrag: 0.25% p.a.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die inves-
tiert wird, darf unter Berlcksichtigung von allfalligen
Ruckvergutungen hochstens 3% betragen. Die maximale
effektive Verwaltungskommission der Zielfonds betragt
0.28%.

* Die Depotbank wurde fiir weitere Dienstleistungen mit zusétzlichen CHF 27 000.00 entschadigt, welche in
diesem Prozentsatz nicht berticksichtigt wurden

Gebiuihrenteilungsvereinbarungen («commission
sharing agreements») und geldwerte Vorteile
(«soft commissions»)

Die Fondsleitung hat keine GebUhrenteilungsvereinba-
rungen («commission sharing agreements») geschlossen.
Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen bezlglich so
genannten «soft commissions» geschlossen.

Total Expense Ratio (TER)

Diese Kennziffer wurde gemadss der «Richtlinie zur Be-
rechnung und Offenlegung der Total Expense Ratio (TER)
von kollektiven Kapitalanlagen» der Asset Management
Association Switzerland (AMAS) in der aktuell gultigen
Fassung berechnet und driickt die Gesamtheit derjenigen
Kommissionen und Kosten, die laufend dem Fondsver-
mogen belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv
in einem %-Satz des Fondsvermdgens aus.

TER fur die letzten 12 Monate:
Klasse A1:
Klasse A2:

1.43%
0.49%

Zusammengesetzte TER fir die letzten 12 Monate:

Klasse A1: 1.49%
Klasse A2: 0.55%
Umrechnungskurse

EUR 1 = CHF 0955707 JPY 1 = CHF 0.005916
GBP 1 = CHF 1.141991 UsD 1 = CHF 0.884750

Jahresbericht per 31. Mérz 2025
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Grundsatze der Bewertung und der
Nettoinventarwertberechnung

Grundsatze der Bewertung

1.

Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der
Anteil der einzelnen Anteilsklassen (Quoten) wird
zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres
sowie fur jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben
oder zurlickgenommen werden, in der Rechnungs-
einheit berechnet. Fur Tage, an welchen die Borsen
bzw. Markte der Hauptanlageldnder des Anlagefonds
geschlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage),
findet keine Berechnung des Fondsvermogens statt.
An einer Boérse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte
Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten
aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder
Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse verflgbar
sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorg-
faltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahr-
scheinlich erzielt wirde. Die Fondsleitung wendet in
diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes ange-
messene und in der Praxis anerkannte Bewertungs-
modelle und -grundsatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem
Rucknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewer-
tet. Werden sie regelmassig an einer Borse oder an
einem anderen geregelten, dem Publikum offen ste-
henden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung
diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht
an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden,
wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher
Anlagen basiert auf der jeweils relevanten Zinskurve.
Die auf der Zinskurve basierende Bewertung bezieht
sich auf die Komponenten Zinssatz und Spread. Dabei
werden folgende Grundsdtze angewandt: Fir jedes
Geldmarktinstrument werden die der Restlaufzeit
nachsten Zinssatze intrapoliert. Der dadurch ermittelte
Zinssatz wird unter Zuzug eines Spreads, welcher die
Bonitat des zugrundeliegenden Schuldners wiedergibt,
in einen Marktkurs konvertiert. Dieser Spread wird bei
signifikanter Anderung der Bonitét des Schuldners
angepasst.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag
plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen oder der Boni-
tat wird die Bewertungsgrundlage fur Bankguthaben
auf Zeit den neuen Verhéltnissen angepasst.
Derivative Finanzinstrumente, welche an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden, sind mit
den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen
zu bewerten. Derivative Finanzinstrumente, welche
nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregel-
ten, dem Publikum offen stehenden Markt gehan-
delt werden (OTC-Derivate), sind mit dem Preis zu
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bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt

der Schatzung wahrscheinlich erzielt wuirde. Die

Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung

des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis

anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze an.
7. Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsver-
mogens (Fondsvermoégen abziglich der Verbind-
lichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen
zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstaus-
gabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleich-
zeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren

Anteilsklasse auf der Basis der dem Fonds fir jede

Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt.

Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu

berechnet:

a) bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern
(i) solche Ausschuttungen nur auf einzelnen
Anteilsklassen (Ausschittungsklassen) anfallen
oder sofern (i) die Ausschittungen der verschie-
denen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen
Nettoinventarwertes unterschiedlich  ausfallen
oder sofern (iii) auf den Ausschittungen der
verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der
Ausschittung unterschiedliche Kommissions- oder
Kostenbelastungen anfallen;

C) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen
der Zuweisung von Verbindlichkeiten (ein-
schliesslich der falligen oder aufgelaufenen Kos-
ten und Kommissionen) an die verschiedenen
Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der
verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres
jeweiligen  Nettoinventarwertes unterschiedlich
ausfallen, namentlich, wenn (i) fur die verschie-
denen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissi-
onssatze zur Anwendung gelangen oder wenn (ii)
klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der
Zuweisung von Ertrdgen oder Kapitalertragen
an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die
Ertrdge oder Kapitalertrdge aus Transaktionen
anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse
oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht
jedoch proportional zu deren Quote am Netto-
fondsvermogen, getétigt wurden.

Grundsatze der Nettoinventarwertberechnung

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Anteilsklasse
ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Ver-
kehrswert des Fondsvermdgens zukommenden Quote,
vermindert um allféllige Verbindlichkeiten des Anlage-
fonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind,
dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen
Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird auf
1/100 der Rechnungseinheit gerundet.



(OTC-)Derivate und Effektenleihe

Fuhrt der Anlagefonds ausserborsliche Transaktionen (OTC-Geschéafte) durch, so kann es dadurch Risiken im Zusam-
menhang mit der Kreditwirdigkeit der OTC-Gegenpartei ausgesetzt sein: bei Abschluss von Terminkontrakten,
Optionen und Swap-Transaktionen oder Verwendung sonstiger derivativer Techniken unterliegt der Anlagefonds
dem Risiko, dass eine OTC-Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem bestimmten oder mehreren Vertragen nicht
nachkommt (bzw. nicht nachkommen kann). Das Kontrahentenrisiko kann durch die Hinterlegung einer Sicherheit
verringert werden. Falls dem Anlagefonds ein Wertpapier gemass einer anwendbaren Vereinbarung geschuldet wird,
wird dieses Wertpapier in einer Depotbank/Verwahrstelle fir den Anlagefonds verwahrt. Konkurs- und Insolvenzfalle
bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der OTC-Gegenpartei, der Depotbank oder innerhalb ihres Unterverwahrstel-
len-/ Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fiihren, dass die Rechte oder die Anerkennung des Anlagefonds in
Zusammenhang mit dem Wertpapier verzégert, eingeschrankt oder sogar ausgeschlossen werden kénnten, was den
Anlagefonds zwingen wirde, seinen Verpflichtungen im Rahmen der OTC-Transaktion nachzukommen, und zwar
trotz eines Wertpapiers, das zuvor zur Verfigung gestellt wurde, um eine solche Verpflichtung abzusichern.

Die Gesellschaft darf ebenfalls Teile ihres Wertpapierbestandes an Dritte ausleihen. Im Allgemeinen dirfen Auslei-
hungen nur Gber anerkannte Clearinghaduser, wie Clearstream International oder Euroclear, sowie Uber erstrangige
Finanzinstitute, welche in dieser Aktivitat spezialisiert sind, innerhalb deren festgesetzten Rahmenbedingungen
erfolgen. Collateral erhalt man in Verbindung mit ausgeliehenen Wertpapieren. Collateral setzt sich aus hoch-
wertigen Wertpapieren zusammen, welche zumindest dem Betrag des Marktwertes der ausgeliehenen Wertpapiere
entsprechen.

Gegenparteien, Art und Hohe der entgegengenommenen Sicherheiten aus OTC-Derivaten:

Stichtag: 31.3.2025 Swiss Life Funds (CH)
- iDynamic Light (CHF hedged)

Wahrung: CHF

Gegenparteien und
Kurswert der
OTC Derivate

Credit Agricole Corp -2 765 047.93
Merrill Lynch 3742 399.98
UBS AG -3491768.76

Art und Hohe der
entgegengenommenen
Sicherheiten:

— Anleihen

— Aktien

- Barmittel

- Anlagefonds

— Geldmarktanlagen
— Ubrige Sicherheiten

Total entgegengenommene
Sicherheiten

Jahresbericht per 31. Mérz 2025



Effektenleihe und Sicherheiten

Berichtszeitraum:

1. April 2024 - Swiss Life Funds (CH)
31. Méarz 2025 — iDynamic Light (CHF hedged)
Kontrahentenrisiko aus

der Effektenleihe

per 31. Mérz 2025

UBS AG
— Marktwert der verliehenen

Effekten 124 007 907.55 CHF
— Sicherheiten 130 308 272.01 CHF

Aufschliisselung der Sicherheiten

(Gewichtung in %)

per 31. Marz 2025

nach Art der Vermégenswerte:

— Anleihen 91.24%
— Aktien 8.76%

Effektenleihe

Ertrage aus der

Effektenleihe 179 867.20 CHF
Operative Kosten der
Effektenleihe 53960.16 CHF

Fondsertrage aus der
Effektenleihe 125 907.04 CHF

Der Marktwert der verliehenen Effekten sowie die Werte
der erhaltenen Sicherheiten fur ausgeliehene Wertschriften
in der Tabelle Effektenleihe und Sicherheiten beziehen sich
auf die Daten der Depotbank per Monatsultimo.

Die Ausgleichszahlungen und die Kommissionsertrage
aus Effektenleihe in den Erfolgsrechnungen sowie die im
Inventar ausgewiesenen, ausgeliehenen Werte stammen
hingegen aus der Wertschriftenbuchhaltung. Die
Wertschriftenbuchhaltung verbucht die ausgeliehenen
Wertschriften an T+1 gegenlber der Depotbank.
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Sonstige Informationen

Bericht des Portfoliomanagers (ungepriift)
Marktriickblick

Die globale Wirtschaft zeigte 2024 unterschiedliche Gesichter: Wahrend die USA dank Konsumausgaben und
Kl-Investitionen die Erwartungen Ubertraf, enttduschte Europa auf breiter Front. Sinkende Inflationsraten ermdéglichten
Zinssenkungen durch die Notenbanken. Dennoch belasteten steigende Staatsschulden und eine hartnackige
US-Inflation die Staatsanleihen, wahrend die Kreditmarkte stark blieben. Der US-Aktienmarkt Ubertraf die anderen
Regionen deutlich dank der grossen Tech-Firmen. Weltweit legten Aktien zu, aber je nach Region unterschiedlich
stark. Gold legte kraftig zu und auch der USD wertete spUrbar auf. Geopolitische Ereignisse wie der Ukraine-Krieg
hatten wenig Einfluss auf die Finanzmarkte. Indien fuhrte das Wachstum in den Schwellenmérkten an, wahrend China
seine Wirtschaft mit Stimulusmassnahmen stttzte. 2025 begann mit einer starken Performance der Aktienmarkte in
Europa und der Schweiz, wahrend die «Magnificent 7» Titel in den USA korrigierten.

Fondsaktivitaten

Die Anteilsklasse A1 des Fonds erzielte in der Berichtsperiode (01.04.2024-31.03.2025) eine Rendite von +0.04%,
die A2 Klasse eine Rendite von +0.97%. Der Fonds investierte wahrend der gesamten Berichtsperiode Uberwiegend
in festverzinsliche Anlagen. Die Aktienquote belief sich im Durchschnitt auf 30% des Fondsvermdgens. Es wurde
ebenfalls in Derivate-Finanzinstrumente und Geldmarktfonds investiert. Innerhalb der Aktien wurde Uberwiegend
in Schweizer, europdische und amerikanische Beteiligungspapiere investiert. Innerhalb der festverzinslichen Anlagen
wurde in EUR und USD denominierte Staatsanleihen investiert. Die Fremdwahrungsrisiken der Anlagen waren
gegenlber dem Schweizer Franken abgesichert. Die Aktien und festverzinsliche Anlagen haben in der genannten
Berichtsperiode einen positiven Performancebeitrag geliefert.

Jahresbericht per 31. Mérz 2025
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